= CORECON“’EI

W
i)

_._—\:.

LLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLL

//53‘

Conselho Regional de Economia do DF
Grupo de Conjuntura Econdomica — MARCO de 2026

Reuniao de Conjuntura EconOmica
Instabilidade no Oriente Médio e seus Efeitos na
Economia Internacional e Brasileira

José Luiz Pagnussat
Grupo de Conjuntura

Brasilia, sabado, 7 de margo de 2026



Neste sabado (07/03)
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EconOmica

Horario, das 9h30 as 12 horas
Presencial e online (Pelo
Zoom e Youtube)
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PARTICIPE

GRUPO DE CONJUNTURR
ECONOMICA DO GOREGON-DF:

IMPACTOS DA INSTABILIDADE NO
>>> ORIENTE MEDIO SOBRE A ECONOMIA <<<

BRASILEIRA E INTERNACIONAL

APRESENTADOR: PAINELISTA:

José Luiz Pagnussat Gen. lvan Ferreira
Neiva Filho

ra

PAINELISTA: PAINELISTA:

Luciana Acioly da Anténio Jorge Ramalho
Silva da Rocha

Espaco Memdrias e Futuro da Economia Brasileira

SCS Quadra 2, Edificio Palacio do Comércio, 52 andar (Cofecon)

Sabado, 07 de marco %
2 %—?CQRECONIai

CONSELHO REGIONAL DE ECONOMIA
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Valor Econdmico, 06/03/2026

Comeércio
Guerra impoe custo alto a
exportadores brasileiros de

commodities

Se considerado um navio com 1.200
contéineres de carne, multa por dia
parado pode chegar a USS 570 mil

Logistica
Guerra gera custo milionario a

exportador de carnes do Brasil
Multa diaria por atraso na descarga

pode custar de USS 325 a USS 475 por

contéiner refrigerado, segundo a
Macroinfra

Insumos

Conflito acelera alta de precos de

fertilizantes

Cotacdo da ureia, daqual o Ird é um
dos maiores fornecedores globais, ja
subiu 36% neste ano

Dados do conflito Misseis e drones lancados

no Oriente Médio pelo Ird/interceptados
@ Misseis interceptados
1.348 © Drones interceptados
Total de mortos pela guerra
Emirados Arabes Unidos (EAU)
16 paises 194
envolvidos/afetados: -
Estados Unidos, Israel, Ird, Kuwait
Bahrein, Iraque, Jordania, . o7
Eu\{vai;, O'}\'é' Ig:at%r, %rébli-a;b Saudita,
mirados Arabes Unidos, Libano,
Chipre, Turquia, Siria e Azerbaijdo - g

Catar
US$ 900 milhdes -

é o valor diario gasto na guerra | v

pelos EUA, principalmente /e, -

com munigoes - o -
Sob a sombra da guerra

Us$ 570 mil

o Comeércio do agronegocio brasileiro com o Oriente Médio
é o custo adicional aos exportadores

de carnes do Brasil por cada dia de

um navio parado Expnrtagﬁes

EUA disseram ter langado até Volume - em Fatia do Oriente Médio

?ﬂ;ﬂ%ﬂgg,ﬁ?}'ﬁ:ﬁiﬁ?m 2 mil toneladas nos embarques do Brasil

3 Milho 12.9101 IS 32%

US$ 2 bilhodes ’ 0

BoF semiina Agy car 5.767.5 NG 17;6

é o impacto da guerra para Soja em grao 2.282,6 | 2%

e nonia detstact Carne de frango 1.504.9 I 29%

Estratiicos  Iniermacionas GSI9) Farelo de soja 799.6 R 3%
Nellcaie o - Celulose 5579 B 3%

KN AL N ] — g



https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/06/guerra-impoe-custo-alto-a-exportadores-brasileiros-de-commodities.ghtml
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/06/guerra-impoe-custo-alto-a-exportadores-brasileiros-de-commodities.ghtml
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/06/guerra-impoe-custo-alto-a-exportadores-brasileiros-de-commodities.ghtml
https://globorural.globo.com/economia/noticia/2026/03/guerra-gera-custo-milionario-a-exportador-de-carnes-do-brasil.ghtml
https://globorural.globo.com/economia/noticia/2026/03/guerra-gera-custo-milionario-a-exportador-de-carnes-do-brasil.ghtml
https://globorural.globo.com/insumos/noticia/2026/03/conflito-no-ira-acelera-alta-de-precos-de-fertilizantes.ghtml
https://globorural.globo.com/insumos/noticia/2026/03/conflito-no-ira-acelera-alta-de-precos-de-fertilizantes.ghtml

Valor Econémico, terca 03/03/2026 - Destaques

Agronegdcios

Industria da carne bovina teme perda de até 40% das exportacoes com guerra no Ira

Com guerra no Ir3, exportadores de frango do Brasil querem enviar cargas para a Africa e Asia

Conflito

Guerra altera rotas de
exportacao de carnes

Mudanca eleva custo e tempo
de entrega de produtos; ureia ja
sobe no mercado internacional

Brasil monitora impactos sobre
comércio e commodities
Governo avalia que guerra por
enquanto ndo compromete
negociacao com EUA nem
viagem de Lula a Washington

Comeércio do agro brasileiro com o Oriente Médio
Principais produtos de importacdo e exportacao em 2025 - em US$ milhdes

TURQUIA

- A
LIBANO oAl
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ISRAEL

JORDANIA
KUWAIT

BAHREIN
CATAR
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EGITO

ARABIA
SAUDITA
OMA

IEMEN

Produtos de exportacao

Carnes 4.367,6
Cereais, farinhas e preparagdes  2.838,2
Complexo sucroalcooleiro 2.391,0
Complexo soja 11744
Produtos florestais 470,1
Café 463,3
Animais vivos (exceto pescados) 315,0
Fumo e seus produtos 194,0
Produtos de importacao

1.200 1.088,2

900

600

300 413

28,1

13,0
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https://globorural.globo.com/pecuaria/boi/noticia/2026/03/industria-da-carne-bovina-teme-perda-de-ate-40percent-das-exportacoes-com-guerra-no-ira.ghtml
https://globorural.globo.com/economia/noticia/2026/03/entenda-o-impacto-do-conflito-no-ira-em-diferentes-segmentos-do-agronegocio.ghtml
https://globorural.globo.com/economia/noticia/2026/03/entenda-o-impacto-do-conflito-no-ira-em-diferentes-segmentos-do-agronegocio.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2026/03/03/brasil-monitora-impactos-sobre-comercio-e-commodities.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2026/03/03/brasil-monitora-impactos-sobre-comercio-e-commodities.ghtml

Guerrano Ira

Cerca de 20% do petroleo global passa pela regido

Densidade de trafego de petroleiros
(horas por km2, marco de 2024)
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Guerra ameaca fluxo no Estreito de Ormuz

Rota maritima é vital para paises do Golfo

Origem / Destinos

Ardbia 6,2
Saudita I
EAU 2,0 Estreito de Ormuz
- 14,9 milhoes
5 de barris por dia
Iraque 3,2{ I
Kuwait 1,5
Catar 0,6 m O Estreito de Ormuz, localizado entre
i 13 | Oma e Ir3, conecta o Golfo Peérsico ao
Bitins Golfo de Oma e ao Mar Arabico
itr —

Fonte: US EIA, FT: Globhal Maritime Traffic e CIA.
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O Comércio brasileiro com o IRA é pequeno, mas é relativamente grande com os paises arabes.
O problema ¢é a rota de comércio. O que importamos ou exportamos que passa pelo Estreito de
Ormuz (Golfo Persico). Além, do impacto na economia global, que tem efeitos sobre o Brasil.




Estreito de Ormuz

Area é estratégica pelo trafego
de navios petroleiros
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Exportacdes brasileiras para o IRA — 2025

I Produtos Exportados

Brasil x IRA - Exporta¢des USS 2,9 Bilhdes. Importagdes USS 84,6 Milhdes
Selecione o periodo:

Indiistria Extrativa [l Inddstria de Transformacdo [l Outros Produtos

| Janeirc 202E

Agriculiura

Milho nao moido, exceto milho doce Soja Acucares

T o [ Gy
- T W 5 melacos
& s s
b o oa . IRA
IRAQUE
KUWAIT Estreito]
o
Pérsicc
y 1 t t d O ..... 6.5%
4 Estreito de Ormuz A
2 N Sge Mgl N outros alimentos
. ARABIA Pl para animais
. : SAUDITA ;

EMIRADOS

{excluidos cereais
n&o moidos),
farinhas de cames
e putros animais

ARABES UNIDOS

67.9% |'c‘ . 19.3%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis acesso em 01/03/2026.



https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Importacdes brasileiras para o IRA — 2025

| Produtos Importados

Selecione o pericdo: BraSiI X IRA = EXpOftacaeS USS 2,9 BI|h5€S |mp0rtacaes USS 84,6 MI|h6€S

| ‘EI_IE I-: L.--L':

Agricultura Indiistria Extrativa [l Inddstria de Transformacsic [l Outros Produtos

Adubos ou fertilizantes quimicos (exceto fertilizantes brutos) | “Crammees nzggijﬂ
fammacéuticos, J

exceto oleaginosas
velerinarios
frescas ou

3,0%

O Comércio brasileiro com o IRA é pequeno, mas o problema
é a rota de comércio. O que importamos ou exportamos que
passa pelo Estreito de Osmuz (Golfo Persico)

2 5% 2,3%

Vidraria | ™

0.3%

1.0%

a1

Fonte: MDIC. Disponivel em: https: .mdic.gov. t/comex-vis acesso em 01/03/2026.


https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Exportacdes brasileiras para o ORIENTE MEDIO — 2025

I Produtos Exportados

Selecione o pericdo:

Oriente Médio - Exportagcdes USS 16,1 BilhSes. Importagées USS 7,2 Milhdes

Agricultura Indikstria Extrativa [l Inddstria de Transformacdo [l Outros Produtos

Acucares e melacos Camne bovina | ™&e=™ | ™

ooos, e

fresca, =
refrigerada ou
congelada

6,8%

Ouro, ndo monetario | 0.9% ) 0.9%] ges
-1 ?' 4:}( {excluindo minérios de | == :
4%

Contdl
Curo e seus

. itrados’
Carnes de aves e suas concentrados)
miudezas comestiveis,

frescas, refrigeradas ou 4.6%
congeladas

Prni,
.
"
serm
e

A

Farsdos de soja e oubros
alimentos para animais
(excluidos cereais nao .
moidos). farimhas de cames. e | &
outros. animais

14,5% 4,3%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-

Milho ndo
moido, exceto
milho doce

: 20.,8%
vis acesso em 01/03/2026.

Animais Oleos brutos
Vivos, nao de petrdleo
incluido ou de
pescados ou minerais
crustaceos _
betuminosos,
CIus
3,9%
Café | Soja
Nad
tormado
6.,4%
Minério de
fermo e seus
concentrados
2 4% 2,3%
41% |
0,2% | oo .



https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Exportacdes brasileiras para o ORIENTE MEDIO — 2025

I Produtos Exportados

Selecione o pericdo:

Oriente Médio - Exportac¢des USS 16,1 Bilhdes. Importagdes USS 7,2 Milhdes

-

Agriculiura

Carnes de aves e suas

miudezas comestiveis,

frescas, refrigeradas ou
congeladas

Acucares e melacos

14.8%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis acesso em 01/03/2026.

Inddstria Extrativa [l Industria de Transformacao [l Outros Produtos

Came bovina
fresca,
refrigerada ou
congelada

7,3%

Faraicos dea s

"
el 5

2.1% 1,8%

Milho ndao moido,
exceto milho doce

17,2%
Soja

5, 7%

Cafe Minério de
nao ferro e seus
torrado | concentrados

2,3%

Animais
wWives, nao
incluida
pescados
ou
crustsceos

2,0%

e T

0.8% | oss

=70 11,2%

0.3% b



https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Importacdes brasileiras para o ORIENTE MEDIO — 2025

| Produtos Importados

etecione o periode. Oriente Médio - Exportagdes USS 16,1 Bilhdes. Importagdes USS 7,2 Milhdes

Agricultura Indistria Extrativa [l Industria de Transformag3c [l Outros Produtos

Oleos combustiveis de petroleo Adubos ou outros

Oleos brutos
hidrocarbonetos e

: . : . : -caincn, de petroleo
ou de minerais betuminosos fertilizantes e e - ou de

(exceto oOleos brutos) quimicos sulfonacos, nirados LIl

ou mitrosados
(exceto
fertilizantes
brutos)

betuminosos,

6,3%

Polimeros de
etileno, em
formas primarias |- 0a%] oex | o | san | g

Adurmirio

0,4%

n—.I'.'l..-':f’.fn..
T

4,1% |oa%|.

FmanieorEs
L

Dut[asl matérias 0. 3%
plasticas em =
formas primarias | ==o | 02%] e

0‘3% Fraom.

Tatca & sarfla n'ﬁ g
2,9% ==

0,3% | o2%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis acesso em 01/03/2026.
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Importacdes brasileiras para o ORIENTE MEDIO — 2025

I Produtos Importados

Oriente Médio - Exportac¢des USS 16,1 Bilhdes. Importagdes USS 7,2 Milhdes

Selecione o pericdo:

Agricultura Inddstria Extrativa [l Inddstria de Transformacio [l Outros Produtos

Adubos ou fertilizantes Oleos Sl Clivali=—apt=y  Oleos brutos de
quimicos (exceto combustiveis e petréleo ou de

formas:

fertilizantes brutos) de petroleo ou primarias minerais
de minerais betuminosos, crus
betuminosos
2,4% 1 9%
brutos) e .

[So A FE T

PR
o L LA L

0y
D?? FO| ga% | 04% | 04% | 0% o

25,1%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis acesso em 01/03/2026.



https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Exportacdes e ImportacSes brasileiras para o IRA e ORIENTE MEDIO — 2025
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Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis acesso em 01/03/2026.
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Exportacdes brasileiras para o ORIENTE MEDIO — 2025

I Produtos Exportados

Selecione o pericdo:

Oriente Médio - Exportac¢des USS 16,1 Bilhdes. Importagdes USS 7,2 Milhdes

-

Agriculiura

Carnes de aves e suas

miudezas comestiveis,

frescas, refrigeradas ou
congeladas

Acucares e melacos

14.8%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis acesso em 01/03/2026.
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Valor Econémico, Quarta 04/03/2026 - Destaques

Setor produtivo pede mais tempo para discutir escala 6x1

Em reunidao no Senado, empresariado e frentes parlamentares discutiram possiveis contrapartidas para viabilizar

acordo sobre o tema

Mercado de trabalho formal perde forca em janeiro

Resultado, porém, ficou acima da estimativa de economistas

Valor Econdmico, Quarta 04/03/2026

Combustiveis
Conflito no Ira eleva preco do petrdleo e acentua

defasagem do diesel e da gasolina no Brasil
Para especialistas, Petrobras vai esperar reducao
da volatilidade antes de reajustar valores

Conflito

Com tensdo global, petréleo supera USS 80;
bolsa cai 3,3% e ddlar atinge RS 5,26

Temor de guerra prolongada aumenta aversao ao
risco nos mercados internacionais, afetando o
Brasil

Diesel da Petrobras

Combustivel da estatal esta mais barato que produto importado

@ Diesel Petrobras (R$/L) PPI Diesel Minimo (R$/L) @ PPI Diesel Golfo (R$/L)
nal A 4,4086]
4,16 - l "} 4 1908"‘

3,9908&_ |
3,82 : -
3,7398

: Jm ,‘
348 3477 ‘—\ [; ]“ W :‘

: l |

: _7/ eV
3,14 $

01/Jan 03/Mar 01/Mai 01/Jul 01/Set 01/Nov 01/Jan 03/Mar
2025 2026

Fonte: Stonex


https://valor.globo.com/politica/noticia/2026/03/04/setor-produtivo-pede-mais-tempo-para-discutir-escala-6x1.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2026/03/04/mercado-de-trabalho-formal-perde-forca-em-janeiro.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/03/04/conflito-no-ira-eleva-preco-do-petroleo-e-acentua-defasagem-do-diesel-e-da-gasolina-no-brasil.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/03/04/conflito-no-ira-eleva-preco-do-petroleo-e-acentua-defasagem-do-diesel-e-da-gasolina-no-brasil.ghtml
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/04/com-tensao-global-petroleo-supera-us-80-bolsa-cai-33-e-dolar-atinge-r-526.ghtml
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/04/com-tensao-global-petroleo-supera-us-80-bolsa-cai-33-e-dolar-atinge-r-526.ghtml

Valor Econémico, Quarta 04/03/2026 - Destaques

Exportacao de carne pode ser afetada em até 40%
Estimativa da Abiec aponta risco diante da dependéncia de portos do Oriente Médio, que concentram 10% do
volume embarcado e servem de escala para cargas com destino a Asia

Guerra no Ira pode afetar cadeia logistica da saude, diz Padilha
Segundo o ministro da Saude, o episddio reforca a importancia de trazer todas as etapas da producao
farmacéutica para dentro do Brasil, para que o pais fique imune a conflitos bélicos

Déficit global de agucar deve atingir 800 mil toneladas na safra 2025/26

Soja e milho abrem sessao em queda na bolsa de Chicago
Contratos de trigo operam em alta nesta manha

Perda de folego

Variacdo do PIB - em %

Valor Economico, Quarta 04/03/2026

$ 4,8

PIB desacelera com juro alto e cresce 2,3% em 2025
Consumo das familias e investimentos perdem forca com juros elevados;

agropecuaria sustenta o crescimento, e cenario externo pode limitar avanco em
2026

Conjuntura
Servicos as empresas sustentam atividade no 42 trimestre
Alta de 1,8% no ano contribuiu para desaceleragao menor do PIB,

-3,3
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE


https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/04/exportacao-de-carne-pode-ser-afetada-em-ate-40.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2026/03/03/guerra-no-ir-pode-afetar-cadeia-logstica-da-sade-diz-padilha.ghtml
https://globorural.globo.com/cotacoes/noticia/2026/03/soja-e-milho-abrem-sessao-em-queda-na-bolsa-de-chicago.ghtml?feedvaloragro&interno_origem=valoragro
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/04/pib-desacelera-com-juro-alto-e-cresce-23-em-2025.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2026/03/04/servicos-as-empresas-sustentam-atividade-no-4o-trimestre.ghtml

Importagcoes brasileiras de fertilizantes nitrogenados

Importacao de nitrogenados (em milhoes de tons)

RUSSIa 2.01 2.62 2.49
| l Nigéria 1.17 159 1.80
Bm oms 1.61 159 1.20
J catar 135 118 0.99
B Argélia 0.72 0.46 0.70
B8 Venezuela 0.58 0.53 0.40
; Bolivia 0.18 0.34 0.30
o Ira 0.00 0.00 0.18
B china 0.12 0.05 0.22

Outros 0.97 138 0.90

| 870 | 974 | 919



Valor Econémico, 05/03/2026 - Destaques

Economia
China fixa meta de crescimento do PIB entre 4,5% e 5% para 2026
Metal de terras raras, itrio tem alta de 140 vezes no preco em um ano ap0ds restri¢des da China......

Guerra contra Ira ameaca crescimento economico, diz Banco Europeu para o Desenvolvimento
Conflito fechou o Estreito de Ormuz, importante via de navegacao, elevando os precos do petrdoleo bruto em cerca
de 12% e soando o alarme para muitos dos paises importadores de energia onde o BERD atua

Guerra no Ird pode interromper fornecimento de materiais para fabricacao de chips
A industria de chips da Coreia do Sul, que fornece cerca de dois tercos dos chips de memoria globais, também
esta preocupada que um conflito prolongado no Ira leve a custos e precos mais altos de energia

Vendas no varejo da zona do euro caem 0,1% em janeiro em base mensal
Em base anual, o volume de vendas no setor subiu 2%, apds a alta de 1,8% no més anterior

Trump minimiza alta da gasolina causada pela guerra contra o Ira: ‘Se subir, subiu’
O presidente americano afirmou estar confiante de que o Estreito de Ormuz, canal crucial para o transporte de
petréleo proximo ao Ira, permanecera aberto porque a Marinha iraniana esta “no fundo do mar”

EUA devem adotar tarifa de 15% ainda nesta semana
Secretario do Tesouro, Scott Bessent, nao especificou a quais parceiros comerciais a tarifa mais alta se aplicaria



https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/04/china-fixa-meta-de-crescimento-do-pib-entre-45-pontos-percentuais-e-5-para-2026.ghtml
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/guerra-contra-ira-ameaca-crescimento-economico-diz-banco-europeu-para-o-desenvolvimento.ghtml
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/guerra-no-ir-pode-interromper-fornecimento-de-materiais-para-fabricao-de-chips.ghtml
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/vendas-no-varejo-da-zona-do-euro-caem-01percent-em-janeiro-em-base-mensal.ghtml
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/trump-minimiza-alta-da-gasolina-causada-pela-guerra-contra-o-ir-se-subir-subiu.ghtml
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2026/03/05/eua-devem-adotar-tarifa-de-15-ainda-nesta-semana.ghtml

Brasil no Comeércio Internacional
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I Produtos Exportados

Produtos Exportados pelo Brasil em 2025
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I Produtos Importados
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Paises Parceiros - Exportacoes e Importacoes do Brasil
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I Paises parceiros
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Paises Parceiros - Exportacoes do Brasil
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Brasil no Comércio Internacional
Alguns dados



Quadro Resumo do Comércio com a China

Jan-Dez 2025/2024 Jan-Dez 2025/2024
Exportacées 100,0 US$ Bilhoes 6,0% Var. 28,7% Part. nas Exportacoes
Importacées 70,9 US$ Bilhdes 11,5% Var. 1° Ranking de Exportagcdes
Corrente 171,0 US$ Bilhoes 8,2% Var. 25,3% Part. nas Importacoes
Saldo 29,1 US$ Bilhdes Superavit 1° Ranking de Importacoes
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| Produtos Exportados ¢ omércio com a China 2025 - Exportagoes Exportagdes

100,0 US$ Bilhdes
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Exportacoes

Produtos E tad L res ; 0
| Produtos Expertados ¢, ércio com a China 2024 - Exportagées 94,4 US$ Bilhdes
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| Produtos Importades  Comércio com a China 2025 - Importagoes Importacées
70,9 USS$ Bilhdes
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Comeércio com os EUA 2025 - Exportacoes

Quadro Resumo

Jan-Dez 2025/2024 Jan-Dez 2025/2024
Exportacées 37,7 US$ Bilhoes -6,6% Var. 10,8% Part. nas Exportagdes
Importagoes 45,2 US$ Bilhdes 11,3% Var. 2° Ranking de Exportacoes
Corrente 83,0 USY Bilhdes 2,4% Var. 16,1% Part. nas Importacoes
Saldo -7,5 US$ Bilhdes Déficit 2° Ranking de Importagdes

-I::-:::::-rr..'n:':rc: - mportagio
T USS (Bilhoes)
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| Produtos Exportados

Comeércio com os EUA 2025 - Exportacoes
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| Produtos Exportados

Comeércio com os EUA 2024 - Exportacoes Exportagoes
e 40,4 US$ Bilhdes
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| Produtos Importados  Comércio com os EUA 2025 - Importagdes Importagoes
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Comeércio com a UE 2025 - Exportacoes

Quadro Resumo

Jan-Dez 2025/2024 Jan-Dez 2025/2024
Exportacoes 49,8 US$ Bilhdes 3,2% Var. 14,0% Part. nas Exportagdes
Importagoes 50,3 US$ Bilhdes 6,4% Var. 2° Ranking de Exportacoes
Corrente 100,1 US$ Bilhoes 4,8% Var. 18,0% Part. nas Importacoes
Saldo -0,5 USS Bilhdes Déficit 2° Ranking de Importacoes
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I Produtos Exportados
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Indistria Extrativa [ Industria de Transformacde [l Outros Produtos
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Comeércio com a Argentina 2025

Quadro Resumo

Jan-Dez 2025/2024 Jan-Dez 2025/2024
Exportacoes 18,1 US$ Bilhdes 31,4% Var. 5,2% Part. nas Exportagoes
Importagoes 12,9 US$ Bilhdes -4.7% Var. 3° Ranking de Exportacoes
Corrente 31,0 US$ Bilhoes 13,5% Var. 4,6% Part. nas Importacoes
Saldo 5,2 US$ Bilhoes Superavit 4° Ranking de Importacdes
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| Produtos Importados . ] _ Importagées
L | Comeércio com a Argentina 2025 - Importacoes| 12,9 US$ Bilhdes
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Balanca Comercial Brasileira e Balangca Comercial do Agronegoécio — 1997 a 2024

_________ __Exportacoes _______| ___________Importacces _____ ___ | _____ Saldo* |
T°tazf)’as" A9r°?§)9°°'° Part.% (B/A) Total Brasil (C) A9r°?|§)9°°'° '?g'fcf’ Total Brasil Agronegécio
1997 VL] 23,34 44,1 60,54 8,11 13,4 -7,59 15,24
[ 1998 IEERCEN0E 21,52 42,1 58,67 7,99 13,6 -7,60 13,54
[ 1999 VAT 20,47 42,7 50,26 5,65 11,2 -2,31 14,82
DI 54,99 20,58 37,4 56,98 5,74 10,1 -1,98 14,84
[ 20017 [EGEX0K! 23,83 41,1 56,57 4,77 8,4 1,46 19,05
2002 NGNS 24,81 41,3 48,27 4,42 9,2 11,87 20,39
2003 PN 30,61 42,1 49,31 4,72 9,6 23,47 25,88
2004 TN 38,92 40,9 63,81 4,80 7,5 31,31 34,12
I 118,60 43,59 36,8 74,69 5,07 6,8 43,91 38,52
B 137,58 49,42 35,9 92,53 6,65 7,2 45,05 42,77
2007 RECKY: 58,36 36,5 122,04 8,69 7,1 37,77 49,67
DL 195,76 71,75 36,6 174,71 11,88 6,8 21,06 59,87
I 151,79 64,74 42,7 129,40 9,90 7,7 22,39 54,84
BV 200,43 76,40 38,1 183,34 13,40 7,3 17,10 63,00
BV 25367 94,92 37,4 227,97 17,51 7,7 25,70 77,41
DA 239,95 95,75 39,9 225,17 16,41 7,3 14,79 79,34
2013 [PEVAGY 99,93 43,0 241,50 17,06 7,1 -8,96 82,87
[ 2014 PYIKCY. 96,66 43,8 230,82 16,61 7,2 -9,90 80,04
DI 186,78 88,17 47,2 173,10 13,07 7,6 13,68 75,10
B 179,53 84,94 47,3 139,32 13,63 9,8 40,20 71,31
214,99 96,01 44,7 158,95 14,15 8,9 56,04 81,86
B 231,89 101,17 43,6 185,32 14,04 7,6 46,57 87,13
2019  PVIKE 96,85 43,8 185,93 13,78 7,4 35,20 83,07
2020  [PHEKE 100,70 48,1 158,79 13,05 8,2 50,39 87,65
[ 2021 EPLOKE 120,52 42,9 219,41 15,53 7,1 61,41 104,99
2022 [REEVRCV 158,87 47,5 272,61 17,24 6,3 61,53 141,63
2023 KN 166,49 49,0 240,79 16,61 6,9 98,90 149,88
2024  [EEEETAE 164,30 48,7 262,87 19,30 7,3 74,18 145,00
| 2025 [EETEYG 169,23 48,5 280,38 20,16 7,2 68,29 149,07

Fonte: Ministério da Agricultura. Disponivel em: https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/relacoes-internacionais/estatisticas-de-comercio-exterior
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BALANCA COMERCIAL DO AGRONEGOCIO - Janeiro a Dezembro de 2025
Valor (US$ milhoes)

Principais Produtos

Complexo Soja
Soja em graos
Farelo de soja
Oleo de soja

Carnes

Carne de Frango
in natura

Carne Bovina

in natura

Carne Suina

in natura

Complexo Sucroalcooleiro
Acucar
Alcool

Produtos Florestais
Celulose
Madeiras e suas obras
Papel

Cereais, farinhas e preparacoes
Milho

Cafeé

Café verde
Café soluvel
Fibras e produtos téxteis
Algodéao
Fumo e seus produtos
Sucos
Couros e seus produtos
Frutas (inclui nozes e castanhas)
Animais vivos
Cacau e seus produtos
Pescados

2024
53.943
42.942
9.689
1.312

26.181

9.742
9.055
12.827
11.658
2.992
2.830

19.676
18.602
1.051

17.277
10.576
4.196
2.482
9.978
8.054

12.341
11.338
899
5.520
5.155
2.975
3.509
1.619
1.385
957
636
400

2025
52.894
43.531
7.915
1.448

31.807

9.556
8.602
17.941
16.609
3.577
3.372

15.061
14.109
934

16.517
10.250
3.825
2.423
10.120
8.465

16.082
14.863
1.088
5.320
4.929
3.389
3.504
1.495
1.563
1.188
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Janeiro - Dezembro
Quantidade (mil toneladas)

2024

2025

123.309 132.845

98.808 108.178

23.134
1.367

9.664

5.157
4.856
2.873
2.546
1.308
1.180

39.787
38.237
1.510

30.369
19.688
8.199
2.471
44.960
39.756

2.872
2.769
91
2.918
2.774
455
2.581
608
1.094
368

91

65

23.304
1.363

10.423

5.162
4.568
3.458
3.090
1.471
1.322

35.098
33.774
1.289

32.037
22.254
7.193
2.582
45.686
40.951

2.366

2.269

84
3.171
3.026
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2.397
651
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90
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Preco Médio (US$/t)

2024
437
435
419
959

2.709

1.889
1.865
4.465
4.579
2.288
2.398

495
486
696

569
537
512

1.004

222

203

4.297
4.095
9.890

1.892
1.858
6.542
1.359
2.660
1.266
2.604
7.014
6.194

2025
398
402
340
1.062
3.052

1.851
1.883
5.188
5.374
2.432
2.551

429
418
724

516
461
532
938
222
207

6.797
6.550
12.887
1.678
1.629
6.041
1.462
2.296
1.193
2.955
8.918
5433
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BALANCA COMERCIAL DO AGRONEGOCIO - Janeiro a Dezembro de 2025

Principais Produtos

Janeiro - Dezembro

Valor (US$ milhoes)

Quantidade (mil toneladas)

Preco Médio (US$/t)

2023 2024 D% 2023 2024 D% 2023 | 2024 | D%
Complexo Soja 67.250 53.936 -19,8 126.671 123.312 -2,7 531 437 -17,6
Soja em graos 53.239 42.934 -19,4 101.865 98.806 -3,0 523 435 -16,9
Farelo de soja 11.499 9.690 -15,7 22.474 23.138 3,0 512 419 -18,1
Oleo de soja 2.513 1.312 -47,8 2.333 1.367 -414 1.077 959 -10,9
Carnes 23.511 26.181 11,4 8.817 9.665 9,6 2.666 2.709 1,6
Carne de Frango 9.619 9.742 1,3 5.009 5.157 3,0 1.920 1.889 -1,6
Carne Bovina 10.541 12.826 21,7 2.290 2.873 25,5 4.603 4.465 -3,0
Carne Suina 2.785 2.992 7,4 1.201 1.308 8,9 2.320 2.288 -1,3
Complexo Sucroalcooleiro 17.384 19.689 13,3 33.337 39.800 19,4 521 495 -51
Agucar 15.751 18.609 18,1 31.285 38.240 22,2 503 487 -3,3
Alcool 1.608 1.058 -34,2 2.013 1.521 -24,5 799 696 -12,9
Produtos Florestais 14.279 17.313 21,2 29.157 30.452 4.4 490 569 16,1
Celulose 7.939 10.613 33,7 19.102 19.768 3,5 416 537 29,2
Madeiras e suas obras 3.957 4.196 6,0 7.834 8.202 4.7 505 512 1,3
Papel 2.371 2.482 4,7 2.216 2.471 11,5 1.070 1.004 -6,1
Cereais, farinhas e preparagoes 15.542 9.983 -35,8 60.663 44967 -25,9 256 222 13,3
Milho 13.465 8.056 -40,2 55.868 39.756  -28,8 241 203 -15,9
Café 8.087 12.340 52,6 2.210 2.872 30,0 3.659 4.296 17,4
Café verde 7.315 11.337 55,0 2.117 2.769 30,8 3.456 4.095 18,5
Café soluvel 676 899 33,0 80 91 13,9 8.471 9.890 16,8
Fibras e produtos téxteis 3.450 5.520 60,0 1.753 2.918 66,4 1.967 1.892 -3,9
Algodao 3.074 5.155 67,7 1.618 2774 71,4 1.900 1.858 -2,2
Fumo e seus produtos 2.729 2.977 9,1 512 455 -11,1 5.330 6.541 22,7
Sucos 2.682 3.510 30,9 2.810 2.583 -8,1 954 1.359 42,4
Couros e seus produtos 1.524 1.619 6,3 443 609 37,4 3.438 2.660 -22,6
Frutas (inclui nozes e castanhas) 1.349 1.377 2,0 1.108 1.094 -1,3 1.217 1.258 3,4
Animais vivos 618 978 58,3 201 374 86,7 3.081 2.613 -15,2
Cacau e seus produtos 373 636 70,4 89 91 1,4 4174 7.014 68,0
Pescados 338 400 18,6 60 65 7,7 5.622 6.191 10,1
Lacteos 82 97 18,2 30 36 19,2 2.703 2.679 -0,9
IDemais Produtos 7.292 7.812 7,1 - - - - - -

Fonte: Ministério da Agricultura. Disponivel em: https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/relacoes-internacionais/estatisticas-de-comercio-exterior
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Projecoes de Crescimento
Mundial



Projecdes ITAU, Crescimento real do PIB, janeiro de 2026

2015|2016|2017|2018(2019|2020({2021|2022(2023| 2024 | 2025 | 2026

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial-% [ 3,5 3,3 3,836 (28 |-28|6,3/35(32| 32 | 33| 3,6
EUA-% 2911812513026 1(-22(6,1|25|29| 28 | 2,3 | 2,7
Zona do Euro - % 1911912818 |16 (-6,2/63 (3,706 | 08 | 1,3 | 1,2
China - % /711068 |70|6,7|62|23|7,730(54| 50 | 50 | 5,0
Brasil -3,5(-3,3/13(18(12(-3,3148|30|32| 34 |23 | 1,9
Paises Latino Americanos
Argentina 211-21|128|-2,6(-2,0(-9,9(104|53 |-1,6| 1,7 | 4,5 | 3,5
Chile 2311811414006 |-6,1(11,3/ 2,205 | 26 | 2,3 | 2,6
Colébmbia 30121141126 |32|-7,2(108|7,3|0,7| 16 | 2,8 | 2,3
México 3312621122 \(-04|-84(60|3,734| 14 |03 | 1,5
Peru 331401(25|14,0 |22 1|-109/134|28 |-0,4| 3,3 | 3,2 | 2,9
Paraguai -04,-08{40|0,2|50]| 42 | 6,0 | 4,0
Uruguai 09|-74|5648|0,7| 3,1 | 2,0 | 1,8

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau
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Banco Mundial
TABLE 1.1 Real GDP1

(Percent change from previous
year unless indicated otherwise)
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TABLE 1.1 Real GDP1 TABELA 1.1 PIB real 2022 2023e 2024f 2025f 2026f 2027f

(Percent change from previous Mundo 33 28 28 27 26 27

year unless indicated otherwise) ltens do memorando:

_ PIB real’
Banco Mundial Paises de renda alta 29 17 19 17 17 18
Global Economic Prospects Paises de renda média 37 49 44 44 41 472
GEP, jan 2026 Paises de renda baixa 519 1,0 36 50 57 56
Press Release Janeiro 2026 EMDEs excluindo a China 42 38 38 3,7 3,7 40
IANUARY 2025 EMDEs e_x_portador de 2,9 3’3 3,0 3’1 3,3
Global commodities 3,3
Economic EMDEs im
portador de 52 47 47 44 44
Prospects commodities 39
EMDEs i.rr.1portadorfas de . 4.9 4,3 4.4 4,3 4.7
commodities, excluindo China 5,3
EM7 33 54 48 45 41 41
Mundial (pesos de PPP)3 34 34 33 33 31 32
Volume de comércio mundial4 59 06 34 34 22 27

Fonte: Banco Mundial.
https://www.worldbank.org/en/home



Projecoes Bradesco, Crescimento real do PIB e setores, janeiro de 2026
2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025* (2026"| 2027

ATIVIDADE, INFLAGAO E JUROS

PIB (%) 33 13 18 12 -33 48 30 32 34 22|15 |20
Agropecuaria (%) 52 142 13 04 42 00 -11 163 -37 11,2| 34 | 36
Industria (%) 46 05 07 -07 -30 50 15 1,7 31 15| 12 |1,
Servigos (%) 22 08 21 15 -37 48 43 28 38 17| 16 |24
Consumo Privado (%) 38 20 24 26 -46 30 41 32 51 15| 21 |24
Consumo da Adm. Publica (%) 02 -07 08 -05 -37 42 21 38 20 16| 18 |18
Investimento (FBKF) (%) 121 26 52 40 -1,7 129 11 -30 69 39| 05 |21

Exportagoes Bens e Servigcos Nao Fatores (%) 09 49 41 -26 -23 44 57 89 28 40| 31 | 5,0
Importagoes Bens e Servigos Nao Fatores (%) -10,3 6,7 7,7 13 -95 138 10 -12 156 5,1 29 | 4,1

PIB (R$) - bilh6es (Pregos Correntes) 6.269 6.585 7.004 7.389 7.610 9.012 10.080 10.943 11.779 12.765|13.617 [14.532
PIB (US$) - bilhoes 1.796 2.063 1916 1.873 1.477 1.671 1.952 2191 2.186 2.285| 2.541 |2.706
Populagao - milhdes 203,7 205,0 206,2 207,4 208,5 209,5 210,5 211,4 212,3 213,1| 213,9 |214,6
PIB per capita - US$ 8.765 9.975 9.193 8.917 6.977 7.975 9.273 10.360 10.294 10.719|11.878 [12.612
Producao Industrial - IBGE (%) 64 25 10 11 45 39 07 01 31 07| 05 | 0,6
Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,6 128 124 120 13,7 132 93 80 68 59| 59 | 6,8
Vendas no Comeércio Varejista - Restrita (%) 6,2 21 23 18 12 14 10 1,7 41 16| 16 | 3,3
IPCA - IBGE (%) 63 29 37 43 45 101 58 46 48 43| 38 |34
IPC - FIPE (%) 7,2 -0,4 71 7,7 231 17,7 5,0 -3,3 6,9 -1,2 3,5 3,6
IGP-M - FGV (%) 7,2 -0,5 7,5 73 231 178 55 -3,2 6,5 -1.1 3,5 3,6
IGP-DI - FGV (%) 7,2 -0,5 7,5 73 231 17,8 55 -3,2 6,5 -1,1 3,5 3,6
Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 925 13,75 11,75 12,25 15,00| 12,00 | 9,50

Fonte: Bradesco, cenario de 30/01/2026



Projecoes Bradesco, Crescimento real do PIB e setores, janeiro de 2026

Ca0ie | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 229 | 2024 | 025" 2026 20er”

FISCAL

Resultado primario do setor publico
(R$ bilhoes)

Resultado primario do setor publico
(% PIB)

Resultado nominal do setor publico
(% PIB)

Divida Bruta do Setor Publico (R$
bilhoes)

Divida Bruta do Setor Publico (%
PIB)

Divida Bruta do Setor Publico -
Reservas Internacionais (% PIB)

Divida Liquida do Setor Publico (%
PIB)

Fonte: Bradesco, cenario de 30/01/2026

-155,8 -110,6 -108,3 -61,9 -703,0 64,7 126,0 -249,1 47,6 -55,0

25 1,7 15 08 92 07 12 -23 -04 -04

90 -78 -70 58 -133 43 -46 -88 -85 -83

4378 4.855 5.272 5.500 6.616 6.967 7.225 8.079 8.984 10.018

69,8 73,7 753 744 869 773 /1,7 73,8 76,3 78,7

49,5 55,6 55,7 554 62,9 556 550 57,6 61,2 63,1

46,1 51,4 52,8 54,7 614 551 56,1 60,4 613 653

71,0

70,3

-3,3

75,4

74,0
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