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Conselho Regional de Economia do DF
Grupo de Conjuntura Econdmica — OUTUBRO de 2025

Reuniao de Conjuntura EconOmica
Impacto do Tarifaco nas Exportacoes Brasileira

Joseé Luiz Pagnussat
Grupo de Conjuntura

Brasilia, sdbado, 4 de outubro de 2025



Tabela 1 — Balanco de pagamentos (US$ milhdes)

I 2024 2025*
Discriminagao AQgo Jan-ago | Ano AQo | Jan-ago
|. Transacoes correntes -7 150 -36 744 -66 168 -4 669 -46 810

Balanca comerC|aI (bens) 3718 47 964 65 842 5 466 37 501

Exportagoes 28 894 228 570 339 856 29 987 229 208
Importacdes® 25176 180 607 274014 24 521 191 707

Servigos -5 253 -35 200 -55 182 -4 189 -35 439

Renda primaria -5 964 -52 183 -81 333 -6 343 -52 042

Renda secundaria 350 2676 4 505 397 3169
Il. Conta capital -1 506 -11 387 -16 270 -1719 -9 499
lll. Conta financeira® -9 782 -53 163 -88 178 -7 957 -55 386

Investimento direto no exterior 2 378 17 614 26 339 2414 18 428

Participacéo no capital 2 325 17 773 26 381 2 361 18 003
Operac0des intercompanhia 53 - 159 -42 53 426
Investimento direto no pais 8 198 57 707 74 091 7 989 52 649
Participacéo no capital 6 093 45 005 64 622 6 273 44 703
Operacoes intercompanhia 2 106 12 702 9 469 1716 7 946
Investimento em carteira — ativos 1 696 10 483 7174 1043 19 365
Acoes e cotas em fundos 979 649 -1178 842 3916
Titulos de divida 717 9834 8 351 201 15 449
Investimento em carteira — passivos 3177 7117 8 225 2 569 3012
Acdes e cotas em fundos 809 -7 882 -17 513 - 464 -2 769
Titulos de divida 2 368 14 999 25 738 3034 5781

Derivativos — ativos e passwos 140 3 855 2176 - 9571 -1 956

Outros investimentos — ativos® - 379 -4770 -6 650 -1 285 -14 934

Outros investimentos — passivos® 3334 22 517 8 509 962 26 576

Ativos de reserva 1091 6 996 -26 392 1 963 5948
Erros e omissdes -1 127 -5 032 -5 740 -1 568 924
Memo:

TransacoOes correntes / PIB (%) -2,5 - 3,0 - 3,2

Investimento direto no pais / PIB (%) 3,9 3,4 3,6




Taxa Nominal de Cambio Diaria RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal*

Taxa de Cdmbio Nominal RS/USS
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24/10/2022

4,50

*Volatilidade = Coeficiente de Variacao Movel de 5 dias.

Fonte: BCB.



Balanca Comercial de Setembro de 2025

Balanca Comercial Preliminar Parcial do Més
4° Semana de Setembro/2025

Todas as variacdes relativas (%) desta publicacdo sdo em Média Diaria (MD) contra igual periodo do ano anterior.
Atualizado em 29/09/2025
Data da Proxima Divulgacao: 06/10/2025, entre 15:00 e 15:30

Var.% MD mesmo Periodo do

Exportacdes Importacoes Corrente Saldo Ano Anterior

Més Valor MD Valor MD Valor MD Valor MD | Exp | Imp |Corrente| Saldo

Jan-Set/2025 | 255.205,7 |1.372,1{210.233,7| 1.130,3 [465.439,4| 2.502,4 | 44.972,0 |241,8| 2,2 9,4 5,3 -21,7

Jan-Set/2024 | 255.006,8 |1.342,1{196.304,0| 1.033,2 {451.310,8| 2.375,3 | 58.702,9 |309,0| -0,4 | 6,9 2,6 -18,9

Exportacoes Importagoes Corrente Saldo Var.% MD mesmo Més do Ano Anterior
Periodo Valor MD Valor MD Valor MD Valor MD Exp Imp |Corrente| Saldo
Setembro/2025 |, o) | 13811 |25.462,8| 1.273,1 |53.085,5| 2.654,3 | 2.159,8 | 1080 | 1,9 14,3 7,5 55,4

(até a 42 semana)

42 Semana 7.742,3 | 1.548,5 | 7.899,7 | 1.579,9 (15.642,0( 3.128,4 | -157,3 -31,5 14,2 41,8 26,7

32 Semana 6.657,2 | 1.331,4 | 6.003,3 | 1.200,7 {12.660,5| 2.532,1 | 653,9 130,8 -1,8 7,8 2,5 -45,9
22 Semana 6.904,1 | 1.380,8 | 5.648,8 | 1.129,8 |12.553,0( 2.510,6 | 1.255,3 | 251,1 1,8 1,4 1,7 3,8
12 Semana 6.319,0 | 1.263,8 | 5.911,0 | 1.182,2 |12.230,0| 2.446,0 | 408,0 81,6 -6,8 6,1 -1 -66,3




Balanca Comercial de Setembro de 2025

Balanca Comercial Preliminar Parcial do Més

4° Semana de Setembro/2025

Todas as variacdes relativas (%) desta publicacdo sdo em Média Diaria (MD) contra igual periodo do ano anterior.

Atualizado em 29/09/2025

Data da Proxima Divulgacao: 06/10/2025, entre 15:00 e 15:30

Exportacdes Importacdes Corrente Saldo var.% MDArTr:teeSrri]:)? WS Ae
Més Valor MD Valor MD Valor MD Valor MD EXxp Imp |Corrente| Saldo
09/2025 | 27.622,5| 1.381,1 | 25.462,8 | 1.273,1 {53.085,3| 2.654,3 | 2.159,7 | 108,0 1,9 14,3 7,5 -55,4
08/2025 |29.861,1| 1.422,0 |23.727,9| 1.129,9 [53.589,0( 2.551,9 | 6.133,3 | 292,1 8,9 2,6 6 42,2
07/2025 | 32.125,3 | 1.396,8 |25.247,6 | 1.097,7 [57.372,9| 2.494,5 | 6.877,7 | 299,0 | 4,2 8,4 6 -8,9
06/2025 | 28.941,2 | 1.447,1 |23.263,4| 1.163,2 |52.204,6 | 2.610,2 | 5.677,8 | 283,9 | 0,7 3,8 2,1 -10,3
05/2025 | 29.934,6 | 1.425,5 |22.933,2| 1.092,1 | 52.867,8 | 2.517,5 | 7.001,4 | 333,4 | -0,8 4,8 1,5 -15,7
04/2025 | 29.895,4 | 1.494,8 |22.271,5| 1.113,6 [52.166,9 | 2.608,3 | 7.623,9 | 381,2 8,4 11,9 9,9 -0,5
03/2025 | 28.708,3 | 1.511,0 |21.028,7 | 1.106,8 |49.737,0| 2.617,7 | 7.679,5 | 404,2 9,3 8 8,7 12,8
02/2025 | 22.743,3 | 1.137,2 |23.231,6 | 1.161,6 [45.974,8| 2.298,7 | -488,3 | -244 | -75 | 21,1 51
01/2025 | 25.374,0 | 1.153,4 |23.066,9 | 1.048,5 [48.441,0| 2.201,9 | 2.307,1 | 104,9 -5 12,5 2,6 -62,8




Balanca Comercial Preliminar Parcial do Més
4° Semana de Setembro/2025

Balanca Comercial Brasileira - Setembro de 2025 (US$ milhdes FOB)

, Dias EXPORTACAO IMPORTACAO CORRENTE SALDO, ‘
AL Uteis | Valor |Médiap/diadtil| Valor | Médiap/diadtii| Valor | Médiap/dia atil| Valor “’é?g'gti‘l’/

Setembro (até 42 semana) | 20 |27.622,6| 1.381,1 |25.462,8| 1.273,1 |53.0855| 2.654,3 2.159,8 | 108,0
12 semana (01 a 07) 5 | 6.319,0 1.263,8 5.911,0 1.182,2 12.230,0 2.446,0 4080 | 816
D3 semana (08 a 14) 5 | 6.904,1 1.380,8 5.648,8 1.129,8 12.553,0 2.510,6 1.2553 | 2511
3% semana (15 a 21) 5 | 6.657,2 1.331,4 6.003,3 1.200,7 12.660,5 2.532,1 653,9 | 130.8
42 semana (22 a 28) 5 | 7.7423 1.548,5 7.899,7 1.579,9 15.642,0 3.128,4 1573 | -315
Acumulado no ano | 186 [255.205,9] 1.372,1 [210.233,7] 1.130,3 [465.439,6] 2.502,4 |44.972,2| 2418
Janeiro 22 | 25.374,0 1.153,4 23.066,9 1.048,5 48.441.0 2.201,9 2.307,1 | 1049
Fevereiro 20 | 22.7433 1.137,2 23.2316 1.161,6 45.974,8 2.298,7 4883 | 244
Marco 19 | 28.708.3 15110 21.028,7 1.106,8 49.737,0 2.617,7 7.6795 | 4042
Abril 20 | 29.895,4 1.494.8 22.2715 1.113,6 52.167,0 2.608,3 7.623,9 | 3812
Maio 21 | 29.934.,6 1.4255 22.933,2 1.092,1 52.867,8 2.517,5 7.001,4 | 3334
Junho 20 | 28.941,2 1.447,1 23.263,4 1.163,2 52.204,6 2.610,2 5.677,8 | 2839
Julho 23 | 32.1253 1.396,8 25.047.6 1.097,7 57.372,9 2.4945 6.877,7 | 299,0
Agosto 21 | 29.861,1 1.422,0 23.727,9 1.129,9 53.589,0 2.551,9 6.133,3 | 2921
Setembro 20 |27.622,6| 1.381,1 |25462,8| 1.273,1 [53.0855| 2.654,3 2.159,8 | 108,0
Setembro/2024 21 |28.471,4| 13558 |23.391,8| 11139 [51.863,2| 2.469,7 5.079,6 | 241,9
Var.% Set-2025/Set-2024 1.9 143 75 55,4
Jan-Set/2025 186 [255.205,9] 1.372,1 [210.233,7] 1.130,3 [465.439,6| 25024 |44.972,2| 2418
Jan-Set/2024 190 | 255.006,9 1.342,1 196.304,0 1.033,2 451.310,9 2.375,3 58.702,9 | 309,0

\Var.% Jan/Set-2025/2024 2,2 9,4 5,3 -21,7

Fonte: Coordenacao Geral de Estatisticas / Secretaria de Comércio Exterior




Balanca Comercial de Setembro de 2025

BALANCA COMERCIAL

Exportacdes totalizam US$ 255,21 bi de janeiro até a 42 semana de setembro

Importacdes, alcangam US$ 210,2 bi, com saldo positivo de US$ 45 bi e corrente de comércio de US$ 465,4 bilhdes
Publicado em 29/09/2025 15h11

Na 42 semana de setembro de 2025, a balanca comercial registrou déficit de US$ -0,157 bilhdo e corrente de comércio de US$ 15,6 bilhdes,
resultado de exportaces no valor de US$ 7,7 bilhdes e importacdes de US$ 7,9 bilhdes. No més, as exportacdes somam US$ 27,6 bilhdes
e as importagdes, US$ 25,5 bilhdes, com saldo positivo de US$ 2,16 bilhdes e corrente de comércio de US$ 53 bilhdes.

No ano, as exportacdes totalizam US$ 255,206 bilhdes e as importacdes, US$ 210,234 bilhdes, com saldo positivo de US$ 44,972 bilhdes e
corrente de comércio de US$ 465,44 bilhdes. Esses e outros resultados foram divulgados nesta segunda-feira (29/9), pela Secretaria de
Comeércio Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Secex/MDIC).

Balangca Comercial Preliminar Parcial do Més - 4° Semana de setembro/2025

Comparativo Mensal

Nas exportacdes, comparadas as medias até a 42 semana de setembro/2025 (US$ 1,381 bi) com a de setembro/2024 (US$ 1,355 bi), houve
crescimento de 1,9%. Em relacdo as importacdes houve crescimento de 14,3% na comparacao entre as médias até a 42 semana de
setembro/2025 (US$ 1,273 bi) com a do més de setembro/2024 (US$ 1,113 bi).

Assim, até a 42 semana de setembro/2025, a média diaria da corrente de comércio totalizou US$ 2.654 milhfes e o saldo, também por
média diaria, foi de US$ 107,99 milhdes. Comparando-se este periodo com a média de setembro/2024, houve crescimento de 7,5% na
corrente de comeércio.

Exportacdes e Importagcdes por setor

No acumulado até a 42 semana do més de setembro/2025, comparando com igual més do ano anterior, o desempenho dos setores
exportadores pela média diaria foi o seguinte: crescimento de US$ 24,98 milhdes (9,2%) em Agropecuaria e de US$ 18,43 milhdes (6,4%)
em Industria Extrativa; houve queda de US$ 20,82 milhdes (2,6%) em produtos da Industria de Transformacao.

No acumulado até a 4% semana do més de setembro/2025, comparando com igual més do ano anterior, o desempenho dos setores
importadores pela média diaria foi o seguinte: crescimento de US$ 180,13 milhdes (17,8%) em produtos da Industria de Transformacéao;
houve queda de US$ 0,59 milhdes (2,7%) em Agropecudria e de US$ 18,86 milhdes (25,7%) em IndUstria Extrativa.



Balanca Comercial de Agosto de 2025

Cenarios

Tarifaco de Trump prejudica vendas de maquinas agricolas
Em agosto, comercializagdo diminuiu 7,9%, para RS 6,15 bilh&es, segundo a Abimaq

Reflexos do tarifaco
Desempenho da industria de maquinas e implementos agricolas (em unidades)*

Agosto 2024 @ Agosto 2025

5917

6000 5.437

4.268

573 480
I

Venda interna Exportacao Venda total



https://globorural.globo.com/maquinas-agricolas/noticia/2025/10/tarifaco-dos-eua-freou-vendas-de-maquinas-agricolas-em-agosto.ghtml

Balanca Comercial de Agosto de 2025

Tarifago

Méedio produtor de café direciona parte da venda para Europa e aguarda EUA

Outra parcela da producéo esta armazenada a espera de conversas com o0 governo Trump
02/10/2025 05h02 — Em Média E Mais

F“t“ 0 i“cel‘to Acumulado de cada ano

Exportacdes brasileiras de café in natura para os EUA S 8141 075 : L 8141817
e : 18005091 ! /

Volume exportado nos sete prlmelros meses do ano, em sacas de 60 kg 8000000 \/

5.500.000 : : . y : 17742722 . : :

:5.296. 540 : ; 7.500.000 : : : g
/\ $5083376 g 5 §

5.000.000 : -5.054.517 7.000.000 : : :
4 940960 - \\ / \
: 6.500.000 : : :

4.500.000 . : : : :
: : : : 068 108 :
2020 2021 2022 2024

T AT 20.100

: : ; : 1 produtores de café brasileiro sao de hectares é o tamanho das propriedades
Jan-ago Jan-ago Jan-ago Jan-ago Jan-ago Jan-ago médio porte. No total, o Brasil tem que costumam ser consideradas de
2020 2021 2022 2023 2024 2025 cerca de 260 mil cafeicultores médio porte no setor

Fonte: Cecafé

EUA nao dispdem de substituto imediato para o café brasileiro, diz Cecafé

Importadores americanos aumentam compras da Colombia, mas volume nédo seria suficiente para suprir toda a demanda
02/10/2025 05h02 — Em Média E Mais



https://valor.globo.com/empresas/media-e-mais/noticia/2025/10/02/medio-produtor-de-cafe-direciona-parte-da-venda-para-europa-e-aguarda-eua.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/media-e-mais/noticia/2025/10/02/eua-nao-dispoem-de-substituto-imediato-para-o-cafe-brasileiro-diz-cecafe.ghtml

Balanca Comercial
de Setembro de 2025

Vale busca retomar
lideranca mundial em

minério de ferro

A empresa aposta em medidas de
gestao de barragens, reducéo de
riscos e refor¢co da seguranca, que
ganharam forca sob a lideranca de
Gustavo Pimenta, que completa um

ano no comando da companhia
01/10/2025 05h01 — Em Impresso

Mineradoras comparadas
Variacoes acumuladas, em %

® Vale! BHP Billiton ? ® RioTinto? @ Anglo American 2

20 . "
: : ¢

15 : : H :

16,88

E '6193

i[-7.77

25 ; b -2734
0 : -30,42 :
30/Set/2024 09/Abr/2025 30/Set/2025

111,24

Fonte: Investing.com. Elaboragao: Valor Data. Obs.: Variacoes sem ajuste de proventos. 'Bolsa de Nova York.

?Bolsa de Londres



https://valor.globo.com/impresso/noticia/2025/10/01/vale-busca-retomar-lideranca-mundial-em-minerio-de-ferro.ghtml

Cenarios

Clima no Brasil faz café subir de novo na bolsa; demanda aguecida valoriza milho

Em setembro, contratos futuros de cacau foram destaque de baixa em NY reflexo do inicio da colheita no oeste da Africa, maior produtor

Commodities agricolas

Cotacgdes médias mensais* nas bolsas de Nova York e Chicago

Acticar Café Cacau Suco de laranja
Em USS cents/libra Em US$ cents/libra Em USS$/tonelada Em USS cents/libra

- 400 » - 3_72.12 & 510

360 456
: 20 : / N/ 402
1638 : : 348

BTAY 0 240 - £ . 204

Set Set Set Set © set Set

2024 2025 2024 2025 2024 2025
Variacoes Variacoes Variacoes Variacoes
-3,98% -13,53% -21,58% 11,65% 16,62% 45,61% -8,89% -31,02% 6,94% 0,47% -50,75% -48,21%
Set/25 No ano 12 meses Set/25 No ano 12 meses Set/25 No ano 12 meses Set/25 No ano 12 meses
Algodao Soja Milho Trigo
Em USS cents/libra Em US$ cents/bushel Em USS cents/bushel Em US$ cents/bushel

75 -

1.080 -
1040 :



https://globorural.globo.com/cotacoes/noticia/2025/10/clima-no-brasil-faz-preco-do-cafe-subir-de-novo-na-bolsa-de-nova-york.ghtml

Balanca Comercial de Agosto de 2025

Mercado

Soja sobe em Chicago ap6s Trump anunciar reuniao com Xi Jinping
Declaracado do americano de que o grao estara na pauta em encontro com lider chinés fez preco mudar de rumo na bolsa



https://globorural.globo.com/cotacoes/noticia/2025/10/preco-da-soja-sobe-em-chicago-apos-trump-anunciar-encontro-com-a-china.ghtml

Destaques Valor EconOmico Sexta-Feira 5/09

Comeércio exterior
Apos tarifaco, exportacdes para os EUA caem 18,5% em agosto, mas superavit da balanca
avanca 36%

Considerando a média diaria, em relacao ao mesmo més do ano anterior

» Exportacdes totais no més, alta de 3,9% em relacéo a agosto do ano passado. Ja as importacdes tiveram queda de 2%
> As exportacOes agropecuarias cresceram 8,3% em agosto

» No caso da industria extrativa, alta de 11,3%, enquanto os embarques da industria de transformacao recuaram 0,9%
>

Importacdes, alta de 0,4% nas compras agropecuarias, alta de 26,5% na industria extrativa e queda de 3,8% na
industria de transformacao

= As vendas para a América do Norte cairam 9,9%, para a América do Sul subiram 14,3% e, para a Europa, cairam 5,3%
= As exportacOes para China, Hong Kong e Macau, principais destinos dos produtos brasileiros, subiram 29,9% em agosto
= As vendas totais para a Asia aumentaram 16,58%.

Exportacdes a Argentina crescem 51% até agosto, maior alta entre os 10 maiores destinos do Brasil

No total dos oito meses, foram US$ 2,7 bilhdes exportados, 144% de alta em relacéo a igual periodo do ano passado e o
maior valor para o periodo desde 2018

» Puxadas por automoveis de passageiros, as exportacdes aos argentinos subiram 40,4% em agosto ante agosto de 2024.
» O segundo comprador externo com maior alta nesse critério foi o Canada, com 15,8%.


https://valor.globo.com/brasil/noticia/2025/09/04/balanca-comercial-brasileira-tem-superavit-de-us-6133-bi-em-agosto.ghtml

Destagues Sexta-Feira 05/09

Secex: balanca comercial tem superavit de US$ 6,1 bilhdes em agosto

A média diaria das exportactes do pais passou de US$ 1.306,2 milhdes no més de agosto de 2024
para US$ 1.422,0 milhdes em agosto de 2025, aumento de 8,9% entre os periodos.

Balan¢a Comercial - Exportacoes e Importagoes No mesmo periodo, as importacoes
Média diaria em milhdes de USS$ cresceram 2,6% na média diaria, saindo
Agosto/24 m Agosto/25 de US$ 1.100,9 milhdes no més de

agosto de 2024 para US$ 1.129,9 milhbes
em agosto do ano corrente.

1.422,0

1.129,9 O saldo meédio diario da balanca
comercial foi de US$ 205,3 milhdes em
agosto de 2024 para US$ 292,1 milhdes
em meédia diaria em agosto de 2025.

No ano, a balanca comercial registra
2321  superavit de US$ 42,8 bilhdes (de
- janeiro a agosto de 2025). No mesmo
periodo do ano anterior, 0 superavit
Exportagdes Importagdes Saldo registrado havia sido de US$ 53,6 bilhdes




Destaques MDIC 04/09

Totais - Principais Resultados
Més Atual - Semanas do Més USS Milhdes

Periodo Exp Yalor Exp Média Imp yalor Imp Média Correntg Valor Correntg Média Saldo_ Valor Saldo_Média Exp | Imp |Corrent| Saldo

U$ Milhdes|US$ Milhdes| U$ Milhdes [US$ Milhdes| US$ Milhdes | US$ Milhdes | U$ Milhdes | U$ Milhdes [Var.%|Var.%le Var.%| Var.%

théogjz/:ra_zs 20.861,1 | 1.422,0 | 23.727,9 | 1.129,7 53.589,0 2.551,7 6.133,3 2023 | 89|26| 60 |423
5% Semana 7.145,0 1.429,0 5.670,7 1.134,0 12.815,7 2.563,0 1.474,2 295,0 9,4 ( 3,0 6,5 43,7
4° Semana 7.368,3 1.473,7 5.699,4 1.139,7 13.067,7 2.613,4 1.668,9 334,0 12,8 3,5 8,6 62,7
3° Semana 6.594,6 1.318,9 5.543,9 1.108,6 12.138,5 2.427,5 1.050,7 210,3 1,0 | 0,7 0,8 2,4
2° Semana 6.636,9 1.327,4 5.612,4 1.122,3 12.249,4 2.449,7 1.024,5 205,1 16 | 1,9 1,8 -0,1
1° Semana 2.116,4 2.116,4 1.201,4 1.201,2 3.317,8 3.317,6 915,0 915,2 62,01 9,1 | 37,8 |345,7

Mensal - US$ Milhdes

Ms Exp Valor | Exp Média | Imp Valor | Imp Média |Corrente Valor |Corrente Média| Saldo Valor | Saldo Média | Exp | Imp [ Corrent [Saldo

U$ Milhdes [US$ Milhdes| US Milhdes |US$ Milhdes| US$ Milhdes | US$ Milhdes [US$ Milhdes| US$ Milhdes |Var.%|Var.%| Var.% [Var.%

08/2025 29.861,1 1.422,0 23.727,9 1.129,9 53.589,0 2.551,9 6.133,3 292,1 39 [ -2,0 1,2 35,8
07/2025 32.125,3 1.396,8 25.247.6 1.097,7 57.372,9 2.494.5 6.877,7 299,0 4.2 | 8,4 6,0 -8,9

06/2025 28.941,2 1.447,1 23.263,4 1.163,2 52.204,6 2.610,2 5.677,8 283,9 0,7 | 3,8 2,1 1-10,3

05/2025 29.934,6 1.425,5 22.933,2 1.092,1 52.867,8 2.517,5 7.001,4 333,4 -0,8 | 4,8 15 |[-15,7
04/2025 29.895 4 1.494,8 22.271,5 1.113,6 52.166,9 2.608,3 7.623,9 381,2 1,41 1,7 -0,1 -9,6
03/2025 28.708,3 1.511,0 21.028,7 1.106,8 49.737,0 2.617,7 7.679,5 404,2 3,8 | 2,6 3,3 7,1
02/2025 22.743,3 1.137,2 23.231,6 1.161,6 45.974,8 2.298,7 -488,3 -24.4 -2,6 1275 10,6 0,0

01/2025 25.374,0 1.153,4 23.066,9 1.048,5 48.441,0 2.201,9 2.307,1 104,9 -5,0112,5 2,6 [-62,8




Destaques MDIC
Destaques das Exportacoes

Agosto/2025
Total:
* crescimento de 3,9%, atingindo US$ 29,86 bilhdes
Setores:

« Agropecuaria: crescimento de 8,3%, totalizando US$ 6,66 bilhdes
* Industria Extrativa: aumento de 11,3%, totalizando US$ 7,26 bilhdes
 Industria de Transformacao: queda de -0,9%, totalizando US$ 15,77
bilhdes

Parceiros:
* Argentina: aumentou 40,4%, totalizando US$ 1,64 bilhGes
« EUA: decresceu -18,5%, totalizando US$ 2,76 bilhbes
* China, Hong Kong e Macau: aumentou 29,9%, totalizando US$ 9,60 bilhGes
« Unido Europeia: decresceu -11,9%, totalizando US$ 4,03 bilhdes
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Destaques MDIC Destaques das ExportacOes Setores e Produtos
Agosto/2025

Em Agosto/2025, o desempenho dos setores foi o seguinte:
» crescimento de 8,3% em Agropecuaria, somou US$ 6,66 bilhdes;
» crescimento de 11,3% em Industria Extrativa, US$ 7,26 bilhdes e
» Industria de Transformacéao, queda de -0,9%, US$ 15,77 bilhdes

A expanséao das exportacoes foi puxada, principalmente, pelo crescimento nas vendas dos seguintes produtos:

» Milho ndo moido, exceto milho doce (17,9%), Soja (11,0%) e Sementes oleaginosas de girassol, gergelim,
canola, algodao e outras (19,9%) na Agropecuaria

> Minério de ferro e seus concentrados (5,2%), Minérios de cobre e seus concentrados (4,9%) e Oleos brutos
de petroleo ou de minerais betuminosos, crus (18,0%) na Industria Extrativa

» Carne bovina fresca, refrigerada ou congelada (56,0%), Bombas, centrifugas, compressores de ar,
ventiladores, exaustores, aparelhos de filtrar ou depurar e suas partes (310,7%) e Ouro, n&do monetario
(excluindo minérios de ouro e seus concentrados) (55,9%) na Industria de Transformacao.

Produtos que registraram diminuicédo nas vendas:

» Animais vivos, nao incluido pescados ou crustaceos (-17,1%), Arroz com casca, paddy ou em bruto (-37,1%)
e Algodao em bruto (-37,1%) na Agropecuaria;

» Outros minerais em bruto (-18,6%), Minérios de aluminio e seus concentrados (-12,3%) e Minérios de metais
preciosos e seus concentrados (-98,5%) na Industria Extrativa ;

> Acucares e melacos (-16,1%), Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto 6leos
brutos) (-18,1%) e Plataformas, embarcacdes e outras estruturas flutuantes (-96,0%) na Industria de Transtf.



China



Exportacdes 9,5 US$ Bilhdes 31,0% Var. Agosto 2025/2024
Importacdes 5,5US$ Bilhdes -5,9% Var. Agosto 2025/2024
Corrente 15,0US$ Bilhdes 14,6% Var. Agosto 2025/2024
Saldo 4,0US$ Bilhdes Superavit Agosto 2025
31,8% Part. nas Exportagdes Agosto 2025
1° Ranking de Exportacbes Agosto 2025
23% Part. nas ImportacGes Agosto 2025

1° Ranking de Importacdes Agosto 2025

.E'-:::::-rr.:n:.'-c: . Pt a530

China

Exportacdes 67,0 US$ Bilhdes -2,8% Var. Jan-Ago 2025/2024
Importacdes 47,1US$ Bilhdes 16,3% Var. Jan-Ago 2025/2024
Corrente 114,2US$ Bilhdes 4,2% Var. Jan-Ago 2025/2024
Saldo 19,9US$ Bilhdes Superavit Jan-Ago 2025
29,5% Part. nas Exportacées Jan-Ago 2025
1° Ranking de Exporta¢cGes Jan-Ago 2025
25,5% Part. nas Importacoes Jan-Ago 2025
1° Ranking de Importagcoes Jan-Ago 2025
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I Produtos Exportados

Selecione o perigdo:

Arosto 2025

M Agricultura [l Indistria Extrativa [} Indlstria de Transformacao [l Outros Produtos

Acucares

Carne bovina ™
fresca,
refrigerada
ou congelada

9,3% 3.4%

Celulose | s




I Produtos Exportados

China

Selecione o pericdo:

Agricultura Imdistria Extrativa [} Inddstria de Transformacdo ] Outros Produtos

Soja Oleos brutos de petroleo ou
de minerais betuminosos,
crus

20,0%

Minério de ferro e seus
concentrados

39,0% 17,7%

Came
bovina
fresca,
refrigerada
ou
congelada

7.,4%

Aclcares |
e melacos

Celulose

4,8%




Exportacao para a CHINA —jan-jul 2025

Agricultura Indistria Extrativa [} Inddstria de Transformacdo [l] Outros Produtos 57,6 US$ Bilhao
Soja Oleos brutos de petroleo ou E:r_ﬂe Celulose
- - . Vina
de minerais betuminosos, fresca.
crus refrigerada
ou
congelada
19.7%
. . . 0 0
Minério de ferro e seus 7,1% | 5,0%
concentrados pona,
39.7% 17.4%

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis



https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Estados Unidos



Exportacfes 26,6 US$ Bilhbes

, Exportacdes 2,8 US$ Bilhdes 1,6% Var. Jan-Ago 2025/2024
Estados Unidos -18,5% Var. Agosto 2025/2024 Importacdes 30,0 US$ Bilhdes
Importacdes 4,0US$ Bilhdes 11,4% Var. Jan-Ago 2025/2024
4,6% Var. Agosto 2025/2024 Corrente 56,5 US$ Bilhdes
Corrente 6,8 US$ Bilhdes 6,6% Var. Jan-Ago 2025/2024
~ 6,3% Var. Agosto 2025/2024 Saldo -3,4 US$ Bilhoes

L Déficit Jan-Ago 2025
Saldo -1,2 US$ Bilhao 11,7% Part. Exportacdes Jan-Ago 2025
Estados Unidos - Séric Histérica Deéticit Agosto 2025 9,25% 2° Ranking de Exportacées Jan-Ago 2025
M ecortacio [l importacao 9,25% Part. Exportacoes Agosto 2025 16,2% Part. Importacdes Jan-Ago 2025
1 USS (Bilides) 2° Ranking de Exportacdes Agosto 2025 2° Ranking de ImportacGes Jan-Ago 2025
16,8% Part. nas Importacoes Agosto 2025
2° Ranking de Importaces agosto 2025
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Agosto 2025

Produtos semi-
acabados, lingotes
e outras formas
primarias de ferro
ou aco

9,1%

Sucos de
frutas ou de
vegetais

4,1%

InstalagGes e equipamentos
de engenharia civil e
contrutores, e suas partes

4,7%

Ferro-gusa, spiegel,
ferro-esponja, granulos Maqumap;tm elétrica
e po de ferro ou aco e

ferro-ligas

4,0%

Oleos combustiveis de
petroleo ou de minerais
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brutos)
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Oleos e gorduras

animais

2,8%
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Agricultura

Produtos semi-
acabados, lingotes e
outras formas
primarias de ferro ou

ago

9,3%

Aeronaves e outros
equipamentos,
incluindo suas partes

9,9%

Estados Unidos

Oleos combustiveis de
petraleo ou de minerais
betuminosos (exceto
oleos brutos)

4,1%

Ferro-gusa, spiegel, ferro-
esponja, granulos e po de
ferro ou aco e ferro-ligas

4,6%

Instalacdes e
equipamentos de
engenharia civil e

contrutores, e suas
partes

3,2%

Cal, cimento & materiais de

SUCOS de frutas construgdo fabricada (exceto

ou de vegetais

3, 7%
Celulose

3,9%

materiais de vidro e bammo)

2,1%

Industria Extrativa || Inddstria de Transformacgao B Outros Produtos

Preus de
bomracha, bandas
de
intercambidveis,
flaps e camaras
de ar para rodas

1,4%

Exportacdes 26,6 US$ Bilhdes
1,6% Var. Jan-Ago 2025/2024
Importacdes 30,0 US$ Bilhdes
11,4% Var. Jan-Ago 2025/2024
Motores
de pistdo,
e suas
partes

Folhaadas,

Ao,
aglomeradas, &
outras madeiras,

trabakhades.
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partes
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Corrente 56,5 US$ Bilhoes
6,6% Var. Jan-Ago 2025/2024
Saldo -3,4 US$ BilhGes
Déficit Jan-Ago 2025

Oleos brutos de
petrdleo ou de
minerais
betuminosos,
crus

13,9%

Minéria de ferro 2 seus conceniradas

Café nao
torrado




Exportacao para os EUA —jan-jul 2025
23,7 US$ Bilhao

Agricultura Indistria Extrativa [} Inddstria de Transformacdo [l Outros Produtos

Produtos semij-| Femo-gusa, |Came bovinaK Ghomeroe | Sl == 2
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primarias de 2,2% | -t . sl hetuminosos,

R e
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Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis



https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Uniao Europela



Unido Europela

‘ Atividade Econdmica (I1S1C)

. Exportacdo . Im portacdo

T US$ (Bilhdes)

FES
LA LA

(== -] Lid

[
] LA = LA b LA Ll LA FEs

Exportacdes 4,0 USS Bilhdes
-11,9% Var.Agosto 2025/2024
Importagdes 4,3USS Bilhdes
-3,0% Var. Agosto 2025/2024
Corrente 8,3USS Bilhdes
-7,5% Var. Agosto 2025/2024
Saldo -250,0USS Milhdes
Déficit Agosto 2025
13,5% Participacdo nas Exportacoes
Totais Agosto 2025
18% Participacao nas Importacdes
Totais Agosto 2025

V\’v AN PN "V\N* Q "/ ‘ |

Exportacoes 32,4 USS Bilhdes
1,3% Var. Jan-Ago 2025/2024
Importagées 33,5USS Bilhoes
4,6% Var. Jan-Ago 2025/2024
Corrente 65,9USS Bilhdes
2,9% Var. Jan-Ago 2025/2024
Saldo -1,1USS Bilhdo
Déficit Jan-Ago 2025
14,3% Participacdao nas Exportacdes Totais
Jan-Ago 2025
18,1% Participacdo nas Importacdes Totais
Jan-Ago 2025
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Agricultura

2024 ‘

Uniao Europeia

Indstria Extrativa [[l| Inddstria de Transformacéo B oOutros Produtos
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iy 4+ 3 I
Agosto 2025

| Jan-ngo 2025 [EE Unido Europeia

Agricultura Industria Extrativa [l Industria de Transformacdo [l Outros Produtos
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Exportacao para a Unidao Europeia — jan-jul 2025
Agricultura Lstri

Indistria Extrativa [} Indlstria de Transformac3c [l Outros Produtos

28,5 US$ Bilhao
; Cleces combustiveis | Carms bovina | Molors | Pois L ineri r = -
W i ol - ) W Oleos brutos de | e Café ndo | Soja
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Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov. br/pt/comex -vis
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Exportagdes 1,6 USS Bilhdo Exportagdes 12,4USS Bilhdes

40,4% Var. Agosto 2025/2024 51,2% Var. Jan-Ago 2025/2024
Arg entina Importagées 1,0USS Bilhdo Importagées 8,3USS Bilhdes
-11,7% Var. Agosto 2025/2024 -1,7% Var. Jan-Ago 2025/2024
Corrente 2,7 USS Bilhdes Corrente 20,7USS Bilhdes
14,4% Var. Agosto 2025/2024 24,4% Var. Jan-Ago 2025/2024
Saldo 612,9 USS Milhdes Superdvit Ago 2025  Saldo 4,1USS Bilhdes Superavit Jan-Ago 2025
5,5% Part. nas Exportagoes Agosto 2025 5,45% Part. nas Exportacoes Jan-Ago 2025
‘ Atividade Econdmica (ISIC) 32 Ranking de Exportacdes Agosto 2025 32 Ranking de Exportacdes Jan-Ago 2025
4,34% Part. nas Importagbes Agosto 2025 4,49% Part. nas Importagdes Jan-Ago 2025
Bl Sortacio [l importagio 42 Ranking de Importagdes Agosto 2025 42 Ranking de Importagdes Jan-Ago 2025
1 US$ (Bilhio)
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12 ' ; h
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0.8 A\ , AN
0.4 \
0.2

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



Agricultura

Veiculos automoveis de
passageiros

21,9%

Partes e acessorios dos
veiculos automotivos
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Argentina
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Agricultura Industria Extrativa [l Inddstria de Transformacdo [l Outros Produtos
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Brasil emplaca quase 2 milhdes de veiculos novos em 2025, melhor resultado em 6 anos
Vendas de zero km tiveram alta de 2,79% no periodo. Os dados foram divulgados nesta quinta-feira (2) pela
Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave). Somando automdveis e comerciais
leves, 0s principais segmentos em vendas, a alta foi de 3,26% no terceiro trimestre de 2025.
02/10/2025 11h12
COMERCIAIS LEVES

» 396.322 emplacamentos no terceiro trimestre de 2025, aumento de 4% ante 2024.

« 52.822 emplacamentos em setembro, alta expressiva de 25,14% em relacdo a agosto;

« Comparado a setembro de 2024, houve avanco de 3,40% (51.083 unidades).

CAMINHOES E ONIBUS
* 103.081 emplacamentos no terceiro trimestre de 2025, reducao de 4,72% ante 2024.
« 11.895 emplacamentos em setembro, alta de 9,55% em relagao a agosto;
« Comparado a setembro de 2024, houve queda de 12,54% (13.600 unidades).

ProjecOes para 2025
A projecao da Fenabrave sofreu uma pequena alteracdo em relacao as projecoes divulgadas em
julho. A expectativa, agora, é que haja uma venda menor de automoveis e uma alta em motos ao
longo deste ano.
« Automoveis e comerciais leves: alta de 5% para 3% (de 2.608.977 para 2.559.345);
 Caminhdes: reducédo de 7% (de 127.593 para 113.552);
« Onibus: alta de 6% (de 27.675 para 29.336);
« Motos: alta de 10% para 15% (de 2.063.493 para 2.157.288).

A revisao nas projecoes de crescimento para 2025 acontece em meio a preocupac¢des com 0s
cenarios nacional e internacional, e diante da queda observada nas vendas de caminhdes.



Exportacao: Veiculos automoveis de passageiros —jan-ago 2025

AGOSTO JANEIRO-AGOSTO
Valor 405,5 US$ Milhdes —34,2% Agosto 2025/2024 Valor 4,8 US$ Bilhdes —19,9% Jan-Ago 2025/2024
Quantidae 28,1Mil Toneladas —34,4% Agosto 2025/2024 Quantidade 393,8 Mil Toneladas —8,0% Jan-Ago 2025/2024
Preco 14,4 US$ FOB / Kg 0,2% Agosto 2025/2024 Preco 12,3 US$ FOB / Kg —13,0% Jan-Ago 2025/2024
1,71% Participacdo nas Importacoes Totais Agosto 2025 2,62% Participacao nas Importacdes Totais Jan-Ago 2025
14° Ranking nas Importacdes Totais Agosto 2025 9° Ranking nas Importacdes Totais Jan-Ago 2025
1,9% Part. nas Importacdes da IT Agosto 2025 2,84% Part. nas Importagdes da IT Jan-Ago 2025
12° Rank. nas Importacoes da IT Agosto 2025 9° Rank. nas Importacdes da IT Jan-Ago 2025

| Série Historica das Exportacoes
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Exportacao: Veiculos automoveis de passageiros —agosto 2025

[l Aménica Central e Caribe. [J] Américado Morte ] America do Sul ] fwropa ] Oceania [ Ovente Medic ] Afica [ Asia Exclusive Oriente Medic)

Argentina
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Agosto 2025 [ Joos ] Exportacao: Veiculos automoveis de passageiros —jan-ago 2025
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34% 15% ot =




Exportacao: Aeronaves e outros
equipamentos, incluindo suas partes
— jan-ago 2025



Exportacao: Aeronaves e outros equipamentos, incluindo suas partes —
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Exportacao: Aeronaves e outros equipamentos, incluindo suas partes —

jan-ago 2025

B imesicado borte ] AméricadoSul ] Europe ] Oceania [ Oriente Medic [ Pais Mao Declamda/Sem Informagio de Pais ] Afice [ Asia (Excusive Oriente Medic)
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Exportacao: Aeronaves e outros equipamentos, incluindo suas partes — jan-jul 2025

B #msica Central e Caribe [ Amivica do ot ] Américado Sul [ Ewopa [ Oceania [ Oviee Midio [ Afica [ Asia Exclusive Oriente Médic) 2,3 US$ Bilhao

Estados Unidos Canada Espanha Portugal Paraguai

2,.8%

Jordania

65% 59% 1.6%

Emirados

Irlanda ttaka Arabes Unidos
Franca 1.0%

Cayman,

6.9% 1.6% oo llhas

0
Meéxico 2,9% Bélgica 1.6%
Paises Baixos _
(Holanda) Costa Rica

03% 03%

- 0,8%
18%  16% 14% _ =

0.5

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis


https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

PIM - Agosto

Entre as atividades, as influéncias positivas mais importantes foram assinaladas por produtos
farmoquimicos e farmacéuticos, com alta de 13,4%, acumulando expanséao de 28,6% em 4 meses
consecutivos de crescimento. Outros setores com crescimento foram produtos derivados do petroleo e
biocombustiveis (1,8%) e produtos alimenticios (1,3%). Os 2 setores registraram 2 meses seguidos de
avanco na producéo, periodo em que acumularam ganhos de 2,7% e 2,4%, respectivamente. As demais
contribuicdes positivas foram:

Impressao e reproducao de gravacoes (26,8%);
veiculos automotores, reboques e carrocerias (1,8%);
produtos diversos (5,8%);
outros equipamentos de transporte (4,4%);
bebidas (1,7%).
Nove atividades apontaram queda na producao, sendo 0s principais recuos:
produtos quimicos (-1,6%);
maquinas e equipamentos (-2,2%); produtos de madeira (-8,6%);
artefatos de couro, artigos para viagem e calcados (-3,6%);
industrias extrativas (-0,3%).

Entre as grandes categorias econdmicas, ainda na comparagao com o més imediatamente anterior, bens
intermediarios (1,0%), bens de consumo semi e néo duraveis (0,9%) e bens de consumo duraveis (0,6%)
assinalaram as taxas positivas em agosto de 2025....



Produtos



Exportacio: Oleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos, crus —jan-jul 2025
[l /méxica Central e Caribe || América do Moete ] America do Sul [} Ewopa [ Africa ] Asi2 Eeclusier Oriente Média) 25,7 US$ Bilhdo

Coreia india Espanha Paises Estados
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SII’IQE:IFI'U ra Tadandia
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Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
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https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Exportacdo: Minério de ferro e seus concentrados — jan-jul 2025

. America Centml & Caribe: . Amenica do Morbe . America oo Sul . Europa . Orierde Madic . Adrica . Fusia {Exchusive Omerie Medic)

Fonte: MDIC. Disponivel em: https:
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https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis

Exportacao: Veiculos automoveis de passageiros — jan-jul 2025

B imeicado blorte ] Améia dosul ] furope [ Oceania [ Africa [ Asin Exclusie Oriente Media)

Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
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Exportacao: Aeronaves e outros equipamentos, incluindo suas partes — jan-jul 2025

B #msica Central e Caribe [ Amivica do ot ] Américado Sul [ Ewopa [ Oceania [ Oviee Midio [ Afica [ Asia Exclusive Oriente Médic) 2,3 US$ Bilhao
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Fonte: MDIC. Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis
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A Politica Comercial Norte-americana e seus
Impactos na Industria Brasileira

José Luiz Pagnussat

13 de agosto de 2025



Exportacdes Brasileiras para os EUA em 2024 Janeiro a junho de 2025
produtos mais exportados

@75 para os EUA (US$ bilhdes)
petréleo e derivados
Oleos brutos de .
53
—® ferro ou aco bruto e Produtos e lingotes de  |SEINSI
produtos semi-acabados LX) ’
117 5.8%
aeronaves e outros egulpamentos .
[ equipamentos Liga de ferro, pd de 08  4.3%
ferro ou aco ’ ’
@19 Oleos combustiveis de ae | aa0
)
5 N3 oJ[) ’ !
fé n rr RESE
— el nao forrado 074 4,0%
21.3 ®17 Outros produtos - Ind. 07 3.9%
; g de Transformagao ’ ’
outros produtos celulose 07 3.7%
Fonte: https://www.poder360.com.br/ 0,7 3,6%



https://www.poder360.com.br/

~ Participagao na pauta | Participagao dos EUA
EXpO_Ft?.(;O €s Produtos Exportados exportadora para os |na pauta exportadora
Brasileiras para do produto
0S EUA em 2024  Gleos brutos de petréleo 14.3% 12.9%
Produtos semi-acabados de Ferro ou aco 8.8% 76.2%
Aeronaves 6.7% B1.7%
Fonte: Destaque Depec- Cafe 4.7% 16.7%
Bradesco (Rafael Murrer), Ferro-gusa 4.4% 33.7%
12/02/2025. 0Oleos combustiveis de petréleo 4.3% 14.5%
https://www.economiaemdia. celulose 4.7 15.994
com.br/home/publicacoes/de . m—
staque-depec Equipamentos de engenharia civil e construtores 36% 32.2%
Suco de fruta 3.0% 34.0%
Carne bovina 2.3% 8.1%
Madeira parcialmente trabalhada 1.8% 53.2%
Cal, cimento e materiais de construgio 1.8% 72.6%
Acucar 1596 3.3%
Maquinas de energia elétrica 14% £9.5%%
Motores a pistao 1.3%% 25.4%
Elementos quimicos inorganicos 1.19%% 40.0%
Manufaturas de madeira 1.1% 81.09%
Folheados de madeira 1.0% 31.0%
Geradores elétricos giratorios 1.0% 35.6%

Despojos comestiveis de carnes 1.0% 30.4%


https://www.economiaemdia.com.br/home/publicacoes/destaque-depec

Participacao na pauta | Participacao dos EUA

Impo rtac;(”) esS Produtos Importados importadora vinda |na pauta importadora
Brasileiras dos dos EUA do produto
EFEUA em 2024 Motores e magquinas nao elertrlma 15.2% 12.7%
Oleos combustiveis de petroleo 5.79% 25.9%
Aeronaves 4.9% 49.1%
Gas natural 4.1% C0.2%
Eonte: Destaque Depec- Polimeros de etileno 19% 67.1%
radesco (Rafael Murrer), . .
12/02/2025. Oleos brutos de petréleo 3.6% 16.796
https://www.economiaemdia. Carvao 2 494 44 5o
zfa“;:;r_/ dh:przce/ publicacoes/de  |nstrumentos e aparelhos de medicio 2.7% 25.7%
Medicamentos e produtos Farmacéuticos 2.6% 13.2%
Qutros medicamentos 2.3% 15.5%
Inseticidas 2.1% 18.1%
Compostos organo-inorganicos 15% 9.2%
Adubos ou Fertilizantes 1.5%% 4 4%
Elementos quimicos inorganicos 1.5% I1.1%
Produtos residuais de petroleo 1.3% 55096
Propano e butano liguefeito 1.3% 60.4%
Partes de veiculos automotivos 1.3%6 6.3%
Equipamentos de telecomunicacoes 1.3% 8.59%
Outras matérias plasticas em formas primarias 1.2% 17.1%

Motores de pistao 1.2% 13.8%


https://www.economiaemdia.com.br/home/publicacoes/destaque-depec

Produtos mais vendidos aos EUA em 2024
e que agora estdao nas excecodes da tarifa,
em US$ bilhdes

1°

Oleos de petrdleo e 6leos de
minerais betuminosos, brutos, com
teste de 25 graus API ou mais

4,97

Participacao dos EUA nas exportacoes brasileiras, em %

14

129 129

22

Ferro-gusa nao ligado contendo

1,54

13,4

em peso 0,5% ou menos de fosforo 2010 2013 2016 2019 2022 2024
9 ” ”
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Fonte: Valor Econdmico de 31/07/2025, https://valor.globo.com/brasil/noticia/2025/07/31/trump-impoe-tarifa-de-50-ao-brasil-mas-abre-excecoes.ghtml
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= BRASIL TEM DEFICIT COMERCIAL o
COM OS EUA DESDE 2009

saldo da balanca comercial entre os paises
(em US$ bilhoes)
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® 50%
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Balanca comercial do Brasil com os Estados Unidos
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Anuncio
Mudancas tarifarias nos paises

@ Tarifa anunciada por Trump em abril e nova taxa ameacada pelos EUA desde
entdo para entrar em vigor em 1° de agosto Africa dosul
México l-l
Unido Europeia .

Coreia do Sul {:.:

Japéo E

Tarifa reciproca basica ou negociacdo pausada
' Tarifa anunciada por Trump em abril e patamar final apés negociacao

J
/w//f/’\ Unido Europeia

4 ANUNCIADA 30%

9 NovaTAxA [l 15%
@ Reino Unido
— ANUNCIADA 25%
: ;}\‘f NoVA TAXA [l 10%
9 D e,
Wy, @ epso
Y& ANUNCIADA 25%

. 0,
Fonte: G1 https://gl.globo.com/economia/noticia/2025/08/01/mapa-do-tarifaco.ghtml NovaTAxA Il 15%

50% Indonésia

ANUNCIADA 32%
NOVA TAXA [ 19%

e China

Trump ameacou 145%,
depois reduziu para 30%,
mas ainda estdo negociando

. Brasil

ANUNCIADA ~ 10%

NOVA TAXA I 50%

. México

ANUNCIADA 250,
NOVA TAxA [ 30%

‘ Canada

ANUNCIADA 25%
NOVA TAXA [ 35%

ANUNCIADA = 10%
NovA TAXA I 25%
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Tarifagco por pais (G1)
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Tarifaco de Trum
Paises selecionados: Tarifa X déficit dos EUA em 2024

Pais Tarifa anunciada ou negociada Superavit ou déficit dos EUA no
pelos EUA, em % comércio em 2024, em US$ b

Brasi 50 68 |
China™ 30 I 2955
[ndia** 25 1 -45,8 [
Vietnd 20 N -123,5 [
Indonésia 19 I 17,9 B
Filipinas 19 I -4,9 l
Unido Europeia 15 -235,9 e
Japao 15 I -69,4 —
Reino Unido 10 TN 11,4 i

Fonte: Valor Econdmico de 31/07/2025, https://valor.globo.com/brasil/noticia/2025/07/31/trump-impoe-tarifa-de-50-ao-brasil-mas-abre-excecoes.ghtml
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entre 10-15%
entre 16-25%
entre 26-35%

Tarifaco pode afetar 36% das
_exportagOes para os EUA, diz Alckmin

Fonte: G1, https://gl.globo.com/economia/noticia/2025/07/31/trump-tarifa-canada.ghtml
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Nova tarifa de 50% dos EUA atinge itens estratégicos da balangca comercial brasileira.
Entre os nao isentos, estao alguns dos produtos mais vendidos pelo Brasil aos Estados Unidos, como:

Café
O Brasil é maior exportador mundial de café e tem os Estados Unidos como destino tradicional do grao. Em
2024, as exporta¢des somaram quase USS 2 bilhdes, o equivalente a 16,7% do total embarcado.
Carne bovina
Os EUA sao o segundo maior mercado para a carne bovina brasileira. Em 2024, responderam por 16,7% do
volume exportado, com 532 mil toneladas e USS 1,6 bilhdo em receita.
Frutas
O Brasil enviou mais de 1 milhdao de toneladas de frutas ao mercado internacional em 2023.
Levantamento da GloboNews aponta os volumes em risco: 36,8 mil toneladas de manga, 18,8 mil toneladas de
frutas processadas, principalmente acai, 13,8 mil toneladas de uva e 7,6 mil toneladas de outras frutas.
Maquinas agricolas e industriais:
decreto concedeu isencdes especificas para artigos de aeronaves civis e algumas pecas para a industria de papel
e celulose que podem incluir maquinas ou componentes.
Moveis:
Alguns tipos de moveis foram isentados da tarifa, mas apenas quando classificados como “artigos de aeronaves
civis”, como assentos utilizados em avides e moveis especificos de metal ou plastico destinados a esse uso.
Téxteis:
Nao houve uma isencdao ampla, apenas itens muito especificos, como o fio de sisal para enfardamento e certos
produtos destinados a aeronaves civis, foram excluidos da tarifa adicional de 40%.
Calcados:

Os calcados brasileiros nao foram incluidos em nenhuma excecao especifica e, portanto, estao sujeitos a tarifa.
Fonte: G1



Principais itens que nao terao sobretaxa de +40%

> Artigos de aeronaves civis:.

>

>

Veiculos e pegas especificas
Eletronicos: Smartphones e outros telefones.

Produtos especificos de ferro, ago, aluminio e
cobre: .

Fertilizantes: .

Produtos agricolas e de madeira: castanha-do-
brasil, suco e polpa de laranja ....

Metais e minerais especificos: .
Energia e produtos energéticos:
Bens retornados aos EUA: .
Bens em transito: .

Produtos de uso pessoal: .

Donativos e materiais informativos:

Itens fora do tarifugo dos EUA % Metais e minerais especificos

Alguns produtos estdo isentos da taxa
imposta por Donald Trump

il

O Brasil ja estava com taxa de 10% sobre todos

os seus produtos e[is\=Nelelalelsle] Ko (=F- (¢}
imposto pelo presidente norte-americano.
Porém, hd excecdes:

X

A4
f

Artigos de aeronaves civis

Estdo isentos todas as aeronaves civis, motores,
pecas, subconjuntos, tubos, mangueiras
sistemas elétricos, pneus, estruturas metdlicas
e simuladores de voo

Veiculos e pecas especificas
Veiculos de passageiros (como sedans, SUVs,

minivans e vans de carga), caminhdes leves,
além de pecas e componentes

Produtos de ferro, aco, aluminio e cobre

Produtos especificos e derivados desses
metais, incluindo itens semiacabados
e componentes industriais

Fertilizantes

Utilizados na agricultura brasileira,
fertilizantes estdo isentos da tarifa adicional

Produtos agricolas e de madeira

A lista inclui castanha-do-brasil, suco e polpa
de laranja, mica bruta, madeira tropical serrada
ou lascada, polpa de madeira e fios de sisal ou
de outras fibras do género Agave

®

I Fonte:

Isencdo vale para silicio, ferro-gusa, alumina,
estanho, metais preciosos (como ouro e prata),
ferroniquel, ferroniébio e produtos obtidos

do minério de ferro

Energia e produtos energéticos
Estéo fora gds natural, petréleo e derivados

(como querosene e 6leos lubrificantes), tipos
de carvdo e energia elétrica

Bens retornados aos EUA

Artigos exportados para reparo, modificacéo ou
processamento que retornam aos Estados Unidos

Bens em transito
Produtos que j& estavam em trénsito antes da

entrada em vigor da ordem — e que cheguem
aos EUA até 5 de outubro

Produtos de uso pessoal

Itens incluidos na bagagem acompanhada
de passageiros que chegam ao pais

Donativos e materiais informativos

Doacodes de alimentos, roupas e medicamentos.
Também estdo livres livros, filmes, CDs, pdsteres,
artes e contelidos jornalisticos

Infografico elaborado em: 30/

Fonte: G1, https://gl.globo.com/economia/noticia/2025/07/30/trump-assina-decreto-que-impoe-tarifa-de-50percent-ao-brasil.ghtml
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Café Principais compradores brasileiros

Principais exportadores mundiais
(Dado em 1.000 sacas de 60 kg) [ 77% é exportado J [ 23% fica no Brasil J

T 1

-

41.750

(~)|

27.900

Do total de exportados...

11.200

Outros /”\m)
= E%f;/ i | '9 3;' 60,4% >0
o ’ 0

=l
(<] = MR Alemanha
Brasil Vietna Colédmbia 14%

Café

O setor cafeeiro esta em compasso de espera e aguarda a incluséo do gréao na lista de excecoes ao tarifaco.

A possibilidade de estocagem ajuda a reduzir a pressa: o café pode ser armazenado por meses, e a safra
colhida no primeiro semestre de 2025 s6 seria exportada em 2026. O café arabica € o mais vendido ao
mercado americano

Grande parte do café arabica brasileiro é usada em blends, misturado a graos mais suaves de paises como
Colébmbia e outros da América Latina. O café nacional equilibra o sabor final do produto consumido nos EUA.

Redirecionar exige, ainda, ajustes comerciais e disponibilidade de oferta. Mesmo assim, mercados como
China, India, Indonésia e Australia — que ja importam o grao brasileiro — s&o alternativas a serem exploradas.

Fonte: G1



Os 5 maiores produtores
de cafe arabica do mundo

Dados da safra 2024/2025,
em milhoes de sacas de 60 kg

BS@SA

3
PECIAIS ‘zr‘
DO BRASIL

Espécies de Café "B |
@ Robusta (Canephora)
@ Robusta (Canephora) e Arabica Rt -
@ Arabica

@ Arabica (Denominagdo de Origem)

Figura 4. Regides produtoras de café do Brasil. Fonte: BSCA Cafés Especiais do Brasil.
Fonte: G1 g gerap R



“ BRASIL LIDERA PRODUCAO S
DE CAFE EM 2024 PODER

pais foi responsavel por 38% do volume global, seguido
pelo Vietna, com 17%
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360

AY

—— producao participacao
pais (toneladas em mil) (%)
Brasil 3.984 S 38
Vietna 1.806 17
== Colombia 774 B 7
= |nhdonésia 654 B 6
== Etiopia 502 5
== Uganda 384 § 4

' india 372 i 4
== Honduras 318 § 3
§ § Peru 261 | 2
J-] México 232 | 2

outros paises 1.205 B 1

fonte: departamento de Agricultura dos Estados Unidos

Café:

Os EUA sao os maiores consumidores da
bebida no mundo, mas nao tém producao
significativa e dependem do produto
importado.

O Brasil € o principal fornecedor do cafée
para os EUA e detém cerca de um terco do
mercado norte-americano, que comprou
17% de todo o café brasileiro exportado entre
janeiro e maio deste ano.

O preco do café nos EUA ja esta alto e a
auséncia do produto brasileiro pode agravar
0 cenario.

Se a tarifa de 50% continuar em vigor, 0S
norte-americanos teriam dificuldade de
suprir ademanda com outros paises,
enquanto os exportadores do Brasil
buscariam outros mercados.



Carne

Principais exportadores mundiais

(Em 1.000 toneladas)
‘ 3.750

=

Brasil

Carne:

<.
S

Austrdlia

india

Principais compradores brasileiros

[ 22% é exportado J [ 78% vai para o mercado interno J

A\ A

r T )
| =

Do total de exportados...

! _ Qutros £~ 3
EUA [y Chil 34,34% 05
12,1% 4,76%

China
e 48,8%

Dados de janeiro a junho de 2025

. Os EUA sao o segundo maior comprador da carne bovina nacional, depois da China: eles
iImportam 12% de todo o volume que o Brasil vende para o exterior, enquanto os chineses levam

praticamente metade (48%).

. Atendéncia é que os frigorificos brasileiros se direcionem ainda mais para o mercado asiatico.

Fonte: G1



Preco da carne moida Rebanho dos EUA atingiu
nos EUA bate recorde menor nivel da historia em 2025
Valor médio por libra (453 gramas), Quantidade de bovinos no campo

em maio de cada ano - em USS T

5,98 200

182,6
Maior
Registro

136,3
12
Registro
121,7
Menor
Registro
i 100
1984 2005 2015 2020 2025 1975 2025
Fonte: Departamento de Estatisticas do Trabalhe dos Estados Unidos
g reau of Labor Statistics 91 Fonte: [ tamento de Ag ;'__:. ira dos Estaclos Unidos (USDA)
Infogréfico elaborado em: 07/07/2025 Infogroﬁco elcborodo em: O] {2025

Fonte: G1



Tarifaco: da para mandar os alimentos que iriam para os EUA para outros mercados?

Resposta depende de fatores como capacidade de armazenamento, logistica de envio, sazonalidade e exigéncias
dos novos mercados. Café, carne, tilapia e manga estao entre os itens que serao atingidos pela tarifa de 50% do pais
norte-americano.

Café

O setor cafeeiro esta em compasso de espera e aguarda a inclusao do grao na lista de excecdes ao
tarifaco.

A possibilidade de estocagem ajuda a reduzir a pressa: o café pode ser armazenado por meses, e a
safra colhida no primeiro semestre de 2025 so sera exportada em 2026. O café arabica é o mais
vendido ao mercado americano

Grande parte do café arabica brasileiro é usada em blends, misturado a graos mais suaves de paises
como Colombia e outros da América Latina. O café nacional equilibra o sabor final do produto
consumido nos EUA.

Redirecionar exige, ainda, ajustes comerciais e disponibilidade de oferta. Mesmo assim, mercados
como China, India, Indonésia e Australia — que ja importam o grao brasileiro — sao alternativas a
serem exploradas.

Fonte: G1



ExportacOes de frutas em 2024

Fruta Volume (Ton) - Valor (US$)
MANGAS 258.305,17 350.337.221,00
LIMOES E LIMAS 175.821.73 196.157.697,00
MELOES 243.398,71 185.245.468,00
UVAS 58.940,78 158.937.878,00
CONSERVAS E PREPARA'I;EJES DE FRUTAS (EXCL. SUCOS) 58.918.77 154.238.739.00
MELANCIAS 132.556,05 73.575.202,00
MAMOES 43.985,50 58.048.733,00
ABACATES 24.622,78 36.228.718,00
OUTRAS FRUTAS 10.172,40 30.890.542.00
BAMNANMNAS 4384752 21.736.038,00
MA#;;ES 10.094,70 9.602.825.00
FIGOS 1.608,85 7.922.583.00
ABACAXIS 3.435.36 3.502.537.00
PESSEGOS 2.381.9 3.392.703,00
GOIABAS 589,62 1.572.597,00
COCOS5 1.160,45 1.325.521,00

Exportacao de Frutas em 2024

Em 2024, o Brasil registrou exportacoes de frutas de US$ 1,287
bilh&o em receita. Foram mais de 1 milhao de toneladas de frutas
frescas e preparadas exportadas, com destaque para a manga,
gue continua sendo o principal produto da fruticultura brasileira
no mercado internacional. A Uniao Europeia, os Estados Unidos e
o Reino Unido s&o os principais destinos das frutas brasileiras.

Fonte: Abrafrutas, https://abrafrutas.org/dados-estatisticos/

Para quais paises o Brasil exporta Frutas?

Paises Volume (Ton) - Valor (US$)
Paises Baixos (Holanda) 693.994,61 729.274.029,00
Reino Unido 279.392,72 298.916.870,00
Espanha 206.135,69 208.429.548,00
Estados Unidos 96.918,80 194.542.644,00
Portugal 51.651,80 76.746.464,00
Argentina 79.627,29 70.648.680,00
Canada 28.950,64 35.943.512,00
Uruguai 53.243,13 31.876.618,00
Australia 9.095,70 28.704.040,00
Coreia do Sul 4.501,79 20.492.378,00
Alemanha 10.975,03 18.898.605,00
Franca 9.262,70 17.570.565,00

Paises de destino das frutas em 2025

i Paises Baixos 299 milhdes
ZZReino Unido 136 milhdes
s Estados Unidos 118 milhdes
P Espanha 102 milhdes
S Portugal 33,8 milhdes
i Canada 30,8 milhdes
/B Alemanha 28,5 milhdes
S Argentina 19 milhdes

S Italia 17,4 milhGes
iR Ussia 14,6 milhdes

| |Pais de destino Valor FOB US$


https://www.fazcomex.com.br/comexstat/europa/exportacao-paises-baixos-holanda/
https://www.fazcomex.com.br/comex/exportacoes-para-o-reino-unido/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/america-do-norte/exportacao-estados-unidos/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/europa/exportacao-espanha/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/europa/exportacao-portugal/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/america-do-norte/exportacao-canada/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/europa/exportacao-alemanha/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/america-do-sul/exportacao-argentina/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/europa/exportacao-italia/
https://www.fazcomex.com.br/comexstat/europa/exportacao-russia/
https://abrafrutas.org/dados-estatisticos/

Tarifaco: da para mandar os alimentos que iriam para os EUA para outros mercados?
FRUTAS
Em relacao as frutas brasileiras, os norte-americanos compram 7% do que é exportado pelo Brasil.

Manga

As frutas estao entre os alimentos afetados pelo tarifaco, especialmente a manga, a uva e as processadas,
como 0 acgai.

A manga € a fruta mais exportada do Brasil e 14% desse volume vai para os EUA.
Manter a manga no Brasil geraria um colapso no mercado.

A variedade de manga Tommy Atkins que vai aos Estados Unidos deve comecar a ser colhida em agosto.
Mas, as negociacdes acontecem com ela ainda no pé.

Apesar de a manga preferida dos americanos ser colhida a partir de agosto, outras variedades podem ser
colhidas durante todo o ano.

O acai, por sua vez, é colhido anualmente e, no Norte e no Nordeste, esse processo ja comecoul.
As frutas, de forma geral, nao precisam passar por nenhum tipo de processamento antes da exportacao.

A manga passa pelo tratamento hidrotérmico. Nele, a fruta é imersa em agua quente de até 46,1°C,
durante 75 minutos (em frutas com peso menor que 425g) ou 90 minutos (nas com peso maior gue
425g), segundo a Embrapa.

Fonte: G1



Suco de laranja

Principais exportadores mundiais

(Em 1.000 toneladas)
000 954
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Fonte: G1

G1 (01/08) Paul Krugman ironiza Trump: quer
'‘governar o mundo', mas ndo vive sem o suco
de laranja do Brasil

Principais compradores brasileiros

[ 93% € exportado J [ 7% fica no mercado interno ]
[ A\ N\

Do total de exportados...

| |
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Interesse dos EUA nas Terras Raras (ETR) e minerais estratégicos

O Brasil tem a segunda maior reserva de terras raras do mundo, atras da China

O Brasil tem mais de 90% das reservas mundiais de niébio
~ 140,000t
Producéo de elementos de terras raras
em toneladas (t) no mundo, por pais, no
ano de 2020.
Fonte: LePan (2021)
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Os 17 elementos quimicos de terras raras

sao: lantanio, cério, praseodimio, neodimio, promécio,
samario, eurépio, gadolinio, térbio, disprésio, hélmio,
érbio, talio, itérbio, lutécio, escandio e itrio.

Sao usados em diversas aplicacfes tecnoldgicas.
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Tilapia

Os EUA sao destino de 70% dos pescados exportados do Brasil. Para a tilapia, principal espécie enviada ao exterior,
essa porcentagem é ainda maior, mais de 90% do produto vai para os norte-americanos.

De todo esse volume, 92% vai em forma de filé fresco, de aviao, em um percurso que dura cerca de 10 horas. O
restante é levado congelado, em navios, em viagens que duram cerca de 20 dias.

Inicialmente, quando se esperava que a tarifa de 50% comecasse a valer em 12 de agosto, os envios maritimos de
tilapia brasileira com previsao de chegada apds essa data tinham sido suspensos.

Na quarta-feira (30), apds o tarifaco ser "adiado" para o dia 6 de agosto, e a determinacao de que tudo que
embarcasse até essa data nao seria atingido pela tarifa, o cenario mudou.

Ja o envio aéreo de filés frescos, que leva maior volume de tilapia, nunca foi suspenso e seguira acontecendo até o dia
6 de agosto, de acordo com Francisco Medeiros, presidente da Associacao Brasileira de Piscicultura, PeixeBR.

A industria também tem estocado tilapias, sejam vivas, em viveiros, ou congeladas, em frigorificos, onde podem durar
até dois anos, segundo Lobo.

Da para redirecionar o que iria para os EUA para outros mercados?

A tilapia que estava programada para ser enviada aos EUA depois do dia 6 de agosto deve ser redirecionada ao
mercado interno, segundo Francisco Medeiros, presidente da Associacao Brasileira de Piscicultura, a PeixeBR.

Isso porgue os estoques do produto estao no Brasil e ndao ha mercados secundarios, fora a Uniao Europeia e
produtores concorrentes, como a China, grandes o suficiente para absorver o volume que seria enviado aos EUA.

No caso da Unidao Europeia, o envio de tilapia brasileira esta suspenso desde 2017 por nao corresponder as exigéncias
desse mercado. Apesar disso, o presidente da Abipesca garante que a industria brasileira esta pronta para envioe o
setor espera que isso aconte¢a o quanto antes.

Mas, a médio e longo prazo, a incorporacao desse volume de tilapia no mercado interno deve prejudicar a industria.

Fonte: G1, https://g1.globo.com/economia/agronegocios/noticia/2025/08/01/tarifaco-da-para-mandar-os-alimentos-que-iriam-para-os-eua-para-
outros-mercados.ghtml



https://g1.globo.com/tudo-sobre/uniao-europeia/
https://g1.globo.com/economia/agronegocios/noticia/2025/08/01/tarifaco-da-para-mandar-os-alimentos-que-iriam-para-os-eua-para-outros-mercados.ghtml
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Fonte: Itad, https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/series-econdmicas
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Tabela 2 - Pauta de exportagdo da Regido Nordeste para os EUA — Acumulado de . o
ahélit 88 2004 jiinkic 46 2025 Tarifago e o Nordeste Brasileiro

Rogério Sobreira
Participagdo na pauta de

Produtos/Conjunto de Produtos USS FOB 4 Economista-Chefe do BNB
exportacao para os EUA
Ferro fundido, ferro e aco 1.149.319.962 26,3% Allisson David de Oliveira Martins
Pastas de madeira ou de outras matérias Gerente do ETENE
fibrosas celulésicas; papel ou cartdo para o
reciclar (desperdicios e aparas) 907.425.951 20,8% Marcos Falcdo Gongalves
Produtos quimicos inorganicos; compostos Gerente Executivo de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas do ETENE

inorganicos ou organicos de metais preciosos,
de elementos radioativos, de metais das terras

FaTaE O e IS oEpos 262.306.612 6,0% O governo Trump anunciou no Ultimo dia 30 de julho uma Ordem Executiva (OE) onde
Agticares e produtos de confeitaria 243.224.327 5,6% oficializou a tarifa total de 50% - uma tarifa adicional de 40% sobre os produtos que ja
Produtos quimicos organicos 217.990.346 5,0% haviam sido taxados em 10% na Ordem Executiva de 2 de abril — sobre grande parte das
Combustiveis minerais, 6leos minerais e exportagdes brasileiras. A OE entrara em vigor no proximo dia 6 de agosto. A OE trouxe
produtos da sua destilagdo; matérias uma longa lista de produtos que ficardo isentos da sobretaxa. Observa-se, contudo, que
betuminosas; ceras minerais 215.924.161 4,9% os produtos que ficaram de fora da lista de isengdes estdo associados a setores que tém
Borracha e suas obras 151.316.000 3,5% expressividade na Regido Nordeste.
Peixes e crustaceos, moluscos e outros
invertebrados aquaticos 145.210.525 3,3% A Tabela 1 mostra que os EUA sdo o segundo destino mais importante das exportagdes
Preparacdes de produtos horticolas, de frutas da Regido, tomando por base o acumulado do periodo de janeiro de 2024 a junho de
ou de outras partes de plantas 144.876.423 3,3% 2025. Isto significa que o Nordeste brasileiro possui um elevado grau de exposigdo a
Frutas; cascas de frutos citricos e de meldes 123.365.666 2,8% economia americana.
Outros 812.039.901 18,6%
Total Geral 4.372.999.874 100,0% Tabela 1 — Principais destinos das exportagdes do Nordeste do Brasil —
Fonte: Secex/MDIC (2025). Elaboragdo: BNB/Etene. Acumulado de janeiro de 2024 a junho de 2025
Da OE emitida em 30 de julho, ficaram de fora os seguintes setores/produtos: (1) ferro China 8.442.802.040 22,8%
fundido, ferro e ago?; (2) Pastas de madeira ou de outras matérias fibrosas celulésicas; Estados Unidos 4.372.999.874 11,8%
papel ou cartdo para reciclar (desperdicios e aparas); (3) Combustiveis minerais, 6leos Canada 3.604.038.510 9,7%
minerais e produtos da sua destilagdo; matérias betuminosas; ceras minerais; e (4) Singapura 2.241.378.550 6,1%
laranja. Desta forma, estima-se que aproximadamente 47% da pauta de exportagdes da Argentina 2.182.869.185 5,9%
regido para os EUA serd afetada pela nova sobretaxa. Paises Baixos (Holanda) 1.804.815.351 4,9%

Espanha 1.697.602.194 4,6%
Considerando os setores/produtos descritos em (1), a tarifa norte-americana de 50% Itlia 663.585.453 1,8%
atinge nada menos que 73% da pauta exportadora nordestina para os EUA. A Regido Alemanha 587.835.432 1,6%
revela-se, assim, como uma das mais afetadas pela taxa adicional as exportagdes México 563.065.647 1,5%
brasileiras, mesmo considerando que produtos relevantes da pauta de exportagdo Outros 10.848.089.738 29,3%

nacional foram poupados da sobretaxagdo. Total 37.009.081.974 100,0%

ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS ECONOMICOS DO NORDESTE - ETENE | Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas. -

Gerente de Ambiente: Alisson David de Oliveira Martins. Gerente Executivo: Marcos Falcao Gongalves. Equipe Técnica: Adriano Fonte: Secex/MDIC (2025). Elaboragdo: BNB/Etene.
Sarquis Bezerra de Menezes, Antonio Ricardo de Nordes Vidal, Hellen Cristina Rodrigues Saraiva Ledo, Laura Licia Ramos Freire,

Liliane Cordeiro Barroso, Wellington Santos Damasceno. Bolsistas de Nivel Superior: Guilherme Miranda Soares e Samuel Alesxandro

Apolinario Xavier. Jovem-aprendiz: Pedro icaro Borges Souza.

Aviso Legal: O e ndo se iliza por quat decisSes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas A tabela 2 mostra quais sdo os dez principais produtos, ou conjunto de produtos, que
por suas publicagdes e projegdes. Desse modo, todas as pelo uso de dados ou andlises desta publicagdo ,

serdo de responsabilidade exclusivamente do usuario, eximindo o BNB de todas as agdes decorrentes do uso deste material. O acesso foram exportados para os EUA neste pe riodo.

aessas il des implica a total itagao deste termo de ili Os itos e opinides emitidos nesse documento nao

refletem necessariamente o ponto de vista do BNB. E permitida a reprodugéo das matérias, desde que seja citada a fonte

! Estes setores ja estavam sobretaxados em 50% em fungdo do que foi determinado pela Ordem Executiva
emitida em 3 de junho.



Im pa Cto dO Ta rifa co Nnas Tabela 2 - Pauta de exporta¢ao da Regiao Nordeste para os EUA — Acumulado de
~ janeiro de 2024 a junho de 2025
exportacoes do Nordeste

Participacao na pauta de

Brasileiro (Fonte BN B) Produtos/Conjunto de Produtos USS FOB exhortachio pars os EUA
, . . Ferro fundido, ferro e agco 1.149.319.962 26,3%
Rogerlo Sobreira Pastas de madeira ou de outras matérias
fibrosas celulésicas; papel ou cartdo para
Tabela 1 - Principais destinos das exportacdoes do Nordeste do Brasil — reciclar (desperdicios e aparas) 907.425.951 20,8%
Acumulado de janeiro de 2024 a junho de 2025 Produtos quimicos inorganicos; compostos
inorganicos ou organicos de metais preciosos,
de elementos radioativos, de metais das terras
China 8.442.802.040 22,8% raras ou de isdtopos 262.306.612 6,0%
Estados Unidos 4.372.999.874 11,8% Acucares e produtos de confeitaria 243.224.327 5,6%
Cafiada 3.604.038.510 9,7% Produtos'qu'lmlc'os or'gan’lcos . ' 217.990.346 5,0%
. Combustiveis minerais, 6leos minerais e
Singapura 2.241.378.550 6,1% N w
produtos da sua destilagao; matérias
Argentina 2.182.869.185 5,9%  petuminosas; ceras minerais 215.924.161 4,9%
Paises Baixos (HOlanda) 1.804.815.351 4,9%) Borracha e suas obras 151.316.000 3,5%
Espanha 1.697.602.194 4,6% Peixes e crustaceos, moluscos e outros
Italia 663.585.453 1,8%  invertebrados aquaticos 145.210.525 3,3%
Alemanha 587.835.432 1,6% Preparacoes de produtos horticolas, de frutas
México 563.065.647 1,5% ou de outras partes de plantas 144.876.423 3,3%
Frutas; cascas de frutos citricos e de meldes 123.365.666 2,8%
Outros 10.848.089.738 29,3% Brithiss 812.039.901 18,6%
Total 37.009.081.974 100,0% Bl 7t Geral 4.372.999.874 100,0%

Fonte: Secex/MDIC (2025). Elaboracio: BNB/Etene. Fonte: Secex/MDIC (2025). Elaboraggo: BNB/Etene.



Comércio Exterior (SECEX/MDIC) - Exportacoes 2025

Junho/2025
Total:

* crescimento de 1,4%, atingindo US$ 29,15 bilhGes
Setores:

« Agropecuaria: queda de -10,0%, totalizando US$ 6,94 bilhbes

 Industria Extrativa: diminuicéo de -6,2%, totalizando US$ 6,24 bilhdes

Industria de Transformacao: crescimento de 10,9%, totalizando US$ 15,82 bilhdes
Parceiros:

« Argentina: aumentou 70,8%, totalizando US$ 1,62 bilhdes

* EUA: cresceu 2,4%, totalizando US$ 3,36 bilhdes

« China, Hong Kong e Macau: aumentou 2,3%, totalizando US$ 9,94 bilhGes

*Unido Europeia: decresceu -14,0%, totalizando US$ 3,46 bilhGes

Janeiro/Junho 2025
Total:
» queda de -0,7%, atingindo US$ 165,87 bilhdes
Setores:
« Agropecuaria: queda de -0,6%, totalizando US$ 39,15 bilhdes
* IndUstria Extrativa: diminuicéo de -11,8%, totalizando US$ 37,34 bilhdes
* IndUstria de Transformacéao: crescimento de 4,7%, totalizando US$ 88,49 bilhdes
Parceiros:
* Argentina: cresceu 55,4%, totalizando US$ 9,12 bilhdes
* EUA: aumentou 4,4%, totalizando US$ 20,02 bilhdes
* China, Hong Kong e Macau: decresceu -7,6%, totalizando US$ 48,39 bilhGes
« Unido Europeia: aumentou 2,6%, totalizando US$ 23,90 bilhdes



Destaques Sexta-Feira 5/09
G1, 03 a 05/09

Peso x ddlar

Por que o governo do liberal Milei decidiu intervir novamente no cambio da Argentina
Apos o fim do 'cepo’ e a adocao do cambio flutuante, o governo argentino anuncia medidas para conter a
perda de valor da moeda. Medida surge depois de escandalo envolvendo a irma do presidente que corroeu o
peso.

Uniao Europeia reconhece Brasil como livre da gripe aviaria e retira suspensao sobre frango
Bloco é o 72 maior comprador de frango brasileiro. Com a mudanca, o Unico grande mercado que segue com a
restricao para todo o Brasil é a China.

Investimento chinés dobra no Brasil, que agora é o terceiro principal destino
Segundo o estudo do Conselho Empresarial Brasil China (CEBC), aportes da China no Brasil cresceram mais de
100% em 2024, com foco em energia e novos setores como veiculos elétricos.

Acordo UE-Mercosul: o que esta em jogo para quem apoia e para quem resiste?
Porposta agora precisa ser aprovada na Unidao Europeia, o que exige uma votacao no Parlamento Europeu e o
apoio de 15 dos 27 paises do bloco. Apesar do avanco, o acordo gera divisoes dentro do bloco.



https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/09/04/por-que-o-governo-do-liberal-milei-decidiu-intervir-novamente-no-cambio-da-argentina.ghtml
https://g1.globo.com/economia/agronegocios/noticia/2025/09/04/uniao-europa-reconhece-brasil-como-livre-da-gripe-aviaria-e-volta-a-comprar-frango.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/09/04/investimento-chines-dobra-no-brasil-que-agora-e-o-terceiro-principal-destino.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/09/03/acordo-com-o-mercosul-o-que-esta-em-jogo-para-quem-apoia-e-para-quem-resiste.ghtml

Destaques Sexta-Feira 5/09

Valor Econémico, 05/09

Comeércio exterior
Apos tarifaco, exportacdes para os EUA caem 18,5% em agosto, mas superavit da balanca
avanca 36%

Considerando a média diaria, em relacao ao mesmo més do ano anterior

» Exportacdes totais no més, alta de 3,9% em relacédo a agosto do ano passado. Ja as importacoes tiveram queda de 2%
> As exportacOes agropecuarias cresceram 8,3% em agosto
» No caso da industria extrativa, alta de 11,3%, engquanto os embarques da industria de transformacao recuaram 0,9%

> Importacdes, alta de 0,4% nas compras agropecuarias, alta de 26,5% na industria extrativa e queda de 3,8% na
industria de transformacao

= As vendas para a América do Norte cairam 9,9%, para a América do Sul subiram 14,3% e, para a Europa, cairam 5,3%
= As exportacOes para China, Hong Kong e Macau, principais destinos dos produtos brasileiros, subiram 29,9% em agosto
= As vendas totais para a Asia aumentaram 16,58%.

Exportacdes a Argentina crescem 51% até agosto, maior alta entre os 10 maiores destinos do Brasil

No total dos oito meses, foram US$ 2,7 bilhdes exportados, 144% de alta em relagédo a igual periodo do ano passado e o
maior valor para o periodo desde 2018

» Puxadas por automoveis de passageiros, as exportacdes aos argentinos subiram 40,4% em agosto ante agosto de 2024.
» O segundo comprador externo com maior alta nesse critério foi o Canada, com 15,8%.


https://valor.globo.com/brasil/noticia/2025/09/04/balanca-comercial-brasileira-tem-superavit-de-us-6133-bi-em-agosto.ghtml

Destagues Sexta-Feira 05/09

Secex: balanca comercial tem superavit de US$ 6,1 bilhdes em agosto

A média diaria das exportactes do pais passou de US$ 1.306,2 milhdes no més de agosto de 2024
para US$ 1.422,0 milhdes em agosto de 2025, aumento de 8,9% entre os periodos.

Balan¢a Comercial - Exportacoes e Importagoes No mesmo periodo, as importacoes
Média diaria em milhdes de USS$ cresceram 2,6% na média diaria, saindo
Agosto/24 m Agosto/25 de US$ 1.100,9 milhdes no més de

agosto de 2024 para US$ 1.129,9 milhbes
em agosto do ano corrente.

1.422,0

1.129,9 O saldo meédio diario da balanca
comercial foi de US$ 205,3 milhdes em
agosto de 2024 para US$ 292,1 milhdes
em meédia diaria em agosto de 2025.

No ano, a balanca comercial registra
2321  superavit de US$ 42,8 bilhdes (de
- janeiro a agosto de 2025). No mesmo
periodo do ano anterior, 0 superavit
Exportagdes Importagdes Saldo registrado havia sido de US$ 53,6 bilhdes
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Totais - Principais Resultados
Més Atual - Semanas do Més USS Milhdes

Periodo Exp Yalor Exp Média Imp yalor Imp Média Correntg Valor Correntg Média Saldo_ Valor Saldo_Média Exp | Imp |Corrent| Saldo

U$ Milhdes|US$ Milhdes| U$ Milhdes [US$ Milhdes| US$ Milhdes | US$ Milhdes | U$ Milhdes | U$ Milhdes [Var.%|Var.%le Var.%| Var.%

théogjz/:ra_zs 20.861,1 | 1.422,0 | 23.727,9 | 1.129,7 53.589,0 2.551,7 6.133,3 2023 | 89|26| 60 |423
5% Semana 7.145,0 1.429,0 5.670,7 1.134,0 12.815,7 2.563,0 1.474,2 295,0 9,4 ( 3,0 6,5 43,7
4° Semana 7.368,3 1.473,7 5.699,4 1.139,7 13.067,7 2.613,4 1.668,9 334,0 12,8 3,5 8,6 62,7
3° Semana 6.594,6 1.318,9 5.543,9 1.108,6 12.138,5 2.427,5 1.050,7 210,3 1,0 | 0,7 0,8 2,4
2° Semana 6.636,9 1.327,4 5.612,4 1.122,3 12.249,4 2.449,7 1.024,5 205,1 16 | 1,9 1,8 -0,1
1° Semana 2.116,4 2.116,4 1.201,4 1.201,2 3.317,8 3.317,6 915,0 915,2 62,01 9,1 | 37,8 |345,7

Mensal - US$ Milhdes

Ms Exp Valor | Exp Média | Imp Valor | Imp Média |Corrente Valor |Corrente Média| Saldo Valor | Saldo Média | Exp | Imp [ Corrent [Saldo

U$ Milhdes [US$ Milhdes| US Milhdes |US$ Milhdes| US$ Milhdes | US$ Milhdes [US$ Milhdes| US$ Milhdes |Var.%|Var.%| Var.% [Var.%

08/2025 29.861,1 1.422,0 23.727,9 1.129,9 53.589,0 2.551,9 6.133,3 292,1 39 [ -2,0 1,2 35,8
07/2025 32.125,3 1.396,8 25.247.6 1.097,7 57.372,9 2.494.5 6.877,7 299,0 4.2 | 8,4 6,0 -8,9

06/2025 28.941,2 1.447,1 23.263,4 1.163,2 52.204,6 2.610,2 5.677,8 283,9 0,7 | 3,8 2,1 1-10,3

05/2025 29.934,6 1.425,5 22.933,2 1.092,1 52.867,8 2.517,5 7.001,4 333,4 -0,8 | 4,8 15 |[-15,7
04/2025 29.895 4 1.494,8 22.271,5 1.113,6 52.166,9 2.608,3 7.623,9 381,2 1,41 1,7 -0,1 -9,6
03/2025 28.708,3 1.511,0 21.028,7 1.106,8 49.737,0 2.617,7 7.679,5 404,2 3,8 | 2,6 3,3 7,1
02/2025 22.743,3 1.137,2 23.231,6 1.161,6 45.974,8 2.298,7 -488,3 -24.4 -2,6 1275 10,6 0,0

01/2025 25.374,0 1.153,4 23.066,9 1.048,5 48.441,0 2.201,9 2.307,1 104,9 -5,0112,5 2,6 [-62,8




Destaques Sexta-Feira 05/09
Destaques das Exportacoes

Agosto/2025
Total:
* crescimento de 3,9%, atingindo US$ 29,86 bilhdes
Setores:

« Agropecuaria: crescimento de 8,3%, totalizando US$ 6,66 bilhdes
* Industria Extrativa: aumento de 11,3%, totalizando US$ 7,26 bilhdes
 Industria de Transformacao: queda de -0,9%, totalizando US$ 15,77
bilhdes

Parceiros:
* Argentina: aumentou 40,4%, totalizando US$ 1,64 bilhGes
« EUA: decresceu -18,5%, totalizando US$ 2,76 bilhbes
* China, Hong Kong e Macau: aumentou 29,9%, totalizando US$ 9,60 bilhGes
« Unido Europeia: decresceu -11,9%, totalizando US$ 4,03 bilhdes



Destaques Sexta-Feira 05/09
Destaques das Exportacoes

Agosto/2025
Total:
* crescimento de 3,9%, atingindo US$ 29,86 bilhdes
Setores:

« Agropecuaria: crescimento de 8,3%, totalizando US$ 6,66 bilhdes
* Industria Extrativa: aumento de 11,3%, totalizando US$ 7,26 bilhdes
 Industria de Transformacao: queda de -0,9%, totalizando US$ 15,77
bilhdes

Parceiros:
* Argentina: aumentou 40,4%, totalizando US$ 1,64 bilhGes
« EUA: decresceu -18,5%, totalizando US$ 2,76 bilhbes
* China, Hong Kong e Macau: aumentou 29,9%, totalizando US$ 9,60 bilhGes
« Unido Europeia: decresceu -11,9%, totalizando US$ 4,03 bilhdes



Destaques Sexta-Feira 05/09 Destaques das Exportacdes Setores e Produtos
Agosto/2025

Em Agosto/2025, o desempenho dos setores foi o seguinte:
» crescimento de 8,3% em Agropecuaria, somou US$ 6,66 bilhdes;
» crescimento de 11,3% em Industria Extrativa, US$ 7,26 bilhdes e
» Industria de Transformacéao, queda de -0,9%, US$ 15,77 bilhdes

A expanséao das exportacoes foi puxada, principalmente, pelo crescimento nas vendas dos seguintes produtos:

» Milho ndo moido, exceto milho doce (17,9%), Soja (11,0%) e Sementes oleaginosas de girassol, gergelim,
canola, algodao e outras (19,9%) na Agropecuaria

> Minério de ferro e seus concentrados (5,2%), Minérios de cobre e seus concentrados (4,9%) e Oleos brutos
de petroleo ou de minerais betuminosos, crus (18,0%) na Industria Extrativa

» Carne bovina fresca, refrigerada ou congelada (56,0%), Bombas, centrifugas, compressores de ar,
ventiladores, exaustores, aparelhos de filtrar ou depurar e suas partes (310,7%) e Ouro, n&do monetario
(excluindo minérios de ouro e seus concentrados) (55,9%) na Industria de Transformacao.

Produtos que registraram diminuicédo nas vendas:

» Animais vivos, nao incluido pescados ou crustaceos (-17,1%), Arroz com casca, paddy ou em bruto (-37,1%)
e Algodao em bruto (-37,1%) na Agropecuaria;

» Outros minerais em bruto (-18,6%), Minérios de aluminio e seus concentrados (-12,3%) e Minérios de metais
preciosos e seus concentrados (-98,5%) na Industria Extrativa ;

> Acucares e melacos (-16,1%), Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto 6leos
brutos) (-18,1%) e Plataformas, embarcacdes e outras estruturas flutuantes (-96,0%) na Industria de Transtf.



Evolucao das Exportacoes e Importacoes Brasileiras
Exportagoes (US$ bi) Importacoes (US$ bi)
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Economia Internacional

Comeércio internacional em turbuléncia

(guerra comercial, protecionismo,
enfraquecimento dos organismos multilaterais)



Mundo Exportacoes das Principais Economias Mundiais

Volume Total Exportado - 12 Trimestre de 2005 = 100
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CPP Netherlands — Volume de Comeércio Mundial

jan/2000 a mai/2025 (Merchandise world trade, fixed base 2021

=100)
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Fonte: CPB Netherlands, 2025. Disponivel em: https://www.cpb.nl/en/wtm/cpb-world-trade-monitor-may-2025
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Comeércio Internacional

CPP Netherlands — Volume de Comercio Mundial
jan/2000 a mai/2025 (Merchandise world trade, fixed base 2021=100)
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China: exportacOes redirecionadas para outros destinos

220
200
180
160
140
120
100
20
60
s &# & 38 5 3% & 8 & § & %
s [ 1) A N30 EUrOpe|s e a3p30 Asia

e |_ 3T AT e A I3 Exports



A participacao dos EUA nas exportacoes asiaticas e A participagao dos EUA nas exportagoes chinesas

mexicanas caiu de 28% para 23% desde 2017. A caiu de 19% para 15% desde 2017. A participacao do
participacao do Brasil subiu para 1,5%, de 1% Brasil subiu para 2%, de 1%.
29% 1,6% 20% 2.1%
12M 12M
289, share BZ Asiaticos + México (dir.) . .
share EUA Asiaticos + México 1,5% 19% 1,9%
27%
1,4% 18% 1,7%
26%
1,3% 17% 1,5%
25%
1,2% 16% 1,3%
24%
o 15% 11%
23% 1.1% ’ Share BZ nas X da china (dir.) ’
Share US nas X da china
22% 1,0% 14% 0,9%
[T . — et O — =h @m = =t
332349538835 §3221 5832355 98835983
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Fonte: Haver, Itau Fonte: Haver, Itau



Indice de precos de importagao chinesa caiu de forma

acentuada
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Volume de importacao chinesa mais que dobrou

desde 2017
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Tamanho total do mercado chinés em 2022:

Importactes chinesas de commodities

EleicOes americanas e o impacto no

z - . . Participacédo na pauta Valor
comercio |nternaC|Ona| Firels de importactes chinesa em USD bi
I, dicedel t C L. Petroleo 13,3% 2870
ndice de IncerteZza no Comerclio Minério de ferro 4.8% 103,0
400 Gas natural 3.4% 727
Trade War Ouro 3,1% 67,6
350 Soja 2.5% 54,0
300 Minerio de cobre 2.3% 50,5
Milho 0,3% 6.8
250 Fonte: OEC, kad
Fluxo de comércio brasileiro, % (exportacdes+importacoes)/PIB
200
Trade war (jJan/2018 até o Phase 1 Agreement, jan/2020)
60 az = xportagGes+importacdes no Brasil (% PIB)
150 === Comeércio global (% PIB)
100
50
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Itau. ROSE, Igor Barreto e Julia Marasca, “ Brasil: como fica o comércio
exterior no governo Trump 2?. Departamento Econ6mico/ Ital. Janeiro de 2025. 10
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Superavit dos EUA com o Brasil pode desviar foco inicial para outros paises

Os EU possuem relevantes déficits comerciais com paises como China, México e Vietna, que podem ser
um primeiro “foco” das tarifas. A balanca com o Brasil € ligeiramente superavitaria, indicando uma menor
propensao para adocao de tais politicas

Balanca comercial dos EUA com paises selecionados: Saldo comercial dos EUA vs Brasil (USD bi)
8 maiores superavits (+) e déficits (-), USD bi, 2023* 20 Trade war
15
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Fonte: Itau. ROSE, Igor Barreto e Julia Marasca, “ Brasil: como fica o comércio
exterior no governo Trump 2?. Departamento EconGmico/ Ital. Janeiro de 2025.



Soja: maior parte das exportacdes brasileiras Producdo interna, importag¢des e estoque de milho na China
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Origem das importacdesdos EUA de aco
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Origem das importagdes chinesas de minério de ferro
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Principais origens das importacdes chinesas de petréleo
Trade war (jJan/2018 até o Phase 1 Agreement, jan/2020)
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Fonte: Itau. ROSE, Igor Barreto e Julia Marasca, “ Brasil: como fica o comércio
exterior no governo Trump 2?. Departamento Econ6mico/ Itad. Janeiro de 2025.
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Indice de precos de importagao chinesa caiu de forma Volume de importagao chinesa mais que dobrou

acentuada desde 2017
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china Chma (FI)BC) AR 20-05-2025 XL
Taxas de juros de Politica Monetaria 310%
CHINA - PBC LOAN PRIME RATE 3,35 %
Taxa de juros do Banco Central da China 3,45 %
(People's Bank of China, PBC) 3,55%
3,55% g
3,65%
3,70%
3,80%
3,85% 5%
4,05%
4,15%
4,20%
=5 4,05% 4%
2%
2](]05 2Di1 O ZOE“I S 20120 20[25

Fonte: https://pt.globaI-rates.com/taxa-de-iuros/bancos-centrais/banclgsz-centrais.aspx



https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

IPC CHINA (BASE MENSAL E ANUAL)

China _
' Periodo | Mensal | Anual |

IPC - Inflac;ao EXIFEFS 0,07% -0,07%
LETR P -0,19%  -0,10%
0,19% -0,77% 20%
: 058%  0,48%
PIB real (paridade de poder de compra) 0,00%  0.10%
$ 22.526.502.000.000 (estimativa de 2019) -058% 0,19%
PIB (taxa de cambio oficial) -0,19%  0,29% 15%
$ 14.327.359.000.000 (est. 2019) 000%  039%
039%  0,58%
ITOEEIPZE 049%  049%
ILCPIFZE -029% 0,19% 10%
000%  0,29%
010%  020%
010%  1,78% o
-5%
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Fonte: https://www.global-rates.com/pt/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/ipc.aspx
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https://www.cia.gov/the-world-factbook/field/real-gdp-purchasing-power-parity
https://www.cia.gov/the-world-factbook/field/gdp-official-exchange-rate
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Transi¢do urbana na China: 1950-2050
100 A populacao da China em 2025 é projetada em 1.416.096.094 pessoas
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Fonte: World Urbanization Prospects: The 2018 Revision https://population.un.org/wup/




CHINA - Novos anuncios de estimulo fiscal devem impulsionar a infraestrutura
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Destaques Valor Econémico
Valor Economico, 04/06

Trump firma decreto e eleva tarifas sobre aco e aluminio para 50% a partir desta quarta-feira
Aumento passa a valer a partir da 0h01 do dia 4

Tarifa de 50% sobre aco entra em vigor nos EUA; veja impacto para Brasil

As cobrancas, que até entao eram de 25%, passam a ser de 50%,

A aplicacao das taxas atingiu diretamente o setor siderurgico de grandes parceiros comerciais dos EUA, como Canada
e México. O Brasil, segundo maior fornecedor de aco do pais, também foi impactado.

EUA e ACO - Importagao por pais (em ton) EUA e ACO — Importagio do Brasil (em ton)

o - £.000.000
6.000.000 T — Canada &m0
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- 4500000

0 \/\.\_/ et Brasil 4000000 . Brasil
A 00.000
. 200
2500000
¥ 2000000
- = 00.000
0 000
— Japéo 500,000
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\ rd — Riissia 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
gl Fonte: Departamento de Comércio dos EUA

Fonte: Departamento de Comércio dos EUA


https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/06/04/tarifas-aco-e-aluminio-eua-impactos-brasil.ghtml

Precos: Agos Acos Planos (Planos / Flat Products)

Importacéo de 784,0 mil toneladas

Acos Longos (Longos/ Long Products)

1300 * Crescimento de 33,7% em relagdo a Mar-Abr/24
1000 * 132,9% acima da média de 60 meses
1200
000 o0 T » .I
AL LI (L L ELRERAAELELELELL LY. LR, J lUUU
200 Abr 25
11259 mi e
00 200 toneladas ) _
L : VIEDIA B0 MESES ) Exportacao de 117,3 mil toneladas
828,2 mil Abr 75 700 * Queda de 52,2% em relacdao a Mar-Abr de 2024.
600 . . T
toneladas 1,7% acima da * 69,9% abaixo da média de 60 meses
W r'.‘E:'.-'.I_:ll? [-.‘E':-,E"_:, ~ . média menSaI 600 [ T T = T = T S R R s B B s B s B e B B B B B B - - e - - O T B s
- Exportdacéo de 224,7 mil toneladas O R O oI
. ~ E= R 2= E =R 2EEEg=2HE2EEeg=825= ¢ =& & =8
* Crescimento de 3,3% em relacdo a Mar-Abr de 2024 = F - EF = EE - = - .
° 12’8% abalxo da méd|a de 60 meses Producdo Mensal = s=sssss Média 60 meses
400
9888873338798 333333494 Preco Internacional do Minério de Ferro
EE2S S EEFE2WEEEE2N R EE AW R EE20 ¢

06/2021 US$/ToneIada
s Produgdo Mensal  #sssss Média 60 meses

USS 214,55 =P
Producao em Marco-Abril de 2025 — acumulado (Instituto Ago Brasil)
0 Producéao de 1.736,1 mil toneladas (média de 868,0 mil ton/més)
* Crescimento de 3,5% em relacao a Marc¢o-Abril de 2024

> Comércio Exterior em Margo-Abril de 2025 - acumulado (Inst Ago Brasil) 01/2020

= : USs$ 92,44
o Importagcéo de 314,4 mil toneladas * Crescimento de 29,6% em relagdo a Mar-Abr
de 2024. * 87,9% acima da média de 60 meses

03/2022
UssS 150,84

/

04/2025
USS 99,76

|

€ 10/2022
Fonte: FGV, Trading Economics e Banco Central. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP. 1: Trading

Us$ 92,43
Economics e, 2: IPA/FGV. 3: Variagdo em USS convertidos em RS pela cota¢do do Banco
Central do Brasil

2020 2021

2022 2023 2024 2025



Preco Internacional do Cobre USS/Lbs

05/2021 Producao Total do 1° Trimestre de 2025
USS 4,68 03/2022 (Volume de Produgdo Trimestral)

‘ ‘/ US$ 4,75 0 3,5% maior que 42 Trimestre de 2024
0 75,2% maior que 12 Trimestre de 2024

0 24,7% maior que a média Trim ultimos 2 anos

> Comeércio Internacional de Abril 2025
(Comex Stat)

04/2025

USS 4,57 o Importacdo de 22,1 mil toneladas

* Reducao de 19,1% em relagcao a Marco de 2025
* Reducao de 37,9% em relacdo a Abril de 2024
* 8,4% abaixo da média dos ultimos 60 meses

03/2020
USS 2,22

Varia¢do no ano (Jan a Abr/25)
Internacional 8,8% (RS) 14,7% (US)

;2‘;22232 Mercado interno 6,9% o Exportacgéo de 13,5 mil toneladas
* Crescimento de 1,3% em relagdao a Margo 2025
* Crescimento de 61,2% em relagao a Abril 2024
2021 2022 2023 2024 2025 * 40,7% acima da média dos ultimos 60 meses

Fonte: FGV, Trading Economics e Banco Central. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP. 1: Trading Economics e, 2: IPA/FGV. 3: Variacdo em USS convertidos em RS pela
cotacao do Banco Central do Brasil
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Viséo geral da pauta comercial brasileira: principais produtos e destinos, e pauta com os EUA

Principais produtos exportados —visao geral Principais destinos das exportacdes
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Fonte: Itau. ROSE, Igor Barreto e Julia Marasca, “ Brasil: como fica o comércio exterior no governo Trump 2?. Departamento Econ6mico/ Itad. Janeiro de 2025.



Destinos dos principais produtos brasileiro - , L
P Pais p Destino das exportacdes brasileiras de milho

Balanco mundial de soja

Estoque Consumo Estogue

2024/25 Proj. nicial Produgdo Importacdo Aaméatico Exportagdo . .,
W unddo 112 424 1749 408 182 1ZE
Malores Exportadare s
Birasil 28 1649 0 64 106 3
Estados Linidos b 114 1 a9 5o 10
Arpanting 24 o G 44 b 24
Paraguai 0 1 a 4 T 0
Malores importadare s
Chima &3 21 1049 121 i 45
inido Eurcpaia 1 15 i7 a 1 . . .
Sudesie Asidfico ' 10 1 0 ’ Destino das exportacdes brasileiras de aco
W éxico 0 0 T T a 0

Destino das exportacoes brasileiras de soja
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Fonte: Itau. ROSE, Igor Barreto e Julia Marasca, “ Brasil: como fica o comércio exterior Estados Unidos, 54.3% I
no governo Trump 2?. Departamento Econdmico/ Itau. Janeiro de 2025.




Destinos dos principais produtos brasileiro

Destino das exportagdes brasileiras de minério de ferro
Destino das exportacdes brasileiras de petréleo
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Fonte: Itad.
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ROSE, Igor Barreto e Julia Marasca, “ Brasil: como fica o comércio exterior no governo Trump 2?. Departamento Econdmico/ Itau. Janeiro de 2025.
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