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Abrangéncia do Setor Publico

NFSP — Governo Geral (Federal, Estadual e Municipal) + Banco
Central + Empresas Estatais

DLSP - Governo Geral (Federal, Estadual e Municipal) + Banco
Central + Empresas Estatais

DBGG — Governo Geral (Exclui Banco Central e Empresas Estatais)



Mensuracao do Déficit Abaixo da Linha

* Déficit Nominal = D, — D, ; = Juros Nominais + Resultado Primario
* Juros Nominais = i(D, ;) + Prim(1+i)°--1
* Resultado Primario = (D, — D, (1+i)/(1+i)%°

* O Banco Central nao calcula o Déficit Publico, ele estima a partir do
endividamento liquido do setor publico




Breve Historico

* As NFSP comecaram a ser calculadas em 1982, no bojo dos acordos
com o FMI; ndao se mensurava a Divida, embora os fluxos eram
originados desta;

* O Banco Central era considerado setor financeiro; na carta de
intencoes de 1990 o resultado do BC transferido passou a ser
descontado dos fluxos das NFSP;

* A partir de 1991 passou-se a mensurar a DLSP e, a partir dos fluxos
desta, a se mensurar as NFSP; essa metodologia € a que vige até o
presente;

* Em 2001 o BC passou a publicar a DBGG



Breve Historico

 Em 2008 (aprox.) foram feitas 3 alteracdes na metodologia:

* Foram excluidos do conceito de setor publico os conglomerados Petrobras e
Eletrobras, por seguirem as regras de governanca corporativa similares as das
empresas privadas de capital aberto;

e Alterado o conceito de DBGG excluindo a Carteira de Titulos do BC e incluindo
as Operacoes Compromissadas do BC;

e Passou-se a computar, como divida externa, os titulos mobiliarios negociados
no mercado interno e em poder de nao residentes.
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NOMINAL E JUROS - RS milhdes acum. 12 m.
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JUROS E TAXA SELIC
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DLSP e NFSP Nominal
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AJUSTE DIVIDA EXTERNA % PIB
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Divida fiscal liquida (G=E-F)

Ajuste metodoldgico s/divida interna (F)
Divida fiscal liquida com cambio (E=A-B-C-
D)

Ajuste metodoldgico s/divida externa (D)
Ajuste patrimonial (C)

Ajuste de privatizacao (B)

Divida liquida total (A)

Diferenca Acumulada
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DIVIDA BRUTA % PIB
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DIVIDA LIQUIDA - % PIB
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DBGG E DLGG - % PIB
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DIFERENCA DBGG E DLGG % PIB
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DIF. DBGG E DLGG % PIB
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QUADRO RESUMO % PIB

dez/06
NFSP - Nominal 3,6
NFSP - Primario -3,2
DLSP 46,5
DLGG 45,3
DBGG/FMI 64,6
DBGG/BACEN 55,5

Fonte: BCB
(-) Superavit (+) Déficit

(*) Fluxos acumulados em 12 meses
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62,4
51,8
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32,6
33,2
61,6
56,3
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10,0
2,3

38,9
40,6
71,0
66,6
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7,0
1,6

52,8
54,7
84,8
75,3
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-1,3
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57,4
85,3
71,7
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9,4
2,4

61,2
61,1
85,6
76,0



* Obrigado!

e Claudio Jaloretto
e claudiojaloretto@gmail.com
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