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DESTAQUES

Política Industrial
O governo federal anunciou nesta quinta-feira (25) que vai reduzir impostos dos carros populares em até 
10,96% (IPI e PIS/Cofins)

Desconto
Vai variar de 1,5% a 10,96%, com base em três fatores:
 valor atual do veículo: quanto mais barato o carro, maior será o desconto tributário;
 emissão de poluentes: quanto mais limpo for o motor e o processo produtivo, maior o desconto;
 cadeia de produção: quanto maior o percentual de peças e acessórios produzidos no Brasil, maior o desconto.

Itália cria fundo de € 1 bi para indústria estratégica

Projeto de Lei Complementar (PLP) 93/23
Novo Arcabouço fiscal – aprovado na câmara

A variação real dos limites de despesa primária a partir de 2024 será cumulativa da seguinte forma:
- 70% da variação real da receita, caso seja cumprida a meta de resultado primário do ano anterior ao de elaboração da Lei 

Orçamentária Anual (LOA); ou
- 50% do crescimento da despesa, se houver descumprimento da meta de resultado primário nesse mesmo ano de referência.

Valor Econômico, 31 de maio 2023
UE aposta em banco no Brasil para conter avanço chinês na região

O Banco Europeu de Investimentos BEI vai inaugurar filial no país em breve e fazer parcerias com BNDES e 
Sicredi para investimento bilionário em energia renovável

BID aposta em PPPs bilionárias no país
Estimativa do banco é que projetos de parceria mobilizem investimento privado total de US$ 6,3 bilhões



DESTAQUES
Crise Econômica Argentina:

Gráfico 1: Argentina: Resultado Fiscal (%/PIB)

Fonte: FMI, Bradesco

Gráfico 2: Câmbio Real a preços de maio de 2023
Peso argentino por Dólar

Fonte: Bloomberg, BCRA, Ambito Financiero e Bradesco

Peso argentino por Real brasileiro
Gráfico 3: Expectativas de Inflação (IPC) do Mercado

A crise econômica argentina tem se intensificado por conta dos efeitos da pior 
seca dos últimos 60 anos. A quebra da safra é recorde.

Pesquisa REM do BCRA - %a.a.



Crise Econômica Argentina:
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022P 2023P 2024P

Atividade Econômica

Crescimento real do PIB (Estim. priv)  - % 2,7 -2,1 2,8 -2,6 -2,1 -9,9 10,3 5,2 -4,0 -2,0

PIB nominal - USD bi 642,4 556,8 643,0 517,7 444,6 382,8 487,3 632,3 561,7 419,7

População (milhões hab.) 43,1 43,6 44,0 44,5 44,9 45,4 45,8 46,2 46,6 47,1

PIB per capita - USD 14.894 12.506 14.458 11.665 9.894 8.559 10.640 13.679 12.041 8.916

Taxa de desemprego - média anual 6,5 8,5 8,3 9,2 9,8 11,6 8,8 6,8 8,0 8,5

Inflação

IPC - % (*) 26,9 41,0 24,8 47,6 53,8 36,1 50,9 94,8 125,00 90,00

Taxa de Juros

Taxa BADLAR - final do ano - % 27,25 19,88 23,25 49,50 39,40 34,30 34,10 69,00 89,00 84,00

Taxa de referência - final do ano - % (****) - 24,75 28,75 59,25 55,00 38,00 38,00 75,00 95,00 90,00

Balanço de Pagamentos

ARS / USD - final de período 13,01 15,85 18,77 37,81 59,90 84,15 102,75 177,10 385,00 1000,00

Balança comercial - USD bi -3,0 2,0 -8,5 -3,7 16,0 12,5 14,8 6,9 4,5 12,0

Conta corrente - % PIB -2,7 -2,7 -4,9 -5,2 -0,9 0,8 1,5 -0,6 -1,2 1,0

Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,8 0,6 1,8 2,3 1,5 1,1 1,3 2,6 1,0 1,0

Reservas internacionais brutas- USD bi 25,6 38,8 55,1 65,8 44,8 39,3 39,6 44,6 35,0 39,0

Finanças Públicas



Evolução do Teto da Dívida Pública Americana
- Impasse atual (o teto foi superado em janeiro e dia 1º de 
junho (dia 05) deve ser iniciada a aplicação das restrições, 
salvaguardas

Dívida dos EUA
Já há acordo para elevar o teto da dívida americana e evitar a 
inadimplência (aprovado na Câmara?). Desde que esse limite foi 
instituído, em 1917, ele já precisou ser elevado cerca de 90 vezes.

Teto atual US$ 31,381 trilhões
Novo Teto ... Prazo 05/06



Projeções do FMI - crescimento do PIB (%)

(World Economic Outlook Projections)

2021 2022 2023 2024

United States 2.1 1.6 1.1

Euro Area 3.5 0.8 1.4

Germany 1.8 -0.1 1.1

France 2.6 0.7 1.3

Italy 3.7 0.7 0.8

Spain 5.5 1.5 2.0

Japan 1.1 1.3 1.0

United Kingdom 4.0 -0.3 1.0

Canada 3.4 1.5 1.5

Other Advanced Economies 2.6 1.8 2.2

Emerging and Developing Asia 4.4 5.3 5.1

China 3.0 5.2 4.5

India 6.8 5.9 6.3

Emerging and Developing Europe 0.8 1.2 2.5

Russia -2.1 0.7 1.3

Latin America and the Caribbean 4.0 1.6 2.2

Brazil 2.9 0.9 1.5

Mexico 3.1 1.8 1.6



FMI, WEO April 2023 PIB do 1º tri de 2023, em %

Hong Kong 5,3

Polônia        3,8

China       2,2

Brasil       1,9
Tailândia     1,9

Portugal     1,6

Colômbia    1,4

Croácia       1,4

Filipinas      1,1

México       1

Malásia       0,9

Canadá       0,8

Chile           0,8

Chipre         0,8

Tunísia        0,8

Eslovênia    0,6

Israel           0,6

Itália            0,6

Letônia        0,6

Suécia         0,6

Bélgica        0,5

Espanha  0,5
Suíça          0,5

Bulgária      0,4

Japão         0,4

Coreia do Sul 0,3

EUA             0,3
Islândia           0,3

Turquia            0,3

Dinamarca     0,2

Eslováquia      0,2

Finlândia         0,2

França            0,2

Noruega          0,2

Áustria             0,1

Reino Unido  0,1

Romênia         0,1

Rep Tcheca     0

Hungria        -0,2

Sérvia           -0,2

Alemanha -0,3
Cingapura     -0,4

Estônia         -0,6

Taiwan          -0,6

Holanda       -0,7

Indonésia     -0,9

Peru         -1,1
Saudi Arabia -1,3

Lituânia        -2,1

Irlanda          -2,7



ITAÚ
Cenário macro - Global 
maio de 2023 

 O aperto global se aproxima do fim, mas a inflação alta manterá os juros elevados. 

 EUA: aperto adicional do crédito deve provocar desaceleração da atividade, mas 
sem recessão, e a inflação alta manterá a taxa de juros em 5,1% durante o ano. 

 BCE ainda não terminou, mas reduziu o ritmo do aumento dos juros 

 China: atividade ainda tem fôlego após a reabertura (reabertura total da China, depois de 
três anos de restrições rígidas da política de “Covid zero” no país)

 Dólar deve se depreciar com o encerramento do ciclo pelo Fed e a ausência de uma 
recessão global 

 América Latina: sem espaço para cortes de juros no curto prazo, apesar do ambiente 
externo mais favorável. 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p 2024p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 3,6 3,5 3,3 3,7 3,6 2,8 -3,1 6,1 3,4 3,0 2,8

EUA - % 2,5 2,9 1,6 2,4 2,9 2,3 -3,4 6,7 2,1 1,3 0,2

Zona do Euro - % 1,4 2,0 1,8 2,7 1,8 1,6 -6,3 5,3 3,5 0,8 1,0

China - % 7,4 7,0 6,9 7,0 6,7 6,0 2,3 8,1 3,0 5,7 4,7

Resultados do PIB e Projeções para 2023 e 2024 (previsões ITAU, maio de 2023)
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Fonte: Itaú, maio de 2023 e dados finais divulgados na imprensa

Resultados do PIB e Projeções para 2023 e 2024

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p 2024p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 3,6 3,5 3,3 3,8 3,6 2,8 -3,1 6,1 3,4 3,0 2,8

EUA - % 2,5 2,7 1,7 2,3 2,9 2,3 -3,4 6,7 2,1 1,3 0,2

Zona do Euro - % 1,4 1,9 1,8 2,8 1,8 1,6 -6,3 5,3 3,5 0,8 1,0

Japão - % 0,0 1,6 0,8 1,7 0,6 -0,4 -4,6 1,7 1,4 1,3 0,9

China - % 7,4 7,1 6,8 7,0 6,7 6,0 2,3 8,1 3,0 5,7 4,7

Inflação

EUA – CPI 0,6% 2,1% 2,1% 2,0% 2,3% 1,3% 7,2% 6,4% 3,5% 2,5% 0,6%

Zona do Euro – CPI 0,2% 1,1% 1,4% 1,6% 1,3% -0,3% 5,0% 9,2% 2,8% 2,0% 0,2%

Maio 2023

Economia desaquecida

Após o tombo do PIB mundial em 2020 (blecaute 

da pandemia) houve forte recuperação em 2021, 

com recuo em 2022 e previsões de forte 

desaceleração em 2023 e 2024, dado

- Os juros mais altos e inflação alta

- Os impactos da guerra da Ucrânia

- A baixa margem de expansão fiscal

Crescimento 

do PIB da 

China de 

5,7% em 

2023 

ITAÚ



AMBIENTE INTERNACIONAL
Crescimento do primeiro trimestre sustenta postergação da desaceleração da economia global

- Crescimento do PIB mundial deste ano de 2,5 para 2,7. Os dados do primeiro trimestre 
confirmaram que a atividade econômica global está mais forte do que a prevista anteriormente, 
com o consumo impulsionando o crescimento. Ainda assim, nossa projeção contempla 
desaceleração em relação a 2022 com as economias desenvolvidas crescendo menos e a China 
compensando parte desse movimento 

- Nos Estados Unidos, a resiliência da atividade econômica no início do ano nos fez postergar a 
desaceleração esperada. Revisamos nossa expectativa de crescimento para os Estados Unidos de 
0,5 para 1,0 neste ano, alinhada com a conjuntura atual de consumo crescente e desemprego 
baixo. Além disso, o primeiro trimestre gera um carregamento estatístico para o PIB do ano 
melhor do que o estimado anteriormente Esperamos que a desaceleração mais intensa ocorrerá 
em 2024 quando as condições monetárias restritivas mitigarão o crescimento econômico

- Para este ano, acreditamos que o PIB da China cresça 6,0. Dentre os setores, o desempenho 
deverá ser heterogêneo e o crescimento será impulsionado pelo consumo privado, 
principalmente de serviços. O desempenho da indústria e do setor imobiliário é mais incerto 
por conta da dependência dos estímulos fiscais e, com a retomada do consumo concentrada em 
serviços, não haverá impulso ao setor industrial

Bradesco



CRESCIMENTO MUNDIAL
Variação anual do PIB, Projeções Depec/Bradesco

Fonte: Bradesco, maio de 2023

Bradesco



Herança da Pandemia 2020-21

Medidas Macroeconômicas na Pandemia

 Gastos elevados para enfrentar a crise (saúde, socorro às famílias e empresas)

 Afrouxamento monetário

Herança

 Regras fiscais abandonadas – EU (30,9.% >); EUA, Brasil ... (novo teto e regras)

 Crescimento da dívida pública (Mundo 15,4.% em 2020 e 7,8.% em 2022)

 Déficits públicos elevados (Mundo 9,6.% em 2020 e 4,7.% em 2022)

 Inflação futura (hoje) => reversão da política monetária é recessiva

=> Elevação dos juros de política monetária

Outras

 Desorganização dos setores produtivos e de serviços (=> inflação de oferta e 

restrição à retomada do crescimento)

Défici
t

2020 2022

Mund
o

-9,6 -4,7

EUA -14,0 -5,5

Euro -7,1 -3,8



Déficit do Governo Geral em % do PIBFMI

Fonte: FMI. Monitor Fiscal, April 2023.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

World -3,3 -3,5 -3,0 -2,9 -3,6 -9,6 -6,6 -4,7 -5,0

Advanced Economies -2,6 -2,7 -2,4 -2,4 -3,0 -10,2 -7,5 -4,3 -4,4

United States1 -3,6 -4,4 -4,6 -5,3 -5,7 -14,0 -11,6 -5,5 -6,3

Euro Area -2,0 -1,5 -1,0 -0,4 -0,6 -7,1 -5,4 -3,8 -3,7

France -3,6 -3,6 -2,9 -2,3 -3,1 -9,0 -6,5 -4,9 -5,3

Germany 1,0 1,2 1,4 1,9 1,5 -4,3 -3,7 -2,6 -3,7

Italy -2,6 -2,4 -2,4 -2,2 -1,5 -9,7 -9,0 -8,0 -3,7

Spain2 -5,2 -4,3 -3,0 -2,6 -3,1 -10,1 -6,9 -4,5 -4,5

Japan -3,8 -3,7 -3,1 -2,5 -3,0 -9,1 -6,2 -7,8 -6,4

United Kingdom -4,6 -3,3 -2,5 -2,2 -2,2 -13,0 -8,3 -6,3 -5,8

Canada -0,1 -0,5 -0,1 0,4 0,0 -10,9 -4,4 -0,7 -0,4

Others 0,1 0,7 1,4 1,2 -0,1 -4,8 -1,3 0,2 0,7

Emerging Market and Middle-Income Econ -4,3 -4,8 -4,2 -3,5 -4,5 -8,6 -5,2 -5,2 -5,8

Excluding MENAP Oil Producers -4,0 -4,3 -4,1 -3,7 -4,8 -8,9 -5,5 -6,0 -6,3

Asia -3,3 -3,9 -4,0 -4,2 -5,8 -9,7 -6,5 -7,4 -6,8

China -2,8 -3,7 -3,8 -4,3 -6,1 -9,7 -6,0 -7,5 -6,9

India -7,2 -7,1 -6,4 -6,4 -7,7 -12,9 -9,6 -9,6 -8,9

Europe -2,7 -2,9 -1,8 0,3 -0,6 -5,5 -1,9 -2,8 -5,8

Russia -3,4 -3,7 -1,5 2,9 1,9 -4,0 0,8 -2,2 -6,2

Latin America -6,8 -6,2 -5,5 -5,0 -4,1 -8,8 -4,5 -3,9 -5,2

Brazil -10,3 -9,0 -7,9 -7,0 -5,8 -13,3 -4,3 -4,6 -8,8



Dívida Bruta do Governo Geral em % do PIBFMI

Fonte: FMI. Monitor Fiscal, April, 2023.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Var 20/19Var 22/19

World 79,7 82,7 81,4 82,8 84,3 99,7 95,5 92,1 93,3 94,6 15,4 7,8

Advanced Economies 104,2 106,8 104,5 102,9 104,0 122,9 117,4 112,5 112,4 113,6 18,9 8,5

United States1 104,6 106,6 105,7 107,4 108,7 133,5 126,
4

121,7 122,
2

125,
8

24,8 13

Euro Area 90,9 90,0 87,6 85,6 83,5 96,6 94,9 90,9 89,8 89,0 13,1 7,4

France 95,6 98,0 98,3 97,8 97,4 114,7 112,6 111,1 111,4 112,4 17,3 13,7

Germany 72,2 69,2 65,0 61,3 58,9 68,0 68,6 66,5 67,2 66,5 9,1 7,6

Italy 135,3 134,8 134,1 134,4 134,1 154,9 149,8 144,7 140,3 140,0 20,8 10,6

Spain 99,3 99,2 98,6 100,4 98,2 120,4 118,4 112,0 110,5 108,3 22,2 13,8

Japan 231,3 236,4 234,5 232,4 236,4 258,7 255,
4

261,3 258,
2

256,
3

22,3 24,9

United Kingdom 86,9 86,8 86,2 85,2 84,5 105,6 108,
1

102,6 106,
3

109,
7

21,1 18,1

Canada1 91,2 91,7 90,5 90,8 90,2 118,9 115,1 106,6 105,1 102,2 28,7 16,4

Emerging Market and MIE 43,7 46,5 48,1 52,7 55,1 64,8 64,3 64,6 67,5 69,8 9,7 9,5

Excluding MENAP Oil Producers 45,7 48,1 49,7 55,3 57,6 67,5 67,1 68,4 71,4 74,1 9,9 10,8

Asia 44,9 47,1 49,0 56,5 59,8 70,2 71,5 75,1 79,1 82,6 10,4 15,3

China 41,5 44,3 46,4 56,7 60,4 70,1 71,8 77,1 82,4 87,2 9,7 16,7

India 68,8 68,7 69,4 70,4 75,0 88,5 84,7 83,1 83,2 83,7 13,5 8,1

Europe 30,5 31,4 29,6 29,0 28,5 37,0 34,7 32,7 36,9 37,9 8,5 4,2

Russia 15,3 14,8 14,3 13,6 13,7 19,2 16,5 19,6 24,9 25,3 5,5 5,9
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Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023



Tabela 2 – Necessidades de financiamento do setor público  - Fluxos acumulados no ano (R$ milhões)

Discriminação 2021 2022 2023 

Jan-Abr Ano Jan-Abr Ano Jan-Abr

Fluxos %  PIB Fluxos %  PIB Fluxos %  PIB Fluxos % PIB Fluxos % PIB

Nominal 37 600 1,30 383 664 4,31 5 979 0,19 460 433 4,64 148 841 4,36 

Governo Central 60 580 2,10 443 154 4,98 50 141 1,60 448 288 4,52 147 475 4,32 

Governo Federal1/ 61 845 2,14 428 280 4,81 102 762 3,28 430 996 4,35 141 343 4,14 

Bacen -1 264 -0,04 14 874 0,17 -52 621 -1,68 17 292 0,17 6 132 0,18 

Governos regionais -23 071 -0,80 -61 755 -0,69 -39 512 -1,26 13 643 0,14 -2 179 -0,06 

Governos estaduais -20 282 -0,70 -46 261 -0,52 -30 362 -0,97 35 110 0,35 2 998 0,09 

Governos municipais -2 789 -0,10 -15 493 -0,17 -9 150 -0,29 -21 468 -0,22 -5 177 -0,15 

Empresas estatais 91 0,00 2264 0,03 -4650 -0,15 -1 498 -0,02 3 545 0,10 

Juros nominais 113 442 3,93 448 391 5,04 154 472 4,93 586 427 5,91 227 543 6,67 

Governo Central 101 432 3,51 407 282 4,58 130 217 4,15 503 234 5,08 194 816 5,71 

Governo Federal1/ 102 910 3,57 393 019 4,42 182 893 5,83 486 416 4,91 188 675 5,53 

Bacen -1 478 -0,05 14 263 0,16 -52 676 -1,68 16 818 0,17 6 141 0,18 

Governos regionais 10 295 0,36 35 939 0,40 22 797 0,73 78 567 0,79 30 855 0,90 

Governos estaduais 8 795 0,30 31 936 0,36 21 290 0,68 74 140 0,75 29 669 0,87 

Governos municipais 1 500 0,05 4 003 0,04 1 507 0,05 4 427 0,04 1 187 0,03 

Empresas estatais 1 715 0,06 5 170 0,06 1 458 0,05 4 625 0,05 1 871 0,05 

Primário -75 841 -2,63 -64 727 -0,73 -148 493 -4,74 -125 994 -1,27 -78 702 -2,31 

Governo Central -40 852 -1,42 35 872 0,40 -80 075 -2,55 -54 947 -0,55 -47 341 -1,39 

Governo Federal -116 888 -4,05 -212 077 -2,38 -158 907 -5,07 -316 687 -3,19 -125 965 -3,69 

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Fiscais,  31 de maio de 2023

Fluxo de 
12 meses 
até abril

603 295 
5,92 % PIB

659 498 
6,47 % PIB

-56 203 
-0,55% PIB



Fonte: Valor Econômico,  01 de junho de 2023



Brasil

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Fiscais,  31 de maio de 2023

DBGG – Dívida Bruta do Governo Geral

Divida total do Setor Público

DLSP – Dívida Líquida do Setor Público

Divida Bruta menos os haveres do Governo (ex. 
Reservas Internacionais ...)



Brasil

Superávit Primário, positivo

Na pandemia o Déficit Primário superou 
700 bilhões de reais

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Fiscais,  31 de maio de 2023

STN



Brasil

O problema é o gasto com juros

Aumento muito for, de pouco mais de 300 
bilhões para mais de 700 bilhões de reais ao 
ano, se for mantida a atual Selic (taxa de 
juros de política monetária)

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Fiscais,  31 de maio de 2023
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Inflação ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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Desemprego nas Principais Economias MundiaisMundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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Principais Taxas Referenciais de Juros de Países
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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País/região Taxa 
25/5/23

Taxa 
3/3/23

Taxa
4/2/23

Taxa 
5/8/22

Taxa 
21/3/22

Taxa 
8/9/21

Taxa 
10/9/20

Taxa 
24/4/20

Taxa 
20/2/20

Data
Alteração

Taxa 
anterior

África do Sul 7,25 7,25 7,25 5,50 4,00 3,50 3,50 4,25 6,25 16/01/20 6,50

Arábia Saudita 5,50 5,25 5,25 3,00 1,25 1,00 1,00 1,00 2,25 30/10/19 2,50

Austrália 3,85 3,35 3,35 1,85 0,10 0,10 0,25 0,25 0,75 01/10/19 1,00

Brasil 13,75 13,75 13,75 13,75 11,75 5,25 2,00 3,75 4,25 05/02/20 4,50

Canadá 4,50 4,50 4,50 2,50 0,50 0,25 0,25 0,25 1,75 24/10/18 1,50

Chéquia 7,00 7,00 7,00 7,00 4,50 0,75 0,25 1,00 2,25 06/02/20 2,00

Chile 11,25 11,25 11,25 9,75 5,50 0,50 0,50 0,50 1,75 23/10/19 2,00

China 3,65 3,65 3,65 3,70 3,70 3,85 3,85 3,85 4,05 20/02/20 4,15

Coreia do Sul 3,50 3,50 3,50 2,25 1,25 0,75 0,50 0,75 1,25 16/10/19 1,50

Dinamarca 3,00 2,25 2,25 0,05 -0,45 -0,35 0,05 0,05 0,05 19/01/15 0,20

EUA 5,25 4,75 4,75 2,50 0,50 0,25 0,25 0,25 1,75 30/10/19 2,00

Europa 3,75 3,00 3,00 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10/03/16 0,05

Grã-Bretanha 4,5 4,00 4,00 1,75 0,75 0,10 0,10 0,10 0,75 02/08/18 0,50

Hungria 13,00 13,00 13,00 10,75 3,40 1,50 0,60 0,90 0,90 24/05/16 1,05

India 6,50 6,50 6,50 5,40 4,00 4,00 4,00 4,40 5,15 04/10/19 5,40

Indonésia 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 16/06/16 6,75

Israel 4,75 4,25 3,75 1,25 0,10 0,10 0,10 0,10 0,25 26/11/18 0,10

Japão -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 01/02/16 0,00

México 11,25 11,00 11,00 7,75 6,00 4,50 4,50 6,50 7,00 13/02/20 7,25

Noruega 3,25 2,75 2,75 1,25 0,50 0,00 0,00 0,25 1,50 19/09/19 1,25

Nova Zelândia 5,5 4,75 4,25 2,50 1,00 0,25 0,25 0,25 1,00 07/08/19 1,50

Taxas de juros de 

Política Monetária 

de Bancos Centrais

Fonte:

https://pt.global-rates.com/taxa-de-

juros/bancos-centrais/bancos-

centrais.aspx

O quadro das taxas de juros 

(25/05/23) mostra que a 

maioria aumentou os juros de 

política monetária para 

enfrentar a inflação

Brasil - A Taxa Selic hoje 

está em 13,75% ao ano.. 

https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx


Inflação e Juros de Política Monetária Abr 2023

País Juros

Arábia Saudita 5,500

Austrália 3,850

Brasil 13,750

Canadá 4,500

Chéquia 7,000

Chile 11,250

China 3,650

Coreia do Sul 3,500

Dinamarca 3,000

Estados Unidos 5,250

Europa 3,750

Grã-Bretanha 4,500

Hungria 13,000

India 6,500

Indonésia 6,500

Israel 4,750

Japão -0,100

México 11,250

Noruega 3,250

País Juros Inflação Juro Real

África do Sul 7,75 7,122 0,628

Alemanha (BCE) 3,75 7,169 -3,419

Espanha (BCE) 3,75 4,096 -0,346

Brasil 13,75 4,185 9,565

Canadá 4,5 4,406 0,094

Chéquia 7 12,711 -5,711

Chile 11,25 9,907 1,343

China 3,65 0,097 3,553

Coreia do Sul 3,5 3,697 -0,197

Dinamarca 2,75 5,282 -2,532

Estados Unidos 5,25 4,93 0,32

Hungria 13 23,991 -10,991

India 6,5 5,794 0,706

Indonésia 6,5 4,966 1,534

Israel 4,5 5,051 -0,551

Japão -0,1 3,264 -3,364

México 11,25 6,253 4,997

Noruega 3 6,436 -3,436

país/região Mensal base anual

África do Sul 0,457 7,122

Alemanha 0,431 7,169

Austria 0,758 9,716

Bélgica -0,666 5,604

Brasil 0,610 4,185

Canadá 0,708 4,406

Chéquia -0,203 12,711

Chile 0,312 9,907

China -0,194 0,097

Coreia do Sul 0,217 3,697

Dinamarca 0,256 5,282

Eslováquia 0,574 13,779

Eslovénia 1,505 9,404

Espanha 0,596 4,096

Estados Unidos 0,506 4,930

Estónia 1,959 13,468

Finlândia 0,309 7,925

França 0,608 5,884

Grã-Bretanha 1,183 7,815

Grécia 0,638 3,039

Holanda 1,034 5,175

Hungria 0,655 23,991

India 0,452 5,794

Indonésia 0,177 4,966

Irlanda 0,509 7,233



Taxas de Juros (% a.a.), países selecionados da América Latina



Inflação mundial: oferta ou demanda?
Respostas de política geraram aumento na renda, desequilíbrios no balanço entre 

oferta e demanda e início do aumento da inflação global.

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023



Inflação
Dados recentes sugerem moderação da inflação na margem, mas processo de desinflação 

global segue desafiador.

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023



Inflação: economias emergentes

Dados recentes sugerem moderação da inflação na margem, mas processo de 

desinflação global segue desafiador.

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023



Política monetária
Política monetária em países avançados e emergentes permanece restritiva, devido à persistência da inflação.

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023
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Principais Taxas Referenciais de Juros de Países
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023



Economia Mundial - Crédito

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023

Mundo
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Inflação ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023



DESTAQUES 
Valor Econômico, 1º de junho

Clima Favorável

QUEDA NOS PREÇOS

Algodão, Milho, Soja
Bom andamento da safra 2023/24 do 
cereal nos Estados Unidos, graças ao 
clima favorável

Trigo em baixa. O acordo que 
autoriza o embarque de grãos 
produzidos no Ucrânia pelo Mar 
Negro. O pacto entre russos e 
ucranianos, intermediado pela 
Turquia e Organização das Nações 
Unidas (ONU), foi renovado em 18 de 
maio, mesmo em meio às incertezas 
sobre a participação russa no acordo, 
que vigora desde julho de 2022

ALTA

Açúcar foi o destaque de alta, com a 
quebra na safra da Índia e atraso na 
colheita de cana no Brasil



Fonte: Itau. ICI Commodities, maio de 2023

Preços de Commodities 

Índice de preços das Commodities
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DESTAQUES 
Valor Econômico, 31 de maio

Gripe Aviária

Gripe aviária no Sul pode 
pressionar preço do frango no 
mercado interno

Região é a maior produtora 
nacional; em eventual chegada 
da doença a granjas comerciais e 
embargo no exterior, tendência é 
de aumento de oferta no país

Frango

Exportação ainda normal, em volume 
(mil ton) e receita (US$ milhões)



Atividade econômica global 

Apesar de algumas surpresas negativas na atividade na margem, expectativas para os 

PIBs de 2023 mais altas que anteriores

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023



EUA: atividade econômica - PIB continua em desaceleração, porém com 

consumo ainda forte. Mercado de trabalho mostra resiliência.

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023



China: atividade econômica

PIB mostrou recuperação no início de 2023, com fim da política de Covid zero

Fonte: Apresentação Roberto Campos Neto, 29 de maio de 2023



Inflação

Brasil
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InflaçãoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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InflaçãoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023



44Fonte: Fiesp, Macro Visão, 26 abril de 2023

InflaçãoBrasil
IPCA, 
No acumulado em 12 meses 

encerrados em abril de 2023, a 

variação do IPCA-15 foi de 4,16%, 

o que indica desaceleração do 

indicador em relação ao mês de 

março (+5,36%).



45Fonte: Fiesp, Macro Visão, 26 abril de 2023

InflaçãoBrasil

IBGE: IPCA-15 deflação de 0,5% em maio
No acumulado em 12 meses, a inflação está em 
4,1%, abaixo do teto da meta.



46Fonte: Fiesp, Macro Visão, 30 de maio de 2023

Inflação – IGP-M
Brasil

FGV: IGP-M cai 1,8% em maio

O Índice Geral de Preços -

Mercado (IGP-M) caiu 1,8% em 

maio, abaixo da expectativa do 

mercado (-1,6%). Em abril havia 

registrado queda de 1,0%



47Fonte: Fiesp, Macro Visão, 30 de maio de 2023

Inflação – IGP-M
Brasil

Quando analisados os componentes do IGP-M, 

o IPA-M (Índice de Preços ao Produtor Amplo -

Mercado) registrou deflação de 2,7% no mês 

de maio, após queda de 1,4% em abril. 

O IPC-M (Índice de Preços ao 

Consumidor - Mercado), por sua 

vez, apresentou alta de 0,5% no 

período, o mesmo resultado 

verificado no mês anterior. 

O INCC-M (Índice 

Nacional da Construção 

Civil - Mercado) subiu 

0,4% na leitura atual, 

após subir 0,2% em abril



Brasil

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Monetárias e de Crédito,  29 de maio de 2023



Brasil

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Monetárias e de Crédito,  29 de maio de 2023



Brasil

Fonte: Valor Econômico,  30 de maio de 2023



Brasil

Fonte: Valor Econômico,  30 de maio de 2023



BCB



Tabela 30 –Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de período (R$ milhões)1/

Período M1 - Papel 
moeda em 
poder do 
público2/

M1 -
Depósitos à 
vista3/

M1 -
Total

M2 -
Depósitos de 
poupança

M2 - Títulos 
privados 
emitidos pelo 
SFN -
Depósitos a 
prazo

M2 - Títulos 
privados 
emitidos pelo 
SFN - Letras 
financeiras

M2 - Títulos 
privados 
emitidos pelo 
SFN - Letras 
de crédito4/

M2 - Títulos 
privados 
emitidos pelo 
SFN -
Outros5/

M2 - Títulos 
privados 
emitidos pelo 
SFN - Total

M2 - Total M3 - Quotas 
de fundos 
monetários6/

M3 -
Operações 
compromissa
das com 
títulos 
públicos 
federais7/

M3 -
Operações 
compromissa
das com 
títulos 
privados8/

M3 - Total M4 - Títulos 
federais9/

M4 - Total Haveres de 
não 
residentes 
10/

SGS 27789 27790 27791 1835 27805 27806 27807 27808 27809 27810 27811 1839 27812 27813 27814 27815 27816

dez-2020 308.889 332.218 641.108 1.039.907 1.739.246 251.338 276.139 50.483 2.317.206 3.998.221 3.812.713 152.748 71.875 8.035.558 410.775 8.446.332 570.260

jan-2021 292.286 298.618 590.904 1.022.552 1.696.156 251.178 273.747 51.540 2.272.620 3.886.076 3.871.124 168.066 63.603 7.988.869 465.425 8.454.295 581.840

fev-2021 285.085 302.761 587.847 1.018.961 1.706.886 246.363 271.261 52.093 2.276.603 3.883.411 3.904.393 156.220 60.754 8.004.777 522.062 8.526.838 603.298

mar-2021 280.169 312.937 593.105 1.017.187 1.755.456 247.270 268.033 54.343 2.325.101 3.935.394 3.894.128 166.221 66.428 8.062.170 595.175 8.657.346 615.429

abr-2021 279.334 319.354 598.688 1.022.885 1.745.800 248.459 269.006 56.566 2.319.831 3.941.404 3.956.600 173.481 60.607 8.132.093 554.548 8.686.641 611.674

mai-2021 278.818 323.597 602.415 1.025.123 1.756.928 249.190 267.521 57.910 2.331.549 3.959.087 4.020.827 177.173 60.791 8.217.877 554.338 8.772.215 628.905

jun-2021 282.030 354.111 636.141 1.035.098 1.807.678 253.219 269.833 59.349 2.390.078 4.061.317 4.041.626 177.536 65.203 8.345.683 559.452 8.905.135 636.347

jul-2021 284.730 360.403 645.133 1.044.613 1.822.706 263.585 274.276 61.266 2.421.833 4.111.579 4.076.036 182.399 77.817 8.447.831 580.513 9.028.344 641.387

ago-2021 279.484 357.487 636.970 1.041.891 1.854.902 269.963 281.633 65.158 2.471.655 4.150.516 4.124.513 185.014 71.292 8.531.335 633.377 9.164.712 656.845

set-2021 276.577 353.061 629.638 1.037.280 1.891.382 276.706 291.753 68.912 2.528.754 4.195.671 4.117.214 202.778 67.735 8.583.398 697.250 9.280.648 661.445

out-2021 275.960 343.088 619.048 1.033.290 1.867.013 283.073 302.116 73.046 2.525.248 4.177.585 4.120.426 196.644 67.224 8.561.880 771.784 9.333.664 673.424

nov-2021 273.889 349.379 623.268 1.024.779 1.864.737 283.191 313.118 78.174 2.539.220 4.187.268 4.240.502 195.605 67.691 8.691.065 737.550 9.428.616 671.669

dez-2021 285.945 367.475 653.420 1.037.510 1.927.158 286.318 332.424 83.336 2.629.237 4.320.167 4.205.424 209.827 79.547 8.814.965 740.269 9.555.234 684.847

jan-2022 271.952 327.801 599.753 1.023.011 1.847.728 298.462 350.988 86.352 2.583.531 4.206.295 4.235.899 208.268 61.304 8.711.766 776.786 9.488.552 697.880

fev-2022 271.609 333.167 604.777 1.022.781 1.876.971 309.328 366.832 90.276 2.643.407 4.270.965 4.186.669 210.438 66.343 8.734.415 868.688 9.603.103 687.367

mar-2022 267.161 335.804 602.965 1.013.014 1.934.157 334.679 389.686 96.442 2.754.964 4.370.943 4.375.097 208.205 77.518 9.031.763 832.424 9.864.187 614.703

abr-2022 268.524 342.279 610.803 1.008.881 1.959.695 350.422 405.908 101.347 2.817.372 4.437.057 4.387.433 203.720 64.411 9.092.620 844.899 9.937.518 619.346

mai-2022 270.974 331.987 602.961 1.013.474 2.014.371 364.650 426.957 105.990 2.911.968 4.528.402 4.393.248 199.105 65.802 9.186.557 873.815 10.060.372 619.346

jun-2022 272.471 336.964 609.435 1.015.991 2.066.863 378.608 446.391 110.694 3.002.556 4.627.983 4.399.468 160.408 69.358 9.257.218 886.902 10.144.120 621.091

jul-2022 269.982 333.752 603.734 1.009.790 2.107.808 384.421 468.510 115.080 3.075.819 4.689.343 4.329.121 152.766 65.574 9.236.804 940.745 10.177.549 703.619

ago-2022 266.726 336.587 603.313 994.354 2.168.688 399.775 493.353 119.458 3.181.274 4.778.941 4.480.037 179.914 64.102 9.502.994 878.814 10.381.808 591.767

set-2022 270.828 335.928 606.755 994.820 2.211.872 410.052 512.672 123.911 3.258.507 4.860.082 4.513.775 140.509 80.697 9.595.063 880.795 10.475.858 610.354

out-2022* 271.919 313.334 585.253 989.964 2.212.801 409.107 530.336 128.778 3.281.022 4.856.239 4.443.857 143.068 61.505 9.504.670 955.656 10.460.326 727.196

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Monetárias e de Crédito,  29 de maio de 2023



Tabela 1 – Crédito ampliado ao setor não financeiro - Saldo (R$ bilhões)
Período TOTAL

Empréstimos -
SFN1/

Empréstimos -
Outras 
sociedades 
financeiras2/

Empréstimos -
Fundos 
governamenta
is3/

Empréstimos -
Total

Títulos de 
dívida - Títulos 
públicos4/

Títulos de 
dívida - Títulos 
privados5/

Títulos de 
dívida -
Securitizados6/

Títulos de 
dívida - Total7/

Dívida externa 
- Empréstimos

Dívida externa 
- Títulos 
emitidos no 
mercado 
externo

Dívida externa 
- Títulos 
emitidos no 
mercado 
doméstico8/

Dívida externa 
- Total

Total % PIB

SGS 28185 28186 28187 28184 28189 28190 28191 28188 28193 28194 28195 28192 28183 28215

dez-2020 3.979 109 155 4.244 4.354 501 288 5.143 1.775 360 432 2.567 11.954 157,0

jan-2021 3.977 111 157 4.245 4.408 503 300 5.211 1.850 356 434 2.640 12.096 157,6

fev-2021 4.003 112 155 4.270 4.518 507 299 5.325 1.900 345 453 2.698 12.292 158,3

mar-2021 4.062 113 155 4.330 4.547 515 312 5.373 1.977 345 460 2.783 12.486 158,3

abr-2021 4.083 115 155 4.353 4.416 518 347 5.281 1.887 325 460 2.672 12.306 152,8

mai-2021 4.130 117 156 4.402 4.488 537 352 5.376 1.836 315 477 2.627 12.406 151,3

jun-2021 4.166 119 156 4.441 4.641 546 375 5.563 1.751 305 487 2.542 12.546 150,9

jul-2021 4.222 119 156 4.497 4.691 566 366 5.622 1.791 323 490 2.604 12.724 151,1

ago-2021 4.294 120 157 4.570 4.761 586 381 5.728 1.802 319 502 2.623 12.922 151,3

set-2021 4.388 121 159 4.668 4.700 597 392 5.690 1.885 330 511 2.725 13.083 151,5

out-2021 4.454 124 159 4.737 4.601 621 406 5.628 1.935 330 530 2.794 13.159 150,8

nov-2021 4.536 126 159 4.822 4.712 609 418 5.739 1.943 333 549 2.824 13.385 151,8

dez-2021 4.619 127 161 4.907 4.815 636 434 5.885 1.924 335 562 2.821 13.612 152,9

jan-2022 4.620 127 161 4.908 4.832 626 434 5.891 1.858 310 563 2.732 13.531 151,3

fev-2022 4.664 128 162 4.954 4.972 637 442 6.051 1.791 299 546 2.636 13.641 151,7

mar-2022 4.729 127 163 5.020 4.868 648 444 5.959 1.670 275 503 2.449 13.428 148,2

abr-2022 4.768 133 164 5.065 4.888 670 479 6.037 1.736 272 498 2.506 13.608 148,7

mai-2022 4.822 134 167 5.123 5.005 691 482 6.177 1.678 261 500 2.439 13.739 148,5

jun-2022 4.899 141 168 5.209 5.124 715 494 6.334 1.830 275 499 2.604 14.146 151,2

jul-2022 4.938 140 171 5.249 5.091 731 511 6.333 1.825 277 497 2.599 14.181 150,0

ago-2022 5.008 141 173 5.322 5.081 731 519 6.331 1.847 273 484 2.605 14.257 149,1

set-2022 5.098 143 174 5.416 5.025 751 538 6.314 1.930 278 501 2.709 14.439 149,8

out-2022 5.151 143 175 5.470 5.052 760 535 6.347 1.898 270 505 2.673 14.490 149,0

nov-2022* 5.203 144 177 5.524 5.122 754 536 6.412 1.933 278 523 2.734 14.670 150,0

Fonte: BC, Nota de Imprensa, Estatísticas Monetárias e de Crédito,  29 de maio de 2023



Tabela 3 – Crédito do sistema financeiro - Resumo - Total - PJ e PF
Período Saldos -

PJ (R$ 
bilhões)

Saldos -
PF (R$ 
bilhões)

Saldos -
Total (R$ 
bilhões)

Concessõ
es2/ - PJ 
(R$ 
bilhões)

Concessõ
es2/ - PF 
(R$ 
bilhões)

Concessõ
es2/ -
Total (R$ 
bilhões)

Concessõ
es 
sazonalm
ente 
ajustadas 
- PJ (R$ 
bilhões)

Concessõ
es 
sazonalm
ente 
ajustadas 
- PF (R$ 
bilhões)

Concessõe
s 
sazonalme
nte 
ajustadas -
Total (R$ 
bilhões)

Taxas 
de 

juros -
PJ (% 
a.a.)

Taxas 
de 

juros -
PF (% 
a.a.)

Taxas 
de 

juros -
Total 

(% a.a.)

Spread
s - PJ 
(p.p.)

Spread
s - PF 
(p.p.)

Spread
s -

Total 
(p.p.)

ICC3/ - PJ 
(% a.a.)

ICC3/ - PF 
(% a.a.)

ICC3/ -
Total (% 
a.a.)

Inadimplê
ncia - PJ 
(% )

Inadimplê
ncia - PF 
(% )

Inadimplê
ncia -
Total (% )

SGS 20540 20541 20539 20632 20633 20631 24440 24441 24439 20715 20716 20714 20784 20785 20783 25352 25353 25351 21083 21084 21082

dez-2020 1.780 2.241 4.021 189,1 211,3 400,5 155,5 193,0 345,5 11,3 23,0 18,4 6,9 19,3 14,4 11,0 21,5 16,7 1,2 2,8 2,1

jan-2021 1.764,2 2.254,5 4.018,7 121,7 173,6 295,2 150,1 190,7 343,7 13,6 24,3 20,2 8,5 20,4 15,9 11,3 21,7 17,0 1,2 2,9 2,1

fev-2021 1.773,9 2.271,8 4.045,8 137,7 175,0 312,8 162,6 202,9 365,2 12,3 24,6 19,9 7,6 20,6 15,7 11,3 21,9 17,2 1,4 2,9 2,2

mar-2021 1.808,5 2.298,3 4.106,8 202,3 203,4 405,7 175,4 195,4 374,4 12,3 24,9 20,1 6,8 20,4 15,2 11,3 21,9 17,1 1,2 2,9 2,1

abr-2021 1.804,2 2.323,3 4.127,5 173,9 204,3 378,3 182,2 212,8 389,4 13,0 25,3 20,6 7,0 20,5 15,3 11,3 21,9 17,1 1,3 2,9 2,2

mai-2021 1.813,4 2.362,0 4.175,4 177,8 222,6 400,3 180,4 218,1 397,5 12,8 24,6 20,1 7,0 19,5 14,7 11,5 21,8 17,2 1,5 3,0 2,3

jun-2021 1.812,6 2.399,4 4.212,0 198,9 226,8 425,7 190,1 223,9 410,8 12,9 24,6 20,2 6,6 19,4 14,6 11,6 21,7 17,3 1,5 2,9 2,3

jul-2021 1.829,2 2.440,8 4.270,0 187,0 230,1 417,2 198,7 227,2 421,9 13,9 24,6 20,6 7,4 19,2 14,8 11,7 21,6 17,3 1,5 2,9 2,3

ago-2021 1.846,8 2.497,6 4.344,4 188,1 248,3 436,4 185,1 235,0 422,2 14,7 25,2 21,3 7,2 19,1 14,7 11,9 21,7 17,4 1,5 2,9 2,3

set-2021 1.889,3 2.549,6 4.438,8 207,0 242,2 449,2 199,9 234,3 437,5 15,1 25,7 21,8 7,1 19,1 14,7 12,1 21,9 17,6 1,4 3,0 2,3

out-2021 1.905,6 2.603,7 4.509,3 191,8 238,8 430,6 205,2 234,6 446,8 16,9 27,0 23,2 7,8 19,8 15,3 12,4 22,1 17,9 1,4 3,0 2,3

nov-2021 1.927,8 2.667,0 4.594,9 203,3 259,2 462,6 209,3 244,8 456,0 18,0 27,9 24,3 8,0 20,0 15,6 12,8 22,3 18,2 1,4 3,0 2,3

dez-2021 1.968,5 2.710,8 4.679,4 244,3 260,0 504,3 198,2 228,1 418,7 17,6 28,7 24,6 8,1 20,7 16,0 13,0 22,3 18,3 1,3 3,0 2,3

jan-2022 1.941,4 2.737,4 4.678,8 183,8 225,8 409,6 220,3 239,5 459,9 18,7 29,6 25,6 8,8 21,1 16,6 13,6 22,9 18,9 1,4 3,2 2,5

fev-2022 1.964,9 2.757,8 4.722,7 190,6 210,0 400,6 218,2 235,2 453,5 18,8 30,1 26,0 8,8 21,9 17,1 13,8 23,5 19,4 1,4 3,3 2,5

mar-2022 1.985,8 2.802,1 4.787,9 254,6 259,1 513,6 226,2 264,4 493,5 19,0 31,5 26,9 8,4 22,4 17,3 14,0 23,5 19,5 1,5 3,4 2,6

abr-2022 1.994,1 2.832,1 4.826,2 209,2 251,3 460,4 224,7 270,2 490,9 20,7 31,9 27,8 8,6 22,7 17,6 14,4 23,9 19,9 1,5 3,5 2,7

mai-2022 2.002,9 2.877,3 4.880,2 230,6 273,6 504,1 227,5 263,3 489,6 19,6 32,5 27,8 8,2 22,8 17,5 14,6 24,1 20,1 1,5 3,6 2,7

jun-2022 2.041,9 2.916,1 4.958,0 234,4 270,1 504,5 224,5 268,2 490,0 19,9 33,1 28,3 8,7 23,2 17,9 14,9 24,4 20,4 1,4 3,5 2,7

jul-2022 2.035,9 2.957,4 4.993,2 214,5 273,6 488,1 229,6 278,5 502,6 21,7 34,2 29,7 10,1 23,8 18,8 15,2 24,8 20,8 1,5 3,6 2,8

ago-2022 2.052,3 3.013,1 5.065,4 240,3 300,6 540,8 231,0 275,1 510,3 19,3 34,5 29,1 9,0 24,6 19,0 15,3 25,0 21,0 1,5 3,7 2,8

set-2022 2.097,5 3.058,2 5.155,7 241,8 286,7 528,6 230,7 280,4 511,3 19,5 34,3 29,0 9,3 24,6 19,1 15,5 25,3 21,2 1,6 3,7 2,8



CENÁRIO DOMÉSTICO

Surpresas de curto prazo elevam o PIB de 2023

Bradesco

- O consumo das famílias e um forte avanço da agropecuária devem impulsionar o PIB do primeiro trimestre. 
Os dados de atividade de janeiro e fevereiro surpreenderam positivamente, sugerindo um consumo ainda 
elevado no início do ano. O mercado de trabalho permanece aquecido, com consequente sustentação da 
massa de rendimentos, impulsionando as vendas do varejo e os serviços. Ao mesmo tempo, o PIB 
agropecuário deve ser ainda mais forte do que prevíamos anteriormente. Assim, revisamos nossa projeção 
de PIB de 1,5 para 1,8 neste ano

- O maior crescimento do PIB irá favorecer a moeda brasileira. O desempenho relativo mais forte da economia, 
a aprovação do arcabouço fiscal e o diferencial de juros ainda bastante favorável ao país tendem a beneficiar 
o Real. Em adição, a balança comercial vem atingindo recordes recorrentes. Com isso, prevemos que a 
moeda brasileira encerrará este ano e o próximo cotada a R$/US$ 5,00 e R$/US$ 5,20 respectivamente

- O câmbio compensa o efeito da atividade mais forte sobre a inflação. Apesar da revisão positiva do PIB neste 
ano, mantivemos nossa projeção para o IPCA em 6,2 para 2023 e em 4,0 para 2024. Além da redução do 
câmbio estimado, o cenário mais favorável para as commodities agropecuárias nos levou a projetar uma 
desaceleração mais intensa da inflação de alimentos

- Por fim, há incerteza relacionada à possibilidade de mudança das metas de inflação. Até junho, quando o 
CMN irá tomar uma decisão sobre o tema, essa incerteza deverá manter as expectativas de inflação 
pressionadas. Resolvido o impasse, acreditamos que a distância do Focus em relação à meta irá se reduzir, 
abrindo espaço para algum afrouxamento da política monetária no segundo semestre. Portanto, por ora, 
mantemos nossa expectativa de que a Selic encerre o ano em 12,25



PIB Brasileiro

Variação anual, %

Bradesco

Fonte: Ibge, Bradesco, maio de 2023
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PIB trimestral e componentes pelo lado da ofertaBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023

PIB = Oferta Agregada
PIB = Produção Agrícola + Indústria + Serviços
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demandaBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023

PIB = Demanda Agregada
PIB = C + I + G + X - M 
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Exportações das Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023



Inflação
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InflaçãoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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Metas para a InflaçãoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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Evolução das Taxas de Juros (Meta Selic e TJLP)Brasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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Criação de Emprego Formal e Taxa de DesempregoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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PIB trimestral e componentes pelo lado da ofertaBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demandaBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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FGV: Indicadores de Confiança da EconomiaBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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FGV: Indicadores de Confiança da EconomiaBrasil

Fonte: FGV, elaboração Fiesp, Macro Visão, 29 de maio 2023
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FGV: Indicadores de Confiança da EconomiaBrasil

Fonte: FGV, elaboração Fiesp, Macro Visão, 25 de maio 2023
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InflaçãoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023
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Desemprego nas Principais Economias MundiaisMundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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Inflação ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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Exportações das Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023
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Principais Taxas Referenciais de Juros de Países
Mundo

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de abril 2023



BCB
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Desocupação



Crescimento do PIB

Indústria, Serviços e Agropecuária



Crescimento do PIB: Pela Oferta – 2020 a 2022
Variação ante mesmo trimestre do 

ano anterior
Variação ante trimestre anterior

(com ajuste sazonal)

2020 2021 2022 2021.4 2022.1 2022.2 2022.3 2022.4 2021.4 2022.1 2022.2 2022.3 2022.4

PIB -3.3 5.0 2.9 2.1 2.4 3.7 3.6 1.9 1.1 1,0 1,1 0,5 -0,1

Agropecuária 4.2 0.3 -1.7 -0.3 -5.2 -0.9 3.2 -2.9 7.0 -1.5 -0.7 -0.5 0.3

Indústria -3.0 4.8 1.6 -0.6 -1.2 2.1 2.8 2.6 -0.1 0.7 1.7 0.7 -0.3

Serviços -3.7 5.2 4.2 4.1 4.1 4.7 4.5 3.3 1.1 1.0 1.2 0.9 0.2

Crescimento do PIB: Pela Demanda – 2020 a 2022
Variação ante mesmo trimestre do 

ano anterior
Variação ante trimestre anterior

(com ajuste sazonal)

2020 2021 2022 2021.4 2022.1 2022.2 2022.3 2022.4 2021.4 2022.1 2022.2 2022.3 2022.4

Consumo das Famílias -4.6 3.7 4.3 2.0 2.5 5.7 4.6 4.3 0.5 1.0 2.0 1.0 0.3

Consumo do Governo -3.7 3.5 1.5 4.4 3.9 0.9 1.0 0.5 0.8 -0.3 -0.8 1.2 0.3

FBCF -1.7 16.5 0.9 3.2 -6.4 1.5 5.0 3.5 0.7 -2.2 4.1 2.6 -1.1

Exportação -2.3 5.9 5.5 3.3 8.7 -4.6 8.1 11.7 -1.4 8.5 -2.2 3.7 3.5

Importação -9.5 12.0 0.8 3.0 -10.6 -1.0 10.6 4.6 1.5 -3.1 7.0 5.5 -1.9

Fonte: IBGE

2023

1º Tri

1.9

21,6

-0,1

0,6

2023

1º Tri

0.2

0,3

-3,4

-0,4

-7,1



PIB cresce 1,9% no 1º trimestre de 2023

Principais resultados do PIB a preços de mercado do
1º Trimestre de 2022 ao 1º Trimestre de 2023 (%)

Taxas (%) 2022.I 2022.II 2022.III 2022.IV 2023.I

Acumulado ao longo do ano / mesmo período do ano anterior 2,4 3,1 3,2 2,9 4,0

Últimos quatro trimestres / quatro trimestres imediatamente 
anteriores

5,2 3,2 3,0 2,9 3,3

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior 2,4 3,7 3,6 1,9 4,0

Trimestre / trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) 1,0 1,1 0,5 -0,1 1,9

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenação de Contas Nacionais

Período de comparação Indicadores

PIB AGROP INDUS SERV FBCF CONS. 
FAM

CONS. 
GOV

Trimestre / trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) 1,9% 21,6% -0,1% 0,6% -3,4% 0,2% 0,3%

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior (sem ajuste sazonal) 4,0% 18,8% 1,9% 2,9% 0,8% 3,5% 1,2%

Acumulado em quatro trimestres / mesmo período do ano anterior 

(sem ajuste sazonal)
3,3% 6,0% 2,4% 3,9% 2,7% 4,5% 0,9%



Fonte: Valor Econômico, 02 de junho de 2023



Fonte: Valor Econômico, 02 de junho de 2023



PIB pela ótica da Oferta



PIB e Componentes da Demanda Interna 



Produção industrial recua 0,6% em abril

Abril 2023/ Março 2023 -0,6%

Abril 2023/ Abril 2022 -2,7%

Acumulado no ano -1,0%

Acumulado em 12 meses -0,2%

Produção Industrial por Grandes Categorias Econômicas - Brasil - Abril de 2023

Grandes Categorias Econômicas Variação (%) *Série com ajuste sazonal

Abril 2023 /
Março 2023*

Abril 2023
/ Abril 2022

Acumulado Janeiro-
Abril

Acumulado nos 
Últimos 12 Meses

Bens de Capital -11,5 -14,2 -8,3 -3,2

Bens Intermediários 0,4 -2,6 -2,0 -1,3

Bens de Consumo 1,1 -0,7 2,8 2,6

Duráveis -6,9 -3,5 5,8 4,8

Semiduráveis e não Duráveis 1,1 -0,2 2,3 2,2

Indústria Geral -0,6 -2,7 -1,0 -0,2

Em abril de 2023, a produção industrial nacional caiu 

0,6% frente a março, na série com ajuste sazonal. Em 

relação a abril de 2022, na série sem ajuste sazonal, 

houve queda de 2,7%. O acumulado no ano foi de -

1,0% e o acumulado em 12 meses, de -0,2%.





Economia Internacional
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EUA
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Desemprego

Fonte: Fiesp, Macro Visão, 13 de junho de 2022

A taxa de desemprego nos Estados Unidos ficou estável em 
maio, permanecendo em 3,6% da população economicamente 
ativa, mesmo valor desde março de 2022. O resultado reflete a 
criação de 390 mil vagas de emprego no mês. Dessa forma, o 
desemprego no país está próximo ao patamar observado no 
período pré-pandemia (fevereiro de 2020: 3,5%).
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EUA (FED)

IPC - Inflação

Fonte: https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

A inflação dos EUA

https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx
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EUA (FED)

Taxas de juros de Política Monetária

Fonte: https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

A taxa de juros de política monetária 

vem sendo elevada fortemente

https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx
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EUA

As novas projeções para a economia norte-americana apresentam um menor crescimento para o PIB de 2016, cuja 

mediana chegou a 2,0% e uma melhora gradual para 2017. Por sua vez, projeta-se baixa taxa de desemprego para 

este e o próximo ano (mediana de 4,6 e 4,5%, respectivamente). Com relação a tendência da curva de juros, estima-

se que não haja grandes elevações este ano, com ações mais cautelosas por parte do comitê.

Avalia a geração de empregos, a atividade 
econômica, exportações e outras variáveis que 
impactaram na decisão. Além da inflação, se 
persiste abaixo da meta estipulada pelo Fed 
(2,0%).

EUA: pós crise de 2008 o FOMC manteve taxas de juros baixa por 8 anos

O Federal Open Market Committee (FOMC) dos Estados Unidos, equivale ao nosso 

COPOM e defina a taxa de juros de política monetária (federal funds rate)



Inflação histórica IPC Estados Unidos (anual) 

Fonte: https://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/inflacao.aspx

https://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/inflacao.aspx
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China



CHINA: CRESCIMENTO DO PIB
% a.a. e contribuições

Fonte: Bradesco
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China (PBC)
Taxas de juros de Política Monetária

China

Fonte: https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx
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China 
IPC - Inflação

China

Fonte: https://www.global-rates.com/pt/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/ipc.aspx

PIB real (paridade de poder de compra)
$ 22.526.502.000.000 (estimativa de 2019)
PIB (taxa de câmbio oficial)
$ 14.327.359.000.000 (est. 2019)

https://www.cia.gov/the-world-factbook/field/real-gdp-purchasing-power-parity
https://www.cia.gov/the-world-factbook/field/gdp-official-exchange-rate
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Desemprego

Fonte: Fiesp, Macro Visão, o1 de abril de 2022

A UE e ZE tiveram boa recuperação 

dos empregos com a flexibilização 

da economia e o fim do blackdown. 

Os indicadores de desemprego da 

UE e ZE não captaram plenamente 

os efeitos do blackdown na economia 



Questão do desemprego (Desocupação) 

(Pnad Contínua)
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Emprego – Taxa de desocupação (14 anos ou mais) (%)
Brasil

Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 31 de maio de 2023

15.189

6.383

9.095

Ibge, Pnad Contínua, 31 de maio de 2023



102Fonte: Fiesp, Macro Visão, 28 de fevereiro de 2023

EmpregoBrasil

IBGE: PNAD Contínua registra taxa de 

desemprego de 7,9% em dez de 2022

IBGE: em dezembro, a taxa de desemprego no Brasil ficou em 7,9%, 

levemente abaixo da expectativa do mercado (8,0%), o que representou 

redução em relação ao trimestre encerrado em novembro (8,1%). Este 

resultado corresponde a um contingente de 8,6 milhões de 

desempregados. A população ocupada registra crescimento de 3,8% no período, 
em relação ao ano anterior (trimestre móvel encerrado em dezembro de 2021).



PNAD Contínua: taxa de desocupação é de 8,8% e taxa de subutilização é de 18,9% 

no trimestre janeiro a março de 2023
28/04/2023 

População desocupada de 8,5% (9,1 milhões de pessoas) estável frente ao trimestre anterior e recuou 19,9% (menos 
2,3 milhões de pessoas) no ano.

População ocupada (98,0 milhões) recuou 0,6% (menos 605 milhão de pessoas) ante o trimestre anterior e cresceu 
1,6% (mais 1,5 milhões de pessoas) ante o mesmo trimestre do ano anterior.

População subutilizada foi de 18,4% (21,0 milhões de pessoas) caiu 2,5% (533 mil pessoas) frente ao trimestre anterior 
e recuou 19,6% na comparação anual

População desalentada (3,8 milhões de pessoas) caiu 4,8% (menos 192 mil pessoas) em relação ao trimestre anterior e 
caiu 15,3% (menos 682 mil pessoas) na comparação anual.

Taxa de informalidade (foi de 38,9% da população ocupada (ou 38,0 milhões de trabalhadores informais) contra 39% no 
trimestre anterior e 40,1% no mesmo trimestre do ano anterior) .

Indicador/Período Fev-Mar-Abr 
2023

Jan-Fev-Mar 
2023

Out-Nov-Dez 
2022

Jan-Fev-Mar 
2022

Fev-Mar-Abr 
2022

Taxa de desocupação 8,5% 8,8% 7,9% 11,1% 10,5%

Taxa de subutilização 18,4% 18,9% 18,5% 23,2% 22,5%

Rendimento real habitual R$ 2.891 R$ 2.880 R$ 2.861 R$ 2.682 R$ 2.691

Variação do rendimento habitual em relação a: 0,7% 7,4% 7,5%
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Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 31 de maio de 2023

Desemprego

Pessoas de 14 anos ou mais de idade na data de referência

Pico foi 108 milhões e o 

menor foi 95 milhões

Pico foi 98,3 milhões 

Menor 81,7 milhões

Pico foi 79,1 milhões 

Fev/20 era 65,9 milhões

OBS:

Impactam na 

desocupação

A variação da PFT, com 

mais ou menos pessoas 

procurando emprego.

População desalentada

Trabalho precário

Ambas não entram na 

taxa de desocupação
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Desemprego

PFT

Pico foi 108,3 milhões e o 

menor foi 95 milhões

População ocupada

Pico foi 98,3 milhões 

Menor 81,7 milhões

PFFT

Pico foi 79,1 milhões 

Jan/22 (vale) 64,7 milhões

Fonte: Ibge, Pnad Contínua,31 de maio de 2023



Pessoas de 14 anos ou mais de idade (mil pessoas, Jul./19 a Abr/23)

Por condição em relação à força de trabalho e condição na ocupação

Jul/19 Jul/20 Nov/20 Jan/21 Jun/21 Jan/22 Mai/22 Abr/23

Total (PIT) 170.97
5

174.11
4

176.014 170.813 171.485 172.41
4

173.06
8

174.35
3

Na força de trabalho (PFT) 106.15
3

95.158 99.601 101.958 104.216 107.47
6

108.34
9

107.12
7

Ocupada 93.584 82.027 85.578 87.214 89.384 95.428 98.269 98.031

Desocupada 12.569 13.130 14.023 14.744 14.832 12.048 10.080 9.095

Fora da força de trabalho 64.822 78.956 76.413 68.855 67.270 64.938 64.719 67.227

Ocupadas por posição na ocup, setor e categoria do emprego no trabalho princ.

Empregado 62.797 53.789 56.674 59.067 56.584 62.922 66.546 67.181

Setor privado (exclusive trabalhador doméstico) 44.803 38.076 39.697 42.703 39.603 49.939 48.826 49.532

Trabalhador doméstico 6.280 4.593 4.791 4.906 5.027 5.621 5.856 5.694

Setor público 11.714 12.119 12.186 12.577 11.459 11.362 11.865 11.955

Militar e funcionário público estatutário 7.872 8.539 8.659 8.357 8.081 7.673 7.830 7.699

Empregador 4.331 3.938 3.921 3.801 3.719 4.008 4.237 4.114

Conta própria 17.540 21.406 22.937 23.182 24.643 25.576 25.714 25.221

Trabalhador familiar auxiliar 2.230 1.895 2.047 2.001 1.955 1.923 1.772 1.515

Ocupadas por grupamentos de atividade do trabalho principal

Agricultura, pecuária, prod florestal, pesca e aqui. 8.648 8.409 8.479 8.502 8.839 8.845 8.781 8.242

Indústria geral 12.044 10.520 10.972 11.319 11.479 12.354 12.654 12.648
Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 31 de maio de 2023



107Fonte: Fiesp, Macro Visão, 28 de maio de 2023

Emprego Formal

Brasil CAGED –Saldo vagas no Brasil
(Saldo líquido no mês de Abril/2023)

CAGED –Saldo vagas por seção CNAE no Brasil
Saldo líquido no mês de Abril/2023

CAGED –Saldo vagas 
Saldo líquido no mesmo 

mês de anos anteriores

Abr/20  - 981.691

Abr/21  + 89.865

Abr/22  + 205.499

Abr/23  + 180.005



108Fonte: Fiesp, Macro Visão, 28 de maio de 2023

Emprego FormalBrasil
CAGED –Saldo vagas no Brasil

Saldo líquido dos últimos 12 meses



109Fonte: Fiesp, Macro Visão, 28 de maio de 2023

Emprego Formal

Brasil
CAGED –Saldo vagas por União Federativa

Saldo líquido no mês de Abril/2023
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CAGED –Saldo de emprego por setor da 
Indústria de Transformação
(Brasil) –Acumulado em 2023, até abril

Setor 2023

10. Alimentos 16.498

12. Fumo 12.51

25. Produtos de Metal 10.216

22. Borracha e Plástico 8.852

33. Manutenção de Máquinas e Equipamento 6.358

15. Couro e Calçados 2.424

13. Têxtil 5.202

20. Químicos 5.825

19. Petróleo e Biocombustíveis 8.746

28. Máquinas e Equipamentos 3.370

29. Veículos 3.240

17. Papel e Celulose 2.824

32. Diversos 3.748

30. Outros Equipamentos de Transporte 3.338

21. Farmacêutico 3.036

27. Material Elétrico 2.852

31. Móveis 2.370

24. Metalurgia 1.908
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Ocupação por setor de atividadesBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023



112Fonte: Fiesp, Macro Visão, 31 de maio de 2023

Emprego

SP

CAGED: São Paulo tem abertura de 

55 mil vagas de emprego em abril

O estado de São Paulo apresentou saldo 
líquido de 50.768 vagas no mês de março e 
54.910 vagas  em abril. Neste mês, a Indústria 
Geral Paulista abriu 9.339 vagas de trabalho 
formal e a Indústria de Transformação Paulista 
registrou criação de 9.063 vagas, com destaque 
positivo para os seguintes setores: Alimentos 
(+5.780), Petróleo e Biocombustíveis (+1.307) e 
Diversos (+819). Por outro lado, as principais 
variações negativas foram: Manutenção de 
Máquinas e Equipamentos (-550), Couro e 
Calçados (-422) e Máquinas e Equipamentos (-
270)
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Criação de Emprego Formal e Taxa de DesempregoBrasil

Fonte: SPE/, PanMacro,  25 de maio 2023



Pnad Contínua Trimestral

1° trimestre de 2023



Taxa composta de subutilização da força de trabalho por UF (%) – 1° trimestre de 2023

Fonte: Ibge, Pnad Contínua Trimestral,  18 de maio 2023



Taxa de desocupação, 
por UF, frente ao 

trimestre anterior (%) 
- 1° trimestre de 2023

Fonte: Ibge, Pnad Contínua Trimestral,  18 de maio 2023

UF 4T 2022 1T 2023 situação

Pernambuco 12,3 14,1 ↑

Rio Grande do Norte 9,9 12,1 ↑

Distrito Federal 10,3 12,0 ↑

Piauí 9,5 11,1 ↑

Alagoas 9,3 10,6 ↑

Maranhão 8,3 9,9 ↑

Pará 8,2 9,8 ↑

Ceará 7,8 9,6 ↑

Brasil 7,9 8,8 ↑

São Paulo 7,7 8,5 ↑

Tocantins 5,2 6,9 ↑

Roraima 4,6 6,8 ↑

Minas Gerais 5,8 6,8 ↑

Rio Grande do Sul 4,6 5,4 ↑

Mato Grosso do Sul 3,3 4,8 ↑

Mato Grosso 3,5 4,5 ↑

Santa Catarina 3,2 3,8 ↑

Bahia 13,5 14,4 ⇥

Amapá 13,3 12,2 ⇥

Sergipe 11,9 11,9 ⇥

Rio de Janeiro 11,4 11,6 ⇥

Paraíba 10,3 11,1 ⇥

Amazonas 10,0 10,5 ⇥

Acre 10,0 9,8 ⇥

Percentual de 
empregados 
COM carteira 

entre os 
empregados

do setor privado, 
por UFs (%) - 1º 
trimestre 2023

UF Valor

Maranhão 50,8

Pará 51,2

Piauí 51,7

Tocantins 53,5

Sergipe 56,5

Ceará 56,9

Bahia 57,4

Paraíba 58,6

Roraima 60,2

Alagoas 61,9

Amazonas 63,9

Rio Grande do Norte 64,2

Pernambuco 67,6

Acre 67,9

Amapá 69,8

Rondônia 72,4

Goiás 73,4

Espírito Santo 74,1

Brasil 74,1

Minas Gerais 75,6

Mato Grosso do Sul 76,4

Rio de Janeiro 77,8

Distrito Federal 78,1

Mato Grosso 79,0



Fonte: Ibge, Pnad Contínua Trimestral,  18 de maio 2023

Percentual de 

pessoas 

ocupadas 

como conta 

própria, por UF 

(%) - 1°

trimestre 2023

UF Valor

Distrito Federal 20,7

Tocantins 21,3

Mato Grosso do Sul 22,3

Sergipe 22,7

Goiás 22,9

Paraná 23,0

São Paulo 23,5

Minas Gerais 24,1

Santa Catarina 24,4

Alagoas 24,5

Rio Grande do Sul 24,8

Espírito Santo 25,6

Brasil 25,8

Mato Grosso 26,2

Roraima 26,7

Rio de Janeiro 27,0

Rio Grande do Norte 27,1

Acre 28,0

Piauí 28,0

Ceará 28,9

Paraíba 29,3

Bahia 29,4

Pernambuco 30,4

Maranhão 31,5

Taxa de 

informalidade 

da população 

ocupada, por 

UFs (%) - 1º 

trimestre de 

2023

UF Valor

Pará 59,6

Amazonas 57,2

Maranhão 56,5

Bahia 53,7

Ceará 52,7

Piauí 52,5

Sergipe 51,0

Paraíba 50,0

Pernambuco 48,9

Rondônia 48,2

Roraima 48,1

Amapá 46,6

Rio Grande do Norte 45,9

Alagoas 45,4

Tocantins 45,3

Acre 45,1

Brasil 39,0

Espírito Santo 38,7

Goiás 37,2

Minas Gerais 37,1

Rio de Janeiro 36,5

Mato Grosso 35,7

Mato Grosso do Sul 34,3

Rio Grande do Sul 32,0



Fonte: Ibge, Pnad Contínua Trimestral,  18 de maio 2023

Tempo de procura de trabalho (dias) - 1º trimestre de 2023

Tempo de procura de trabalho 1º Trimestre

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Menos de 1 mês 1 137 1 163 1 026 1 037 1 299 1 773 2 046 2 164 2 371 1 866 2 060 1 970

De 1 mês a menos de 1 ano 3 767 4 242 3 762 4 369 5 906 7 076 6 488 6 206 6 018 7 206 4 879 4 242

De 1 ano a menos de 2 anos 990 1 056 1 035 1 259 2 037 2 569 2 288 1 920 1 647 2 600 1 546 979

2 anos ou mais 1 759 1 405 1 318 1 380 2 039 2 887 3 051 3 361 3 112 3 585 3 463 2 241

Tempo de procura de trabalho Variação percentual

2013/

2012

2014/

2013

2015/

2014

2016/

2015

2017/

2016

2018/

2017

2019/

2018

2020/

2019

2021/

2020

2022/

2021

2023/

2022

2023/

2012

Menos de 1 mês 2,3 -11,8 1,1 25,3 36,5 15,4 5,8 9,6 -21,3 10,4 -4,4 73,3

De 1 mês a menos de 1 ano 12,6 -11,3 16,1 35,2 19,8 -8,3 -4,3 -3,0 19,7 -32,3 -13,1 12,6

De 1 ano a menos de 2 anos 6,7 -2,0 21,6 61,8 26,1 -10,9 -16,1 -14,2 57,9 -40,5 -36,7 -1,1

2 anos ou mais -20,1 -6,2 4,7 47,8 41,6 5,7 10,2 -7,4 15,2 -3,4 -35,3 27,4



Fonte: Ibge, Pnad Contínua 2021-2022,  
11 de maio 2023

Rendimento médio mensal 

real 2021-2022

PNAD Contínua

Em 2022, mercado de trabalho e 

Auxílio Brasil permitem recuperação 

dos rendimentos

Recuperação do rendimento

Em 2022, o rendimento médio mensal 

real domiciliar per capita chegou a 

R$1.586, com alta de 6,9% frente a 

2021, quando registrou o menor valor 

(R$ 1.484) da série histórica iniciada 

em 2012. Com isso, a massa do 

rendimento mensal real domiciliar per 

capita subiu 7,7% ante 2021, 

chegando a R$ 339,6 bilhões.



país/região Inflação Mar base anual

África do Sul 1,017 7,262

Alemanha 0,781 7,401

Austria 0,508 9,191

Bélgica 0,567 6,667

Brasil 0,710 4,651

Canadá 0,518 4,298

Chéquia 0,136 14,965

Chile 1,085 11,094

China -0,290 0,683

Coreia do Sul 0,163 4,243

Espanha 0,369 3,296

Estados Unidos 0,331 4,985

Estónia 0,669 15,282

Finlândia 0,647 7,932

França 0,872 5,702

Grã-Bretanha 0,635 8,841

Grécia 1,244 4,573

Holanda 0,217 4,403

Hungria 0,802 25,132

India 0,452 5,794

Indonésia 0,177 4,966

Irlanda 1,114 7,664

Islândia 0,592 9,808

Israel 0,389 4,985

Itália -0,419 7,609

Japão 0,385 3,264

Luxemburgo 0,312 3,598

País Juros Inflação Juro Real

África do Sul 7,75 7,262 0,488

Alemanha (BCE) 3,75 7,401 -3,651

Espanha (BCE) 3,75 3,296 0,454

Brasil 13,75 4,651 9,099

Canadá 4,5 4,298 0,202

Chéquia 7 14,965 -7,965

Chile 11,25 11,094 0,156

China 3,65 0,683 2,967

Coreia do Sul 3,5 4,243 -0,743

Dinamarca 2,75 6,773 -4,023

Estados Unidos 5,25 4,985 0,265

Hungria 13 25,132 -12,132

India 6,5 5,794 0,706

Indonésia 6,5 4,966 1,534

Israel 4,5 4,985 -0,485

Japão -0,1 3,264 -3,364

México 11,25 6,849 4,401

Noruega 3 6,511 -3,511

Polónia 6,75 16,815 -10,065

Inflação e Juros de Política Monetária Mar 2023 País Juros

África do Sul 7,750

Alemanha (BCE) 3,750

Espanha (BCE) 3,750

Áustria (BCE) 3,750

Arábia Saudita 5,500

Austrália 3,850

Brasil 13,750

Canadá 4,500

Chéquia 7,000

Chile 11,250

China 3,650

Coreia do Sul 3,500

Dinamarca 2,750

Estados Unidos 5,250

Europa 3,750

Grã-Bretanha 4,250

Hungria 13,000

India 6,500

Indonésia 6,500

Israel 4,500

Japão -0,100
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