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No Brasil

Metas de inflacao

A meta de inflacao é fixada pelo CMN (hoje = 3,25% + ou — 1,5%) e o Banco Central
define a taxa de juros (Selic) e a oferta de moeda no sentido de administrar a
demanda e conter pressoes inflacionarias.

2020

2021

2022

Centro da meta = 4% a.a.
Limite superior = 5,5% a.a
Limite inferior = 2,5% a.a

Centro da meta = 3,75% a.a.
Limite superior = 5,25% a.a
Limite inferior = 2,25% a.a

Centro da meta = 3,5% a.a.
Limite superior =5 % a.a
Limite inferior = 2 % a.a

2023

Centro da meta = 3,25% a.a.
Limite superior = 4,75 % a.a
Limite inferior = 1,75 % a.a




*Projec#es

Metas para a Inflacao

Em % - acumulado em 12 meses

IPCA e Metas para a Inflacdo
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Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico, dezembro de 2022.



Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Meta Selic, TILP e TLP
Taxas Anualizadas (% aa)

——TLP projetada

~TJLP —Meta Selic
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Fonte: BCB. Obs. TLP projetada @ a meédia de 3 meses das NTN-B de 5 anos, acrescentando a expectativa de mercado do IPCA 12 meses a frente (BCB/Focus).

Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico, dezembro de 2022.



Brasil Taxa de Juros de Politica Monetadria (Selic)
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Fonte: https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx



https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

Juros Selic

Brasil
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Fonte: SPE/, PanMacro, 14 de julho de 2022



Principais Taxas Referenciais de Juros de Paises

Taxas Referenciais de Juros - Paises Selecionados - % ao ano
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Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico, 18 de agosto de 2022.



Taxas de juros de
Politica Monetaria
de Bancos Centrais

O guadro das taxas de juros
(05/08/22) mostra que a
maioria aumentou os juros de
politica monetéria para
enfrentar a inflacao

VE 05/08
Juros globais fortalecem

temores de recesséo
Correlacao entre inversao da
curva de juros (quando as taxas
curtas ficam mais altas do que as
longas) e recessdo meses depois
€ um fator que sempre se
mantém no radar

Brasil - A Taxa Selic hoje
estd em 13,75% ao ano..

Fonte:
https://pt.global-rates.com/taxa-de-
juros/bancos-centrais/bancos-
centrais.aspx

Pais/regido [ Taxa |\ Taxa | Taxa [Taxa] Taxa | Taxa | Taxa | Taxa Data | Taxa
3/3/23 (|5/8/22 |21/3/22]8/9/2117/2/21|10/9/20|24/4/20|20/2/20|Alteragdo|anterior
Africado Sul | 7,25% || 550 | 4,00 [3,50%]| 3,50% | 3,50 % | 4,25 % | 6,25 % [16/01/20] 6,50 %
Arabia Saudita| 5,25% || 3,00 | 1,25 |[1,00%]| 1,00% | 1,00 % | 1,00 % | 2,25 % |30/10/19| 2,50 %
Australia 335% || 1,85 | 0,10 [0,10%| 0,10% | 0,25% | 0,25 % | 0,75 % |01/10/19| 1,00 %
Brasil 13,75 %|| 13,75 | 11,75 |5,25 %| 2,00 % | 2,00 % | 3,75 % | 4,25 % |05/02/20| 4,50 %
Canada 450% || 2,50 | 0,50 |0,25%| 0,25% | 0,25% | 0,25 % | 1,75 % |24/10/18| 1,50 %
Chéquia 7,00% || 7,00 | 4,50 |0,75%]| 0,25% | 0,25 % | 1,00 % | 2,25 % |06/02/20| 2,00 %
Chile 11,25 % 9,75 | 5,50 0,50 %]| 0,50 % | 0,50 % | 0,50 % | 1,75 % |23/10/19| 2,00 %
China 365% || 3,70 | 3,70 |3,85%]| 3,85% | 3,85 % | 3,85 % | 4,05 % [20/02/20| 4,15 %
CoreiadoSul | 350% || 2,25 | 1,25 |0,75%| 0,50 % | 0,50 % | 0,75 % | 1,25 % |16/10/19| 1,50 %
Dinamarca 2,25% || 0,05 | -0,45 |-0,35%| 0,05% | 0,05% | 0,05 % | 0,05 % [19/01/15| 0,20 %
EUA 475% || 2,50 | 0,50 |0,25%| 0,25% | 0,25% | 0,25 % | 1,75 % |30/10/19| 2,00 %
Europa 3,00% || 0,50 | 0,00 |0,00%]| 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 % |10/03/16| 0,05 %
Gra-Bretanha | 4,00% || 1,75 | 0,75 |0,10%| 0,20% | 0,10 % | 0,10 % | 0,75 % |02/08/18| 0,50 %
Hungria 13,00 %|{| 10,75 3,40 |1,50%] 0,60% | 0,60 % | 0,90 % | 0,90 % (24/05/16| 1,05 %
India 6,50% || 5,40 | 4,00 |4,00%]| 4,00% | 4,00% | 4,40 % | 5,15 % |04/10/19| 5,40 %
Indonésia 6,50% || 6,50 | 6,50 |6,50%]| 6,50% | 6,50 % | 6,50 % | 6,50 % |16/06/16| 6,75 %
Israel 425% || 1,25 | 0,10 |0,20%| 0,210% | 0,10 % | 0,10 % | 0,25 % |26/11/18| 0,10 %
Japao -0,10% || -0,10 | -0,10 [-0,10 %] -0,10 % | -0,10 % | -0,10 % | -0,10 % [01/02/16| 0,00 %
México 11,00 %|| 7,75 | 6,00 |4,50%| 4,00 % | 4,50 % | 6,50 % | 7,00 % |13/02/20| 7,25 %
Noruega 275% || 1,25 | 0,50 |0,00%]| 0,00% | 0,00% | 0,25 % | 1,50 % [19/09/19| 1,25 %
Nova Zelandia | 4,75 % || 2,50 | 1,00 |0,25%]| 0,25% | 0,25% | 0,25 % | 1,00 % |07/08/19| 1,50 %
Polénia 6,75% || 6,50 | 3,50 |0,10%]| 0,20 % | 0,10 % | 0,50 % | 1,50 % |04/03/15| 2,00 %
RUssia 750% || 8,00 | 20,0 |6,50%]| 4,25% | 4,25 % | 5,50 % | 6,00 % |07/02/20| 6,25 %
Suécia 3,00% || 0,75 | 0,00 |0,00%]| 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 % |19/12/19|-0,25 %
Suica 1,00% || -0,25 | -0,75 |-0,75 %| -0,75 % | -0,75 % | -0,75 % | -0,75 % |15/01/15| -0,50 %
Turquia 8,50 % J) 14,0 14,0 (19,00%f 17,00% | 8,75 % | 8,75 % | 10,75 %|19/02/20| 11,25 %



https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

Inflacao e Juros de Politica Monetaria jan 2023

Pais Juros |Inflacdo|Juro Real
Africa do Sul 7,25 7,186 0,064
Brasil 13,75 | 5,774 7,976
Canada 4,5 5,919 -1,419
Cheéquia 7 17,496 -10,496
Chile 11,25 | 12,335 -1,085
China 3,65 | 2,061 1,589
Coreia do Sul 3,5 5,168 -1,668
Dinamarca 2,25 | 7,678 -5,428
Estados Unidos 4,75 6,41 -1,66
Hungria 13 | 25,718 -12,718
India 6,5 6,155 0,345
Indonésia 6,5 5,282 1,218
Israel 4,25 5,37 -1,12
Japao -0,1 4,387 4,487
México 11 7,91 3,09
Noruega 2,75 | 7,046 -4,296
Nova Zelandia 4,75
Pol6nia 6,75 |16,815 -10,065
RUssia 7,5 |16,698 -9,198
Suécia 3 11,678 -8,678
Suica 1 3,283 -2,283
Turquia 8,5 |[57,682 -49,182

pais/reqgiao
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7,25 %
5,25 %
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13,75 %
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7,00 %
11,25 %
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-0,093 %
0,972 %
0,861 %
0,094 %
0,530 %
0,523 %
6,010 %
0,798 %
0,775 %
0,750 %
0,431 %
-0,210 %
0,800 %
0,571 %
0,385 %
-0,399 %
-0,480 %
-1,377 %
2,337 %
0,378 %
0,342 %
-0,777 %
0,847 %
0,296 %
0,084 %
0,576 %
-0,402 %
0,678 %
0,159 %
0,117 %
-0,849 %
7,613 %
-1,126 %
0,602 %
6,649 %

Inflacao Jan base anual

7,186 %
8,650 %
11,206 %
8,046 %
5,774 %
5,919 %
17,496 %
12,335 %
2,061 %
5,168 %
7,678 %
5,891 %
6,410 %
8,447 %
5,993 %
8,901 %
6,989 %
7,588 %
25,718 %
6,155 %
5,282 %
7,786 %
9,943 %
5,370 %
9,972 %
4,387 %
4,828 %
7,910 %
7,046 %
16,815 %
8,363 %
16,698 %
11,678 %
3,283 %
57,682 %



Jan 23

Nome da taxa de juros

Juros Chilena Banco Central

Juros Sul coreana Bank of Korea

Taxa de juros americana FED

Taxa de juros australiana RBA

Taxa de juros brasileira BACEN

Taxa de juros canadense BOC

Taxa de juros Checa CNB

Taxa de juros chinesa PBC

Taxa de juros dinamarguesa Nationalbanken

Taxa de juros europeia BCE

Taxa de juros Hungara MNB

Taxa de juros indiana RBI

Taxa de juros Indonésia Bl

Taxa de juros inglesa BoE

Taxa de juros Israelita BOI

Taxa de juros japonesa BoJ

Taxa de juros mexicano Banxico

Taxa de juros Neozelandésa RBNZ

Taxa de juros Noruequésa Norges Bank

Taxa de juros Polaca NBP

Taxa de juros russa CBR

Taxa de juros Saudita SAMA

Taxa de juros sueca Riksbank

Taxa de juros suica SNB

Taxa de juros sul-africana SARB

Taxa de juros turca CBRT

pais/regido
Chile

Coreia do Sul
Estados Unidos
Australia
Brasil

Canada
Chéquia
China
Dinamarca
Europa
Hungria

India
Indonésia
Gra-Bretanha
Israel

Japao

México

Nova Zelandia
Noruega
Poldnia
RuUssia

Arabia Saudita
Suécia

Suica

Africa do Sul
Turquia

11,250 %
3,500 %
4,750 %
3,350 %
13,750 %
4,500 %
7,000 %
3,650 %
2,250 %
3,000 %
13,000 %
6,500 %
6,500 %
4,000 %
4,250 %
-0,100 %
11,000 %
4,750 %
2,750 %
6,750 %
7,500 %
5,250 %
3,000 %
1,000 %
7,250 %
8,500 %

Quadro das taxas de juros atuais de um grande numero de bancos centrais

taxa actual taxa anterior alteracao

10,750 %
3,250 %
4,500 %
3,100 %
13,250 %
4,250 %
5,750 %
3,700 %
1,900 %
2,500 %
11,750 %
6,250 %
6,750 %
3,500 %
3,750 %
0,000 %
10,500 %
4,250 %
2,500 %
6,500 %
8,000 %
5,000 %
2,500 %
0,500 %
7,000 %
9,000 %

13/10/2022
13/01/2023
01/02/2023
07/02/2023
04/08/2022
25/01/2023
22/06/2022
22/08/2022
03/02/2023
02/02/2023
27/09/2022
08/02/2023
16/06/2016
02/02/2023
20/02/2023
01/02/2016
09/02/2023
22/02/2023
15/12/2022
07/09/2022
16/09/2022
01/02/2023
09/02/2023
15/12/2022
26/01/2023
23/02/2023


https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-chile/juros-mpr.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-coreia-do-sul/juros-bank-of-korea.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-estados-unidos/juros-fed.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-australia/juros-rba.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-brasil/juros-bacen.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-canada/juros-boc.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-chequia/juros-cnb.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-china/juros-pbc.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-dinamarca/juros-nationalbanken.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-europeo/juros-bce.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-hungria/juros-mnb.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-india/juros-rbi.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-indonesia/juros-bi.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-inglaterra/juros-boe.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-israel/juros-boi.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-japao/juros-boj.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-mexico/juros-banxico.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-nova-zelandia/juros-rbnz.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-noruega/juros-kpr.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-polonia/juros-nbp.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-russia/juros-cbr.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-arabia-saudita/juros-sama.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-suecia/juros-riksbank.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-suica/juros-snb.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-africa-do-sul/juros-sarb.aspx
https://www.global-rates.com/pt/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-turquia/juros-cbrt.aspx

Brasil Projec6es FOCUS

Mediana das projegoes para 2023 - Relatorio Focus

Mediana das
expectativas

Ha 4 Ha 1 Comportamento
Variavel
semanas semana Semanal

(% de EFESEII‘I‘]E!HT.D}

IPCA
(variacdo %) 5.74 5.89
Meta taxa Selic
(fim de periodo, % a.a.) 12.50 12.75
Taxa de cambio _ o

(fim de periodo, RE/USS)
* projectes do mercado realizadas em 24/02/2023.

Fonte: Fiesp, Macro Visao, 27 de fevereiro de 2023
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Inflacao



Brasil Inflac3o
IPCA,

IPCA-15 - Acumulado em 12 meses '\ cumulado de 2022 0 IPCA
registrou elevacao de 5,78%,
Variacao % com aumento dos precos livres
(9,39%) e deflacdo dos precos
administrados (-3,83%)).
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Brasil

Inflagao

IPCA-15 - Variacao % no més
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Fonte: Fiesp, Macro Visao, 24 fevereiro de 2023
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Brasil
Inflacao — IGP-M

IBRE/FGV - Indice Geral de Pre¢os ao Mercado (IGP-M)

Variacao mensal - Em %
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Fonte: Fiesp, Macro Visao, 27 de fevereiro de 2023



Brasil Inflacao

IPCA e grupos de pregos
Em % - acumulado em 12 meses
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Fonte: SPE/, PanMacro, Dezembro de 2022



Inflacao

| PCA 12 meses
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Fonte: SPE/, PanMacro, Dezembro de 2022

Fonte: IBGE.



Desocupacao
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Brasil

16
15
14
13
12
11

10

Emprego

PNAD Continua
Taxa de desocupacao em %

IBGE: PNAD Continua registra taxa de

desemprego de 7,9% em dezembro 2022 e

IBGE: em dezembro, a taxa de desemprego no Brasil ficou em 7,9%,
levemente abaixo da expectativa do mercado (8,0%), o que representou
reducéo em relacao ao trimestre encerrado em novembro (8,1%). Este
resultado corresponde a um contingente de 8,6 milhGes de desempregados

Fonte: Fiesp, Macro Visao, 28 de fevereiro de 2023

7.9
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Brasil Emprego

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios - PNAD

 Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios-PNAD |
Pessoas na Forga de . |Massa de Rendimento
, Pessoas Ocupadas |Taxa de desocupacao .
Periodo Trabalho (em mil pessoas) (%) Habitual
em mil pessoas pe " em Milhées de RS

nov-21 107,334 94,930 11.6 242 941
dez-21 107,758 95,747 1.1 243122
Jan-22 107,476 95423 1.2 244 724
fey-22 107,249 95,234 1.2 244 455
mar-22 107,224 95,275 11.1 245 5k
abr-22 107,861 96,512 10.5 247 982
mai-22 108,147 97.516 9.8 252,394
Jun-22 108,349 98,269 9.3 256,453
Jul-22 108,548 93,666 9.1 261,116
ago-22 108,706 99,013 6.9 264 327
set-22 108,729 99,269 6.7 268,742
out-22 108,684 99,661 6.3 271,585
nov-22 108,434 93,693 6.1 274 465
dez-22 107,342 99,370 7.9 274,346

Fonte: Fiesp, Macro Visao, 28 de fevereiro de 2023 20



Brasil

Capacidade Ociosa na Industria

CNI - Sondagem Industrial

dezf22 | jan/23 |Var.em pontos
Producac 43.04 | 50.26 2.23
UCI - Utilizagao da Capacidade Instalada

6/.27 0d.00 1.10
(em %)
Numero de Empregados 4791 | 48.43 0.53
Evolucao dos Estoques 50.93 | 50.00 -0.93
Estoque efetivo/planejade 52.06 | 52.07 0.01

*dados com ajuste sazonal

Fonte: Fiesp, Macro Visao, 17 de fevereiro de 2023
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Crescimento do PIB
Industria, Servicos e Agropecuaria



Crescimento do PIB: Pela Oferta — 2020 a 2022

Variagao % ante mesmo trimestre do Variacao % ante trimestre anterior
ano anterior com ajuste sazonal

_ 2020 2021 2022 2021.4 2022.1 20222 20223 2022.4 2021.4 20221 2022.2 20223 2022.4
_ 33 50 29 21 2.4 3.7 3.6 1.9 1.1 1.3 0.9 03  -02
42 03 .17 03 52 09 32 29 70 -15 07 05 03
30 48 16 06 12 21 2.8 26 -01 07 1.7 07  -03
37 52 42 41 4.1 4.7 45 33 1.1 1.0 1.2 0.9 0.2

Crescimento do PIB: Pela Demanda — 2020 a 2022

Variac&o % ante mesmo trimestre | Variacao % ante trimestre anterior

do ano anterior com ajuste sazonal
2020 2021 2022 2021.4 2022.1 20222 2022.3 2022.4 2021.4 2022.1 2022.2 2022.3 2022.4

Consumo das Familias X3 3.7 4.3 2.0 2.5 5.7 4.6 4.3 0.5 1.0 2.0 1.0 0.3
Consumo do Governo -3.7 3.5 1.5 4.4 3.9 0.9 1.0 0.5 0.8 -0.3 -0.8 1.2 0.3
17 165 09 32 64 15 5.0 3.5 07 22 41 26  -1.1
Exportacao -2.3 59 55 3.3 8.7 -4.6 8.1 11.7 -1.4 8.5 -2.2 3.7 35

Importa(;éo -95 12.0 0.8 3.0 -10.6 -1.0 10.6 4.6 1.5 -3.1 7.0 55 -1.9
onte: IBGE
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Brasil Desempenho Mensal da Atividade Economica

IBC-Br e Produc¢do Industrial Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servicos
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100) Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
110 - ., r 140
105 - 130
100

120

95 -

90 - 110

85 100

:L—H/_.-‘—'
80 - 90
75 - | BC-Br
« =PIM (Producao Industrial) - 80

70 —«LSPA (Safra Agricola MM12)

65 ~=PMC (Vendas no Comércio Ampliado) 70

==PMS (Volume de Servigos)
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Fonte: SPE/, PanMacro, dezembro de 2022
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Brasil Atividade Econdmica

PIM/IBGE - Industria Geral
Série em numero indice - com ajuste sazonal
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Fonte: Fiesp, Macro Visao, 03 de fevereiro de 2023



Brasil Atividade Econémica - Servigos

IBGE - Pesquisa Mensal de Servigcos (PMS)
Indice de Base Fixa - com ajuste sazonal
110,0

IBGE: Pesquisa Mensal de Servigcos (PMS) estabilidade em novembro
105,0 104,2
No ano de 2022 a PMS aumentou 8,3%. Ja na
100,0 comparacao entre dezembro de 2022 e 0 mesmo

més de 2021, houve crescimento de 6,0%

95,0
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Fonte: Fiesp, Macro Visao, 10 de fevereiro de 2023 26



Atividade Economica - Comércio

PMC - Volume de vendas do Comércio Varejista
Variacao % mensal - com ajuste sazonal

1.9%
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Fonte: Fiesp, Macro Visao, 9 de fevereiro de 2023



Economia Internacional
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Inflagao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais

Inflagcdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico dezembro de 2022.
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Taxa de Juros de Politica Monetaria das Principais Economias Mundiais

Taxas Referenciais de Juros - Paises Selecionados - % aoc ano
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Fonte: SPE, Panorama Macroecondémico dezembro de 2022.



1als

Economias Mund

incipais

Desemprego nas Pr

Taxa de Desemprego (% da Forca de Trabalho)
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Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico dezembro de 2022.
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variacdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
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Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico dezembro de 2022.
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Resultado Primario das Principais Economias Mundiais

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. *Estimativa WEO -outubro/2022.

Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico dezembro de 2022.
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3,0

Desemprego

Taxa de desemprego (%) - Estados Unidos
Com ajuste sazonal

A taxa de desemprego nos Estados Unidos ficou estavel em
maio, permanecendo em 3,6% da populacao economicamente
ativa, mesmo valor desde margo de 2022. O resultado reflete a
criacao de 390 mil vagas de emprego no més. Dessa forma, o
desemprego no pais esta proximo ao patamar observado no
periodo pré-pandemia (fevereiro de 2020: 3,5%).

mai/12
nov/12
mai/13
nov/13
mai/14
nov/14
mai/15
nov/15
mai/16
nov/16
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nov/18
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nov/19

Fonte: Fiesp, Macro Visao, 13 de junho de 2022
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3,60
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A inflagcao dos EUA
EUA (FED)

16.0 - IPC - Inflacao
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Fonte: https://pt.globaI-rates.com/taxa-de-iuros/banco;f—icentrais/bancos-centrais.aspx



https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

EUA (FED)
Taxas de juros de Politica Monetaria

3.0 -

7 0 3 A taxa de juros de politica monetaria
r. - vem sendo elevada fortemente
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Fonte: https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx
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https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

EUA

Taxa de Juros - Estados Unidos
Fed Funds Rate (Em %)

7.0 EUA: pés crise de 2008 o FOMC manteve taxas de juros baixa por 8 anos

6.5 O Federal Open Market Committee (FOMC) dos Estados Unidos, equivale ao nosso
6.0 COPOM e defina a taxa de juros de politica monetaria (federal funds rate)
5.5 . — —
Avalia a geracao de empregos, a atividade

5.0 econdmica, exportacoes e outras variaveis que
4.5 impactaram na decisdo. Além da inflacéo, se
4.0 persiste abaixo da meta estipulada pelo Fed

3 (2,0%).
3.5
3.0
2.5

Longo periodo de

2.0 baixos
1.5 juros, apoés a crise de

; 2008
1.0
0.5 0.50
0.0
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As novas projecdes para a economia norte-americana apresentam um menor crescimento para o PIB de 2016, cuja
mediana chegou a 2,0% e uma melhora gradual para 2017. Por sua vez, projeta-se baixa taxa de desemprego para
este e o préximo ano (mediana de 4,6 e 4,5%, respectivamente). Com relacédo a tendéncia da curva de juros, estima-
se que nao haja grandes elevacdes este ano, com acfes mais cautelosas por parte do comité.
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Inflacao historica IPC Estados Unidos (anual)
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Fonte: https://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/inflacao.aspx
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CHINA: CRESCIMENTO DO PIB

% a.a. e contribuicoes

14.0 ‘ m demanda final m investimentos W exportacao liquida PIB
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Fonte: Bradesco



China _
China (PBC)

Taxas de juros de Politica Monetaria
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https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

China

China
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Fonte: https://www.global-rates.com/pt/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/ipc.aspx
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https://www.cia.gov/the-world-factbook/field/real-gdp-purchasing-power-parity
https://www.cia.gov/the-world-factbook/field/gdp-official-exchange-rate

Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

Discriminagsio 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(R$ milhdes) Dez Dez dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Fluxos | % PIB [ Fluxos [ % PIB | Fluxos |% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos [ % PIB Fluxos % PIB | Fluxos | % PIB Fluxos % PIB

Nominal 1613035 10,38 562815 8,98511408 7,80 487 442 7,14/429 154 5,91/ 1.015.377| 13,70, 383 664, 4,42 460433 4,68
Governo Central 513 896 8,70 477835 7,62 459349 7,01 426474 6,25 399 014 550 1011923 13,66 443154 511 448 288 4,56
Governo Federal 544 184 9,22 481725 7,690 503858 7,68 500879 7,34 413018 5,69 1029872 13,90, 428280 4,94 430 996 4,38
Bacen . -30288 -0,51 -3889 -0,06 -44509 -0,68 -74404 -1,09 -14004 -0,19 -17949  -0,24 14 874 0,17 17 292 0,18
Governos regionais : 89 090 1,51 78389 1,25 46815 0,71 59389 0,87 35993 0,50 1050 0,01 -61755 -0,71 13 643 0,14
Governos estaduais 73 260 1,24 67 405 1,08 42612 0,65 52920 0,78 30 343 0,42 -3249  -0,04 -46261 -0,53 35110 0,36
Governos municipais 15 830 0,27 10984 0,18 4203 0,06 6469 0,09 5 650 0,08 4 300 0,06] -15493 -0,18 -21 468  -0,22
Empresas estatais 10 048 0,17 6 590 0,11 5244 0,08 1578 0,02 -5853 -0,08 2403 0,03 2 264 0,03 -1498  -0,02
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01 1013 0,02: 3315 -0,05 -10 400 -0,14 660 0,01 -3 585 -0,04 7924 -0,08
Empr estatais estaduais 8 045 0,14: 6 108 0,10 4025 0,06: 4938 0,07 4400 0,06 1639 0,02 5332 0,06 6113 0,08
Empr estatais municipais 89 0,00: -73 -0,00: 206 0,00: -44 -0,00 147 0,00 105 0,00 518 0,01 313] 0,00
Juros nominais 501786 8,50 407024 6,49400.826 6,11 379 184 5,55(367 282 5,06 312.427| 4,22/ 448 391 5,17| 586 427 5,96
Governo Central © 397 240 6,73 318 362 5,088 340907 5,200 310307 4,54/ 310115 4,27 266 657 3,60 407 282 4,69 503 234 5,11
Governo Federal 428 228 7,25 323223 516 386177 589 385426 5,65 324716 4,47 285 156 3,85 393019 4,53 486 416 4,94
Bacen : -30987 -0,52 -4861 -0,08 -45270 -0,69° -75119 -1,10, -14601 -0,20 -18499  -0,25 14 263 0,16 16 818 0,17
Governos regionais : 98775 1,67 83055 1,33 54312 0,83 62881 0,92 51189 0,71 39799 0,54 35939 0,41 78 567 0,80
Governos estaduais @ 82 335 1,390 74192 1,18 49508 0,76 57654 0,84 46 591 0,64 35 037 0,47 31936 0,37 74 140 0,75
Governos municipais : 16 439 0,28 8 863 0,14 4804 0,07 5227 0,08 4 598 0,06 4762 0,06 4003 0,05 4 427 0,04
Empresas estatais 5771 0,10 5607 0,09 5606 0,09 5995 0,09 5978 0,08 5971 0,08 5170 0,06 4625 0,05
Empr estatais federais? 186 0,00: - 280 -0,00: 60 0,00: 151 0,00 - 108 -0,00 46 0,00 - 555 -0,01 -3 170] -0,03
Empr estatais estaduais 5 300 0,09: 5642 0,09 5349 0,08 5683 0,08 5945 0,08 5 764 0,08 5584 0,06 7 541] 0,08
Empr estatais municipais 285 0,00 245 0,00: 197 0,00: 161 0,00 140 0,00 161 0,00 141 0,00 255 0,00
Primario 111249 1,88 155791 2,49110583 1,69 108 258 1,59 61872 0,85 702.950, 9,49 -64 727 -0,75 -125994 -1,28
Governo Central : 116 656 1,982 159 473 2,542 118 442 1,81; 116 167 1,70 88 899 1,22 745 266 10,06 35872 0,41 -54 947 -0,56
Governo Federal 30138 0,51 8 767 0,14 -64 761  -0,99 -79744  -1,17| -124 877 -1,72 485 584 6,55 -212 077 -2,44] -316 687 -3,22
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 714 0,01 596 0,01 550 0,01 611 0,01 473 0,00
INSS : 85 818 1,45§ 149 734 2,39§ 182 442 2,78§ 195197 2,86 213179 2,94 259 132 3,50 247 338 2,85 261 267 2,65
Governos regionais -0 684 -0,16: -4 666 -0,07: -7498 -0,11 -3492 -0,05 -15 196 -0,21 -38 748 -0,52 -97 694 -1,13 -64 924 -0,66
Governos estaduais -9 075 -0,15: -6 787 -0,11 -6897 -0,11 -4734  -0,07 -16 248 -0,22 -38 286 -0,52 -78 198 -0,90 -39 029 -0,40
Governos municipais - 609 -0,01! 2121 0,03 -601  -0,01 1242 0,02 1051 0,01 - 462 -0,01 -19 496 -0,22 -25 895 -0,26
Empresas estatais 4278 0,07 983 0,02 -362  -0,01 -4417 -0,06) -11831 -0,16 -3567|  -0,05 -2 906 -0,03 6123  -0,06
Empr estatais federais? 1729 0,03: 836 0,01 952 0,01 -3 466 -0,05 -10 292 -0,14 614 0,01 -3 030 -0,03 -4 754 -0,05
Empr estatais estaduais 2745 0,05 466 0,01 -1323 -0,02: - 745 -0,01 -1 546 -0,02 -4 125 -0,06 - 252 -0,00 -1 428 -0,01
Empr estatais municipais  : - 196 -0,00: - 319 -0,01: 9 0,00: - 206 -0,00 7 0,00 - 57 -0,00 377 0,00 58 0,00

PIB de 12 meses* 5904 331 - | 6266895 - 6556942 - | 6827586 - 7 258 677 - 7410 321 - 8 677 437 - »

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais



Politica Monetaria Dilema

Inflacao e Desemprego
(conflitos entre objetivos)

Dilema do BC: Curva de Philips e ponto NAIRU (Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment), ponto em que
a reducao das taxas de desemprego (e crescimento da demanda) deixam de acelerar a inflacao.

Reduz-se o desemprego.
- Mas, aproximando-se do pleno emprego, 0S recursos
reducao de Com aumento tendem a escassear, provocando um aumento dos
desemprego d custos de producao. => aumenta a inflagcao (exceto,
X - & EoINlEE ‘ guando estiver ocorrendo grande aumento de
Estabilidade demanda produtividade). Proximo do pleno emprego, o setor
produtivo nao responde a demanda de forma
adequada => aumenta a inflacao

Metas de

de Precos

Dilema
Menos inflacdo => mais desemprego
Mais emprego => mais inflacao
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Expansao da demanda gera crescimento do PIB ou inflacao?

NIVEL DE b i
ACTIVIDAD secular
ECONOMICA
Nivel Geral OA (of da = PIR
de Precos (oferta agregada = )
% A OA
@ |DA (demanda agregada = C+l+G+X-M
% Expansao da demanda (demanda agregada = C+I+G+X-M)

/ Economia abaixo do pleno emprego => capacidade ociosa, desemprego =>
/ necessario politicas de estabilizacéo (expansionistas)

=> Politicas Fiscais expansionistas (maior gasto, maior déficit, etc.
=> Politica Monetaria (QE) (reducéo de juros, aumento da oferta de moeda e credito
\ => Politica Cambial e de Comércio (exportar mais => maior crescimento ....)

» Y (PIB=DIB)

YProdut;é\o de PLENOEMPREGO

RISCO de politicas expansionistas:
Inflac&o; déficit publico => maior endividamento => perda de confianca (=> menor investimento e reducao do

ritmo de crescimento <=> efeito das expectativas racionais ... EX. vou ter que pagar mais impostos no futuro
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Politica MacroeconOmica

Estimular a economia/ Politica Fiscal, Monetaria e Cambial

Fatores que determinam cada um dos componentes da demanda

=>PIB=C+1+G+X-M

O nivel de renda (produto) e de emprego

em que opera a economia é determinado
Componentes da demanda: pelo nivel da demanda agregada

C = Consumo (familias) principio da demanda efetiva
C = f(renda, riguesa, crédito e juros ...)

| = Investimento
| = f(crédito e juros, expectativas dos empresarios ...)

G = gastos do governo
T = tributos (afeta a renda disponivel paraCe l)
G = decisdao do governo (superavit primario ... politicas publicas ...)
X = exportacoes de bens e servicos
X = f(taxa de cambio, demanda mundial, competitividade, protecionismo)

M = importacoes de bens e servicos
M = f(taxa de cdmbio, competitividade, protecionismo, subsidos das exportacdes)




Desemprego
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-—Uniao Europeia

Os indicadores de desemprego da
UE e ZE nao captaram plenamente
os efeitos do blackdown na economia

fev/12
ago/12
fev/13
ago/13
fev/14
ago/14
fev/15

Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022

ago/15

fev/16

ago/16

Taxa de desemprego (%)
Com ajuste sazonal

-Zona do Euro

fev/17

ago/17
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F
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A UE e ZE tiveram boa recuperacao
dos empregos com a flexibilizacao
da economia e o fim do blackdown.

ago/18

fev/19

ago/19

fev/20

ago/20

F N\
§

fev/21
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Juros nas eleicoes

Selic em trajetoria de alta na primeira eleicdo presidencial com BC auténomo - em %

Elei¢des de 2006
Presidente eleito:
Luiz Indcio Lula da Silva (PT)

1° turno - 1/out

2% turno - 29/out

Eleicdes de 2002

| Presidente eleito:

Luiz Indcio Lula da Silva (PT)
1° turno - 6/out

2% turno - 27/out

Eleigdes de 2010
Presidente eleito:
Dilma Rousseff (PT)

192 turno - 3/out

2° turno - 31/out

Eleigdes de 2014
Presidente eleito:
Dilma Rousseff (PT)

1° turno - 5/out

2° turno - 26/out

%

Eleicdes de 2018
Presidente eleito:
Jair Bolsonaro (PSL)

19 turno - 7/out

..............

2° turno - 28/out

V

Fonte: Banco Central e TSE
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