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Panorama Econdmico

Crise Recuperacao da economia pos
pandemia no Brasil e no Mundo



Antes da Pandemia

Final de 2019 e inicio de 2020 as perspectivas eram ...
Cenario de desaguecimento global
— Todos os resultados e projecdes se reduziram

— Forte queda do crescimento global em 2019
— Reduc¢ao das projecoes de crescimento (OCDE, FMI, BM)
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ﬂ: K‘m‘ —— @ ﬁlh e
—  /
mm — 1154
Elevadeo

Pouca munigdo das

Tensées no Oriente Endivid;men:lu auteridades para reativar
Medio Corporalivo € das demanda global
Familias

< A

O wW



2019

Antes da Pandemia

Deterioracao da indiistria global
Indice de atividade industrial
== EUA (ISM) == Alemanha Mundial == China == Japao == Unido Europeia
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Fontes: Refinitiv, IHS Markit e ISM
Fonte: VE, 2 de outubro de 2019




Antes da Pandemia

CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100 - Com ajuste sazonal

140,0
Na abertura por regides, no grupo das
economias emergentes, o volume de comércio
135,0 avancou 0,3%, influenciado pela China (+1,3%),
restante da Asia Emergente (+0,7%) e Europa
Oriental (+0,2%). J4 Africa e Oriente Médio (-0,5%)

130,0 . : . .
’ e América Latina (-2,0%) variaram negativamente
125,0
120,0
Os paises desenvolvidos lideraram a queda do indice geral ao observar uma
115,0 retracdo de 1,2% em seu volume de comércio. Entre os paises deste grupo, os
‘ = destaques negativos ficam com o Japao e Zona do Euro, ambos com -1,7%,
seguidos por Outras Economias Avancadas (-0,7%) e Estados Unidos (-0,5%).
110,0
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Fonte: CPB Netherlands, elaborag&o Fiesp. Informativo eletronico Macro Viséo — 27 de janeiro de 2020
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Em fevereiro de 2020 ... ainda estavamos otimistas ...
Trafego de pessoas para monitorar o impacto na atividade

20
inicio do surfo = 100
110
100
80
" O crescimento do nhumero de casos de
- coronavirus em Wuhan continuava
- As medidas drasticas para reduzir o
contagio e limitar panico, devem reduzir
50 bastante a atividade no 1T20.
= SARS _
p. Choque rapido do coronavirus As restricoes so serdo flexibilizadas se a
Choque longo do coronavirus epidemia diminuir.
30
20 |
a8 35 a4 3 3 4 0 1 2 3 4 5 8 7 B

Em fevereiro, esperava-se um impacto acentuado, porém mais curto, sobre a atividade econdémica do
que o observado durante o surto de SARS (coronavirus SARS de 2002/03) (linha laranja no gréfico).



Em abril de 2020

Queda no PIB ....

No inicio da pandemia as
Projecoes do FMI eram
pessimistas

Projecoes do FMI
WEO, Abril de 2020

Variacao anual do PIB, em %

Paises
Mundo
Paises ricos
EUA

Zona do euro
Alemanha
Franca

Italia
Espanha
Reino Unido
Japao
Emergentes
Brasil
Russia

India

China
Meéxico
Africa do Sul

Fonte: FMI. *Estimativa

2019 2020*
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Em abril de 2020 ... preocupacOes com o impacto do isolamento ...
Queda no PIB ... Pessimismo elevado

Economistas projetam impacto da pandemia

M Consumo agregado M Infectados
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Fonte: graficos elaborados pelos economistas Matheus Rabelo de Souza e Johann Soares

Fonte: Valor Econémico, 22 de abril de 2020



Em setembro de 2020

Queda no PIB no
segundo
trimestre de 2020

Fonte: Valor Economico, 02 de
setembro de 2020

PIB pelo mundo

Queda brasileira foi menor que a de paises da América Latina

China -11,5

Hong Kong -0,1 |
Taiwan -14 l
Coreia do Sul -3,2'
Indonésia -4,2 .
Finlandia -4,5 '
Nigéria -5 .
Turquia -5,1 '
Lituania -5,5
Estonia -5,6=
Noruega -6,3 .
Letdnia -6,5 .
Dinamarca -6,9=
Japao -7,8
Israel -8,1 .
Suica -8,2 .
Suécia -8,3 .
Holanda -8,5 .
Rep. Tcheca -8,7 .
Poldnia -8,9 .

EUA 9.1 1l

Fontes: agéncias de estatisticas dos paises e OCDE

Eslovénia -9,6.
Tailandia -9,7 -
Brasil
Alemanha
Austria
Canada
Chipre
Bélgica
Roménia
[talia
Franca
Portugal
Hungria
Coldmbia
Croacia
Filipinas
Malasia
México
Espanha
Reino Unido
Peru
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Em setembro de 2020 ...

Queda no PIB no segundo trimestre de 2020

VARIACAO DO PIB DOS PAISES

Economia britanica encolhe 20,4%, e Reino Unido entra em recessao

115 O tombo britanico € maior do que qualquer outro pais do G7 durante o
. surto do coronavirus no trimestre encerrado em julho.

EUA, Franca, Alemanha e Italia tiveram quedas acima de 10%.
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Fonte: Alex Agostini/Austin Rating
Fonte: G1, 01 de setembro de 2020
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Em set/out ... O debate era sobre a retomada do crescimento...

RetomadaemV,W,Uoul

Crise/Recuperacao em V
Produto Interno Bruto - PIB (1995=100)

Inicio da
Pandemia

@ 0 “Ponto de Virada”

Crise/Recuperagao em W
Produto Interno Bruto - PIB (1995=100)

Double-dip: Caracterizado por uma
queda apds uma recuperacéo

A “Curva V”

s
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1983 T3

Fonte: IBGE, IPEA. Elaboracdo Arthur Lula - Mais Retorno
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Numeros da
Pandemia do Covid-19

Fonte: https://ourworldindata.org/coronavirus
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Daily new confirmed COVID-19 cases per million people Our World

in Data
7-day rolling average. Due to limited testing, the humber of confirmed cases is lower than the true humber of
infections.

7,000 . Casos p.or:ila
(n2 de casos por milhdao de pessoas)  South Korea
5.000 Devido a testes limitados, o n? de casos confirmados
’ € menor do que o numero real de infecgdes.
5,000
4,000
3,000
—— Germany
2,000 France
United Kingdom
-~ ‘ Canada
1,000 Brazil
United States
China
0 L - i : == . _ = - India
Mar 1, 2020 Nov 16, 2020 Jun 4, 2021 Mar 29, 2022
Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data CCBY

Fonte: https://ourworldindata.org/coronavirus
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Weekly new hospital admissions for COVID-19 Our World

in Data

Novas Hospitalizagdes por dia

140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000 United Kingdom
United States
France
20,000 B ﬁ;;many
4NN |\ spain
- y ; g J Netherlands
0 — e — -~ /;—\_&__c_;_:r Israel

Mar 1, 2020 Nov ‘Ié, 2020 Jun 4,| 2021 Mar 30, 2022

Source: Official data collated by Our World in Data — Last updated 30 March 2022, 18:54 (London time) OurWorldIinData.org/coronavirus « CC BY
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Number of COVID-19 patients in hospital Our World

in Data

Hospitalizados

140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
France
40,000 United Kingdom
United States
Italy
— Canada
20,000 / _ \ — Spain
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N\ 2 Netherlands
0 ~ _, B — =L ""‘.i Israel
Feb 24, 2020 Nov 16, 2020 Jun 4, 2021 Mar 30, 2022

Source: Official data collated by Our World in Data — Last updated 30 March 2022, 18:54 (London time) OurWorldinData.org/coronavirus - CC BY
Fonte: https://ourworldindata.org/coronavirus
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Impactos economicos da pandemia

Pandemia => queda do PIB global e desaceleracéo da economia chinesa

.... além do blackout econdémico
(parada da economia tanto pelo lado da demanda como da oferta)

- Crise sincronizada, atinge todas as economias no mundo

- reducao do fluxo de pessoas e mercadorias

- comercio se retraiu, afetou cadeias globais de suprimentos

- desorganizou o setor produtivo
Desemprego — conjuntural e estrutural
Pessimismo generalizado (indicadores de confianca dasabaram)
Deflacdo — queda de precos basicos — ex. petroleo; bens duraveis, etc.
Tenséao inicial nas bolsas — queda e instabilidade

Riqueza global se reduziu



O que os paises fizeram?

Na crise (atendimento na saude, blackout econdomico, desemprego)
1- Recursos para a Saude (financeiros, humanos, infra e materiais)

2- Cuidar das familias (efeitos sobre a renda das familias)
- Transferéncias diretas de renda de diversas formas
- desorganiza o setor produtivo

3- Cuidar das empresas (parada => queda da receita)
(caréncia nos impostos, isencdes, credito, garantias estatais)
- Micro e pequenas empresas
- Setores impactados

4- Garantir o funcionamento do Sistema Financeiro
- Canais de crédito
- Garantias publicas



PIB -

PIB das Principais Economias Mundiais

variacdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal

(dados anualizados)

60%

50%

40%

30%

20%

10%

Fonte:

Enfim ....

A queda do PIB foi expressiva e a recuperacao das Principais

Economias Mundiais foi rapida

——Unido Europeia

—Japao
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O®onte: SPE, Panorama Macroecondmico, marco de 2022.
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CRESCIMENTO MUNDIAL
Variacéo anual do PIB, Projecbes Depec

e
[}

=)

| o8 W o n o B oM B oW ¥ o w o wvw W0 I 2

Fonte: Bradesco

China
1.8 18 4, -

14,2
12,7
M 10,6
1
g 100 ad 34 mm A8
B5 83
410 63 63 68
Q
. 5.3
3

D0 01 02 05 04 O5 D5 OF OB 09 0 M @ B W 13 % 17 @ 1@ 20 2 22

EUA

51
41
29
r"uuulsiu:;lz: I
ﬂl 11 1 II

-16
-34
gg 9 W n ” B W LB W W W B W AN A



Ameérica Latina: crescimento do PIB

Variacdo anual do PIB, Projecées Itau

14,0%0 13,3%
12,09

10,3%

10,6%
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-10,0% 2He 8,2%
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2019 2020 2021P 2022P 2023P -11,0%
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Exportagcoes das Principais Economias Mundiais

Volume Total Exportado - 12 Trimestre de 2005 =100
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Fonte: SPE, Panorama Macroeconémico, margo de 2022.
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Indices de Bolsa de Valores Mundiai

v d

incipais

Pr

Bolsas de Valores - paises selecionados (Indice: jun/2009
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Fonte: Bloomberg.

Fonte: SPE, Panorama Macroecondmico, marco de 2022.



Crescimento do comeércio internacional de mercadorias

CPB: Volume de comércio mundial - jan/00 a jan/22 _....010-100

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0
O monitor do comércio mundial, Netherlands Bureau for Economic Policy
60,0 Analysis, depois de se recuperar da crise de 2008, vinha numa trajetoria de
rapido crescimento até outubro de 2018. Quando comeca um leve recuo,
40,0 dada a crise do Brexit ("British exit" ou "saida britanica“ da Unido Europeia); e
a guerra comercial EUA x China. Com a primeira onda da pandemia tem
20,0 queda forte, mas se recupera ainda em 2020.
0,0
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Fonte: CPB Netherlands, elaborac&o do autor. https://www.cpb.nl/en/worldirademonitor



https://www.cpb.nl/en/worldtrademonitor
https://www.cpb.nl/piwik/index.php?module=CoreHome&action=index&idSite=1&period=range&date=last7#?idSite=1&period=range&date=2020-12-04,2021-03-04&category=General_Actions&subcategory=General_Pages&popover=RowAction$3ATransitions$3Aurl$3Ahttps$3A$2F$2Fwww.cpb.nl$2Fworldtrademonitor
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Inflacado ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais

Infla¢do ao Consumidor (var.% ao ano)
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Fonte: OCDE.

Fonte: SPE, Panorama Macroecondémico, marco de 2022.



Desemprego nas Principais Economias Mundiais

Taxa de Desemprego (% da Forca de Trabalho)
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Faonte: OCDE.

Fonte: SPE, Panorama Macroecon6mico, margo de 2022.



15,0

13,0

11,0

9,0

7,0

5,0

3,0

Desemprego

Taxa de desemprego (%) - Estados Unidos
Com ajuste sazonal

O desemprego nos Estados Unidos passou do pleno
emprego (menor taxa de desemprego da historia),
antes da pandemia, para um dos maiores niveis de
desemprego, com o blackdown. Recuperou, com muita
rapidez, os empregos, voltando para o pleno emprego.

mar/12
set/12
mar/13
set/13
mar/14
set/14
mar/15
set/15
mar/16
set/16
mar/17
set/17
mar/18
set/18
mar/19
set/19

Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022
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Desemprego
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-—Uniao Europeia

Os indicadores de desemprego da
UE e ZE nao captaram plenamente
os efeitos do blackdown na economia
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Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022
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A UE e ZE tiveram boa recuperacao
dos empregos com a flexibilizacao
da economia e o fim do blackdown.

ago/18

fev/19

ago/19

fev/20

ago/20

F N\
§

fev/21

28



HOJE
Crescimento do PIB

Paises Selecionados

O Brasil tem a menor taxa de
crescimento do PIB estimada
para este ano de 2022.

Em 2022, a projecéao do
crescimento brasileiro é de
0,3% e a média mundial de

4,4%.

Em 2021, o Brasil cresceu
4,7%, enquanto a média
mundial foi de 5,7%

Fonte: FIMI, World Economic Outlook,
January 2022 Update

Selected Economies Real GDP Growth (% change)

Estimate Projections

2020 2021 2022 2023
Argentina -9,9 10,0 3,0 2,5
Australia -2,2 4,2 4,1 2,5
Brazil -39 47 03 16
Canada —5,2 4,7 4,1 2,8
China 2,3 8,1 4.8 5,2
France -8,0 6,7 3,5 1,8
Germany -4.,6 2,7 3,8 2,5
India 2/ -7,3 9,0 9,0 7,1
Indonesia -2,1 3,3 5,6 6,0
Italy -8.,9 6,2 3,8 2,2
Japan -4.5 1,6 3,3 1,8
Mexico -8,2 5,3 2,8 2,7
Netherlands -3,8 4,5 3,3 2,1
Nigeria -1,8 3,0 2,7 2,7
Philippines -9,6 4,6 6,3 6,9
Russia =2,7 4,5 2,8 2,1
Saudi Arabia -4,1 2,9 4,8 2,8
South Africa —6,4 4,6 1,9 1,4
Spain -10,8 4,9 5,8 3,8
Turkey 1,8 11,0 3,3 3,3
United Kingdom -9,4 7,2 4,7 2,3

United States -3,4 5,6 4.0 2,6



Table 1. Overview of the World

Economic Outlook Projections
(Percent change, unless noted otherwise)

Fonte: FMI, World Economic Outlook,
January 2022 Update

Note: Real effective exchange rates are assumed to remain
constant at the levels prevailing during December 10, 2021--
January 7, 2022. Economies are listed on the basis of economic
size. The aggregated quarterly data are seasonally adjusted.
WEO = World Economic Outlook.

1/ Difference based on rounded figures for the current and
October 2021 WEO forecasts. Countries whose forecasts
have been updated relative to October 2021 WEO forecasts
account for approximately 90 percent of world GDP
measured at purchasing-power-parity weights.

2/ For World Output, the quarterly estimates and projections
account for approximately 90 percent of annual world
output at purchasing-power-parity weights. For Emerging
Market and Developing Economies, the quarterly estimates
and projections account for approximately 80 percent of
annual emerging market and developing economies' output
at purchasing-power-parity weights.

3/ Excludes the Group of Seven (Canada, France, Germany,
Italy, Japan, United Kingdom, United States) and euro area
countries.

4/ For India, data and forecasts are presented on a fiscal year
basis, with FY 2021/2022 starting in April 2021. For the
January 2022 WEO Update, India's growth projections are
8.7 percent in 2022 and 6.6 percent in 2023 based on
calendar year. The impact of the Omicron variant is captured
in the column for 2021 in the table.

5/ Indonesia, Malaysia, Philippines, Thailand, Vietnam.

Estimate Projections

2020 2021 2022 2023

World Output -3,1 5,9 4,4 3,8
Advanced Economies -4,5 5,0 3,9 2,6
United States -3,4 5,6 4,0 2,6
Euro Area -6,4 5,2 3,9 2,5
Germany -4,6 2,7 3,8 2,5
France -8,0 6,7 3,5 1,8
Italy -8,9 6,2 3,8 2,2
Spain -10,8 4,9 5,8 3,8
Japan -4,5 1,6 3,3 1,8
United Kingdom -9,4 7,2 4,7 2,3
Canada -5,2 4,7 4,1 2,8
Other Advanced Economies 3/ -1,9 4,7 3,6 2,9
Emerging Market/ Developing Economies -2,0 6,5 4,8 4,7
Emerging and Developing Asia -0,9 7,2 5,9 5,8
China 2,3 8,1 4,8 5,2
India 4/ -7,3 9,0 9,0 7,1
ASEAN-5 5/ -3,4 3,1 5,6 6,0
Emerging and Developing Europe -1,8 6,5 3,5 2,9
Russia -2,7 4,5 2,8 2,1
Latin America and the Caribbean -6,9 6,8 2,4 2,6
Brazil -3,9 4,7 0,3 1,6
Mexico -8,2 5,3 2,8 2,7
Middle East and Central Asia -2,8 4,2 4,3 3,6
Saudi Arabia -4,1 2,9 4,8 2,8
Sub-Saharan Africa -1,7 4,0 3,7 4,0
Nigeria -1,8 3,0 2,7 2,7
South Africa -6,4 4,6 1,9 1,4



Brasil sai de lista das 10 maiores economias do mundo (122/142 posi¢ao no ranking)

PIB RANKING 2020 E 2021 - USS BILHOES CORRENTE

Part.% Part.%

| Ranking Pals 2020 o Pais 021 .
1¢e Estados Unidos 20.807,3 23,0% ie Estados Unidos 21.921,6 22,8%
22 China 14.860,8 16,4% 22 China 16.492,8 17,2%
32 Jap3o 4910,6 5,4% 32 Japao 5.103,2 5,3%
49 Alemanha 3.780,6 4,2% 4e Alemanha 4.318,5 4,5%
5¢ Reino Unido 2.638,3 2,9% 5¢ Franca 2.917,7 3,0%
62 india 2.592,6 2,9% 62  Reino Unido 2.855,7 3,0%
72 Franca 2.551.,5 2,8% 72 india 2.833,9 2,9%
82 Italia 1.848,2 2,0% 82 Itélia 2.111,6 2,2%
9e Canada 1.600,3 1,8% 92 Canada 1.763,0 1,8%
102 Coréia 1.586,8 1,8% 102 Coréia 1.674,1 1,7%
112 Rissia 1.464,1 1,6% 11¢ Rissia 1.584,2 1,6%
122 Brasil 14206 1,6% 122  Austrélia 1.480,4 1,5%
132  Austrélia 1.334,7 1,5% 132 Espanha 1.450,9 1,5%
142 Espanha 1.247,5 1,4% 142 PBrasil 14316 1,5%
152 Indonésia 1.088,8 1,2% 152 Indonésia 1.167,2 1,2%

Fonte: agéncia de classificagao de risco Austin Rating



E o Brasil?

IBC-Br e Producdo Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)
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~-=PIM (Produgdo Industrial)

—#=LSPA (Safra Agricola MM12)
==PMC (Vendas no Comércio Ampliado)

=+=PMS (Volume de Servigos)

3
o

Pd
=1

6T-uef
6T-N3}
6T-1ew
6T-iqe
6T-1eW
6T-unl
6T-Inl
6T-05e
etH
6T-In0
6T-AOU
6T-Zap
0z-uef
0Z-n3)}
0Z-iqe
0zZ-lew
oz-un|
0zZ-Inf
07-08e

Fonte: BCB: Indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Camércio (PMC), Pesquisa

Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistemdtico da Produc3o Agricola [LSPA)

Fonte: SPE/ME, marco 2022
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Brasil

95,0
90,0
85,0
80,0
75,0
70,0
65,0
60,0

Industria

IBGE: Producao Industrial Mensal brasileira teve queda de 2,4% em janeiro e alta de 0,7% em fevereiro

fev/18
abr/18
jun/18

PIM/IBGE - Industria Geral
Série em numero indice - com ajuste sazonal

87,4
85,1

Industria em recessao

Recuperacao em V da Producao A Producao Industrial esta
Industrial significou apenas a volta inferior do nivel de producao
da producao pos blackdown, mas de antes da pandemia.

sem crescimento.

CO 0O CO O O O Oy O O O © O O O O «— v~ — =~ «— «—
™ = ~ o ™ o Y 4 NN NN NN NN NN NN
S P N S Cc e NSSCcoeENST ceeEws
o @2 UV o 9 5 pp 2 UV o 2 5 pp 02 O o Q9 5 pp 2 Y ow
G O T % © .= @ O T % ®© = g O T % ®© -— 5 O T

Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022 33



Brasil PIM - Industria subsetores

Producdo Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)
110 -
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Fonte: SPE/ME, marco 2022



Brasi| PMS - Servicos subsetores
Volume de Servicos

Servicos de
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

informacao e

115 comunicag¢do
Transportes,
110 servicos auxiliares
105 aos iransportes e
correio
100
Volume de
95 Servigos
90 Outros servigos
— .
35 Servigos
profissionais,
|0 - administrativos e
complementares
75 - s
Servigos prestados
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Fonte: IBGE, Pesquisa Mensal de Servicos (PMS).

Fonte: SPE/ME, marco 2022 35



Brasil
Desemprego

PNAD Continua -
Taxa de desocupagao em % A populac;ao OCUpada

16,0 passou de 81 para 95,2

milhoes de pessoas
O dados do Ibge néao captaram o forte fev-21 P

~ . 14,6
aumento da desocupacao no Brasil, nem
a volta ao trabalho dos brasileiros

15,0

14,0

13,0

12,0 fev-22
11,2

11,0

A Populacao na Forca de Trabalho (PFT) se reduziu
fortemente, na primeira onda do Covid-19, caiu para 95
milndes de pessoas. Em dezembro de 2021 a PFT foi de 107,8
milhGes de pessoas. Diferenca de 12,8 milhdes.

10,0

9,0

Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022 36



Pessoas de 14 anos ou mais de idade (mil pessoas, Jul./19 a jan/22)

Por condicdo em relacéo a forca de trabalho e condicdo na ocupacao

Jul/19 | Jul/20 | Nov/20 | Jan/21 | Mai/21 |Jan/22
Total 170.975 (174.114 |176.014 170.813 | 177.306 | 172.414
Na forca de trabalho 106.153 95.158 99.601 101.958 101.502 | 107.476
Ocupada 93.584 82.027 85.578 87.214 86.708 95.428
Desocupada 12.569 13.130 14.023 14.744 14.795 12.048
Fora da forca de trabalho 64.822 |78.956 | 76.413 68.855 75.803 64.938
Ocupadas por posicao na ocup, setor e categoria do emprego no trabalho princ.
Empregado 62.797 |53.789 | 56.674 58.230 56.584 | 62.922
Setor privado (exclusive trabalhador domeéstico) 44.803 | 38.076 39.697 41.964 39.603 | 49.939
Trabalhador doméstico 6.280 4.593 4.791 4.690 5.027 5.621
Setor publico 11.714 12.119 12.186 12.577 11.954 | 11.362
Militar e funcionario publico estatutario 7.872 8.539 8.659 8.357 8.665 7.673
Empregador 4,331 3.938 3.921 3.801 3.723 | 4.008
Conta propria 17.540 | 21.406 | 22.937 23.182 24,373 | 25.576
Trabalhador familiar auxiliar 2.230 1.895 2.047 2.001 2.028 | 1.923
Ocupadas por grupamentos de atividade do trabalho principal
Agricultura, pecuéaria, producéo florestal, pesca e aquicultura 8.648 8.409 8.479 8.502 8.763 8.845
Industria geral 12.044 10.520 10.972 11.319 10.920 12.354
Construcao 6.280 5;336 5.922 6.447 6.194 7.283
Comércio, reparacao de veiculos automotores e motocicletas 17.540 | 15.091 15.970 16.489 15.580 18.440
Transporte, armazenagem e correio 4.827 4.161 4.281 4.418 4.349 4.882
Alojamento e alimentacéo 5.415 3.790 4.112 4.127 4.173 5.244
Informacéo, comunicacao e ativ. financeiras, imobili., prof e admin. 10.529 16.503 10.266 10.670 10.824 11.380
Adm. publica, defesa, segur social, educ, salude hum e serv sociais 16.495 | 15.981 16.621 16.162 16.675 16.390
Outros servigos 5.088 3.942 4.077 4.290 4.084 4.896
Servicos domeésticos 6.326 4.625 4.853 4.752 5.082 5.677
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Indicador de Confianca do Consumidor

Linha de Otimismo

Confian¢a do Consumidor
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Fundamentos Macroecondomicos

Politica Macroecondmica



A pergunta no inicio da pandemiaera ...

Qual a capacidade dos paises para estimular a
economia?

Os juros ja estavam baixos e ...
Capacidade fiscal limitada (divida alta e déficit primario insustentavel)

Fundamentos MacroeconOmicos

- Fundamentos da economia brasileira (fiscal, monetario e cambial)
- Dados de contas publicas, Inflagcao e credito e setor externo (balanco de pagamentos)?

- O longo esforco fiscal e monetario para sair da crise econdémica iniciado em 2008
havia deteriorado os indicadores fiscais e a expansao monetaria e de reducao dos
juros atingia a armadilha da liquidez.

- A pandemia => necessidade de politicas econémicas expansionistas, para a
protecdo das pessoas e empresas (fiscais, monetarias - juros e credito -, etc.)

- Qual a capacidade dos paises para estimular a economia?



Crise de 2008

Gastos elevados para enfrentar a crise de
2008 => aumento da divida publica

Até 2014 o Brasil tinha divida estavel

Entre as principais economias do mundo, s6 Brasil e india adotaram
politica fiscal contracionista no periodo pos crise e reduziram divida
bruta — no caso do Brasil o ano de 2014 reverteu um pouco esse
guadro fiscal.

Os dados do FMI mostram que o endividamento publico aumentou
muito no pos crise. Revela as politica fiscais expansionistas
adotadas pela quase totalidade dos paises.

(Politica fiscal anticiclica)

PB=C+1+G+X-M

C = Consumo das familias (f(renda, crédito, expectativas...)

| = Investimento (f(crédito e juros, expectativas dos empresarios ...)
G = gastos do governo ( e tributacao => deficit ou superavit)

X = exportacdes de bens e servicos (f(cambio, competitividade, ...)
M = importacdes de bens e servicos

Aumento da Divida Bruta

2007/14 (% do PIB)

Australial 24,6
Austria 22,0
Belgium 18,7
Canadal 19,8
Finland 25,7
France 30,9
Germany 9,6
Greece 74,4
Iceland 55,0
Ireland 85,5
Italy 32,4
Japan 63,4
Korea 7,0
Netherlands 25,8
New Zealand 17,0
Portugal 61,8
Singapore 14,1
Spain 62,2
United Kingdom 45,9
United States!? 40,8
Average 33,3
Euro Area 29,0
G7 37,3
G20 Advanced 34,9
Brazil! 1,4
China 6,3
India -9,0
Russia 9,3
South Africa 18,8
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Divida Publica

Evolucao da Divida Publica

Grafico x - Divida publica (DBGG) em % do PIB

250

200
150
100
0 dil
China Euro Japao
mW1992 w2007 m2010 m2015
Fonte: BIS, FMI.

Fonte: FMI, Monitor Fiscal, Abril de 2020. Elaborado pelo autor.

1992 | 2007|2010 (2015|2019 (2020
EUA |[62,4 628|954 (100,5| 109 131,1
China| 20 | 34,6 | 33,7 | 43,2 | 54,4 64,9
Euro | 60,5|65,1(84,9 (93,7 84,1 97,4
Japao| 71,2 | 183 |207,9]|245,9|237,4| 251,9
RU 36,1 (43,6 | 75,21 88,9 | 85,4 95,7
Brasil 56,7 |1 63,1 |66,2| 89,5 98,2

W 2019

Reino Unido

Brasil

W 2020




Reacao dos paises aos
Impactos econOmicos da pandemia

aumento do desemprego e inflacao baixa

Volta do Estado gastador Keynesiano => forte aumento do gasto
publico (=> aumento da demanda) para reverter a crise (e socorrer
as familias e empresas)

Politicas monetarias expansionistas (mais moeda = mais credito

=> redug¢ao dos juros => mais compras a prazo e investimento.
=> Recuperacao da demanda => recuperacao da producao
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SO havera recuperagao se houver estimulo Joseph Stiglitz,
Nobel de Economia

Para o ex-economista-chefe do Banco Mundial, € necessario apoio aos mais expostos, investir em
iInfraestrutura e na transicao ecologica

as empresas e pessoas que forem a bancarrota ndo podem “se desfalir” (unbankrupt) por conta
propria.

SO os pacotes de estimulo ndo bastam para garantir a volta ao crescimento

Para Stiglitz, ha duas etapas de recuperacao:
- Primeiro, 0 apoio aos mais expostos.
- Em seguida, os investimentos em infraestrutura e na transi¢cao ecologica, que duraréo
déecadas e, para 0 economista, serdo uma importante fonte de empregos e crescimento.

Os paises mais ricos podem expandir muito a base monetaria
Os mais pobre néo (defende o apoio do FMI)

Novo capitulo Macroeconémico, pés pandemia:
- Necessidade de resgatar familias e negécios com risco de falir




Politicas Fiscals

Expansionistas



Conceitos de Déficit Publico

Correcao
monetaria Juros nominais (servico da
Déficit divida)
Nominal ~ Juros
reais

(ou déficit
total)

Déficit operacional (nao e
mais calculado oficialmente
no Brasil)

Fonte: Prof. Paulo Nogueira Batista Jr (REP-1989)

Déficit Primario
Déficit operacional retirando-se os encargos financeiros embutidos no conjunto das despesas e das receitas.
Déficit Operacional

Necessidade de financiamento do setor publico, excluindo-se os efeitos da corregdo monetaria e cambial nas
despesas e nas receitas.

Déficit Nominal
Necessidade de Financiamento do Setor Publico (NFSPincluindo os efeitos da correcdo monetaria e cambial
nas despesas e nas receitas.



Resultado Fiscal

PRIMARIO: Sem as receitas e despesas financeiras

Déficit
Primario
Superavit
Primario
Despesa

Superavit Primario Déficit Primario
Receitas Primaria > Despesas Primaria Receitas Primaria < Despesas Primaria



EMI Déficit do Governo Geral em % do PIB

| 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
World -3,3 -3,5 -3,0 -3,0 -3,6 -10,2 -7,9 -5,2
Advanced Economies -2,6 -2,7 -2,4 -2,5 -3,0 -10,8 -8,8 -4,8
United States!? -3,6 -0,5 -0,1 0,3 0,5 -10,9 -7,5 -2,2
Euro Area -2,0 -1,5 -0,9 -0,5 -0,6 -7,2 -7,7 -3,4
France -3,6 -3,6 -3,0 -2,3 -3,1 -9,2 -8,9 -4,7
Germany 1,0 1,2 1,3 1,9 1,5 -4,3 -6,8 -1,8
Italy -2,6 -2,4 -2,4 -2,2 -1,6 -95 -10,2 -4,7
Spain? -5,2 -4,3 -3,0 -2,5 -2,9 -11,0 -8,6 -5,0
Japan -3,8 -3,8 -3,3 -2,7 -3,1 -10,3 -9,0 -3,9
United Kingdom -4.,6 -3,3 -2,4 -2,2 -2,3 -12,5  -11,9 -5,6
Canada -0,1 -4,3 -4,6 -5,4 -5,7 -149 -10,8 -6,9
Others 0,1 0,5 1,2 1,2 -0,2 -5,2 -4,2 -2,3
Emerging Market and Middle-Income Econ -4,3 -4,8 -4,1 -3,7 -4,7 -9,6 -6,6 -5,8
Excluding MENAP Oil Producers -4,0 -4.4 -4,0 -3,9 -4,9 -9,7 -6,9 -6,0
Asia -3,3 -4,0 -4,0 -4,5 -5,9 -10,8 -7,9 -7,0
China -2,8 -3,7 -3,8 -4,7 -6,3 -11,2 -7,5 -6,8
India -7,2 -7,1 -6,2 -6,4 -7,4 -12,8 -11,3 -9,7
Europe -2,7 -2,8 -1,8 0,3 -0,7 -5,6 -3,2 -2,4
Russia -3,4 -3,7 -1,5 2,9 1,9 -4,0 -0,6 0,0
Latin America -6,8 -6,0 -5,4 -5,0 -4,1 -8,8 -5,7 -4,9
Brazil -10,3 -9,0 -7,9 -7,1 -5,9 -13,4 -6,2 -7,4
Mexico -4,0 -2,8 -1,1 -2,2 -2,3 -4,5 -4,2 -3,5
MENAP -7,4 -10,1 -5,3 -1,8 -2,9 -8,2 -4,3 -3,7
Saudi Arabia -15,8  -17,2 -9,2 -5,9 -4,5 -11,3 -3,1 -1,8
South Africa -4.,8 -3,7 -4,0 -3,7 -4.,8 -10,8 -8,4 -7,0
Low-Income Developing Countries -3,7 -3,8 -3,6 -3,4 -3,9 -5,2 -5,4 -5,0
Nigeria -3,2 -4,6 -5,4 -4,3 -4,7 -5,8 -6,1 -6,0
Oil Producers -4,1 -5,2 -2,8 0,4 -0,2 -7,5 -4,2 -2,2

Fonte: FMI. Monitor Fiscal, October 2021.



EMI Divida Bruta do Governo Geral em % do PIB

World

Advanced Economies
United States”
Euro Area
France
Germany

Italy

Spain

Japan

United Kingdom
Canada’

Emerging Market and MIE
Excluding MENAP Oil Producers
Asia
China
India
Europe
Russia
Latin America
Brazil’
Mexico
MENAP
Saudi Arabia
South Africa
Low-Income Developing Countries
Nigeria
Oil Producers

2015
79,7
104,2
104,6
90,9
95,6
72,2
135,3
99,3
231,3
86,9
91,2
43,7
45,7
44,9
41,5
68,8
30,5
15,3
53,9
72,6
52,8
33,2
5,8
49,3
35,3
20,3
37,6

2016
83,2
105,6
106,9
90,1
98,0
69,3
134,8
99,2
232,5
86,8
91,7
48,4
50,1
50,0
48,2
68,9
31,9
14,8
56,4
78,3
56,7
42,5
13,1
47,1
39,5
23,4
41,4

Fonte: FMI. Monitor Fiscal, October 2021.

2017
82,0
103,2
106,0
87,7
98,3
65,0
134,1
98,6
231,4
86,3
88,8
50,5
52,2
52,8
51,7
69,7
30,1
14,3
61,1
83,6
54,0
41,9
17,2
48,6
42,1
25,3
41,8

2018
82,3
102,7
107,1
85,7
98,0
61,6
134,4
97,5
232,5
85,8
88,8
52,4
54,2
54,5
53,8
70,4
29,7
13,6
67,4
85,6
53,6
41,1
19,0
51,6
42,7
27,7
44,0

2019
83,6
103,8
108,5
83,7
97,6
59,2
134,6
95,5
235,4
85,2
86,8
54,7
56,2
57,3
57,1
74,1
29,2
13,8
68,3
87,7
53,3
45,7
22.8
56,3
44,2
29,2
45,5

2020
98,6
122,7
133,9
97,5
115,1
69,1
155,8
119,9
254,1
104,5
117,5
64,0
65,9
67,3
66,3
89,6
38,0
19,3
78,1
98,9
61,0
52,6
32,5
69,4
49,9
35,0
58,0

2021
97,8
121,6
133,3
98,9
115,8
72,5
154,8
120,2
256,9
108,5
109,9
64,3
66,3
70,1
68,9
90,6
36,6
17,9
73,0
90,6
59,8
48,4
29,7
68,8
50,2
35,7
54,1

2022
96,9
119,3
130,7
96,3
113,5
69,8
150,4
116,4
252,3
107,1
103,9
65,8
68,3
72,4
72,1
88,8
36,7
17,9
73,6
90,2
60,1
47,1
30,8
72,3
49,8
36,9
52,9

20-19
15
18,9
25,4
13,8
17,5
919
21,2
24,4
18,7
19,3
30,7
e
9,7
10
9,2
15,5
8,8
)
9,8
11,2
7,7
6,9
9,7
13,1
5,7
5,8
12,5

21-19
14,2
17,8
24,8
15,2
18,2
13,3
20,2
24,7
21,5
23,3
23,1

9,6
10,6
12,8
11,8
16,5

7,4
4,1
4,7

2,9

6,5

2,7

6,9
12,5

6
6,5
8,6



FMI

Divida Liquida do Governo Geral em % do PIB

2015

World 66,8
Advanced Economies 75,2
Euro Area 75,0
G7 86,3
G20 Advanceld 81,2
United States 80,9
Euro Area 75,0
France 86,3
Germany 52,5
Italy 122,2
Spain 84,9
Japan 144.,6
United Kingdom 78,2
Canada1 28,4

Emerging Market e Middle-Income Economies 29,1

Emerging G-20 26,0
Asia
Europe 29,4
Latin America 34,9
MENAP 13,0

Fonte: FMI. Monitor Fiscal, October 2021.

2016
69,5
76,9
74,6
88,3
83,1
81,9
74,6
89,2
49,6

121,6
86,1

149,6
77,8
28,7

34,7
31,9

31,4
40,3
26,9

2017
68,2
75,1
72,4
86,7
81,4
81,6
72,4
89,4
45,7

121,3
85,1

148,1
76,8
26,0

35,8
34,9

30,2
42,5
26,5

2018
68,7
74,8
70,6
86,7
81,4
82,1
70,6
89,2
42,9

121,8
83,7

151,2
75,9
25,6

36,7
36,0

30,4
42,9
28,5

2019
69,5
75,1
69,3
86,8
82,0
83,0
69,3
88,9
40,8

122,1
82,2

150,8
75,3
23,4

38,4
37,6

29,4
44,1
34,5

2020
87,4
88,1
80,7

102,0
96,4
98,7
80,7

102,6
50,1

142,3

103,0

167,0
91,8
34,7

44,7
44,5
36,9
52,0
39,1

2021
88,1
89,8
82,8

104,1
98,5

101,9
82,8

103,3
54,4

1422

104,5

171,5
97,2
34,9

45,3
45,1

37,4
51,4
39,8

2022

88,7
80,9
102,2
97,2
100,8
80,9
100,9
52,9
138,5
101,9
169,2
95,2
32,5

46,3
47,2

37,8
53,2
39,0



Grafico 2. Arrecadacao Federal

R$ bilhdes, 12 meses até outubro e acumulado no ano na comparacao com 2019
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Fonte: RFB. Elaborac&o Bradesco.



Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais

Resultado Primadrio do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. *Estimativa WEO - outubro/2021.

Fonte: SPE, Panorama Macroecon6mico, margo de 2022.
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Despesas do Governo Central

Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2010 a 2021: RS Bilhdes — A pregos de jan/22- IPCA

2 200 As despesas referentes as politicas de combate a COVID19 sao classificadas na maior parte a0
' como obrigatdrias. Essa classificacdo decorre do fato de que as despesas executadas via
2 000 crédito extraordinario, mesmo que discricionarias, acabam ganhando status de despesa
obrigatéria, haja vista seu carater emergencial. 200
1.800 Excluidos os RS 124,9 bilhGes de despesas em resposta a crise COVID-19, as despesas
obrigatdrias acumuladas em 12 meses (a precos de dez/21) apresentam trajetdria estavel. L 5Ty
o ‘/\\'—\_p___\‘ -
1.400 1.450
1.200 i
1.000
140
BDO
500 90
4 2 = = A 23 A 2 &2 2 A 4 |2 2 8®8 44 9 ="®A 2 a8 2 & g =" @& 0+H
= = = = = =" = = = =" = = - — - —= - — e e — — —— — ——
E 2 ®&8 =2 ®B8 2 & =2 §E 2 E 2 &8 2 § 2 § 2 FE 2 8§ 2 8B 2 8
— Dbrigatdrias Obrigatdria Ex Covid

Despesas Discriciondrias do Poder Executivo
* Desconsidero o copitolizocio Petrobras reafzoda em joneiro de 2010 e o pagemento 0 Petrobras referente cessio onerosa de jan girg de 2015,

Fonte: STN



Resultado Primario e PIB

PIB (var.real 25) Resultado Primario (% PIB)

10 +

1.5

EmPIB Resultado Primario

-10.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2022*

Fonte:! |IBGE, 5TH & BCB. Resultado Primmdrio do Gowvernmo Central.
* Anexo IV de Metas Fiscais da LDND 2022 e LOA 2022; e Grade de Parametros Macroecondmicos (SPE/ME), margo/2022,

Fonte: SPE, Panorama Macroecondémico, margo de 2022.
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

Discriminagao 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(R$ milhdes) Dez Dez dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Fluxos | % PIB | Fluxos | % PIB | Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB[ Fluxos | % PIB Fluxos % PIB Fluxos % PIB

Nominal 1613035 10,38 562815 8,98511408 7,80 487 442 7,14/429 154, 5,91|1.015.377| 13,70 383 664 4,42
Governo Central . 513896 8,70. 477 835 7,62 459349 7,01 426474 6,25 399 014 550 1011923 13,66 443 154 511
Governo Federal 544184 9,22 481725 7,69 503858 7,68 500879 7,34 413018 569 1029872 13,90 428 280 4,94
Bacen . -30288 -051 -3889 -0,06 -44509 -0,68  -74404 -1,09] -14004 -0,19 -17949  -0,24 14 874 0,17
Governos regionais 89 090 1,51 78389 1,25 46815 0,71 59389 0,87 35993 0,50 1050 0,01 -61 755 -0,71
Governos estaduais = 73 260 1,24 67 405 1,08 42612 0,65 52920 0,78 30 343 0,42 -3249] -0,04 -46 261 -0,53
Governos municipais 15 830 0,27, 10984 0,18 4203 0,06 6469 0,09 5 650 0,08 4 300 0,06 -15 493 -0,18
Empresas estatais 10 048 0,17 6 590 0,11 5244 0,08 1578 0,02 -5853| -0,08 2 403 0,03 2 264 0,03
Empr estatais federais” 1915 0,03 556 0,01 1013 0,02 -3315  -0,05 -10 400 -0,14 660 0,01 -3585 -0,04
Empr estatais estaduais 8 045 0,14 6 108 0,10 4025 0,06 4938 0,07 4400 0,06 1639 0,02 5332 0,06
Empr estatais municipais : 89 0,00: -73 -0,00: 206 0,00: -44 -0,00 147, 0,00 105 0,00 518 0,01
Juros nominais 501 786 8,50 407024 6,49400.826 6,11 379 184 5,55(367 282 5,06 312.427| 4,22 448 391 5,17
Governo Central 397240 6,73 318362 5,08 340907 5,20 310307 4,54/ 310115 4,27 266 657 3,60 407 282 4,69
Governo Federal 428 228 7,25 323223 5,166 386177 5,89 385426 5,65 324716 4,47 285 156 3,85 393019 4,53
Bacen . -30987 -0,52 -4861 -0,08 -45270 -0,690 -75119 -1,10, -14601 -0,20 -18499  -0,25 14 263 0,16
Governos regionais 98 775 1,67§ 83 055 1,33§ 54 312 0,83§ 62881 0,92 51189 0,71 39 799 0,54 35939 0,41
Governos estaduais | 82335 1,390 74192 1,18 49508 0,76 57654 0,84 46591 0,64 35037 0,47 31936 0,37
Governos municipais 16 439 0,28 8 863 0,14 4804 0,07 5227 0,08 4 598 0,06 4762 0,06 4 003 0,05
Empresas estatais 5771 0,10 5607 0,09 5606 0,09 5995 0,09 5978 0,08 5971 0,08 5170 0,06
Empr estatais federais? 186 0,00, - 280 -0,00: 60 0,00, 151 0,00 - 108 -0,00 46 0,00 - 555 -0,01
Empr estatais estaduais 5 300 0,09 5642 0,09: 5349 0,08: 5683 0,08 5945 0,08] 5764 0,08 5 584 0,06
Empr estatais municipais : 285 0,00; 245 0,00; 197 0,00; 161 0,00 140, 0,00 161 0,00 141 0,00
Primario 111249 1,88 155791 2,49110583 1,69 108258 1,59 61872 0,85 702.950, 9,49 -64 727 -0,75
Governo Central = 116656 1,98 159473 2,54 118442 1,81 116167 1,70 88 899 1,22 745266 10,06 35872 0,41
Governo Federal 30138 0,512 8 767 0,142 -64 761 —0,99; -79744  -1,17| -124 877 -1,72 485 584 6,55 -212 077 -2,44]
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 714 0,01 596 0,01 550 0,01 611 0,01
INSS : 85 818 1,45 149734 2,39 182442 2,78 195197 2,86 213179 2,94 259 132 3,50 247 338 2,85
Governos regionais -0 684 -0,16; -4 666 -0,07; -7 498 -0,11§ -3492  -0,05 -15 196 -0,21 -38 748 -0,52 -97 694 -1,13
Governos estaduais -9 075 -0,15: -6 787 -0,11 -6897 -0,11 -4734  -0,07 -16 248 -0,22 -38 286 -0,52 -78 198 -0,90
Governos municipais : -609  -0,01 2121 0,03 -601  -0,01 1242 0,02 1051 0,01 - 462 -0,01 -19 496 -0,22
Empresas estatais 4278 0,07 983 0,02 -362  -0,01 -4417 -0,06) -11831 -0,16 -3567|  -0,05 -2 906 -0,03
Empr estatais federais? 1729 0,03 836 0,01 952 0,01 -3 466 -0,05 -10 292 -0,14 614 0,01 -3 030 -0,03
Empr estatais estaduais 2745 0,05 466 0,01 -1323 -0,02: - 745 -0,01 -1 546 -0,02 -4 125 -0,06 - 252 -0,00|
Empr estatais municipais - 196 -0,00: - 319 -0,01 9 0,00: - 206 -0,00 7 0,00 - 57 -0,00 377 0,00

PIBde 12 meses* 5904331 - = 6266895 - 6556942 - = 6827586 - 7258 677 - 7410 321 - 8 677 437 -

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa.

Estatisticas Fiscais



Tabela 17 — Divida liquida e bruta do Governo Gerall/

Discriminacio 2018 (dez) 2019 (dez) 2020 (dez) 2021 (dez)
Saldos |[% PIB| Saldos | % PIB | Saldos | % PIB | Saldos % PIB

Divida Liquida do Setor Publico (A= B+K+L) 3695837 53,6 4041769 55,7 4670004 63,0 4966921 57,2
Divida Liquida do Governo Geral (B=C+F+I+J) 3832958 55,6 4231844 58,3 4973115 67,1 5359710 61,8
Divida Bruta do Governo Geral2’(C2D+E) 5271982 76,5 5500104 75,8 6615 755 89,3 6966 925 80,3
Divida interna (D) 4599901 66,8 4802653 66,2 5 793 320 78,2 5998 892 69,1
Divida externa (E) 672 082 9,8 697 452 9,6 822436 11,1 968 034 11,2
Governo federal 539 534 7.8 563 312 7.8 654 370 8,8 795 929 9,2
Governos estaduais 119192 1,7 119 707 1,6 147 779 2,0 149 640 1,7
Governos municipais 13 356 0,2 14 433 0,2 20 287 0,3 22 465 0,3
Créditos do Governo Geral (F=G+H) -2157668 -31,3 -2234111 -30,8 -2 332 618 -31,5 -2655173 -30,6
Créditos internos (G) -2157526 -31,3 -2233898 -30,8 -2 332 431 -31,5 -2 654 807 -30,6
Créditos externos (H) -142 -0,0 -213 -0,0 -187 -366 -0,0
Titulos livres na carteira do Bacen? (1) 665 922 9,7 937 195 129 689 978 1047 958 12,1
Equalizacdo Cambial*® (J) 52 722 0,8 28 657 0,4 0 0 0
Divida liquida do Banco Central (K) -198 121 -2,9 -245 895 -3,4 -367 171 -449 507 -5,2
Divida liquida das empresas estatais” (L) 61 001 0,9 55 819 0,8 64 060 6 930 0,1

PIB# 6 889 176 7 258 677 7 410 321 8 677 437

1/ O Governo Geral abrange Governo Federal, governos estaduais e governos municipais. Exclui Banco Central e empresas estatais.
2/ Exclui divida mobiliaria na carteira do Bacen e inclui operacdes compromissadas do Bacen. Vide Nota Técnica publicada na Nota para Imprensa do dia 27 de fevereiro de 2008.

3/ Inclui a Divida mobiliaria do Tesouro Nacional e os créditos securitizados, descontadas as aplicacdes intra e intergovernamentais em titulos publicos federais e os titulos sob custddia do FGE.

4/ Posigdo de carteira. A soma deste item com os valores registrados em "Dividas securitizadas e TDA" e em "Titulos de div. negociados no mercado doméstico”
corresponde ao total da DPMFi no critério utilizado pelo Demab (Nota para a imprensa - Mercado Aberto)

5/ Fundo de Garantia a Exportacao.

6/ Inclui aplicactes da Previdéncia Social, do Fundo de Amparo ao Trabalhador e de outros fundos.

7/Inclui as operacdes compromissadas efetuadas no extramercado.

8/ Titulos de divida em poder de ndo residentes, denominados e liquidados em reais.

9/ Diferenca entre a divida mobilidria na carteira do Bacen e o estoque das operaces compromissadas do Bacen.

10/ Equalizacdo do resultado financeiro das operacdes com reservas cambiais e das operacdes com derivativos cambiais, realizadas pelo Banco Central (MP n2 435).

11/ Exclui a Petrobras e a Eletrobras.

12/ PIB acumulado nos ultimos 12 meses em valores correntes.

* Dados preliminares.

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais



Politica Monetaria e de Crédito



No Brasil

Politica Macroecondmica

Desde 1999 — tripé da politica econdmica

Cambio flutuante (sujo)

(oferta e demanda de moeda estrangeira define o cambio)
Cambio flutuante sujo - o governo compra doélar no mercado e forma reservas (para conter a queda do
dolar) e vende ddélar quando este sobe

Superavits primarios (meta fiscal)

(A meta fiscal do ano ¢é definida na LDO)

Metas de inflacao

A meta de inflacéo é fixada pelo CMN (hoje = 3,5% + ou — 1,5%) e o Banco Central define a taxa de juros
(Selic) e a oferta de moeda no sentido de administrar a demanda e conter pressdes inflacionarias.

2020 2021 2022
Centro da meta = 4% a.a. Centro da meta = 3,75% a.a. | Centro da meta = 3,5% a.a.
Limite superior = 5,5% a.a Limite superior = 5,25% a.a Limite superior =5 % a.a
Limite inferior = 2,5% a.a Limite inferior = 2,25% a.a Limite inferior = 2 % a.a




Politica Monetaria;:

Consiste basicamente em controlar a quantidade de moeda (e
de crédito) no mercado - pessoas, bancos ...

Instrumentos de administracao da oferta de moeda: Ea atuacdo do governo sobre a oferta de
* Emissbes de moeda moeda, crédito e taxas de juros.
e Reservas compulsorias (sobre o DV) o ) o
e Compra/venda de titulos publicos Objetiva garantir a estabilidade do poder
* Redescontos (taxa de redesconto) de compra da moeda (impacta na
 Regulamentacdo sobre crédito e taxa de juros. producao e emprego)
e Juros de politica monetaria (ex. Selic) Ponto NAIRU

» Se (-) MOEDA => (+) Juros => (-) Consumo e (-) Investimentos => (-) Precos
(=> (-) Inflacao), mas => (+) desemprego e recessao (- PIB)

» Se (+) MOEDA => (-) Juros => (+) Consumo e (+) Investimentos => (+) Precos
(=> (+) Inflagao), mas => (+) PIB, o Pais cresce (crescimento econémico)

Reduzir os juros ou aumentar a oferta de moeda (e de crédito) => crescimento econémico, mas pode presionar a inflagéo.
Aumentar os juros ou reduzir a oferta de moeda (e de crédito) => menor crescimento, mas ajuda reduzir as pressoées inflacionarias.




O que os Bancos Centrais fizeram?

O Estado precisava prover auxilio de emergéncia
- necessidade de expandir a liquidez e de aumentar 0s gastos

Banco Central
- O Banco Central deve injetar liguidez no sistema bancario
- Evitar gue a parada da economia se transforme numa crise financeira

- Sistema bancario entesoura (cautela com a possibilidade de quebras e

inadimpléncia) — mesmo com garantia do Tesouro.
Os dados anexo mostram pouca

Ainjecéo de liquidez tem que chegar na economia real expansao do crédito no Brasil,
Apoio as empresas e familias (garantias) mesmo na crise o saldo do credito
total cresceu pouco => juros altos

BC
- Reducéo dos juros, liberacao do crédito, mercado de cambio
Os meios de pagamentos (M1, M2, M3

- Liberacao dos depodsitos compulsorios ... e M4) anexo no indicam o
- Afrouxou o requerimento de capitais dos bancos afrouxamento monetario necessario.

- Garantias (recebiveis de cartdo de crédito, protecéao fundo garantidor de créedito



Crédito - Estatisticas monetarias e de crédito

Saldos de crédito - Variagao em 12 meses
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Fonte BCB. Nota para a imprensa Marco de 2022 - Estatisticas monetarias e de credito
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Credito - Estatisticas monetarias, juros e crédito

ICC e taxas de juros do crédito livre
(exclui credito rotativo)

R R R R
i m 3 o
£ E T @

s [CC EM-TOLETW O - LiVTES

noy A0

jan 21
jul 21
st 21
now 21

mar 21
ma 21

s | EXES 02 jUr0s eX-rotativo - Livres

jan 22

Crédito por Setor de Atividade

R% Bilhies

L]
- "
¥ W L] TRy
.il"..'....||||.|||.||Illllllllllll‘|‘|""‘l! EEy BnE R

Y i"% %\h& ‘E’Eﬁ "':El i‘?’ﬁ %\1} qp.a":l}

: P #
& &8 o A L
a5 ssss SEVICOS FINANCEINDS - BMES 08 EVis3D S vicos Financeiros - apos revisao

aassss Comércio- antesda revsao s (COMEFC 10 - SP0S TEVIS30

Fonte BCB. Nota para a imprensa Marco de 2022 - Estatisticas monetarias e de credito



Principais Taxas Referenciais de Juros de Paises

Taxas Referenciais de Juros - Paises Selecionados - % ao ano
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Taxas de juros de
Politica Monetaria
de Bancos Centrais

O guadro das taxas de juros
(21/03/22) de grande numero
de bancos centrais mostra que
a reducao dos juros para
enfrentar a crise provocada
pela pandemia.

E

Continua o afrouxamento
monetario (QE)

Brasil - A Taxa Selic hoje
estd em 11,75% ao ano.
Teve crescimento de 487,5%
em um ano.

Fonte:
https://pt.global-rates.com/taxa-de-
juros/bancos-centrais/bancos-
centrais.aspx

p .~ Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa ~_| Taxa
Pais/reqido | »7/3/22) |(08/9/21)|(17/2/21)|(10/9/20)|(24/4120) | (20/2/20) |PIteraCE0 1 fierior
Africa do Sul 4,00 350% | 350% | 350% | 425% | 6,25% | 16/01/20 | 6,50 %
Arabia Saudita | 1,25 100% | 1,00% | 1,00% | 1.00% | 2,25% | 30/10/19 | 2,50 %
Australia 0,10 | 010% | 010% | 025% | 0,25% | 0,75% | 01/10/19 | 1,00 %
Brasil 11,75 | 525% | 2,00% | 200% | 3,75% | 4,25% | 05/02/20 | 4,50 %
Canada 050 | 025% | 025% | 025% | 0,25% | 1,75% |24/10/18 | 1,50 %
Chéquia 450 | 075% | 025% | 025% | 1,00% | 2,25% | 06/02/20 | 2,00 %
Chile 550 | 050% | 050% | 050% | 050% | 1,75% |23/10/19 | 2,00 %
China 370 | 385% | 385% | 3.85% | 3.85% | 4,05% |20/02/20 | 4,15 %
Coreia do Sul 125 | 075% | 050% | 050% | 0,75% | 1,25% | 16/10/19 | 1,50 %
Dinamarca -0,45 -0,35% | 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05% | 19/01/15| 0,20 %
EUA 050 | 025% | 025% | 025% | 0.25% | 1,75% |30/10/19 | 2,00 %
Europa 0,00 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% |10/03/16 | 0,05 %
Gra-Bretanha 0,75 | 0,10% | 0,10% | 0,10% | 0,10% | 0,75% | 02/08/18 | 0,50 %
Hungria 3,40 150% | 0,60% | 0.60% | 0,90% | 0,90 % |24/05/16 | 1,05 %
India 4,00 | 400% | 400% | 400% | 440% | 515% |04/10/19 | 5,40 %
Indonésia 6,50 | 650% | 650% | 6,550% | 6,50% | 6,50% | 16/06/16 | 6,75 %
Israel 010 | 0,10% | 0,10% | 0,10% | 0,10% | 0,25% | 26/11/18 | 0,10 %
Japao 0,10 | -010% | -0.10% | -0,10% | -0,10% | -0,10 % | 01/02/16 | 0,00 %
México 6,00 | 450% | 400% | 450% | 6,50% | 7,00% | 13/02/20 | 7,25 %
Noruega 0,50 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,25% | 1,50% | 19/09/19 | 1,25 %
Nova Zelandia | 1,00 | 025% | 025% | 025% | 0,25% | 1,00% |07/08/19 | 1,50 %
Polonia 350 | 0,10% | 0,10% | 0,10% | 0,50% | 1,509% | 04/03/15 | 2,00 %
RUssia 200 | 650% | 425% | 425% | 550% | 6,00% |07/02/20 | 6,25 %
Suécia 0,00 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 19/12/19 | -0,25 %
Suica 075 | -075% | -075% | -0.75% | -0,75% | -0,75 % | 15/01/15 | -0,50 %
Turquia 14,0 | 19,00% | 17,00% | 8,75% | 8,75% | 10,75 % | 19/02/20 | 11,25 %



https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

Taxa Selic
Taxa basica de juros em %

Escalada da selic A Selic é a Taxa de Juros de Politica Monetaria brasileira

Nas datas de reunido - em % ao ano (significa Sistema Especial de Liquidag¢do de Custddia.
Conflitos entre objetivos

Elevacao dos juros => conter inflagao de demanda
Mas, juros maiores => freio na economia € no emprego
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Fonte: Banco Central. Elaboracdo: Valor Data. Fonte: Valor Econ6mico, 17 de marco 2022




A elevacao da Selic no Brasil aumentou o diferencial de juros
com outros paises

Qual o efeito desse diferencial de juros?

Diferencial de juro real de 1 ano de Brasil e EUA
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Fonte: Valor Econémico, 29 de margo 2022




Inflagdo Pais Fev/22 Ago/21 Jan/21 Ago/20
~ Turquia 544 19,3 150 11,8
|nf| acao India 5,8 5,3 3,7 53
(; México 7,3 5,8 3,5 4,0
. . Hungria 8,3 4,7 2,7 3,9
IPC (ago/20; jan/21, ago/21 e fev/22 ) anualizado  cChéquia 11,1 34 22 34
Russia 8,7 6,5 4,9 3,4
12 - Africa do Sul 57 4,7 3,1 3,2
o _ _ Islandia 6,2 4,3 43 3,2
Grafico x - Inlacao (em 12 meses) - julho de 2020 Polonia 85 48 23 30
China 1,0 1,9 03 2,7
10 1 Chile 7.8 4,5 31 24
Brasil 10,5 9,0 46 23
. : : , ~ Eslovaquia 9,0 3,3 1,5 1,8
g | No inicio da pandemia Hoje, quase todos 0s paises estao Austria 5.9 2.9 O 7
a Inflacdo estava muito com a Inflagdo muito acima da g(&ruega 2’27; 2’8 3’2 ﬁ
. baixa, varios paises com meta, mas poucos paises estao Indonésia 21 1,6 16 11
= EUA 7,9 5,4 1,4 1,0
deflacéao. eleyaram fortem,e.nte suas tafxgs de T >3 06 09
juros de politica monetaria. Bélgica 80 27 03 08
4 Suécia 4,3 1.4 0,5 0,8
Franca 3,6 1,2 0,0 0,8
Holanda 6,2 1,4 1,6 0,7
Finlandia 4,5 1,9 02 0,6
2 1 Dinamarca 4.8 1,6 0,6 0,5
Irlanda 5,6 2,2 -1,0 -0,4
ltalia 5,7 1,9 -02 -04
0 - Japao 0,9 -0,3 -1,2 0,3
28 8gsgass e3P esscestigzeget CoreiadoSul 37 26 06 03
SF252285§356°a82 8553338 38E2°28335 8¢ 823§ Esloveénia 6,9 1,9 -07 03
o °c g - § 223 T & g g8~ 2«4 Canada 5,7 3,7 1,0 0,1
< s £ 3 S Alemanha 51 3,8 1,0 -01
Fonte: pt-global rates — setembro de 2020 Egggﬁﬁ; ‘7]':% %:g 8:% :8:(6)
Israel 3,5 1,9 -07 -0,6
Fonte: https://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/inflacao.aspx Estonia 12,0 5,0 0,2 -0,9
Suica 2,2 09 -05 -09
Grécia 7.2 1.4 -2.0 -1.9



https://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/inflacao.aspx

EUA tém maior inflacao desde 1982

Variacoes, em %
msm Mensal wem Em 12 meses

19

T e B e e B B B (T B

Fonte: BLS. Elaboracdo: Valor Data

Fonte: Valor Econ6mico, 11 de margo 2022



Inflacao

Grafico 2: indice de pregos ao consumidor Grafico 3: indice de precos ao consumidor
Paises emergentes, vanagao interanual Paises desenvolvidos, variagao interanual
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Inflacao: IPCA por grupos

IPCA e grupos de pregos
Em % - acumulado em 12 meses A inﬂaqﬁo é de demanda‘)
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DADOS
Moeda, Crédito e Juros



Pouco crédito no Brasil => juro alto e estagnacéo
Mesmo na crise o saldo do crédito total cresceu pouco e a taxa de juros continuou alta, a
inadimpléncia caiu e o spreads bancario tambéem caiu.

Quadro Geral — Crédito do sistema financeiro

Periodo Saldos Conc,es_soes Taxas de juros Spreads Prazos ~
meédias das concessoes
R$ bilhdes R$ bilhdes % a.a. p.p. meses %
Livre Direc. Total Livre Direc Total Livre Dire Total Livre Dire Total Livre Direc. Total Livre Dire Total

2017 Dez 1588,4 1513,7 3102,1 14,7 16 163 40,2 92 256 31,7 44 189 40,0 1868 1194 49 15 3,2
2018 Dez 1757,8 14999 3257,7 162 19 181 356 80 232 278 3,7 17,0 403 2003 122,7 3,8 1,7 2,9
2019 Dez 2013,8 14646 34783 189 15 204 334 7,7 226 2/9 40 178 42,1 2008 1188 3,7 19 2,9
2020 Jan 2003,4 14651 34685 13,7 09 146 33,7 8,2 231 283 44 184 409 1962 1155 3,8 19 3,0
Mar 2110,1 14755 35857 16,8 1,2 180 334 75 22,7 27,7 42 180 40,1 199,0 1152 3,8 2,2 3,2
Abr 2099,4 14856 35850 133 15 148 313 73 215 26,2 42 17,2 40,3 2034 116,21 40 2.3 3,3
Mai 2103,1 14935 359%,6 12,6 1,7 143 29,7 7,5 206 248 4,7 16,6 41,8 1949 1127 40 21 3,2
Jun 21166 15064 36230 136 18 154 273 7,0 190 228 44 153 418 2024 116,1 3,7 18 2,9
Jul 2136,7 15324 3669,1 124 25 149 274 7,1 192 231 44 155 426 1960 1140 3,6 1,7 2,8
Set 21925 16251 38176 146 29 175 258 69 181 212 4,2 143 41,2 200,7 116,7 3,2 14 2,4
Nov 22788 1677,1 39560 16,4 25 189 264 7,2 18,7 213 42 144 441 1923 1143 3,0 1,2 2,2
Dez 23199 16978 4017,7 159 22 18,1 255 79 184 209 49 145 43,6 1956 1155 29 11 2,1
2021 Dez 2790,3 18825 4672,7 194 21 215 338 93 243 236 3,2 157 257 81 183 31 1.2 2,3
2022 Jan 27828 18876 46705 175 16 19,1 353 96 253 246 32 16,2 26,8 82 189 33 13 2,5

Inadimpléncia

Variacdo %"

No més -0,3 0,3 00 -97-260 -113 15 0.3 10 10 00 0,5 11 0,1 06 02 01 0,2
No trimestre 4,9 2,0 3,7 65-231 28 28 11 23 18 -0,3 11 15 0,1 10 03 01 0,2
No ano -0,3 0,3 | 0,0\‘ 295 254 | 29,1\‘ 15 03 1,0\\ 1,0 0,0 0,5\ 0,0 0,1 | 0,6\‘ 0,2 01 0,2\\
Em 12 meses 20,4 109 (164 219 73 201 69 19| 52 12 -12| 04 2,9 00 [ 19 04 02 | 04

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa — Estatisticas Monetarias e de Crédito



Pouco crédito no Brasil => juro alto e estagnacéo
Mesmo na crise o saldo do crédito total cresceu pouco e a taxa de juros continuou alta, a inadimpléncia caiu e o

spreads bancario também caiu (mas continua alto).

Tabela 1 — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads (I:D c;r?é(e)gs%ae?s Inadimpléncia
Periodo R$ bilhdes R$ bilhdes % a.a. p.-p. Meses %

PJ | PF | Total | PJ | PF |Total [ PJ | PF |Total| PJ | PF |Total| PJ | PF |Total| PJ | PF |[Total

2016 Dez 15449 15606 31055 141,3 159,2 3005 20,1 42,0 322 10,8 32,4 22,7 642 1718 1147 35 39 37

2017 Dez 14416 16490 30905 156,6 166,6 3232 169 319 256 99 253 189 66,5 170,8 1193 29 35 3.2

2018 Dez 1465,0 1792,7 3257,7 173,5 186,7 360,2 14,7 29,0 232 82 229 170 708 169,9 122,7 24 32 29

2019 Dez 14605 2017,9 3478,3 1995 206,0 4054 135 283 226 83 238 17,8 56,9 169,7 1188 2,1 35 29

2020 Jan 1433,6 20349 34685 1385 184,0 32255 148 282 231 96 238 184 50,6 1680 1155 22 36 3,0

Fev 1443,8 2043,7 34875 1408 167,9 308,7 138 288 23,1 89 245 186 53,7 167,2 1169 22 3,6 3,0

Mar 1535,7 2050,0 35857 2248 1720 396,8 13,7 284 22,7 8,7 239 18,0 52,0 166,8 1152 2,2 3,9 3.2

Abr 15556 2029,4 35850 156,6 1404 2970 129 273 215 86 230 17,2 544 1686 1161 23 4,0 3,3

Mai 1569,6 2027,0 3596,6 142,1 143,6 2857 12,1 26,4 206 82 223 16,6 46,2 169,5 112,7 23 4,0 3.2

Jun 1582,7 2040,3 3623,0 1585 163,6 322,1 109 24,4 190 7,3 20,7 153 524 170,8 116,1 20 36 2,9

Jul 1610,4 2058,7 3669,1 1700 174,8 3448 10,7 248 192 69 212 155 484 1714 1140 19 35 28

Ago 1649,2 20906 37398 1653 1824 3478 10,7 24,0 187 6,8 205 150 52,7 1715 1155 18 33 2,6

Set 1696,0 21216 3817,6 1808 188,7 3695 100 235 181 6,0 198 143 555 1717 116,7 15 31 24

Dez 1779,2 22384 4017,7 190,4 208,1 3984 11,2 232 184 69 195 145 556 169,6 1155 12 28 21

2021 Dez 19616 2711,1 46727 2451 2486 4938 17,2 286 243 7,8 205 157 1,3 30 23

2022 Jan 1932,1 27383 4670,5 183,0 216,9 399,9 18,2 295 253 84 209 16,2 14 3,2 25
Variacao %"

No més -1,5 1,0 0,0 -254 -128 -190 10 09 10 06 04 05 01 0,2 0,2

No trimest 1,7 5,2 3,7 7,6 1,8 45 17 25 23 08 11 11 00 02 02

No ano -1,5 10 00 500 254 36 10 09 10 06 04 05 — 01 02 02

Em 12 meses 9,8 215 16,4 ) 174 254 '216/ 48 52052/ 00 05! 04) \ 02 0304

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa — Estatisticas Monetarias e de Crédito



O crédito para capital de giro cresceu, cresceu também desconto de duplicata, mas outras linhas de
financiamento cairam

Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas
juridicas

Desconto de

Antecipacao

Capital de giro

Periodo . Desconto . Conta Cheque
duplicatas e de cheaues de faturas de Prazo menor Prazo maior Teto Total arantida especial
recebiveis 9 cartdo 365 dias 365 dias rotativo/ & P
2015 Dez 41 494 7222 4 643 47 529 279 496 33 429 360 454 39915 14 431
2016 Dez 57 921 5 159 12 050 43 363 257 173 21 541 322 077 32 563 10 711
2017 Dez 70 198 4399 25 454 35 480 245 781 13 053 294 314 28 875 9210
2018 Dez 91 449 4 225 38 705 32 645 248 274 15 145 296 064 29 740 8 838
2019 Dez 115 074 4 373 43 774 31 841 256 334 22 190 310 365 32 824 9626
2020 Jan 94 273 4 306 40 291 32 136 256 801 22 145 311 082 33 406 10 668
Fev /95136 4302 41 198 /33 689" 257 575 22 201 313 465 34 813 11 462\
Mar 1107284 (4176 48536 | 40435 263396 23215 327 046 37 067 /10965,
Abr 94 999 ‘ 3 607 ‘ 39 639 . 58518 | 275 693 23 939 358 150 34 063 | 9904
Mai 89 669 3187 | 37 810 \\71 715/»" 286 363 24 053 382 131 30 658 ‘ 8 395
Jun 92 274 \2835 / 39 003 72 801 298 756 24 070 395 627 28 878 . 7646
Jul 87 328 2 666 37 609 74 472 322 272 23 882 420 626 25 667 \ 6743/
Ago 88 935 2 596 37 299 75 829 319 890 23 511 419 230 24 114 6 882
Set 96 445 2472 40 234 74 370 328 871 23 273 426 514 22 605 6 403
Out 95 789 2 496 40 266 70 679 337 934 23 024 431 637 22 929 6 457
Nov 102 358 2 593 40 505 71795 352 704 23 076 447 575 24 012 6 882
Dez 125 973 2 666 45 323 69 922 361 969 22 176 454 067 21592 6 054
2021 Dez 185 385 4 393 58 177 45 665 393 836 19 318 458 819 33 564 11 053
2022 Jan 159 217 4 446 53 522 47 210 395 452 18 997 461 659 35436 13 610
Variacdao %
No més -14,1 1,2 -8,0 3,4 0,4 -1,7 0,6 5,6 23,1
No trimestre 4.6 10,7 7,1 -0,5 2,3 2,1 2,0 14,8 19,2
No ano J;’IA,_L\ ~ 1,2\\ /ﬁ,Q\ ’/JA\ 0,4 -1,7 p 0,6\ 5,6 ) 23,1\
Em 12 meses \ 42,5 ) . 62,1 32,0 ) . -29,6 9,9 -10,0 . 3,0/ 54,3 . 90,1,

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa — Estatisticas Monetarias e de Crédito



Emitir moeda (aumentar a Base Monetaria)
Podemos emitir moeda para financiar a “guerra contra a pandemia” (ndao tem inflacao
(estamos na armadilha da liquidez ?)

Tabela 33 — Base monetaria e componentes - Saldos em final de periodo

Periodo Base Monetaria Papel-moeda emitido Reservas bancarias
R$ Variacao percentual R$ Variacao percentual R$ Variacao percentual
milhGes A Em 12 milhGes A Em 12 milhGes A Em 12
No mes P No mes - No mes meses
2016 Dez 270 287 10,4 59 232 146 10,5 3,0 38 142 9,4 28,0
2017 Dez 296 755 12,3 9,8 250 364 12,2 7,8 46 392 13,0 21,6
2018 Dez 302 049 8,2 1,8 264 968 10,9 5,8 37 082 -8,2 -20,1
2019 Dez 316 587 6,7 4,8 280 685 10,3 59 35902 -14,9 -3,2
2020 Jan 317 959 0,4 13,9 257 445 -8,3 6,6 60 515 68,6 60,9
Fev 303 197 -4,6 4,5 259 345 0,7 7,5 43 853 -27,5 -10,3
Mar /307 560 1,4 7,3 259 536 0,1 9,7 48 024 9,5 4,1
Abr | 336 684 9,5 20,4 /291215 12,2 23,6 45 469 -5,3 3,5
Mai 368063 \ 9,3 32,5 ‘ 315 118 ‘ 8,2 34,8 52 945 16,4 20,0
Jun | 381680 | 3,7 38,3 | 335060 | 6,3 42,3 46 620 -11,9 14,7
Jul \ 423 675/ 11,0 56,1 345720/ 3,2 46,4 77 954 67,2 122,0
Set 408 737 1,5 45,4 354 308 0,8 45,3 54 429 6,0 46,2
Nov 402 306 -6,0 35,6 359 043 0,6 41,0 43 264 -39,1 2,5
Dez 410 199 2,0 29,6 370 441 3,2 32,0 39 758 -8,1 10,7
2021 Dez 409 184 -1,0 5,2 339013 2,7 -8,5 70170 -15,5 149
2022 Jan 417 976 21 [ -3,6) 328560 -3,1 9,6 | 89416 274 (276

Fonte: BCB. Nota de Imprensa — Estatisticas Monetarias



Tem pouca moeda (meios de pagamentos) na sociedade => os juros continuam

altos e a economia travada.

Tabela 35 — Meios de pagamento ampliados”

Saldos em final de periodo

Periodo M1
PMPP? Depésito  Total Depoésito Titulos Privados emitidos pelo SFN Total
NP de Depositos a Letras Letras de 5/
e poupanca Prazo Financeiras  Crédito” clies Uizl
2016 Dez 191 973 171055 363029 669 286 699 574 305 104 391712 17 361 1413751 2446 066
2017 Dez 203 910 179930 383840 727 981 831 949 281 324 336 209 20393 1469875 2581696
2018 Dez 218 157 192070 410 226 800 889 1011 794 297 389 305 331 25666 1640180 2851 296
2019 Dez 228 652 213153 441805 849 177 1115 208 350 793 295 752 40 746 1802499 3093482
2020 Jan 212 569 191982 404550 839 337 1104 047 349 822 293 001 41299 1788169 3032056
Fev 210 227 199681 409 908 838 022 1123 221 340 762 290 323 40799 1795106 3043036
Mar 214 206 221617 435823 852 638 1265 220 324 043 290 538 41240 1921041 3209502
Abr 237 660 233661 471321 885 468 1393 326 306 700 293 489 42600 2036114 3392903
Mai 257 607 235064 492671 924 828 1478 130 294 293 294 712 43292 2110427 3527925
Jun 270 539 253336 523875 947 378 1532 534 283 128 292 074 44432 2152169 3623422
Set 287 735 298 270 586 004 1005 464 1658 125 264 726 281 593 46 784 2251229 3842697
Out 293 292 283519 576811 1014 119 1697 518 262 059 280 996 47799 2288373 3879303
Nov 298 183 288 321 586 503 1017 163 1714 470 254 216 279 743 48 705 2297 134 3900 800
Dez 309 049 313755 622805 1039 628 1742 789 251 324 278 693 50339 2323146 3985578
2021 Dez 287 294 343505 630799 1037 510 1927 171 286 318 332 424 83336 2629250 4297560
2022 Jan 274 076 319863 593939 1026 542 1880 860 291 559 343 161 83596 2599176 4219657
Variacéo %
No més -4,6 -6,9 -5,8 -1,1 -2,4 1,8 3,2 0,3 -1,1 -1,8
No trimestre -0,7 -6,8 -4,1 -0,7 0,7 3,0 13,6 14,4 2,9 1,0
No ano -4,6 -6,9 —58, -1,1 -2,4 1,8 3,2 0,3 -1,1 - -18
Em 12 meses -6,2 71 | 05 0,4 10,9 16,1 25,4 62,2 14,4 . 86

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa — Estatisticas Monetarias e de Crédito



Tabela 35-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo M3 M4
Quotas de Operacoes Operacoes Haveres de nao
fundos de compromis- compromis- Titulos . 10/
renda fixa sadgs com sadgs com Total federais? Total FEsElETizs
monetarios6/ titulos federais” titulos privados®
2016 Dez 2 415 675 174 992 333 838 5370571 461 307 5831878 462 321
2017 Dez 2 896 876 92 203 199 580 5770 355 456 154 6 226 509 472 132
2018 Dez 3274 480 123 624 78 300 6 327 699 433 161 6 760 860 473 020
2019 Dez 3513 697 135 546 64 819 6 807 545 442 970 7 250 514 493 227
2020 Jan 3534 154 126 105 58 115 6 750 429 445 442 7 195871 515 674
Fev 3562 698 126 865 55 340 6 787 939 427 829 7 215 768 523 213
Mar 3457 156 138 683 69 086 6 874 427 458 830 7 333 256 470 612
Abr 3427 722 153 513 67 576 7041 714 431 277 7472991 443 437
Mai 3449 042 157 565 65 300 7199 831 416 950 7 616 781 443 908
Jun 3543 860 151 881 73 754 7 392 917 431 962 7 824 878 462 259
Jul 3633 486 136 410 72 163 7 560 493 396 929 7 957 422 461 126
Ago 3713127 147 426 71 406 7 689 525 408 186 8 097 711 496 112
Set 3698 741 138 715 72 594 7 752 746 476 968 8 229 714 514 414
Out 3 684 583 147 300 68 091 7779278 496 828 8 276 106 529 772
Nov 3694 816 152 306 66 692 7 814 614 515 457 8 330 071 532 032
Dez 3831 602 152 748 71 875 8 041 803 430 746 8 472 549 544 956
Variagao %
No més 3,7 0,3 7,8 2,9 -16,4 1,7 2,4
No trimestre 3,6 10,1 -1,0 3,7 -9,7 3,0 5,9
No ano 9,0 12,7 10,9 18,0 -2,8 16,8 10,5
Em 12 meses 9,0 12,7 10,9 18,0 -2,8 16,8 10,5

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa — Estatisticas Monetarias e de Crédito



Rodapé das Tabelas 35 e 35A — Meios de pagamento ampliados?

1/ Referem-se a haveres em poder de residentes no pais, do setor néo financeiro. Exclui ativos em poder das instituices
financeiras emissoras de moeda e dos fundos de investimentos.

2/ PMPP (Papel-moeda em poder do publico): papel-moeda emitido menos o caixa do sistema bancario.

3/ (Deposito a Vista) Nao incluem depositos especiais do Tesouro Nacional, depdésitos obrigatérios, depositos para
investimentos decorrentes de incentivos fiscais, depositos vinculados e saldos credores em contas de empréstimos e
financiamentos.

4/ (Letras de Crédito) Letras de Crédito do Agronegadcio (LCA) e Letras de Credito Imobiliarias (LCI).

5/ (Outros titulos privados do M2) Incluem outros titulos, como aceites de letras de cambio, letras hipotecarias, letras
imobiliarias e certificados de operacdes estruturadas.

6/ (Quotas de fundos (de renda fixa) monetarios do M3) Fundos de investimento que aplicam principalmente em
instrumentos financeiros de elevada liquidez. Inclui os seguintes fundos da Instrucdo CVM 555: renda fixa, cambial e
multimercado.

7/ (Operacdes compromissadas com titulos federais do M3) Referem-se a titulos federais adquiridos pelos residentes no
pais do setor ndo financeiro em opera¢gdes compromissadas.

8/ (Operagcbes compromissadas com titulos privados do M3) Referem-se a titulos privados adquiridos pelos residentes no
pais do setor ndo financeiro em opera¢gdes compromissadas.

9/ (Titulos federais) Incluem titulos do Tesouro Nacional em poder dos residentes no pais do setor ndo financeiro, adquiridos
em operacoOes definitivas.

10/ (Haveres de néo residentes) Incluem ativos de meios de pagamentos amplos adquiridos por ndo-residentes (depdsitos a
prazo, cotas de fundos, titulos federais), os quais foram excluidos da apuracéo dos agregados ampliados.

* Dados preliminares.



Politica Cambial e de Comércio Exterior
Equilibrio das Contas Externas



Preg¢os de Commodities
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Fonte: Itau. ICI Commodities, marco de 2022



Tabela 1 — Balanco de pagamentos (US$ milhges)

Discriminacao 2017 2018 2019 2020 2021
|. Transacdes correntes -9762 - 14 509 - 49 452 -12 517 -27 925
Balanca comercial (bens) (64 028 53 587 40 782 43 230 36 363
Exportacdes” 217 243 239 034 225 821 210669 [ 284012
Importacées? 153 215 185 447 185 039 167 439 \ 247 648 /

Servicos - 33 850 - 33950 - 35139 -19 923 -17 112
Renda primaria - 42 572 - 36 668 (- 56 059) -38 181 -50 471
Renda secundaria 2 632 2522 964 2 358 3294
Il. Conta capital 379 440 369\ 281 225
lil. Conta financeira¥ -6 131 -7 742 (-51511) -11 416 -35 834
Investimento direto no exterior 6 268 14 060 - 22085 -16 419 19 157
Participacdo no capital 6 155 9769 21 803 -17 749 19 338
Operacdes intercompanhia 114 4291 282 1330 -182
Investimento direto no pais 70 685 (88319 ) 78 559 (34167 ) 46 441
Participacdo no capital 59 138 - 55999 67 961 29710 46 470
Operacdes intercompanhia 11 547 32 320 10 599 4 457 -29
Investimento em carteira — ativos 12 371 458 11 213 11 281 15164
Acdes e cotas em fundos 10 002 1990 9 989 11 398 14 489
Titulos de renda fixa 2 368 -1532 1224 - 116 675
Investimento em carteira — passivos -1 075 - 8 443 - 11 034 -2 601 20 858
Acdes e cotas em fundos 5674 -5634 -2 689 -5 926 -1 027
Titulos de renda fixa -6 748 -2 809 -8 344 3 326 21 885
Derivativos — ativos e passivos 705 2753 1673 5 397 - 960
Outros investimentos — ativos® 44 824 58 696 3810 1 450 22 399
Outros investimentos — passivos? 5781 6 762 - 3 288 -32 673 38 261
Ativos de reserva 5093 2928 - 26 055 -14 232 13 967
Erros e omissbes 3251 6 328 -2 428 820 -8 134

1/ Exclui mercadorias deixando o territério nacional sem mudanca de proprietario. Inclui mercadorias entregues no territério nacional (exportacao ficta), encomendas postais, e outros ajustes.
2/ Exclui mercadorias ingressando no territério nacional sem mudanca de proprietario. Inclui mercadorias entregues fora do territério nacional (importacédo ficta), importacdo de energia elétrica

sem cobertura cambial, encomendas postais e outros ajustes.
3/ Para contas de ativo e de passivo, + = aumento de estoque e - = reducéo de estoque. Conta financeira = fluxos de investimentos ativos - fluxos de investimentos passivos.
depositos, empréstimos, créditos comerciais e outros.

4/ Inclui



Taxa de Cambio Diaria (RS/USS)

Taxa de Cdmbio Nominal RS/USS Cotagéo Volatilidade do Cdmbio Nominal*
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, marco de 2022 A oscilagdo do cambio pode ser provocada também pelas intervengdes do governo no mercado de cambio



Efeitos da Oscilacdo do Cambio no Comercio Exterior

Cambio Sobrevalorizado ou Subvalorizado

Se o0 Real se valoriza (cambio menor), a tendéncia é que as importacoes fiqguem mais
baratas e 0 pais passe a importar mais (0s importadores pagarado menos reais por
cada dolar de importacao); e exportar menos (0 exportador recebe menos reais por
cada dolar de exportacao). Se desvaloriza ocorre o inverso. Exemplo ilustrativo:

Operacéao \ Cambio

Sobrevalorizado
R$4 =1US$

Equilibrio
R$5=1US$

Subvalorizado
R$6 =1US$

Exportacao (café)
1 saca (US$ 100,00)

Recebe R$ 400,00

Recebe R$ 500,00

Recebe R$ 600,00

Importador (carro)
1 carro de US$ 20.000

Paga R$ 80.000,00

Paga R$ 100.000,00

Paga R$ 120.000,00

Exportador (soja)
1 saca US$ 20

Recebe R$ 80,00

Recebe R$ 100,00

Recebe R$ 120,00

Importador (caixa cerveja)
1 caixa US$ 10

Paga R$ 40,00

Paga R$ 50,00

Paga R$ 60,00




USS milhdes FOB

Exportacdes e Importacdes
Retomada do PIB

Média Diaria Mével de 52 Semanas

Taxa de Cambio Diaria (RS/USS)

Acumulado em 52 Semanas

Saldo da Balanca Comercial
USS milhdes FOB
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, margo 2022



Saldo da Balanca Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

S5aldo da Balanga Comercial Razdo de Quantum e Termos de Troca®
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, margo 2022



Detalhamento do Saldo em Transacdes Correntes

Balanga Comercial, de Servigos e Rendas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, margo 2022



Balanca de Servicos e Principais Componentes

Balanga de Servigos e principais componentes
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Acum.l12 meses - USS bilhdes e & P
A luguel de FEquipamentos e==Qutros Negdcios® — Demais
15
10 e
/
5
 —tttr+ttt+t+ -+ttt
-5
-10
-15 Retomada do PIB
=>+Xe+M
-20 12 onda
Covid19
-25
3885858535853 g&8s3g8558¢8&5533&85353g&53g&853g&55
e s =R = i g s e e e e e i e e S s S I N B
NN NRwo¥aeaPrRruwan"hooPaNu VYl oxn®PgwoPoecPorRrrTaEnN

Fonte: SPE/ME. Pan Macro, margo 2022



Conta Financeira e Principais Componentes

Saldos da Conta Financeira

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Investimentos Diretos - Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes

Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas Investimentos Diretos no Exterior
Acum.12 meses - US$S bilhdes ) o5 : =g
— |rpvestimentos no Pais - Participacdo no Capital
100
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Investimentos em Carteira - Principais Componentes

Investimentos em Carteira - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos [/ - Saidas Liquidas

Acum.12 meses - USS bilhSes
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Financiamento do Déficit em Transacoes Correntes

Em % do PIB © Saldo em Transag¢des Correntes
6,0% m Investimentos Diretos

) . Retomada do PIB
® Investimentos em Carteira =>+X e +M
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, mar¢o 2022



Quantum das Exportacoes e das Importacdes

Exportagdes e Importagées - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Exportacdes: valor, guantum e preco

Exportagcées Quantum e Prego
Meédia Movel 12 meses (2006 = 100)

150

Exportagdes Valor
Acumulado em 12 meses (USS milhdes FOB)
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, mar¢o 2022
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Quantum Exportado Total e por Classes de Produtos

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Quantum Exportado Total e por Categorias Econdmicas

Quantum Exportado
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Quantum Importado Total e por

Esiuns-Unpoerido Categorias EconOmicas
MM 12 meses (2006=100)
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

Operagbes de Swap Cambial™ Reservas Internacionais

Saldeo Liguideo Conceito Liguidez
USSs milhdes USS milhdes
200.000 Res Internacionais {USS milh&es) —Swap Cambial 400.000
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Fonte: BCB. *Valores positives implicarm em posigio liguids vendida em cémbio e valores negativos em posicio liquida comprada em cimbio. Retomada dO PIB
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Fonte: SPE/ME. Pan Macro, margo 2022



Politica Cambial e Comercial

Politica que atua sobre as variaveis relacionadas ao setor externo
da economia.

Instrumentos de incentivo as exportacdes

» _ e/ou estimulo/desestimulo as importagoes,
Politica Comercial | sgjam fiscais, crediticios, estabelecimento de

cotas, eftc.

Controles do governo sobre a Taxa de Cambio

Os diversos regimes cambiais:

Politica Cambial » Cambio fixo;
e Cambio flexivel ou flutuante;

« Bandas cambiais;
* Flutuacao suja.

99



Tabela — Principais Produtos do Agronegocio Exportados

Produto Exportacdes (US$ Variacao Exportacdes (1.000 Variacao
milhdes) 2019-20 toneladas) 2019-20

2019 2020 Valor 2019 2020 Peso
Soja em gréaos 26.072 28.563 9,6% 74.064 82.974 12,0%
Carne bovina in natura 6.546 7.447 1.570 1.724 9,9%
Aclcar de cana em bruto 4.483 7.409 15.980 26.827 67,9%
Celulose 7.480 5.990 -19,9% 15.295 16.217 6,0%
Farelo de Soja 5.855 5.916 1,0% 16.682 16.956 1,6%

Milho 7.212 5.850 42.724 34.639  -18,9%

Carne de frango in natura 6.693 5.737 -14,3% 4.079 4.033 -1,1%
Café verde 4.575 4.974 8,7% 2.231 2.373 6,4%
Algodao 2.640 3.227 22,2% 1.614 2.125 31,7%
Carne suinain natura 1.488 2.120 [ 42,5% 657 901 37,2%
Papel 2.004 1.745 -12,9% 2.184 2.105 -3,6%
Fumo ndo manufaturado 1.994 1.472 -26,2% 388 361 -6,9%
Suco de laranja 1.909 1.425 -25,4% 2.251 2.044 -9,2%
Aclcar refinado 696 1.363 [ 959% 1.909 3.961
Alcool etilico 998 1.201 20,3% 1.544 2.165 40,2%
outros 16.204 16.368 1,0% 16.524 18.985 14,9%

Total Agronegoécio 96.851 100.807 4,1% 199.694  218.389 9,4%

Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia

100



Diversificar a Pauta e mercados

Participac&o do Brasil no Ranking Mundial do Agronegdcio - 2017

Fonte: USDA, Bradesco

Participacao
mundial (%)
25%
48%
38%
20%
27%
75%
43%
22%
10%

9%

. Produgdo  Exportagdo
: Participacao :
_ Ranking mundial (%) Ranking
Cafe I 33% 1°
Agucar I 22% 10
CarneAvicola 2 15% 10
CarneBovina 2 16% 1°
Fumo 2 13% 10
Sucodelaranja  1° 61% 1°
soja 2 31% 1°
Mitho ¥ 9% 20
Algoddo 5 6% 3°
CarneSuina 4 3% 4°
Celulose & 9%
LeiteemPo  &° 7% 10°
Aleool 28%
Aroz 8 2%
Tigo @ 1%

Esses sdo os principais produtos de exportacdo do agronegdcio. Sdo também produtos
importantes de exportacao (entre os primeiros): minério, petréleo, automaéveis, etc



Na pandemia
Balan¢a Comercial Brasileira do Agronegdcio - Setembro 2020

Exportacoes Brasileiras do Agronegdcio: Jan-ago 2019 e 2020

Valor (US$ milhdes) Quantidade (mil t) Preco Médio (US$/t)

2019 2020 Var % 2019 2020 Var % 2019 2020 Var%
Soja em graos 19.614 25.661 30,8 56.168 75.106 33,7 349 342 -2,2
Milho 3.774  2.248 -40,5 21.998 13.757 -37,5 172 163 -4,8
Acucar 3.176 5.044 58,8 10.906 17.887 64,0 291 282 -3,2
Carne Bovina 4414  5.449 23,4 1.151 1.292 12,3 3.836 4.216 9,9
Farelo de Soja 3.943 3.947 0,1 11.063 11.692 5,7 356 338 -5,3
Carne de Frango 4.678  4.077 -12,9 2.772 2.771 -0,1 1.687 1.471 -12,8
Celulose 5.554  4.033 -27,4 10.385 10.834 4,3 535 372 -30,4
Café em gréaos 2.989 2.959 -1,0 1.457 1.396 -4,1 2.052 2.119 3,2
Madeiras e suas obras 2.321 2.248 -3,1 4.956 5.386 8,7 468 417 -10,9
Carne Suina 971 1.479 52,3 470 669 42,5 2.067 2.210 6,9
Algodao 1.055 1.565 48,3 627 1.022 63,1 1.684 1.531 -9,1
Etanol 612 661 7,9 939 1.179 25,6 652 560 -14,1
Papel 1.378 1.209 -12,2 1.476 1.429 -3,2 933 846 -9,3
Couros e seus produtos 1.089 782 -28,1 323 291 -9,9 3.367 2.686 -20,2
Suco de Laranja* 1.125 859 -23,6 635 574 -9,6 1.770 1.495 -15,5
Oleo de Soja 548 670 22,3 840 996 18,5 652 673 3,2
Café solavel 356 336 -5,8 58 59 1,5 6.123 5.683 -7,2
Cacau e Produtos 219 194 -11,4 55 51 -8,0 3.949 3.803 -3,7
Lacteos 37 47 25,3 16 20 25,3 2.294 2.293 -0,0

Demais produtos 6.458 6.168 -4,5 - - - - - -




Balan¢a Comercial Brasileira do Agronegodcio - Setembro 2020
Exportacoes Brasileiras do Agronegdcio: Jan-ago 2019 e 2020

Ranking Valor (US$ milhdes) Participacao (%)
2020 2019 2020 2019 2020
CHINA 1° 20.659 26.433 28,0 32,1 38,0
ESTADOS UNIDOS 20 4.744 4.243 -10,6 7,4 6,1
PAISES BAIXOS 3° 2.733 2.918 6,8 4,3 4,2
ESPANHA 40 1.511 1.639 8,5 2,3 2,4
JAPAO 59 1.897 1.460 -23,0 3,0 2,1
HONG KONG 6° 1.423 1.397 -1,8 2,2 2,0
TAILANDIA 7° 928 1.394 50,2 1,4 2,0
COREIA,REP.SUL 8° 1.232 1.369 11,1 1,9 2,0
ALEMANHA 9o 1.459 1.300 -10,9 2,3 1,9
TURQUIA 10° 920 1.294 40,7 1,4 1,9
DEMAIS DESTINOS - 26.805 26.188 -2,3 41,7 37,6
Quadro Resumo: Jan-ago 2019 e 2020
Exportacao Importagao Saldo
2019 2020 Var% 2019 2020 Var % 2019 2020 % acum
Total Brasil 149.269 138.321 -7,3 117.097 102.040 -12,9 32.171 36.281 12,8
Demais Setores 84.957 68.686 -19,2 107.867 93.909 -129 -22.910 -25.223 10,1
Agronegadcio 64.312 69.635 8,3 9.231 8.131 -11,9 55.081 61.504 11,7

Participacdo % 43,1 50,3 - 7,9 8,0 - - -




A gquestao do Preco do Petroleo e a politica
de reajuste dos combustiveis no Brasil



Guerra na Ucrania: Impactos Econdmicos

Preco do petroleo perto de recorde histoérico

US$ por barril

1979: Revolucao
Islamica vence no Ira

150

Out/1973. Arabes
impdem embargo

100 de exportacao

50

0
1972 1980
Fonte: Refinitiv / FT

=== Nominal === Real (preco em US$ corrigido para 2022)
2011: Recuperacao

da crise aumenta

demanda

2008: Preco
atinge recorde
antes de crise
financeira

2022: Brent é
negociado a
US$ 139, em
7 de marc¢o

Y

1990: Guerra

do Golfo ’
2014: Excesso de

producdo derruba precos

1990 2000 2010 2020 2022

Fonte: Valor Econdmico 9/03/2022
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Saldo comercial positivo de petroleo)

- : , : (
Evolucao da balanca comercial de petroleo e derivados ib%
2008-2021, US5 Bilhao Petréleo - Participacdo no consumo aparente 2021

Producao domeéstica 91% Importagdes 9%
50
38,4
40 31,3 31,1
30 136 23,3
20
10
10
20
30
27,7
-40 33,6 e 36,1 -35,3
50

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm Petroleo - Exportacoes wesm Petroleo - Importacoes wem Derivados - Exportagoes mew Derivados - Importagoes ====Saldo - Petrdeo & Derivados

Atustizacio - Marce 2022 Derivados - Participacao no consumo aparente 2021
cao E.Egl:l o , . o
Fonte: Elaboracéo IBF com dados ANP & SECEX/MDIC Producdao doméstica 74% Importacoes 26% 106



QUANTUM EXPORTADO E IMPORTADO DE PETROLEO
Acumulado 12 meses, milhoes de barris

600 - -
= |mportagoes Exportagoes

>00 480,6
Petroleo: Precos internacionais em alta, com mudanca '

400 da postura da OPEP -que tende a postergar aumento
da oferta. Demanda doméstica segue em recuperacao.

300

200

M'I w_""
54,7

I

01 02 03 04 05 06 07 OB 09 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Tipos de petrdleo:

» Petroleo pesado: mais utilizado para o refino de 6leo combustivel e asfalto —petréleo brasileiro;

» Petroleo leve: mais utilizado para nafta, GLP, 6leo diesel, gasolina A e gasolina de aviacao;

» A mistura entre os 6leos pesado e leve ou o 6leo “médio” é utilizada para a producdo de lubrificantes e

querosene iluminante. 107



Petroleo
EXPORTACAO BRASILEIRA

PRINCIPAIS PAISES DE DESTINO E PRODUTOS

JAN-FEVEREIRO

L. Var.%
Descricao 2022 2021 Part.2022 Part.2021 2022/2021
oA B e =N 42.643.308.678 31.322.916.873 - - 36,14
1.China 10.246.909.684 9.122.873.840 24.03 29,13 12,32
3.170.993.956  768.896.361 30,95 8,43 312,41
Oleos brutos de petrdleo ou de minerais
e T 2.285.349.699 2.470.726.436 22,30 27,08 -7,50
Minério de_ ferro e seus c_oncentrados 2.102.542.077 3.654.014.140 20,52 40,05 -42 46
Sg‘rr]ilgg‘g”a LiEsEss, FEmgRraeiiol 875.021.722  549.043.307 8,54 6,02 59,37
424.968.791  322.369.854 4,15 3,53 31,83
Ferro-gusa, spiegel, ferro-esponja,
granulos e po de ferro ou aco e ferro-ligas 207.233.308 196.440.280 2.02 2.15 5,49
Algodao em bruto 205.010.847 231.473.304 2,00 2.54 -11,43
Carnes de aves e suas miudezas
comestiveis, frescas, refrigeradas ou 184.682.996 170.285.915 1,80 1,87 8,45
congeladas :
gg‘;‘;g&'ga fresca, refrigerada ou 104.548.988  181.353.954 1,02 1,99 4235
101.174.252  52.173.414 0,99 0,57 93,92
585.383.048  526.096.875 5,71 5,77 11,27

] 3



Petroleo
EXPORTACAO BRASILEIRA

PRINCIPAIS PAISES DE DESTINO E PRODUTOS
JAN-FEVEREIRO

e Var.%
JeNVANEl=ziNE  42.643.308.678  31.322.916.873 - - 36,14
1.China 10.246.909.684  9.122.873.840 24,03 29,13 12,32
3.170.993.956  768.896.361 30,95 8,43 312,41
Oleos brutos de petréleo ou de minerais
22530009 247072643 230 2008 180
]
2.Estados Unidos 4.777.027.034 3.180.039.168 11,20 10,15 50,22
Oleos brutos de petréleo ou de minerais
betuminosos, crus 667.234.842 143.445.043 13,97 4,51 365,15
Produtos semi-acabados, lingotes e outras
e 572.449.123 420.990.927 11,98 13,24 35,98
304.295.936 187.384.687 6,37 5,89 62,39
Ferro-gusa, spiegel, ferro-esponja, granulos e po
de ferro ou aco e ferro-ligas 231.104.624 147.908.198 4,84 4,65 56,25
mgggli:g’ parcialmente trabalhada e dormentes de 175.150.117 101.220.311 3.67 318 73.04
Carne bovina fresca, refrigerada ou congelada 165.923.541 13.987.953 3,47 0,44 1.086,19
153.937.914 108.624.217 3,22 3,42 41,72
Instalacdes e equipamentos de engenharia civil e
CONTrutores, e suas partes 122.351.804 101.000.798 2,56 3,18 21,14
Folheados, contraplacados, aglomerados, e
outras madeiras, trabalhados 117.087.928 77.797.036 2,45 2,45 50,50
Cal, cimento e materiais de construcéao fabricada
T S Iy S 88.114.506 106.680.570 1,84 3,35 -17,40
2.179.376.699  1.770.999.428 45,62 55,69 2306 %7




Utilizacao da Capacidade de Refino, em %
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Derivados: produc¢ao de derivados devera crescer nos proximos anos, mas sem novos projetos de refinaria,
nao teremos possibilidade de grande ampliacao do setor. Sem adicao de capacidade, teremos que contar cada
vez mais com derivados importados, a medida que a economia retome. Ou seja, esse quadro abre espaco para as
empresas privadas investirem em logistica e distribuicao desses derivados no mercado doméstico.
110



PRECO MEDIO GASOLINA c

Ao consumidor e ao distribuidor, RS/litro

—Distribuidor  =Consumidor

0r 02 03 04 05 06 07 08 09 10 7N 12 13 14 15 1W® 17 18 19 20

111



PRECO MEDIO GLP
Ao consumidor e ao distribuidor, RS/13kg

— Distribuidor Consumidor
110,00
100,00 ~ 7.7
CUSTO DE PRODUCAQO
90,00 p . ~ ,
Petroleo: os maiores custos para a extracao de petréleo
80,00 estdo ligados tanto a contratacdo de prestadores 711
70,00 de servigos como a pessoal empregado.
60,00
50,00
40,00
30,00 -
20,00 /\/'_U\’f
10,00

Or 02 03 04 O5 O6 0O/ O8 09 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20

CUSTO DE PRODUCAO

Refino: os maiores custos de refino estao ligados a matéria prima e a contratacao de prestadores de

servico e pessoal empregado.

Distribuicdo: despesas com servicos prestados por terceiros, despesas financeiras e aluguéis sao os

mais relevantes para o custo de revenda de combustiveis e lubrificantes. 112



MERCADO DE PETROLEO NO BRASIL, 2020

8% Estados Unidos

500 milhoes de barris

EXPORTADO 62% China

6% india

1,07 BILHAO D

BARRIS — .
PRODUZIDOS DE 624,7 milhoes de barris
OLEO CRU CONSUMO INTERNO

v

575,6 milhoes de barris 49,1 milhoes de barris
MERCADO INTERNO IMPORTADO (10%)
Producao I | I
14 refinarias 10,1% Nigéria 31% EUA 41,2% Arabia Saudita
3 centrais petroquimicas
317 usinas e destilarias Os distribuidores adquirem os derivados nas refinarias (11
22 produtores de biodiesel das 14 refinarias sdo da Petrobras), usinas, centrais

214 importadores petroquimicas ou diretamente de importadores ,



MERCADO DE DERIVADOS NO BRASIL, 2020

3% Ilhas Marshal

17,8 milhoes de m?3
EXPORTADO (13%)

47,7% Cingapura

107,8 MILHOES DE
M3 PRODUZIDOS

15,1% EUA

118,3 milhoes de m?
CONSUMO INTERNO

— : — :
90 milhoes de m p 28,3 milhoes de m
MERCADO INTERNO (73%) IMPORTADO (27%)

DERIVADOS

Oleo Diesel ¢
Gasolina, Alcool

Oleo Combustivel 76,9% EUA 5,3% Argentina 4% Espanha
GLP Gas Liquefeito de Petrdéleo

Querosene de aviagdo (e Gasolina) Cerca de 17% dos derivados de petréleo consumidos no mercado
GNV (Gas natural veicular) interno sao importados (via Petrobras ou pelas préprias importadoras)

114




Lei Complementar 192, de 2022

Aliquota unica do ICMS sobre
combustiveis, para todo o pais.

A Lei fixa que a cobranca do
imposto sobre combustiveis,
inclusive importados, incidira
apenas uma vez

Isencdo do PIS/Pasep e da Cofins
em 2022 sobre os combustiveis

Foram reduzidas a zero as
aliquotas para o PIS/Pasep-
Importacao e a Cofins-
Importacao incidentes sobre a
importacao de dleo diesel,
biodiesel e gas liquefeito de
petroleo ou derivado de gas
natural e querosene de aviao.

FORMACAO DE PRECOS DE GASOLINA C
73% de gasolina + 27% de etanol anidro, 2021*

Distribuicao e

Revenda
10%
Realizagao
Petrobras Custo Etanol
34% Anidro

17%

IDE, PIS/PASEP e

COFINS
1%
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PRINCIPAIS DERIVADOS IMPORTADOS
Quantum, 2020

Querosene de
Aviacdo
1%

Gasolina A
14%

QOleo Diesel
42%
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Preco dos Combustiveis

No meio do caminho

Ranking dos paises com precos de combustiveis mais caros do mundo

M Diesel
Posicao Pais Preco nos postos (US$/litro**)

2 Suécia N 2,696
29 Noruega e ————— 2,686
2e Hong Kong* I 2,494
49 Dinamarca I 2,343
5° Bélgica I 2,257
20° Brasil N 1,096
1659 Ardabia Saudita M 0,168
166° Siria Mo,143
167° Libia 10,033
168° Venezuela 10,025
169° Ira | 0,01
Média mundial I 1,21

0,0 0,7 14

Fonte: Valor Econémico, 10 de marcgo de 2022



B Gasolina

S
8,
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8
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81°

1662

167°

168°

169°

1709

Média mundial

Preco dos Combustiveis

Pais

Hong Kong*
Noruega
Dinamarca
Liechtenstein
Suécia
Brasil
Argélia
Siria

Ira

Libia
Venezuela

Preco nos postos (US$/litro**)

2831
2,693
2401
2,363
2,294
- 1287

0,321

0,316

10,051

10,032

10,025

P 1,29

0,0 0,7 14 21 28 35

Fonte: GlobalPetrolPrices, tiltima atualizacdao no dia 07/03/2022
* Comunidade auténoma da China, ** Nao considera poder de paridade de compra

Fonte: Valor Econdmico, 10 de marco de 2022 118



Impactos no Brasil
Precos dos Combustiveis

Ultimo reajuste dos Combustiveis
Petrobras anunciou alta de 18,8% para a gasolina e de 24,9% para o diesel

—> Fortes pressoes inflacionarias diretas e indiretas
= Impacta nos custos e na producao => reducao do crescimento do PIB

Politica de Reajuste equivocada

—> O Brasil é Superavitarios no comércio de Petroleo
—> Os custos de producao nao se elevaram (mao de obra, custos de refino, de
exploracao, etc)

E urgente uma ARR dessa politica que ndo teve os beneficios esperados (aumento da
participacdao de empresas no setor), mas tem custos absurdamente altos para o Pais.

= Inflacdo alta => aumento de juros => aumento dos custo da Divida Publica

= Juros altos => custo de producao, reducao de demanda => estagnacao



Controvérsia sobre os indicadores de
desemprego no Brasil



Dados



Quanto representa cada setor na Economia do Brasil?
PIB 2017 e 2019: Valor adicionado bruto corrente por setor em 2017 (R$ milh&ao)

Grupos de atividades 2017 % 2017 2019 %
Total (PIBpm) 6.583.000| 100 | Ocupacdo |[7.256.926| 100
Imposto 911.384| 16.1 | Em 1.000 % 6.212.777
Valor Adicionado 5.669.766| 100 | 101 617, 10 1.044.149 16,8
Agropecuaria 302.971] 5,3 | 13077 12,9 | 321.957 | 5,2
Industria 1.197.800| 21,11 19 355| 19,0 |1.300.603]| 20,9
IndUstria extrativa 90696 1,6 233 0,2 3,0
IndUstria de transformacéo 706 062 12,4 | 10739 10,6 11,0
Producao e distrib. de eletricidade e
gas, é((;;ua, esgoto e limpeza urbana 156 242 2,8 690 0,7 3,2
Construcéo Civil 244 800 4,3 7692 7,6 3,7
Servicos 4171 155| 73,5| 69 185 68,1 |4.590.217| 73,9
Comércio 746 159 13,2 | 18 859 18,6 13,7
Transporte, armazenagem e correio 246 075 4,3 4921 4.8 4,3
Servicos de informacao 194 509 3,4 1295 1,3 3,4
Intermediacao financeira, seguros e
previd complem e servicos relacion. 429 463 7,6 1196 1,2 6,9
Atividades imobiliarias 558 054 9,8 438 0,4 9,9
Outros servigos _ 005920 17,6 | 31424 30,9 17,7
Administracao, saude e educacao 1.000.975 17.7 11 051] 10.9 18.0

publicas e seqguridade social
Fonte: IBGE




Tabela 15.1 - Total de ocupacoes segundo os grupos de atividades - 2000-2017

em 1000

Grupos de atividades 2000 [ 2005 | 2010 | 2014 | 2016 | 2017 | % | 2018 | %
Total 78 7441 90539 98 116|105 473100362 101617 100 | 104.340[ 100
01 Agropecuaria 16 728| 18 042| 15 481 14 170 13 107 13077/12,9| 13.380| 12,8
IndUstria 14 587| 17 252| 20 415| 22 052| 19 538| 19 355(19,0| 19.492 18,7
02 Industrias extrativas 189 224 267 302 243 233 0,2 233 0,2
03 Industrias de transformacéo 8288 10300/ 11605 11916/ 10592 10 739 10,6| 10.919 10,5
Eletricidade e gas, agua, esgoto, 530, 592 699 683 669 690 0,7 722| 0,7

atividades de gestéo de residuos

\ 05 Construcao 5579 6135 7844 9149 8034 7692 7,6 7.618 7,3)
Servigos 47 429 55 245| 62 220| 69 251| 67 718 69 185(68,1| 71.468] 68,5

06 Comércio 13677 16222 17812 19364 18524 18 859| 18,6 19.263| 18,5

07 Transporte, armazen. e correio 3285 3853 4189 47431 4718 4921 4,8 4998 4,8

08 Informacdo e comunicacao 756 054 1153 1396 1309 1295 1,3 1.307, 1,3
Atividades financeiras, de seguros 891 975 1081 1220 1209 1196 1,2 1.241] 1,2
e servicos relacionados

10 Atividades imobiliarias 312 304 344 405 436 438 0,4 466, 0,4

11 Outras atividades de servigos 20 754) 24078 27117 30710 30398 31424/30,9| 32.947 31,6
Administracdo, defesa, saude e | 5 754 g g5gl 10 524| 11 415| 11 123 11 051/10,9| 11.246 10,8

educ.. publicas e segur. social

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de Contas Nacionais
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Queda no PIB devera ser a maior em 120 anos

Perda recorde
PIB caminha para pior resultado em 120 anos
B e R RS R R SR RS SR SRR S R R e R e s T a s RN PR S SRR e RS R 4 | &
s A T i g o= 4. -
Recessao do
R go\(emoDillma

21% -0,1% |
-2% - :
I N N Y a0 8 Crise financeira _ 3%
Gripe Crash da W internacional
espanhola  Bolsa de NY e | ’
S 1) e e e e e ., e o ' ' 0 A A il N e ' e e ) e o't ol o . P e e '
1900 1918 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2009 2016

Fonte: Ibre/FGV *Projecdo Ibre/FGV

Fonte: Valor Econbmico, 02 de setembro de 2020



PIB — componentes da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 = 100
180
170
160
150 o |mportagéo
140 Consumo das
Familias
130 Investimento
. Exportagdo
120 PIB
110 Gasto do
Governo
100
90 |
o e
T rTE R LT ERL T ER LT ER ST ER ST ER LT ERLTIERTTERITTESR
B oo 8BS B & R B oA B A B oA B oA B oS B oL B & A
SREBEEEETEEECIEEE Bt ECdEEEEEE R

Fonte: SPE/ME, marco
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PIB — componentes da Oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 = 100
160
= o Agropecuaria
140 +
130 Servigos
120 - PIB
110 +
Indastria
100
90 -
80 _
=E 2L FEI L FEITFERRLFEI LTI ERLTEIRLFTEISSERISEEILEER
~oA S0 s B e B oA Bo A 8B & A B N8 Bo o BB LA B A B R A
s§§gs§=§s§§;s§§gs§§;8§§=8§§;3§=;3§533§§53§
Ll ~N N w W - n vion o o ~No~ © o v w o o Ll )

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.

Fonte: SPE/ME, marco 2022
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PIB — Industria subsetores

PIB pelo lado da oferta - Indistria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

260 - - ndustria
e Extrativa
240
weTransformagao
== Eletricidade, Gds e Saneamento
220 -
w——CoOnstrug3o
200
180 -
160 -
140
120 -
100
80

TZ20Z-Nl

L00Z-Al
800211
800Z-N\I
6002-11
600Z-Al
otoz-Il
0T0Z-Al
TT0Z-1I
TT0Z-Al
Zroz-n
ZT0z-N
£10Z-11
£T0Z-NI
v10Z-1l |
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Atall
LT0Z-Al
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8T0Z-Al
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Fonte: SPE/ME, marco 2022
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PIB — Servicos subsetores

PIB pelo lado da oferta - Servicos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100) —Servigos e Comercio

420 =—=Sarvicos de Transporte == Sarvicos de Informacio
400 -
380
360
340 -
320 -
300
280
260
240 -

== Servicos Financeiros w=Sarvicos Imobilidrios

= Qutros Servigos Administracdo Publica

2

LOOZ-Al |
oToZl
0TOZ-Al
e dirall
TT0Z-Al
zroz-il
ZI0Z-Al
102711
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Al
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Fonte: SPE/ME, marco 2022 128



PIM - Industria subsetores

Producdo Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)
110 -
105

100 - Bens de Capital

95 ‘ “A‘ Extrativa Mlnera‘l

90 e - “'\‘t’;s& N\ /~\ Bensintermediirios
85 (X Wl A Bens de Consumo Semi
80 - e N3o-Durdveis

25 Inddstria Geral
70 -
65 -
60

55 -
50

45 -
40

35 -
30

25 -
20
15
10

‘-f

1

Insumos da Construcg3o Civil

Bens de Consumo Duriveis

g1/uel
81/iew
81/1ew
sT/Inl
81/39s
81/A0U
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Fonte: SPE/ME, marco 2022 129



PMS - Servicos subsetores
Volume de Servicos

Servicos de
Com Ajuste Sazonal (Média 2014=100)

informacao e

115 comunicag¢do
Transportes,
110 servicos auxiliares
105 aos transportese
correio
100
Volume de
95 Servigos
90 Outros servigos
o Servigos
a5 profissionais,
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Desocupacao
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Emprego formal e desemprego

Criag8o Liquida de Postos Formais de Trabalho
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho)
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1.000.000
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-500.000
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Criacao Liquida de Postos de Trabalho

-w=Taxa de Desemprego Brasil

jan/22

2.635.457

Taxa de Desemprego Brasil
% da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
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Fonte: IBGE - PNAD Continua; e ME - CAGED (dados ajustados).

Fonte: SPE/ME, marco 2022



Brasil
Desemprego

PNAD Continua -
Taxa de desocupagao em % A populac;ao OCUpada

16,0 passou de 81 para 95,2

milhoes de pessoas
O dados do Ibge néao captaram o forte fev-21 P

~ . 14,6
aumento da desocupacao no Brasil, nem
a volta ao trabalho dos brasileiros

15,0

14,0

13,0

12,0 fev-22
11,2

11,0

A Populacao na Forca de Trabalho (PFT) se reduziu
fortemente, na primeira onda do Covid-19, caiu para 95
milndes de pessoas. Em dezembro de 2021 a PFT foi de 107,8
milhGes de pessoas. Diferenca de 12,8 milhdes.

10,0

9,0

Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022 133



Desemprego

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios - PNAD

Pessoas na Forca de . |Massa de Rendimento
. Pessoas Ocupadas |Taxa de desocupacao .
Periodo Trabalho (em mil pessoas) (%) Efetivo
em mil pessoas be " em Milhées de R$

Jjan-21 101.958 87.214 14.5 236.395
fev-21 102.217 87.285 14.6 234 653
mar-21 102334 67.062 14.9 234778
abr-21 102.665 67475 14.8 233136
mai-21 103.376 68.151 14,7 234 694
Jun-21 104 216 69.364 14.2 234 367
Jul-21 105.073 90.666 13,7 235663
ago-21 105534 91.725 13.1 235078
set-21 106.430 92.976 12,6 234 149
out-21 106.864 93.958 12,1 233176
nov-21 107334 94 930 11,6 232 650
dez-21 107758 95747 1.1 232 825
jan-22 107 476 95 425 1.2 234 357
fey-22 107244 95234 1.2 234104

Fonte: Fiesp, Macro Visao, ol de abril de 2022 134



PNAD Continua: taxa de desocupacao é de 11,2% e taxa de subutilizacao é de
23,9% no trimestre encerrado em janeiro de 2022

18/03/2022
indicador/Periodo Set-Out-Nov | Jun-Jul-Ago | Mar-Abr-Mai |Nov-Dez-Jan | Nov-Dez-Jan
2019 2020 2021 2021 2022
Taxa de desocupacéo 11,2% 14,4% 14,6% 14,5% 11,2%
Taxa de subutilizacao 23,3% 30,6% 29,3% 29,0% 23,9%
Rendimento real habitual 2.421 2.588 R$ 2.547 R$ 2.755 R$ 2.489

Populagao desocupada (11,2%) no trimestre movel de nov de 2021 a jan de 2022 recuou 0,9 ponto % em relacao
ao trimestre de ago a out de 2021 (12,1%) e 3,3 pontos % em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior)

Populagdo ocupada (95,4 milhdes no tri.) cresceu 9,4% (8,2 milhdes de pessoas), em 12 meses

Populagdo subutilizada (27,8 milhdes de pessoas) teve queda de 7,2% (menos 2,2 milhdes) frente ao trimestre
anterior (29,9 milhdes) e de 15,5% (menos 5,1 milhdes) na comparacao anual (32,9 milhdes)

Populagao desalentada (4,8 milhdes de pessoas) teve reducao de 6,3% (menos 322 mil pessoas) em relacao ao
trimestre anterior e de 18,7% (menos 1,1 milhdao de pessoas) na comparac¢ao anual.

Taxa de informalidade atingiu 40,4% da populacao ocupada, ou 38,5 milhdes de trabalhadores informais. No
trimestre anterior, a taxa havia sido de 40,7% e, no mesmo trimestre de 2021, 39,2%.)




Populagao
ocupada informal
(Proxy) - Brasil

Fonte IBGE Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Fonte: Ibge ~ Minimo [l Maximo




Desemprego

. —~ . N novembro
w | Variagao Trimestral S dezembro
8 =
@ | Populacdo em Idade de Trabalhar - PIT

1 72 milhces de Crescimento: 0,2% (395 mil) PET
) pessoas : - : . - A 3
Db Pessoas de 14 anos ou mais de idade na data de referéncia Pico foi 107,5 milhGes e o
Orfie ‘ 10% 20% 30K A0k 50% BO% FO% B0 0% 1009 menor fOi 95 mllhﬁes
62,3 % 37, %

Populacao na forca de trabalho - PFT Pico foi 107,5 milhoes e Populagdo ocupada

o menor foi 95 milhdes

milhoes de ) . T~
1 07 5 pessoas + 0,60/0 = +612 mil pessoas Pico foi 95,4 m”hOGS
] Menor 81,7 milhdes

Instituto Brasileiro de Gepgrafia e Estalistica IBGE

Populag¢ao Ocupada Populacao Desocupada
o foi 3 PFFT
95 4 milhées Pico fol 95,4 m'lboes 1 2 0 milhoes de pessoas
’ Menor 81,7 milhces ’ Pico foi 79,1 milhdes

+ 1,6% = +1.470 mil pessoas - 6,6% = -858 mil pessoas Jan/22 (vale) 64,9 milhdes

Populagao fora da forca de trabalho - PFFT
64 9 milhées de | Pico foi 79,1 milhdes Estabilidade

pessoas Jan/22 (vale) 64,9 milhdes

137
Fonte: Ibge, 18 de marco de 2022



Desemprego

Populagao na forca de trabalho - PFT

107,5 pessoms

+ 5,4% = +5.518 mil pessoas

Populagao Ocupada Populag¢ao Desocupada

1 2, 0 milhoes de pessoas

- 18,3% = -2.696 mil pessoas

Instituto Brasileiro de Gepgrafia e Esteiistica IBGE

95,4 milhdes de pessoas

+ 9,4% = +8.214 mil pessoas

Populacao fora da forga de trabalho - PFFT
64 9 milhées de Reducao: -5,7% (-3.917 mil)
)

pessoas

Fonte: Ibge, 18 de marco de 2022

. —~ N novembro Taxa de desocupacao néo é
w | Variacao Anual & dezembro um bom indicador de
Q N janeiro evolucao da desocupacéao,
® |Populagdo em Idade de Trabalhar - PIT dada avariagdo da PFT
1 72 milhoes de Crescimento: 0,9% (1.601 mil) - A redugdo da forca de R
3 pessoas trabalho corresponde a
Distrbigio _ _ : parcela da PIT que desistiu
: -~ . . - - - de procurar emprego e n&o

foi captado pela pesquisa.

- As variacbes na
desocupacéo tendem a ser
subestimadas

- As variacgbes na PFFT
precisam ser consideradas
para uma melhor avaliacéo
dos dados de desocupacao.
Por exemplo, entre o pico de
79,1 milhdes de PFFT e o
vale agora em jan/22 de
64,9 milhGes de PFFT séo
15,2 milhdes de pessoas
que voltaram ao mercado de
trabalho.
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Grafico: Taxa de Participacao (PEA/ PIA)

Em %
- A Populacao em Idade Ativa foi reduzida em 2 5 milhdes, em média, entre 2012 e 2019
Na pandemia, a diferenca entre as séries chegou a 5 milhdes de pessoas
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Fonte:
Ibge

PNAD Continua: For¢a de Trabalho, desocupacao

Popula¢do de 14 anos ou mais de Médias anuais (em mil pessoas)
]
idade 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 § 2021 |
Total 154.467 1156.739 | 158.899 | 160.938 [ 162.886 | 164.772 | 166.578 | 168.345 | 170.057 § 171.685 §
]
Total Forca de Trabalho 96.814 | 98.118 | 99.078 [100.924 {102.252 |103.990 | 105.233 | 107.099 | 100.804 § 105.186 !
Fora da forca de |
57.652 [ 58.621| 59.821| 60.015] 60.635| 60.782| 61.345( 61.246| 69.253§ 66.4991
trabalho |
Na forca |Total 96.814 | 98.118 | 99.078 [100.924 {102.252 |103.990 | 105.233 | 107.099 | 100.804 § 105.186 I
de Ocupadas L89.643 91.036| 92.236| 92.195| 90.344 | 90.634] 92.201| 94.258 | 86.958{ 91.297 I
trabalho Desocupadas 7172| 7.082| 6.842| 8730| 11.907| 13.356| 13.032| 12.841| 13.8471 13.888 |
Populagao ocupada
. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(mil pessoas)
1 - Populag¢ao ocupada total 90.344 | 90.634 | 92.201 | 94.258 | 86.958 | 91.297
1.1 - Populacao ocupada informal (Proxy) 34.867 | 36.126 | 37.259 | 38.335 | 33.307 | 36.617
1.1.2 - Empregado Setor privado
(exclusive trabalhador doméstico) Sem 10.312 10.871 11.450 11.955 10.122 11.246
carteira de Trabalho Assinada
1.1.3 - Trabalhador domeéstico Sem
carteira de Trabalho Assinada 4.015 4.179 4.281 4.356 3.496 3.865
1.1.4 - Conta propria Sem CNPJ 17.842 | 18.121 | 18.513 | 19.122 | 17.085 | 18.851
1.1.5 - Empregador Sem CNPJ 640 814 885 815 691 704
1.1.6 - Trabalhador familiar auxiliar 2.058 2.142 2.131 2.089 1.913 1.953
Taxa de informalidade (Proxy %) 38,6 39,9 40,4 40,7 38,3 40,1




Pessoas de 14 anos ou mais de idade (mil pessoas, Jul./19 a jan/22)

Por condicdo em relacéo a forca de trabalho e condicdo na ocupacao

Jul/19 | Jul/20 | Nov/20 | Jan/21 | Mai/21 |Jan/22
Total 170.975 (174.114 |176.014 170.813 | 177.306 | 172.414
Na forca de trabalho 106.153 95.158 99.601 101.958 101.502 | 107.476
Ocupada 93.584 82.027 85.578 87.214 86.708 95.428
Desocupada 12.569 13.130 14.023 14.744 14.795 12.048
Fora da forca de trabalho 64.822 |78.956 | 76.413 68.855 75.803 64.938
Ocupadas por posicao na ocup, setor e categoria do emprego no trabalho princ.
Empregado 62.797 |53.789 | 56.674 58.230 56.584 | 62.922
Setor privado (exclusive trabalhador domeéstico) 44.803 | 38.076 39.697 41.964 39.603 | 49.939
Trabalhador doméstico 6.280 4.593 4.791 4.690 5.027 5.621
Setor publico 11.714 12.119 12.186 12.577 11.954 | 11.362
Militar e funcionario publico estatutario 7.872 8.539 8.659 8.357 8.665 7.673
Empregador 4,331 3.938 3.921 3.801 3.723 | 4.008
Conta propria 17.540 | 21.406 | 22.937 23.182 24,373 | 25.576
Trabalhador familiar auxiliar 2.230 1.895 2.047 2.001 2.028 | 1.923
Ocupadas por grupamentos de atividade do trabalho principal
Agricultura, pecuéaria, producéo florestal, pesca e aquicultura 8.648 8.409 8.479 8.502 8.763 8.845
Industria geral 12.044 10.520 10.972 11.319 10.920 12.354
Construcao 6.280 5;336 5.922 6.447 6.194 7.283
Comércio, reparacao de veiculos automotores e motocicletas 17.540 | 15.091 15.970 16.489 15.580 18.440
Transporte, armazenagem e correio 4.827 4.161 4.281 4.418 4.349 4.882
Alojamento e alimentacéo 5.415 3.790 4.112 4.127 4.173 5.244
Informacéo, comunicacao e ativ. financeiras, imobili., prof e admin. 10.529 16.503 10.266 10.670 10.824 11.380
Adm. publica, defesa, segur social, educ, salude hum e serv sociais 16.495 | 15.981 16.621 16.162 16.675 16.390
Outros servigos 5.088 3.942 4.077 4.290 4.084 4.896
Servicos domeésticos 6.326 4.625 4.853 4.752 5.082 5.677




Taxa de desocupacao
das pessoas de 14 anos
ou mais de idade, por
UF, frente ao trimestre
movel anterior (%) - 4°
trimestre de 2021

UF 3T 2021 | 4T 2021 |situacéo
Rondonia 7,8 6,8 -
Acre 13,8 13,2 -l
Amazonas 13,4 13,1 -
Roraima 10,6 9,2 _
Para 11,9 11,0 -
Amapa 17,5 17,5 -
Tocantins 10,8 9,6 —i
Piaui 11,9 11,9 -
Paraiba 14,5 13,0 -
Espirito Santo 10,0 9,8 -
Rio Grande do Sul 8,4 8,1 -
Mato Grosso 6,6 5,9 -
Parana 8,0 7,0 !
Santa Catarina 5,3 4,3 !
Mato Grosso do Sul 7,6 6,4 !
Minas Gerais 10,7 9,4 !
Ceara 12,4 11,1 !
Goiés 10,0 8,7 !
Bahia 18,7 17,3 !
Brasil 12,6 11,1 N
Maranh&o 15,0 13,4 !
Rio de Janeiro 15,9 14,2 !
Rio Grande do Norte 14,7 12,7 !
Pernambuco 19,3 17,1 !
Sé&o Paulo 13,4 11,1 !
Distrito Federal 14,5 12,1 !
Sergipe 17,0 14,5 !
Alagoas 17,1 14,5 !




A enap
Taxa de
desocupacao
- 4° trimestre
de 2021

Conta propria

Distrito Federal
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26,8
27,0
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27,1
29,1
29,2
29,5
29,6
30,5
30,7
30,9
32,3
32,4
33,1
33,6
35,0
36,2
38,0

Empregados COM carteira

UF Valor
Piaui 48,6
Maranhao 50,0
Para 51,1
Paraiba 54,9
Bahia 54,9
Ceara 56,0
Sergipe 57,7
Alagoas 59,2
Tocantins 62,6
Pernambuco 64,0
Roraima 64,9
Rio Grande do Norte 65,5
Amazonas 66,4
Acre 66,7
Amapa 70,3
Goias 70,5
Rondonia 72,6
Brasil 73,5
Minas Gerais 73,8
Espirito Santo 74,7
Mato Grosso 75,2
Distrito Federal 75,4
Rio de Janeiro 77,7
Mato Grosso do Sul 77,9
Parana 80,1
Rio Grande do Sul 80,9
Sao Paulo 81,5
Santa Catarina 87,9

Taxa de informalidade
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Valor

62,7
59,4
58,7
57,4
55,3
53,9
53,7
52,6
52,6
50,4
47,8
47,5
47,4
47,0
45,2
45,2
41,0
40,7
39,4
38,5
38,4
38,2
35,6
33,7
33,5
33,0
31,2
27,3



J
m Populagao de 14 anos ou mais de idade - Brasil
(trimestre movel maio-junho-julho 2020)

Pessoas em idade de
trabalhar (14 anos ou

mais de idade
(174,1 milhdes)

Pessoas fora da forga

Pessoas na forgade
trabalho (95,2 milhdes) de trabalho (79,0

milhdes)

Pessoas desocupadas
(13,1 milhdes)

Pessoas ocupadas

Pessoas na forca de
(82,0 milhdes) =

trabalho potencial
(14,0 milhoes)

Pessoas na forgade

trabalho n3ao potencial
(65,0 milhces)

Subocupadas por
insuficiéncia de horas
trabalhadas
(5,8 milhoes)

Pessoas Desalentadas
(5,8 milhdes)

Fonte: Ibge, 30 de setembro de 2020
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

Populagdo Ocupada
indice: 2014 = 100
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Fonte: IBGE, PNAD Continua.

Fonte: Ibge, Elaboracdo SPE Pan Macro, marco de 202



w Taxa de desocupac¢ao das pessoas de 14 anos ou mais de idade,

na semana de referéncia (em %) - Brasil e Grandes Regioes
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FONTE: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de Trabalho e Rendimento, Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
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w Taxa de desocupacao (%), na semana de referéncia, das pessoas de

14 anos ou mais de idade, por grupos de idade - Brasil
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FONTE: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacio de Trabalho e Rendimento, Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua

Fonte: Ibge



Metas Fiscals

Este ano, o setor publico esta autorizado a ter déficit primario de até R$ 250,89 bilhGes

No ano passado, por influéncia da pandemia de Covid-19, o resultado negativo bateu
recorde ao somar R$ 702,9 bilhdes.

Tabela: Trajetoria estimada do Resultado Primario

2022 2023 2024

Esfera de Governo R$ 0 R$ 0 R$ 0
bilhdes 2B  pindes P°TB  pihges 2TIB
Governo Central -170,47 -1,92 -144 .97 -1,52 -102,20 -1,00
Estatais Federais -4.42 -0,05 -4.75 -0,05 -5,08 -0,05

Estados, Distrito Federal e

Municipios** (Indicativo) 0| AR O 1,50 0,01

Setor Publico Nao Financeiro -177,49 -2,00 -149.82 -1,57 -105,78 -1,04

Fonte: PLDO 2022 (IV.1 Anexo de Metas Fiscais Anuais), p 22. Elaboracdo: SOF e STN/FAZENDA/ME



Regra de Ouro

» Constituicdo Federal:
as receitas de operacao de credito nao podem ser

superiores as despesas de capital.

A “Regra de Ouro” esta definida no art. 167, inciso lll, da Constituicdo Federal,

transcrito abaixo:

“Art. 167. Sao vedados:
[...]
lll - a realizacdo de operacoes de créditos que excedam o montante das
despesas de capital, ressalvadas as autorizadas mediante creditos
suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovados pelo Poder
Legislativo por maioria absoluta; [...]"

» Na LDO (2019, 2020 e 2021) constam autorizacao para incluséo, no PLOA, de
receitas e despesas condicionadas a aprovacdo de projeto de lei de credito
suplementar ou especial previsto na Constituicao, art. 167, Inciso Il acima.



Montante de Operacdes de Credito Necessarias a Cobertura
do Déeficit Orcamentéario Corrente (R$ milhdes)

| - Total das Receitas de Operacdes de Crédito 2.434.190,9

|.1. Autorizadas na Lei Orgamentaria Anual - LOA 1.980.475,6

|.2. Nao Autorizadas na Lei Orcamentaria Anual - LOA - condicionadas 453.715,4

Il - Total das despesas de capital 1.980.475,6
I - Insuflc_:lenma da.REGRA DE OURO - Or¢camentos Fiscal e 453.715.4
Seguridade Social
l1l.1. Considerando total das operacdes de creédito [l - Il] 453.715,4
l1l.2. Considerando operacdes de crédito autorizadas na LOA [I.1 - II] 0,0

Fonte: PLOA 2021 (Mensagem presidencial), p. 54. Elaboragdo: SOF/FAZENDA/ME




Demonstrativo da Regra de Ouro apos Aprovacéo do Crédito Adicional
nos Termos do Inciso lll, Art. 167 da Constituicao (R$ milhdes)

RECEITAS

DESPESAS

| - Total das Receitas de

Operacdes de Crédito 2.434.190,9 |l - Despesas Correntes 2.123.650,2
I.1. Autorizadas na Lei |.1. Autorizadas na Lei
Orcamentaria Anual — LOA 1.980.475,6 Orcamentaria Anual — LOA 1.669.934,8
|.2. Autorizadas pelo credito |.2. Autorizadas pelo crédito
adicional aprovado por 453.715,4 adicional aprovado por 453.715,4
maioria absoluta maioria absoluta
Il - Total de Receitas
Orcamentarias Nao 1.713.389,4 |II - Despesas de Capital 1.980.475,6
Operac0des de Credito
lIl - Reserva de Contingéncia 43.454,5
TOTAL ORCAMENTO 4.147.580,3 |TOTAL ORCAMENTO 4.147.580,3

Fonte: PLOA 2021 (Mensagem presidencial), p. 57. Elaboracao: SOF/FAZENDA/ME
No PLOA a programacéao das despesas que extrapolam a Regra de Ouro, aparecem como programacao

condicionada.




Teto do Gasto

Novo Regime Fiscal
Emenda Constitucional n® 95/2016

TETO DO GASTO

Limita o crescimento das despesas a inflacdo do ano anterior
» Prazo de 20 anos, a partir de 2017;

» Aplicada a todos os Poderes;

» Limitacao pelo valor do limite do ano anterior corrigido pelo IPCA do ano
anterior;

> A partir do décimo ano, podera ser revista,
» Saude e Educacao corrigidas pela inflacao;

» O descumprimento da regra leva a uma série de vedacdes para aumento de
despesas.



Despesas obrigatorias

Despesas Obrigatdrias* como proporcao da Receita Liquida** — Brasil - 2010 a 2021

160% * Desde 2015, as despesas obrigatérias consomem a totalidade da receita liquida. 152, 7%
* O crescimento dos percentuais de 2020 em relacao aos anos anteriores se deveu as
140% despesas relativas a COVID-19.
* Observa-se queda dos percentuais em 2021 influenciada pela elevagdao da arrecadacao.
120% 101,8% 100,79
H,ﬁ 5,5% ¥ r BE,E-E. 9'9,1% *,EE‘E
1{:":'% ---I-.I----l-l-l-nl-l-l--I---I-I-----l-l-l-.l-l--.-.-.----l-------lnlliii---II----llllllllll-I---I
79.7% 80,4%
g, TBT% TR 3M%  28%  28%  26% -
60%

_ 8T%

40%
20%
0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mBeneficios Previdenciarios  mPessoal e Encargos Sociais Demais Despesas Obrigatorias Covid -19

Fonte: STN Excetuadas as despesas relativas a COVID-19, as despesas obrigatorias como proporcao da receita liquida
voltaram ao patamar de 2014.



Despesas do Governo Central

Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2010 a 2021: RS Bilhdes — A pregos de jan/22- IPCA

2 200 As despesas referentes as politicas de combate a COVID19 sao classificadas na maior parte a0
' como obrigatdrias. Essa classificacdo decorre do fato de que as despesas executadas via
2 000 crédito extraordinario, mesmo que discricionarias, acabam ganhando status de despesa
obrigatéria, haja vista seu carater emergencial. 200
1.800 Excluidos os RS 124,9 bilhGes de despesas em resposta a crise COVID-19, as despesas
obrigatdrias acumuladas em 12 meses (a precos de dez/21) apresentam trajetdria estavel. L 5Ty
o ‘/\\'—\_p___\‘ -
1.400 1.450
1.200 i
1.000
140
BDO
500 90
4 2 = = A 23 A 2 &2 2 A 4 |2 2 8®8 44 9 ="®A 2 a8 2 & g =" @& 0+H
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— Dbrigatdrias Obrigatdria Ex Covid

Despesas Discriciondrias do Poder Executivo
* Desconsidero o copitolizocio Petrobras reafzoda em joneiro de 2010 e o pagemento 0 Petrobras referente cessio onerosa de jan girg de 2015,

Fonte: STN



DRU: Desvinculacao das Receitas da Uniao

Historico

Criada em 1994 com o nome de Fundo Social de Emergéncia (FSE), essa desvinculacao foi
instituida para estabilizar a economia logo apos o Plano Real. No ano 2000, o nome foi trocado
para Desvinculacdo de Receitas da Uniao.

1994 - Fundo Social de Emergéncia (FSE)

1996 - Fundo de Estabilizacao Fiscal (FEF).

2000 - Desvinculacao de Recursos da Unido (DRU)

Prorrogacdes em 2003, 2007 e 2011 com vigéncia até dezembro de 2015

PEC 87/2015 (EC 93/2016, prevé a desvinculacéo, até 31 de dezembro de 2023 )

| Receita | Reguaatual | PEC |

Impostos

Contribuicoes sociais e econdmicas
Acréscimos legais de impostos
e contribuicoes

Fundos constitucionais
(FCO/FNE/FNO)

Taxas

Compensacdes financeiras —
Recursos hidricos e minerais

20%
20%

20%

Forada DRU
30%

Fora da DRU

30%
30%

30%
Fonte: PEC87/2015

Até 1994, o governo podia ter mais controle sobre seus gastos com
muito mais facilidade do que atualmente. Conseguia-se iSSo porque a
inflac&o corroia o valor real das despesas do governo que muitas
vezes nao eram reajustadas na mesma magnitude.

Com a Estabilizacao e o aumento dos juros, o controle se mostra
mais dificil.

A DRU vinha desvinculando 20% da arrecadacéo tributaria com
vinculacgdes constitucionais (a EC/93/2016 alterou os %).



Distancia para o ponto mais alto da série — em %, com ajuste sazonal
Comparacao do n° indice de cada més/ano com o ponto mais alto da série -

Indicadores Conjunturais (Servigos, comércio e industria)

00 -
a TR

-10,0

-15,0

-20,0

am Vol Total Servicos

-25,0 e \/o| Total Comércio
-30,0 e PIM-PF Prod Fisica
35,0 Pko da Série I
-40,0
45,0
s ¢ F 3 T § R & ¥ O3 B 2 o2 ¥ o} OB OB G

Fonte: Ibge, fevereiro de 2021
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Politica Monetaria Dilema

Inflacao e Desemprego
(conflitos entre objetivos)

Dilema do BC: Curva de Philips e ponto NAIRU (Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment), ponto em que
a reducao das taxas de desemprego (e crescimento da demanda) deixam de acelerar a inflacao.

Reduz-se o desemprego.
- Mas, aproximando-se do pleno emprego, 0S recursos
reducao de Com aumento tendem a escassear, provocando um aumento dos
desemprego d custos de producao. => aumenta a inflagcao (exceto,
X - & EoINlEE ‘ guando estiver ocorrendo grande aumento de
Estabilidade demanda produtividade). Proximo do pleno emprego, o setor
produtivo nao responde a demanda de forma
adequada => aumenta a inflacao

Metas de

de Precos

Dilema
Menos inflacdo => mais desemprego
Mais emprego => mais inflacao
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Expansao da demanda gera crescimento do PIB ou inflacao?

NIVEL DE b i
ACTIVIDAD secular
ECONOMICA
Nivel Geral OA (of da = PIR
de Precos (oferta agregada = )
% A OA
@ |DA (demanda agregada = C+l+G+X-M
% Expansao da demanda (demanda agregada = C+I+G+X-M)

/ Economia abaixo do pleno emprego => capacidade ociosa, desemprego =>
/ necessario politicas de estabilizacéo (expansionistas)

=> Politicas Fiscais expansionistas (maior gasto, maior déficit, etc.
=> Politica Monetaria (QE) (reducéo de juros, aumento da oferta de moeda e credito
\ => Politica Cambial e de Comércio (exportar mais => maior crescimento ....)

» Y (PIB=DIB)

YProdut;é\o de PLENOEMPREGO

RISCO de politicas expansionistas:
Inflac&o; déficit publico => maior endividamento => perda de confianca (=> menor investimento e reducao do

ritmo de crescimento <=> efeito das expectativas racionais ... EX. vou ter que pagar mais impostos no futuro
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Politica MacroeconOmica

Estimular a economia/ Politica Fiscal, Monetaria e Cambial

Fatores que determinam cada um dos componentes da demanda

=>PIB=C+1+G+X-M

O nivel de renda (produto) e de emprego

em que opera a economia é determinado
Componentes da demanda: pelo nivel da demanda agregada

C = Consumo (familias) principio da demanda efetiva
C = f(renda, riguesa, crédito e juros ...)

| = Investimento
| = f(crédito e juros, expectativas dos empresarios ...)

G = gastos do governo
T = tributos (afeta a renda disponivel paraCe l)
G = decisdao do governo (superavit primario ... politicas publicas ...)
X = exportacoes de bens e servicos
X = f(taxa de cambio, demanda mundial, competitividade, protecionismo)

M = importacoes de bens e servicos
M = f(taxa de cdmbio, competitividade, protecionismo, subsidos das exportacdes)




Conjuntura e desafios da agropecuaria

(producao, precos, mercado)
Impacto da crise no setor?



Sazonalidade da Produc¢ao Agricola Nacional

Produto Safra Plantio Colheita CUSTOS DE PRODUC}AO

Algodéo Verdo Outubro Marco > Fertilizantes

Arroz Verao Outubro Margo > Defensivos Agricolas

Feijao 12 Safra Verdo Outubro Janeiro > Mao-de-Obra

Feijao 22 Safra Verao Janeiro Maio » Sementes o Diesel

Feijao 32 Safra Verao Abril Julho

Milho 12 Safra Verao Setembro Fevereiro Paises De Destino Das Exportacdes

Milho 22 Safra Inverno Margo Agosto » Soja—75% China, 10% Europa

Soja Ty — Out/Nov Fev/Abr > Milho — 2~6% Oriente Médio, 12% Africa,

i 12% Japao

Trigo Inverno Mar/Abr Ago/Set > Algod&o — 85% paises asiaticos

Café Permanente - Maio > Café — Europa, EUA e Japé&o

Suco de Laranja Permanente _ Maio » Aclcar — Paises Arabes, Africa e China
. , » Etanol — EUA e Coréia do Sul

Cana de agucar Permanente - Maio

FATORES DE RISCO

> Risco Climatico

> Incidéncia de pragas e doencas

» Setor exportador — dependente do comportamento do cambio

> Risco elevado em periodos de alta volatilidade dos precos nos mercados futuros, o
gue pode levar a perdas com ajuste de margem

» Custos de producao cotados em dolar e dependentes da matéria-prima petroquimica
(fertilizantes e defensivos agricolas)




m Safra, Fevereiro 2022 LSPA

Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

Fev 2021
261,6 milhdes t.

+3.3% Progndéstico anterior
271,9 milhdes t.

2021 ~ Produtos
253,2 milhoes t. investigados

Algodao (carogo de
algodao), amendoim,
arroz, aveia, centeio,

cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,

trigo e triticale

Fonte: IBGE —
marco de 2022




SAFRA Produgao Agricola - Safras de 2019, 2020, 2021 e 2022

Produtos Agricolas

2019 2020 Var % 2021 Var % 2022

RCep) Ol == e =el oo 6894160 7089939 2.8 5849412 -165 6335065 8.3
562 300 691 369 23.0 637888  -7.7 664 327 2.1
ARROZ (em casca) 10260474 11046184 7.7 11620292 0.6 10701 237 7.9
911 754 925 088 1.5 1 056 316 5.5 971 950 -8.0
7 113 594 6 718 160 -56 7018879 3.2 7 040 219 0.3
3 854 054 3679979 45 4126611 0.8 3686 720 -10.7
252 540 280 661 11.1 310 537 -3.8 286 722 7.7
CAFE (em gr&o) - TOTAL 2995564 3724967 243 2940503 -27.3 3333866 13.4
2072728 2850485 38.0 1922222 -33.6 2309486 20.1
CAFE (em grao) - CANEPHORA 922 836 865 482 6.2 1018281 -6.7 1 024 380 0.6
CANA-DE-ACUCAR 667532475 677916429 1.6 609281544 -1.6 734626175  20.6
139 383 138 763 -0.4 110 669 -18.1 115 910 4.7
400 415 378 877 -5.4 436 789 -3.9 406 973 -6.8
FEIJAO (em gréo) - TOTAL 3039651 2887695 50 2776373 4.1 3070 297 10.6
1 284 007 1 309 818 2.0 1 156 566 -1.5 1186 147 2.6
1167211 1007288 -13.7 1023013 154 1300342 27.1
588 433 570 589 -3.0 596 794 -2.8 583 808 -2.2
759 470 695 601 -8.4 716 356 4.0 699 641 -2.3
LARANJA 17614270 15745940 -10.6 16019990 0.8 16615751 3.7
28 360 36 626 29.1 29 480 -13.8 32333 9.7
18 990 014 18 955 430 -0.2 18496182 -0.8 18 006 013 2.7
MILHO (em gr&o) - TOTAL 100566 125 103235064 2.7 87787120 0.4 108735533  23.9
25985997 26592956 2.3 25662204 -1.2 25626231 0.1
74580128 76 642 108 2.8 62124916 1.0 83 109 302 33.8
SOJA (em gréo) 113488489 121522363 7.1 134933704 7.2 123015134 -8.8
2 596 642 2 748 747 5.9 2 409 724 0.1 2 784 342 15.5
4075890 3956559 2.9 3886009 1.2 3 598 480 7.4
5231 336 6 159 544 17.7 7 816 867 -6.5 7 238 559 -7.4
30 670 34 474 12.4 43 986 0.9 42 652 -3.0
1 445 705 1416 398 -2.0 1702660 13.1 1633182 -4.1

BRASIL (Graos) 241 462 754 254 084 754 5,.2 253,2 261,6



CANA

Safra 2022/23

Estimativas para a producao sucroalcooleira do Centro-Sul

B Moagem de cana
Em milhGes de toneladas

600

562,0

550
525,0
500
450
400

2021/22 2022/23

Fonte: Datagro

40

30

32,1

B Producao de acticar
Em milhoes de toneladas

33,0

2021/22

2022/23

B Producao de etanol

Em bilhoes de litros

40

50 27,7 29,8

20

10

2021/22 2022/23

Fonte: Valor Econbémico, 10 de margo de 2022



Laranja

Suco de laranja
Exportacdes brasileiras nos oito primeiros meses das safras

B Volume (mil toneladas*) B Receita (US$ bilhdes)
1200
900 -
600 -
300 -
0
2020/21 2021722 2020/21 2021/22
B Principais destinos :
Fatias no volume total em 2021/22 Laranja
S | China
g 7.9%
EUA o ® i
20% o @ Japao
Y 4,6%
Outros @ Australia
3% 1,2%
®

Fonte: CitrusBR. * Equivalentes ao suco de laranja concentrado e congelado (FCOJ)

Pecuaria

Resultados da pecuaria

Abate de animais, aquisicdo de leite e couro e producdo de ovos em 2021

B Abate de B Abate de B Abate de B Aquisicdo
frangos bovinos suinos de leite
6,18 bilhges 27,54 milhges | 52,97 milhges = 25,08 bilhdes
de cabegas de cabecas de cabecas de litros
%l 2'8% xﬂl '7'8% 7;‘ 7:3% XE '212%
Variacao sobre Variacdo sobre Variagdo sobre Variagdo sobre
2020 2020 2020 2020

Fonte: IBGE (resultados preliminares), * De galinha

B Aquisicdo
de couro

29,30 milhdes

de pecas inteiras

S '418%
Variacao sobre
2020

B Producio
de ovos*

3,98

hilhdes de dizias

7 0,2%
Variagdo sobre
2020

Expotacoes
Balanca do agronegécio Destinos
Resultados no primeiro bimestre (US$ bilhdes)
B Exportacdes [ Importacdes B Principais produtos B China na ponta

Carros-chefe das exportacdes

19,318

(US$ bilhdes)
Produto 2021 2022
Complexo soja 2073 6,098
Carnes 2428 3404
Produtos florestais 1674 2428
2021 2022 Café 0964 1600
9,416 16,954 Cereais* 0811 1453

Fonte: Ministério da Agricultura, * Inclui farinhas ¢ preparagdes

Principais destinos das vendas (US$ bilhGes)

M 2021 1 2022

Fonte: Valor Econdmico, 22 de marco de 2022
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Mapas das Chuvas
Precipitacao total (mm)

2 25 a0 100 150 200 250 300 350 400 450 500 600
Fonte: CPTEC

Precipitacao total (mm)




Plantio Direto

O solo nédo € mexido, a palhada faz sombra e mantem o solo vivo e protegido
N&o ha erosao, solo macio e absorve mais agua, acelera melhoria da qualidade do solo

Plantio direto

Custo do manejo (R$/hectare)

B Agroquimico

RNy

-

Foto de lavoura de plantio direto

Foto José Luiz Pagnussat



v
 Enap Agricultura de precisdo

A adubacao é feita com base na necessidade de
cada area da lavoura

A programacao
é feita na
plantadeira

sa0

meters

Imagens Joseé Luiz Pagnussat



Armazenamento

Armazenamento da producao de graos em bolsas
Nova tecnologia de armazenagem, ameniza a falta de armazens

Fotos José Luiz Pagnussat



Precos, Exportacao



Preg¢os de Commodities

200 . ] -
Indice de precos das Commodities
180 n
160 e==|C| (USD)
===|C| Agricolas
140 ==|C| Metais
120 ===|C| Energia ‘
100 !
/
80
60
40
20
0

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Fonte: Itau. ICI Commodities, marco de 2022



Precos das

Graos em Chicago
Dia a dia * - em US$ cents/bushel

M Soja B Milho B Trigo
L] L]
Commodities w70 Lenzs ™ 150 120150
1680 1240
e 1140
1610 733,0
Em alta - ot
1540
940
1470 630 84080075
1400 144700 580 RN 740
26/Jan/22 9/mar/22 26/Jan/22 9/mar/22 26/Jan/22 9/mar/22
B variaces, em % B variacdes, em % B variacdes, em %
Fonte: Valor ba ¥ -7 Da ¥ -266 Da K 661
Econdmico. marco Més 7 214  Meés 7612  Més 71 28,64
’ ¢ Ano 712483 Ano 712319 Ano 71 55,18
de 2022 12 Meses 711609 12 Meses 71 3431 12 Meses 71 83,02
Fonte: Dow Jones Newswires. Elaboracdo: Valor Data. * da posicdo, na bolsa de Chicago
Commodities agricolas
Cotacdes meédias mensais* nas bolsas de Nova York e Chicago
B Agticar B café B Cacau B Suco de laranja B Algodio B Soja B Milho B Trigo
Em USS cents/ibra Em US$ cents/libea Em US$/onelada Em USS conts/litra Em USS cents/libra Em USS cents/bushel Em USS cents/bushe! Em US$ cents/bushel
w03 it 24602 2689 o 272 * 158984 6e9a7 % 813,11
w m 870 %0 2o 15466 640 Y]
| e 29% i 1o 1882 010 5
169 17,7 1”6 2510 1% 100 198 580 m
187 1 4% us ° e 50 Y
us 0 23% nuz 80 1230 o 0
Fev Fev Fev Fev Fev Fov Fev Fev Fov Fev Fev Fev Fev Fav Fav Fov
B Variagio no periodo (%) B VariacSo no perfodo (%) B Variac3o no perfodo (%) B Variagio no perfodo (%) B Variagio no perfodo (%) B Variagio no perfodo (3¢) B Variaglo no perfodo (%6) B Variac3o no periodo (%)
Fev/22 232 Fevj22 409 Fev/?2? 409 Fev22 464  Fev?? 442 Fev/2? 1282 Few/22 6,56 Fey/2? 482
No ano 554 Noam 491 Noamo 773 Noano 555 Noano 1427 Noano 2267 Noano 948 Noam 259
12 meses 1027 12 meses 9060 12 meses 875 12 meses 2268 12 meses 3854 12 meses 1507 12 meses 1850 12 meses 2397

Forte Do Joows Mewywrms Cladioracho Walor Dt * Marcadn futira, segunds ponclo
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Os precos das carnes subiram

Precos das proteinas

Cotacdes desde outubro de 2019

M Boi gordo
Més a més - em R$/arroba

0 349,1

300
250

200

150 170,70
Out/2019

M Variacdes, em %

Dia 0,90
Només 1,76
No ano 374
12 meses 10,76

B Frango resfriado
Més a més - em R$/kg
8,50
73
725
6,00
4,75
4,61
3,50
Out/2019 21/mar/22*
B variacoes, em %
ba -0,56
No més 7 12,76
Noamo 9,65
12 meses 11,01

Fonte: Cepea. Elaboracdo: Valor Data. * Até o fechamento dessa edicdo, sem atualizacdo do fechamento do dia 22/mar/22

B Suino vivo
Més a més - em R$/Kg
10,00
825 5,86
6,50
4,75
532
3,00
Out/2019 21/mar/22*
B Variacdes, em %
Da 0.17
No més 1,68
No ano _ } _ -5,75
12 meses 2,88

Fonte: Valor Econbmico, 22 de margo de 2022
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José Luiz Pagnussat
Cel. e WhatsApp (61)999896705

Jose.pagnussat@enap.gov.br



