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Roteiro

DEBATE - retomada do crescimento

A Reforma da Previdéncia é o gatilho para retomada®?
O Acordo Mercosul-EU impacta na retomada do crescimento?

DADOS

i) Projecoes e indicadores de Confianca
* Indicadores de Confianga com pequena reversao;
» Projecbes
iii) Contas Publicas
» Dados das Contas Publicas
» Aumento do déficit fiscal
iv) Contas Externas
» Balanco de pagamentos
v) Inflacao
» Desinflacéo (projecao de deflacdo em maio e junho)

vi) PIB Setoriais

» Desemprego

» PIB — Industria, Agricultura, Servicos
vii) Economia Internacional
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Junho 2019

Debate

Retomada do crescimento

—A Reforma da Previdéncia é o gatilho da retomada?
—0 Acordo Mercosul-EU impacta na retomada?

A Reforma da Previdéncia e o gatilho da retomada?
. Nao, sem medidas de ativacao do consumo (crédito, juros, liberacao do FGTS)

. Impacta positivamente na confianga? Sim, mas de forma insuficiente
(ex. impeachman da Dilma/Temer; teto do gasto; eleicao de Bolsonaro; novo governo ...
. Ganho fiscal € pequeno no curso prazo (insuficiente no médio, sem crescimento)

O Acordo Mercosul-EU impacta na retomada®?
. Ratificacao por pais sera lenta
. Paises importante nao vao ratificar (pressoes internas/ justificativas paliativas)
. Paises farao restricoes fitossanitarias/ defensivos (ex. glifosato)/ transgénicos
. Protecionismo nao tarifario (quotas/ subsidios, etc)



Participacao europeia

Acordo entre Mercosul e Uniao Europeia nas exportacoes
: L brasileiras

Linha do tempo nas negociacoes: Bloco perdeu participaco

» 1995: Mercosul e UE assinam "acordo-quadro” de cooperacao nas \{e_ndas @0 pais na
interregional em Madri ultima década

« 1999: Os dois blocos fixam objetivo de iniciar negociagdes para | Ano | %
acordo birregional com pilares comercial, politico e de cooperagao, WEEEN 29,6
no Rio de Janeiro | 2000 [EPYA:]

» 2000-2004 (12 fase de negociacdes): textos de negociagdo sao WEIUW 26,7
elaborados e duas ofertas de compromissos tarifarios sao feitas. As | 2002 pLX
ofertas de acesso a bens sdo consideradas insatisfatérias % ;g’z

 2010: negociagdes birregionais sao relangadas, em Madri. As duas 2005 | 22:8
partes melhoram as ofertas de bens, sem exclusdes setoriais, e B 226
apresentam ofertas de acesso aos mercados de servicos e compras 2007 25'2
governamentais 2008 | 23’ 4

« 2010-2012 (22 fase de negociacdes): textos negociadores avangam, WIEN 224
mas sem trocas de ofertas entre os blocos | 2010 [PXRS

» 2016-2019 (32 fase de negociacdes): em maio de 2016, os dois WEIUEN 20,8
blocos trocam ofertas de acesso aos mercados de bens, servicos e BELIFN 20,2
compras governamentais. Em dezembro de 2017, o Mercosul faz ENEN 197
nova oferta. Em janeiro de 2018, a UE faz nova oferta. Os textos LN 18,7
apresentados no periodo ganham complexidade [ 2015 EEVA:

. . E_H’ 18

» 27 e 28 de junho de 2019: reuniao de ministros em Bruxelas. 2017 16

Concluséo de parte do acordo comercial € anunciada 2018 TR



G1 - Economia

Acordo entre Mercosul e Uniao Europeia: o que preveé o texto
Negociacao entre os dois blocos levou mais de 20 anos para ser concretizada.

O acordo entre o Mercosul e a Unido Europeia acertado nesta sexta-feira (28) prevé
uma série de alteracées em temas tarifarios e nao tarifarios. A negociacéo entre os dois
blocos levou mais de 20 anos para ser concretizada.

Temas tarifarios

O que sera eliminado:

*Quando estiver totalmente implementado, o acordo vai retirar
tarifas sobre 91% dos produtos que a Uniao Europeia
exporta para o Mercosul num periodo de 10 anos;

*Em sentido contrario, serao retiradas tarifas de 92% dos
produtos que o Mercosul exporta para a Uniao Europeia
num periodo de 10 anos;

*Produtos agricolas brasileiros, como suco de laranja,
frutas, café soluvel, peixes, crustaceos e 6leos vegetais terdo
tarifas eliminadas;

«Exportadores brasileiros também terdo acesso preferencial
para carnes bovina, suina e de aves, acucar, etanol, arroz,
ovos e mel;

*Produtos industriais do Brasil serdao beneficiadas com a
eliminacao de 100% nas tarifas de exportacao;

*Produtos europeus terdo tarifas de exportacao
eliminadas para diversos setores. Na lista estdo veiculos e
partes, maquinarios, produtos quimicos e farmacéuticos,
vestuario e calcados e tecidos;

*Chocolates e doces, vinhos e outras bebidas alcodlicas e
refrigerantes provenientes da Unido Europeia terao tarifas
eliminadas progressivamente.

Cotas:

A UE vai liberalizar 82% das importacoes
agricolas do Mercosul. Alguns produtos ficarao
sujeitos a um valor estabelecido por cotas:

1. Carne bovina: 99 mil toneladas;

2. Aves: 180 mil toneladas;

3. Carne de porco: 25 mil toneladas;

4. Etanol: 450 mil toneladas para uso
quimicos e 200 mil toneladaspara todos os
tipos de utilizacao;

5. Arroz: 60 mil toneladas;

6. Mel: 45 mil toneladas.

Havera também abertura de cotas entre
Mercosul e UE para diversos produtos

1. Queijo: 30 mil toneladas;

2. Leito em po: 10 mil toneladas;

3. Formula infantil (leite artificial): 5 mil
toneladas.

4. Havera uma cota transitoria de 50 mil
veiculos exportados da UE para o Mercosul.
O tempo dessa transicao € de 7 anos



G1 - Economia

Acordo entre Mercosul e Uniao Europeia: o que preveé o texto
Negociacao entre os dois blocos levou mais de 20 anos para ser concretizada.

Temas nao tarifarios

>
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Acordo vai ampliar o grau de liberalizacao do comércio de servicos. Nesse grupo estao incluidos, os
setores de telecomunicagdes, servicos financeiros, entre outros;

Nas compras governamentais, havera maior concorréncia em licitages publicas;

Empresas da UE e do Mercosul poder&o participar de licitacées publicas nos dois blocos;

Havera reducao no custo dos tramites de importacao, exportacao e transito de bens;

Os blocos vao se comprometer a desburocratizar e reduzir os custos no comeércio entre as duas regioes;

Os blocos se comprometem a remover barreiras ao comércio eletrénico e garantir um ambiente seguro
para os consumidores;

Mercosul e UE se comprometem a reduzir entraves de medidas sanitarias e fitossanitaria;

O acordo possui um mecanismo de salvaguarda que vai permitir a implementacao de medidas
temporarias caso haja um aumento inesperado e significante de importacoes, que possa causar prejuizos
as empresas e produtores agricolas domésticos;

Segundo a UE, ndo havera mudancas nos padrbes de seguranca alimentar e salde animal do continente
— ou seja, a UE continuara podendo barrar a entrada de produtos que ndo se enquadrem nesses padroes;

Blocos se comprometem a reconhecer a propriedade intelectual de diversos produtos;

Mercosul vai proteger nomes de 357 produtos europeus como indicagdes geograficas (tais como
presunto de Parma e vinho do Porto);

UE vai reconhecer nomes de produtos tradicionais do Mercosul, como a cachaga brasileira e o vinho de
Mendoza (Argentina);

Os signatarios se comprometem com assuntos como protecao ambiental, que abarca conservacao de
florestas, respeito por direitos trabalhistas e promogao de condutas empresariais responsaveis;

EU e Mercosul se comprometem, de acordo com o0s europeus, a implementar efetivamente o Acordo
de Paris sobre Mudancas Climaticas, que inclui, entre outros assuntos, combater o desmatamento e a
reducao da emissao de gases do efeito estufa;

O acordo inclui também a obrigacédo de implementar efetivamente os padroes fundamentais da
Organizacao Internacional do Trabalho (OIT), que se referem a liberdade de associagéo, eliminacao de
trabalho forgado, abolicdo do trabalho infantil e ndo discriminacao, entre outros.



Acordo entre Mercosul e Uniao Europeia

A UE espera mais de 4 bilhoes de
euros em desoneracoes com acordo
com Mercosul

0 acordo vai remover a maioria das tarifas
sobre as exportagbes da Unido Europeia para
o Mercosul. Entre elas, estao as tarifas sobre
veiculos e partes, maquinarios, produtos
quimicos e farmacéuticos, vestuario e
calcados, além de tecidos.

No setor alimentar, o acordo também deve
reduzir tarifas sobre exportacdes europeias
como chocolates e doces, vinhos e outras
bebidas alcodlicas e refrigerantes. Cotas de
produtos lacteos, como queijos, também
terdo seus impostos removidos. O Mercosul
também teria garantido protec¢des legais contra
imitagcOes para 357 alimentos e bebidas
europeias com indicagdes de origem, como
queijos e vinhos.

Austria é o primeiro pais da UE a
proibir o glifosato, principal
agrotoxico utilizado na producao de
soja
Parlamento austriaco decidiu frear por
completo o pesticida em nome do
"principio de precaugao”.

Protecionismo

Linha do tempo do glifosato
Dez fatos importantes na historia do agrotoxico mais
usado no Brasil:

1950 — Descoberta da molécula do glifosato (quimico suico Henri Martin).

1970 — O quimico John E. Franz, da Monsanto, desenvolve herbicidas a
base de glifosato. O produto ja era usado para limpar metais.

1974 — Monsanto passa a produzir herbicidas de glifosato em escala
industrial, no inicio para producéo de borracha na Malasia e trigo RU.

1995 — Chegam ao Brasil as sementes transgénicas de soja, milho e
algodao Roundup Ready, da Monsanto, resistentes ao glifosato. As
vendas saltam a partir de 2005, com a liberacéo da soja transgénica,
e transformam o produto no herbicida mais usado nas lavouras.

2000 — Patente da Monsanto expira e o glifosato vira principio ativo de
mais de 2 mil produtos de diversas outras empresas. Hoje, no Brasil,
mais de 100 agrotdxicos contém glifosato.

2015 — Estudo da Agéncia Internacional para Pesquisa do Cancer (IARC),
ligada a Organiza¢do Mundial da Saude (OMS), associa o glifosato
ao cancer, descrevendo-o como um “provavel causador” da doenca.

2016 — Um painel com representantes da OMS e da Organizagéo das
Nacoes Unidas para Alimentacgéo e Agricultura (FAO) dao parecer
positivo ao glifosato quando a exposicao se da de forma limitada e
por meio do consumo de alimentos.

2018 — A Bayer conclui a compra da Monsanto por US$ 63 bilhdes (R$
248 bilhoes), a maior ja feita pela empresa alema no exterior, criando
a maior companhia de pesticidas e sementes do mundo.

2018 — Bayer é condenada a pagar US$ 289 milhdes (R$ 1,1 bilhdo) ao
ex-jardineiro Dewayne Johnson, que teve cancer por exposicao
prolongada ao glifosato. Em marco de 2019, foi condenada a pagar
US$ 80 milhées a Edwin Hardeman, por nao alertar sobre os riscos
do produto.

2019 — Anvisa faz reavaliacao do glifosato, iniciada em 2008, e permite
seu uso no Brasil. Afirma que a substancia "ndo apresenta
caracteristicas mutagénicas e carcinogénicas". Avaliou 16 pareceres
proprios e 3 externos. Até 6 de junho estao abertas as consultas
publicas sobre o glifosato no pais.



VE, 02/07/2019 - 05:00
'Reforma da Previdéncia agrega 0,4 ponto ao PIB’

Adolfo Sachsida,

As reformas => crescimento da economia ficara em torno de 1,5% a 1,6%.
"Se nds queremos crescer novamente a taxas altas, precisamos, primeiro, da
reforma da Previdéncia; depois, de outras reformas prdé-mercado e de politicas
que afetam a curva de oferta agregada”

"O problema é que as politicas econémicas erradas adotadas entre 2006 e 2016,
principalmente, diminuiram o 'steady state' da economia brasileira". O chamado
"steady state" é o patamar de crescimento de equilibrio, em traducéo livre, um
conceito semelhante ao de PIB potencial.

O que eu posso dizer é que se ndés nao aprovarmos a reforma da Previdéncia
vai ser um colapso grande na economia brasileira.

Se aprovar, vai ter um crescimento. Os nossos estudos aqui na Secretaria de
Politica Econdmica mostram que o efeito da reforma da Previdéncia € um
aumento de 0,4% no crescimento do PIB no primeiro ano apos a aprovacao.
Conseguir aumentar em 0,4% o crescimento do PIB com uma unica medida é
robusto. Agora, o que acontece é que infelizmente o problema da ma alocacao
esta se mostrando severo. No comeco do ano, a expectativa para o crescimento
da economia em 2019 era de 2,5%. 5



04/07/2019 - 05:00

Uma estratégia de retomada da economia
Por Carlos von Doellinger

Os resultados mais recentes do nivel de atividade econdmica parecem indicar taxa de
crescimento do PIB proxima de 1% em 2019, inferior ao resultado de 2018. Para muitos
analistas, uma desagradavel indicagao de estagnacao.

Ha um consenso de que a recuperacao dos investimentos, da produtividade global dos
fatores, da competitividade e consequentemente do crescimento mais robusto da
atividade depende da entrega de resultados razoavelmente convincentes para as
principais reformas do Estado, a comecar pela reforma da previdéncia, seguida do
"pacto federativo", da reforma tributaria, do ajuste patrimonial do Estado (privatizacoes),
da abertura da economia e de uma ampla agenda microecondmica voltada a redug¢ao do
chamado "custo de transacao” e da revitalizagao do setor privado.

Todavia, cresce a impaciéncia dos principais agentes da economia, nomeadamente no
setor privado, nacional e estrangeiro, por conta da eventual demora dos resultados
esperados. Cresce, portanto, o clamor por medidas que possam ajudar a recuperar 0s
niveis de atividade enquanto se aguarda os resultados.

A grande pergunta é se seria possivel implementar desde logo algumas medidas de
estimulo que nao colidam com a racionalidade da estratégia pretendida e que nao
configurem mais um dos muitos "voos de galinha" das ultimas décadas. Ou seja, algo
que seja perfeitamente compativel com os fundamentos macroeconémicos
imprescindiveis ao crescimento sustentado, na forma como estao propostos na atual
agenda das reformas. ....

10



Projecoes



FOCUS Focus: As projecoes para o PIB de 2019 e 2020.

Boletim Focus
Crescimento do PIB (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 01 julho de 2019 12



FOCUS
Projecdes para a INFLAGAO de 2019 e 2020.

Boletim Focus
IPCA - Fim de periodo (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 01 julho de 2019 13



FOCUS
Projecoes para a SELIC de 2019 e 2020.

Boletim Focus
Selic - Fim de periodo (em %)
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FOCUS
Projecoes para a Producao Industrial de 2019 e 2020.

Boletim Focus
Crescimento da producao industrial (em %)
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FOCUS Projecoes 01 de julho de 2019

F'ED.IECflES DO MERCADO
T A
IPCA (%) 4,03 3,62 3,80
PIB (% de crescimento) 1,13 087 0,85 L 4 17
Taxa de cambio - fim de pericdo (R¥/USS$) 3,80 3,80 3,80 = 5
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 6,50 5,75 3,50 v 2
IGP-M (%) 5,87 6,12 6,33 A 3
Pregos Administrados (%] 5,25 5,20 3,10 v 2
Produgao Industrial (% de crescimento) 1.49 072 0,1 v 2
Conta Corrente (US4 bilhdes) -25 05 -23.00 22,80 A 1
Balanga Comercial (US$ bilhbes) 50,50 5(.60 50,30 A 2
Investimento Direto no Pais (IJS$ bilhdes) 82 65 8c.00 85,00 = 3
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 56,28 5E,28 26,19 v 1
Resultado Primario (% do PIB) .37 -1.40 1,40 = 2
Resultado Nominal (% do PIB) 6,20 -6.40 6,30 A i

Fonte: Focus/BCB, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 01 julho de 2019 16



Fiesp

Projecoes da FIESP

INDICADORES
s v s e mm

Crescimento do PIB (%)
PIB Industria (%) -0 -1
s Extrativa Mineral (%) 3.5 i ,9 -3,2 9 1 5J ?' -1,2 4,2 1 ,G 3,6
g Transformacéo (%) 22 24 30 -47 -85 -48 1.7 i3 2,7
s Construcdo Civil (%) 82 32 45 =21 80 HQ0 F5H 25 1,5
® Servicos Industriais de Utilidade
g Piblica (SIUP) (%) 56 07 16 -19 04 65 1.0 23 28
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 33 52 125 0,1 24
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 -23 0,5 1,3 25
o Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 32 38 14 1,9 28
2 Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 14 0.2 09 0,0 -0,3
E Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -121 -25 41 3,7
4 Exportacoes de Bens e Servicos (%) 48 03 24 11 68 09 5,2 41 49
Importagtes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 19 142 103 50 85 3,2
- Exportagoes (US$ bilhoes) 256,0 2426 2422 2251 1911 1852 2177 239,5 2442
% i Importagées (US$ bilhoes) 226,2 2231 2396 2290 1715 1376 1507 181,2 206,2
¥ saldo da Balanga Comercial (US$ bilhoes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Produgéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 30 82 -64 25 11 29
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 35 12 2.0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -66 -1,6 -1,8 05

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC

Fonte: Focus/BCB, elaboracgao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 05 julho de 2019 17



Brasil

Quadro de Projecoes Macroeconémicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
ATIVIDADE
PIB (%) 75391930 0,5 | -3,5(-3,6| 1,0 | 1,10 | 0,80 | 2,20
Agropecuaria (%) 6,8 | 56 | -3,1 | 8,4 2,8 3,6 | -6,6 13,0 0,10 | 1,00 | 2,00
Industria (%) 104 | 41 |-0,7| 22 | -1,5 -6,3 | -3,8 0,0 0,60 | 0,60 | 2,50
Servicos (%) 58 |1 34 |29 | 2,8 1,0 -2,7 | 2,7 0,3 1,30 | 1,00 | 2,50
Consumo Privado (%) 64| 48 | 3,5 | 3,6 2,3 -3,9 | 4,2 1,0 1,90 | 1,30 | 2,50
|Consumo da Adm. Publica(%)| 3,9 | 2,2 | 23 | 1,5 | 0,8 -1,1 | -0,6 -0,6 0,00 | 0,00 | 0,40
Investimento (FBKF) (%) (17,8| 6,6 |-26|5,9| -4,2 |-13,9|-10,2| -1,8 4,10 | 3,00 | 5,50
Exportacoes Bens e
Servicos Nio Fatores (%) 11,7 4,8 | 0,3 | 2,4 1,1 6,3 | 1,9 5,2 4,10 | 3,00 | 4,00
Importacoes Bens e
Servicos Nio Fatores (%) 33,6/ 9,4 | 0,7 |7,2 1,9 | -14,1 (-10,3| 5,0 8,50 | 6,50 | 6,00
PIB (R$) - bilhoes (Correntes) |3.886 | 4.374 | 4.806 |5.316 | 5.779 | 6.000 (6.267| 6.592 |6.827,6|7.224,3|7.752,7
|PIB (US$) - bilhoes 2.208 [ 2.611 | 2.460 | 2.464 | 2.455 | 1.801 |1.796| 2.065 |1.868,1(1.884,2(2.040,0
IPopulacéo - milhées 195,5|197,4(199,2|201,0| 202,8 | 204,5 |206,1 | 207,7 | 209,19 (210,66| 212,08
‘PIB per capita - US$ 11.084(13.229(12.345(12.255/ 12.110 | 8.808 |8.713| 9.945 |8.930,2(8.944,4(9.619,2
Producao Industrial - Ibge (%) | 10,2 | 0,4 | -2,3 | 2,1 -3,3 -8,3 | -6,4 2,5 1,10 | 0,60 | 2,50
Taxa Média de
Desemprego - IBGE (1) 83 (76 (73 |72| 6,7 8,5 |11,5| 12,7 | 12,26 | 12,86 | 12,76
Vendas no Comércio Varejista i _
| Restrita (%) 10,9 6,7 | 84 | 4,3 | 2,2 4,3 6,2 2,0 2,30 | 2,00 | 3,20
IPCA - IBGE (%) 5916,5| 58|59 | 641 |10,67 | 6,29 | 2,95 3,75 | 3,80 | 3,80
IGP-M - FGV (%) 11,3( 51 | 78 | 55| 3,7 10,5 | 7,2 -0,5 7,54 | 5,66 | 4,19
Taxa Selic (final de periodo) %| 10,75 | 11,00 | 7,25 |10,00| 11,75 | 10,91 (13,29 14,03 | 9,96 | 5,75 | 6,50

Fonte: Projecoes Bradesco — 07 de junho de 2019




Brasil

Quadro de Projecoes Macroeconémicas - BRADESCO

2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*
EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA
Balanca Comercial - BCB (US$ bilhoes) -6.63 | 17.67 | 45.04 | 64.03 | 53,59 | 55,88 | 52,88
Exportacoes (US$ bilhoes) 224.10 1 190.09 [ 184.45 | 217.24 | 239,03 | 240,92 | 246,63
Importacoes (US$ bilhoes) 230.73 [172.42 |1 139.42 | 153.21 | 185,45 (185,04 | 193,74
Corrente de Comércio (% PIB) 18.52 | 20.13 | 18.04 | 17.92 | 22,72 | 22,61 | 21,59
Déficit em servicos e rendas (US$ bilhoes) -100.28 | -79.28 | -71.50 | -76.42 | -70,62 | -72,65 | -90,37
Saldo em conta-corrente (US$ bilhoes) -104.18( -58.88 | -23.51 | -9.76 | -14,51 | -14,04 | -24,51
Saldo em conta-corrente (% PIB) -424 | -3.27 | -1.31 -047 | -0,78 | -0,72 | -1,20
Investimento Direto no Pais (US$ bilhoes) 96.89 | 75.07 | 78.93 | 70.00 | 88,32 | 90,97 | 93,70
Taxa de cambio (final de periodo) R$ / US$ 2.66 3.90 3.26 3.31 3,87 | 3,80 | 3,80
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 2.35 3.33 3.49 3.19 3,65 3,83 3,80
Desvalorizagdo nominal ponta (%) 13.39 47.01 -16.51 1.47 17,13 -1,93 0,02
Desvalorizagdo nominal média (%) 9.06 41.55 4.76 -8.54 14,50 4,90 -0,88
Reservas internacionais (US$ bilhoes) - liquidez | 374.05 | 368.74 | 372.22 | 377.43 | 386,96 | 393,93 | 401,02
Divida Externa Total Médio e Longo P. (US$ bilhées) | 348.67 | 334.75 | 323.71 | 330.19 | 316,17 | 322,49 | 328,94
Divida Externa / Exportagdes 1.56 1.76 1.75 1.52 1,32 1,34 1,33
Reservas Internacionais / Importagées 1.62 2.14 2.67 2.46 2,09 2,13 2,07
Rating Soberano Moody's Baa2 | Baa3 Ba2 Ba2 Ba2 - -
Rating Soberano S&P BBB- | BB+ BB BB BB- - -
IBOVESPA - Pontos 50.01 | 43.35 | 60.23 | 76.40 | 87,89 - -
FISCAL
Resultado primario do setor publico (R$ bilhdes) | -32.54 [-111.25|-155.79|-110.58 |-108,26 (-130,49| -89,63
Resultado primario do setor publico (% PIB) -0.56 | -1.85 | -249 | -1.68 | -1,59 | -1,81 | -1,16
Resultado nominal do SP- sem cambio (% PIB) | -5.95 | -10.22 | -8.98 | -7.75 | -7,14 | -6,18 | -6,75
Divida Bruta do Setor Publico (R$ bilhoes) 3,252.5 | 3,930.0 | 4,383.9 | 4,885.5 |5.236,76|5.620,5|6.153,3
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 56.28 | 65.50 [ 69.95 | 74.04 | 76,70 | 77,80 | 79,37
DBSP- Reservas Internacionais (% PIB) 39.09 | 41.53 | 47.01 | 52.25 | 55,43 | 58,18 | 61,10
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 32.59 | 35.64 | 46.22 | 51.59 | 54,13 | 55,23 | 56,80

Fonte: Projecoes Bradesco — 07 de junho de 2019
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Brasil

Brasil — Indicadores Macroecondmicos — Junho/19

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

Atividade Econdomica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 05 -35 33 1,1 1,1 0,8 1,7

PIB nominal - BRL bi 4.376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.267 6.554 6.828 7.164 7.563

PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.797 2.053 1.868 1.853 1.935

Populacao (milhdes de hab.) 197,4 199,2 200,0 201,7 203,5 205,2 206,8 208,5 210,1 211,8

PIB per capita - USD 13.234 12.356 12.342 12.169 8.847 8.762 9.929 8.957 8.818 9.138

Tx nac de desemprego- média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 85 11,5 12,7 123 11,9 11,7

Tx nac de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 96 12,7 124 122 11,8 11,6
Inflacao

IPCA - % 6,5 5,8 5,9 64 10,7 63 29 3,7 3,6 3,6

IGP—-M - % 5,1 7,8 55 3,7 105 72 -05 75 5,8 4,1
Taxa de Juros

Selic - final do ano - % 1,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 5,00 5,00
Balanco de Pagamentos

BRL / USD - final de periodo 1,87 205 236 266 396 326 3,31 3,88 3,80 4,00

Balanga comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 58 61 53

Conta corrente - % PIB 29 30 -32 41 30 -13 -03 -08 -0,8 -1,8

Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 4,2 44 34 4,7 4,6 5,1

Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 387 387 387
Financas Publicas

Resultado primario - % do PIB 2,9 2,2 i,7 06 -19 -25 -1,7 -16 -09 -1,2

Resultado nominal - % do PIB 25 23 30 -60 -102 90 -78 -7.1 -5,9 -5,6

Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 51,5 56,3 655 699 741 77,2 782 79,9

Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 331 360 462 516 542 574 59,6
Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e ltau
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua Fonte: Itad



Brasil @

Mundo — Indicadores Macroecondmicos — Junho/19
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 43 35 35 36 35 33 37 37 32 29
EUA - % i6 22 18 25 29 16 22 29 23 1,3
Zona do Euro - % i,7 -08 -02 14 20 19 25 19 1,0 09
Japao - % -1 15 20 o00 14 10 14 0,7 08 0,2
China - % 94 79 79 74 70 6,7 68 66 6,0 55

Taxas de juros e moedas
Fed funds - % 0,1 0,2 0,1 o1 03 07 14 24 1,7 14
USD/EUR - final de periodo 1,30 1,32 1,37 121 1,09 1,056 1,20 1,15 1,12 1,12

YEN/USD - final de periodo 77,6 86,3 1054 119,8 120,4 117,0 112,7 109,7 105,0 105,0
indice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 92,1 96,2 97,6 97,4

Commodities
indice CRB - a/a - % 52 08 52 -29 -151 120 15 -38 -09 -19
indice CRB - var. média anual - % 195 -9,5 -3,1 1,1 -140 1,3 69 -06 -41 -1,6

[ndicedeCommoditieS ltad (ICl) - a/a-%** -6,5 3,5 -61 -275 -284 275 35 -22 11 -18
Indice de Commodities Itau (ICl) - var. 249 7.9 -37 -102 -32,7 64 133 102 -45 -27

média - %**
Metais - var. média anual - % 13,7 -194 -1,2 -149 -29,7 -2,6 251 3,1 41 -9,2
Energia - var. média anual - % 256 -24 09 52 -44,7 -145 214 241 -11,8 -5,0
Agricolas - var. média anual - % 351 52 -11,5 -136 -16,0 -04 -15 0,7 -18 5,8

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau

* O DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagdo a uma cesta de moedas incluindo:
euro, iene, libra, délar canadense, franco suico e coroa sueca.

** O [ndice de Commodities Itat é um indice proprietario composto pelos precos das commodities, medidas em ddlares e transacionadas nas
bolsas internacionais, que sao relevantes para a inflagdo brasileira ao consumidor. Ele é formado pelos sub-indices Metais, Energia e Agricolas.

Fonte: Itau



Mercado

Indicadores do Mercado - 05/julho/19
04/07/19

DIETSE]

Variagdao Variacao
Mensal

Variagao
Interanual

Ativos brasileiros

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 6,50 0,00 0,00 0,00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 5,72 -0,05 -0,48 -1,97
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*) 5,88 -0,09 -0,36 -2,50
Taxa titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024 (*) 2,98 -0,08 -0,66 -2,49
Taxa titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 (*) 3,76 -0,01 -0,29 -2,09
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 147 -0,23 -31,38 -119,25
Taxa de cambio (spot) - R$/US$ (**) 3,80 -0,71 -1,43 -2,85
Indice de acoes Ibovespa (em pontos) (**) 103.636 1,56 6,42 38,66
Indice de acoes IBrX (em pontos) (**) 43.270 1,57 6,40 40,75
Ativos internacionais

Indice de acoes EUA - S&P (**) 2.996 0,00 6,87 10,42
Indice de acoes Europa - Bloomberg 500 (**) 263,21 0,10 5,35 2,63
Indice de acoes Japao - Nikkei (**) 21.702 0,30 6,34 -0,07
Indice de ac6es China - Shanghai (**) 3.005 -0,33 4,99 8,92
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 1,95 0,00 -0,18 -0,88
Euro - US$/€ (**) 1,13 0,06 0,29 -3,19
lene - ¥/US$ (**) 107,82 0,01 -0,31 -2,42
Libra - US$/E (**) 1,26 0,06 -0,96 -4,94
Peso mexicano - MXN/USS$ (**) 19,01 -0,07 -2,84 -2,31
Yuan - RMB/US$ (**) 6,87 -0,14 -0,53 3,59
Indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 180,48 0,00 4,99 -17,00
Petrodleo - Brent (US$/barril) - 12 futuro (**) 63,30 -0,81 2,15 -19,10
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.421 0,00 7,37 13,35
Soja (US$/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 885,25 0,00 0,40 4,89
Milho (US$/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 433,00 0,00 1,82 26,33
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 155,50 0,23 4,82 7,76

Fonte: Bradesco, Boletim Diario, de 05 de julho de 2019
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BCB

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 17 junho de 2019 53



BCB

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 17 de junho de 2019 94



BCB

indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Com ajuste sazonal
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Fonte: Focus/BCB, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 17 de junho de 2019
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FGV

Monitor do PIB - Ibre/FGV
Variagdo mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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FGV

Fonte: Focus/BCB, elaboracéo Fiesp, Macro Visao.
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FGV
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 18 junho de 2019
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FGV

Monitor do PIB - Ibre/FGV - Componentes da Demanda
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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lpea

Indicador Ipea de Formacgao Bruta de Capital Fixo
Variacao acumulada em 12 meses (em %)
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lpea

Indicador Ipea de Formacao Bruta de Capital Fixo
Com ajuste sazonal (Base: 1995=100)
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lpea
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Indicador Ipea de Formacgao Bruta de Capital Fixo
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

9,6
4,9
~ 3,2
g < < U L W v W O W O© M~ M M M 0 0 00 00 o o
T LI ¥ ¥ ¥ ©I ¥ ¥ ¥ I ¥ ¥ YT I T T X T T T x©
| — :I= c | -— b c | -— : c | . — h c | —-— ﬁ c |
2 3 5 g @ 3 53 g £ 3 3 g 9@ 3 > g 9@ 3 3 g =2
c T O = ® =™ 0 = ® - 0 = ® - 0 = ® ™ 0 = ®

——=Came =—Construgao civil ==OQutros

Focus/BCB, elaboracgao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 10 junho de 2019 37



lpea

Ipea - Indicador de Consumo Aparente de Bens Industriais
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)
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Indicadores
de Confianca



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS — indice de Confianca dos Servicos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI - indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - indice de Confianca da Construcdo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI - indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)
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Indicadores de Confianca

Ibre/FGV - indice de Confianga Empresarial (ICE)
Com ajuste sazonal
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Indicadores de Confianca

indice de Confianca do Empresario
Com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracéao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 02 de julho de 2019
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Ibre/FGV: Confianca do consumidor em junho

indice de Confianga do Consumidor
Série com ajuste sazonal
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Ibre/FGV - indice de Confianga da industria (ICl)
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lbre/FGV - indice de Confianga de Servigos (ICS)
Com ajuste sazonal
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Ibre/FGV - indice de Confianga do Comércio
Série com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboragéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 24 de maio de 2019
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CNI/Fiesp

r

Indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEIl)
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Ibre/FGV - indice de Confianga da Construgao (ICST)
Com ajuste sazonal
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Markit - indice Gerente de Compras Composto (PMI) Brasil
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Leituras acima de 50,0 pontos indicam expanséo da atividade, abaixo de 50,0 pontos indicam contragéo
Fonte: FGV. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico, 4 de julho de 2019 45
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Quadro de Projecoes Macroecondomicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015|2016 | 2017 | 2018 | 2019
Rggﬁgg?gfgm‘%r:;)“ selor 881 [103,6| 648 [101,7|129,0{105,0| 91,3 | 32,5 |- 111,2|-155 8|-110,6|-130,5| -89.6
Rgg;;ggd(‘:[;‘,’,‘;;‘f'°d° setor 32 (3319|2629 22|17|-06]|-1,9|-25]|-1,7]-1,81]-1,16
“::r‘:,"fg':,’,g‘i‘;";!,ga;ﬁ;; setorpublic ;71 20| 32| 24| 25| 23|30|-60|-102] 90 | 78 | 618|675
Ei'l"l:ggs?r”tam Setor Publico (R$ |, o214 74111.973]2.012|2.242(2.579]2.740(3.252|3.927 | 2.384| 4.886 | 5.621 | 6.153

Ih S

B;‘é')da Bruta do Setor Publico (% | cc o | 56| 592 | 518 | 513537515 |563] 655 | 700 | 740 | 77,80 | 79,37
gg’s'gfvggulmgrz:;Lo':a?sugzcglé) 450 | 41,4 | 46,7 | 39,4 | 36,2 | 37,6 | 350 [ 39,1 | 41,5 | 470 | 52,2 | 58,18 61,10
eservas In L)

Bl“é')da Liquida do Setor Publico (% | ,/ o | 37 ¢ | 409|380 (345|322 (305326356462 | 516 | 55,23 | 56,80
INFLACAO

IPCA - IBGE (%) 45 | 59| 43|59 |65 |58 5964107 63 | 29 | 3,80 | 3,80
IPC - FIPE (%) 44 | 6237|6458 |51]39]52111] 65| 23 | 3,43 | 3,80
IGP-M - FGV (%) 78 |98 |-17[113] 51| 78 [ 55|37 [105] 72 [-05 | 5,66 | 419
IGP-DI - FGV (%) 79 | 91 |-14[113] 50|81 55|38 |107] 72 [-04 | 5,95 | 419
Taxa Selic (final de periodo) % 11,2513,75| 8.75 |10,75]11,00] 7,25 [10,00(11,75]14,25[13,75] 7.00 | 5,75 | 6,50
Taxa Selic nominal (acumul 12 meses)% | 11,8 | 125 99 | 98 |116| 85 | 82 (10,9 | 13,3 | 140 | 10,0 | 6,29 | 5,78
Taxa Selicreal / IPCA (acum 12 meses)% | 7,1 | 6,2 | 54 | 3,7 | 48 | 25 | 22 | 42 | 24 | 73 | 6,8 | 2,40 | 1,90
Taxa Selicreal / IGP-M (ac. 12 meses)% | 3,8 | 24 |11,8|-14| 62 [ 06 | 26 | 70| 25 | 64 |10,5]| 0,60 | 1,52

Fonte: Projecao Bradesco, 7 de junho de 2019
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Contas Publicas

Resultado Primario Governo Central
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)
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Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 27 de junho de 2019



Contas Publicas

Resultade Primario do Governo Central (em RS bilhdes)

| mait3 | maiy

|. RECEITATOTAL 112,83 118.3
I.1- Receita Administrada pela RFB 67.1 69,7
I.2 - Incentivos Fiscais - -
1.3 - Arrecadacado Liguida para o RGPS 30,4 32,7
.4 - Receitas Nao Administradas pela RFB 15,3 15,9

Il. TRANSF. A ESTADOS E MUNICIPIOS 25,0 27,5

Ill. RECEITA LIQUIDA (1-11) 87,8 00,8

IV. DESPESA TOTAL 102,3 105,5
IV.1 Beneficios Previdenciarios 45,5 47,6
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 22.6 24.0
IV.3 QOutras Despesas Obrigatdrias 13,2 12,8
IV.4 Demais despesas 21,0 21,1

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 3.5 0,0

VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 27 de junho de 2019 49



Contas Publicas

Arrecadacao Federal Acumulada no Ano até Maio

(R$ bilhoes; precos de maio/19)

660,0 651,0 653,1

646,0
640,0 633,8
620,0 610.5
600,0

587,1

580,0
560,0
540,0 538,
520,0 l

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 25 de junho de 2019

635,2

589,2

2017 2018

643,3

2019
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Contas Publicas

Arrecadacao Total (Impostos + Previdéncia)
Variacdo Real - Acumulado em 12 meses (em %)

18,0
15,0

12,0

mai/10
nov/10
mai/11
novii1
mai/12
nov/12
mai/13
nov/13
mai/14
nov/14
mai/15
nov/15
mai/16

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 25 de junho de 2019

mai/17

novi/17

mai/18

6,2

nov/18

mai/19

2,1

51



STN

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses

180

130 -

80 -

30

-120 -

-170 -

-220 -

mai-11

Fonte: STN

nov-11
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mai-15

nov-15

mai-16

nov-16

mai-17

Brasil — 2011/2019 — R$ Bilhdes — A precos de mai/19 — IPCA

O resultado primario do
Governo Central acumulado
em 12 meses alcangou déficit
de R$ 125,2 bi, equivalente a
1,76% do PIB.

A meta de resultado primario
do Governo Central para
2019 é déficit de R$ 139,0 bi,
equivalente a 1,92% do PIB.

-125,2

mai-18
nov-18
mai-19

nov-17
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STN

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano — Componentes
Brasil — 2011/2019 — R$ Bilhdes — A precos de mai/19 — IPCA

100,0 : Nos primeiros cinco meses de 2019 a Previdéncia Social (RGPS)
registrou déficit de R$ 80,7 bilhdes, enquanto o Tesouro Nacional e
800 o Banco Central foram superavitarios em R$ 63,3 bilhdes.
96,2
600 M 69,3
20 a6 a4
20
00
-15,9
-20,0 I . . -17,3
400
500
$0,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
M Tesouro M Previdéncia B Governo Central
Nacional e BC Social (RGPS)

Os déficits acentuados na previdéncia (social e regime préprio) tém retirado
Fonte: STN espaco para a realizagao de politicas sociais e de investimentos publicos. 53



STN

Comparativo dos Resultados: RGPS x RPPS Civil e Pensdes/Inativos Militares*
Acumulado em 12 meses — Brasil — 2012/2019 — R$ Bilhdes — A precos de mai/19 - IPCA

RGPS  =——=RPPS Civil e Pensoesnativos Militares

60
80
e — -M..z
400 NL e e,
1004
A2 Total do déficit RGPS + RPPS Civil
Pensodes/Inativos Militares = R$ 296,7 bi
140 no Governo Central no acumulado em 12
meses até maio de 2019, a precos de
A0 mair2019 - IPCA.
180 Projeta-se que, ao final de 2019, o déficit
sera de R$ 314,9 bi, a pregos de mai/19 2025
200 —IPCA, o equivalente a 4,4% do PIB. iy
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Fonte: STN 54



STN

e O crescimento persistente das despesas
obrigatdrias implicou retorno do patamar das
1300 despesas discricionarias aos niveis de
fevereiro de 2010 (em termos reais). 1373
1200
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n— /
935
500
134
800 f\/ \\117
700 ‘ :
Sm ‘
PP PR Sl o R S R R R I L R S S R K
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Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses Brasil - 2009 a 2019

R$ Bilhdes — A precos de mai/19 - IPCA

— Obrigatdrias — Despesas discridondrias do Poder Executivo

Desde maio de 2010, houve reducao real de 5,6% das discricionarias, enquanto as
obrigatérias cresceram 35,8% em termos reais.

230
1312

pali]

1%

150

130

110

Considerando a reavaliagao do 2° bimestre, as discricionarias chegarao a R$ 97,6 bi no fim

Fonte: STN ' de 2019, o que representaria 0 menor valor da série histérica iniciada em 2009.



Regra de Ouro

Avalingio da Suficincia para Cumprimento da Regra de Ouro
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Fonte: STN



Regra de Ouro

Selecione o més

i/
de referéncia maif®

% da despesa coberta com
receita considerada

No Més No Ano Ultimos 12 meses
Despesas de Capital 127,35 520,64 1.045,25
Receita Considerada 18,00 521,45 942 62
%

90, 1 7 0 Satiins d Guasgion 81,29 433 52 913,26

de Crédito
(-) Variagao do colchao da B3 29 87 94 29 27

divida
Resultado 109,36 -0,81 102,73
Margem de suficiéncia
dos udltimos 12 meses
(em bilhoes)

R$ 102,73

Fonte: STN 57



Novo Regime Fiscal

% do teto atingido
Pagamento to

O R$ 1 287 615.634.697,18

Limite para 2019
A R$1.407.05261299100 29,19%

Pagamento acumulado em 2019

v R$ 537.313.120.997,90

Pagamento total - Fluxo mensal (R§)
b

13
10
. =

A
2013 2018
Fonte: STN - .

58



Dados BC

DLSP e DBGG
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Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 28.06.2019



Dados BC

Resultado primario
(-} Superavit (+) Deficit

130 114,9
100,4
100
L
0
=
‘= 4l
&
-20 12 I 9,8 0.3 47
50 -19,1
setor Govermo Governos Empresas
Plublico Central regionais estatais

B malo m acumulado 2019 pacum.em 12 meses até maio

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 28.06.2019 60



Dados BC

Juros nominais - Setor publico consolidado

(-) Superavit (+) Déficit

500
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RS bilhdes

100

m 2018 m 2013

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 28.06.2019

gcumulado 12 meses
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017 2018 2019
Discriminacao Dez Dez dezembro Dezembro Abril Maio
Fluxos |% PIB| Fluxos [ % PIB [ Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB| Fluxos [% PIB| Fluxos | % PIB

Nominal - 613035 10,38 562815 8,98 511408 7,80 487 442 7,14/ 485 071| 6,98 484 733| 6,96
Governo Central : 513896 8,70. 477 835 7,62 459 349 7,01§ 426 474 6,25 436 032 6,27 432 972 6,22
Governo Federal’ 544 184 9,22 481725 7,69 503858 7,68 500879 7,34 506065 7,28 493 952 7,09
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,066 -44509 -0,68 -74404 -1,09 -70033 -1,01 -60981] -0,88
Governos regionais 89090 1,51 78389 1,25 46815 0,71 59389 0,87 49 666| 0,71 50917 0,73
Governos estaduais 73260 1,24 67405 1,08 42612 0,65 52920 0,78 42035 0,60 43 161 0,62
Governos municipais 15830 0,27 10984 0,18 4203 0,06 6469 0,09 7631 0,11 7 756 0,11
Empresas estatais 10048 0,17 6 590 0,11 5244 0,08 1578 0,02 - 626/ -0,01 845 0,01
Empr estatais federais? 1915 0,03; 556 0,01: 1013 0,02: 3315  -0,05 -3 977 -0,06 -3 590 -0,05
Empr estatais estaduais : 8045 0,14; 6108 0,10: 4025 0,06: 4938 0,07 3393 0,05 4496 0,06
Empr estatais municipais 89 0,00: -73 -0,00: 206 0,00: -44  -0,00 -42 -0,00 - 62 -0,00
Juros nominais 501786 8,50 407024 6,49 400826 6,11 379 184 5,55 389 496 5,60 384 374, 5,52
Governo Central © 397240 6,73 318362 5,080 340907 5,200 310307 4,54 323238 4,65 318108 4,57
Governo Federal’ 428228 7,25 323223 5161 386177 5,89 385426 5,65 393852 5,67 379604 5,45
Bacen -30987 -0,52 -4 861 -0,08 -45270 -0,69 -75119 -1,10, -70614| -1,02 -61 496/ -0,88
Governos regionais 98775 1,67° 83055 1,33 54312 0,83 62881 0,92 60 421 0,87 60 680 0,87
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 49508 0,76 57654 0,84 55286/ 0,80 55473 0,80
Governos municipais 16439 0,28 8 863 0,14 4804 0,07 5227 0,08 5135 0,07 5207 0,07
Empresas estatais 5771 0,10; 5607 0,09: 5606 0,09: 5995 0,09 5838 0,08 5586 0,08
Empr estatais federais? 186 0,00} -280 -0,00: 60 0,00: 151 0,00 36 0,00 -3 -0,00
Empr estatais estaduais 5300 0,09! 5642 0,09 5349 0,08: 5683 0,08 5646 0,08 5433 0,08
Empr estatais municipais 285 0,00: 245 0,00 197 0,00: 161 0,00 156 0,00 155 0,00
Primario 111249 1,88 155791 2,49 110583 1,69 108 258 1,59 95575 1,37, 100359 1,44
Governo Central 116656 1,98 159 473 2,54 118442 1,81 116167 1,700 112794 1,62 114863 1,65
Governo Federal 30138 0,51 8 767 0,14 -64761 -0,99  -79744 -1,17 -86609 -1,25 -84 297, -1,21
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 714 0,01 581 0,01 515 0,01
INSS 85818 1,450 149734 2,39 182442 2,78 195197 2,86 198822 2,86/ 198645 2,85
Governos regionais -9684 -0,16. -4666 -0,07 -7498 -0,11. -3492 -0,05 -10755 -0,15 -9763 -0,14
Governos estaduais -9075 -0,15 -6787 -0,11 -6897 -0,11: -4734 -0,07, -13251 -0,19) -12312] -0,18
Governos municipais -609 -0,01: 2121 0,03 -601  -0,01: 1242 0,02 2496 0,04 2548 0,04
Empresas estatais 4278 0,07: 983 0,02 - 362 -0,01: -4417  -0,06 -6 463 -0,09 -4 741 -0,07
Empr estatais federais? 1729 0,03: 836 0,01 952 0,01 -3466  -0,05 -4 012 -0,06 -3 587 -0,05
Empr estatais estaduais : 2745 0,05: 466 0,01 -1 323 -0,02: -745  -0,01 -2 253 -0,03 - 937 -0,01
Empr estatais municipais - 196 -o,oo§ -319 -o,o1§ 9 0,00§ -206  -0,00 - 198 -0,00 -217 -0,00

PIB ultimos 12 meses* : 5904331 - 6266895 : 6556942 - | 6827586 - 6 952 364| - 6 965689 -

62

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais, junho de 2019



Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017 2018

Discriminacao Dezembro Dezembro Dezembro dezembro Dezembro
Saldos |% PIB| Saldos [% PIB| Saldos [% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 1883147 34,12136888 36,2 2892913 46,2 3 382942 51,6 3695837 54,1
Governo Federal 1 272 707§ 23,1 1 500 582§ 25,4§ 2247 464§ 35,9§ 2715 958§ 41 ,4 2 961 823§ 43,4
Banco Central do Brasil - -72028 -1,3-187621 -3,2 -157331 -2,5 -181839 2,8 -198121 -29
Governos estaduais 551199 10,0 660099 112 686023 10,9 724080 11,0 798 185 11,7
Governos municipais 91 866: 1,7 111535 1,9 61 480: 1,0: 65 323: 1,0 72 950; 1.1
Empresas estatais 39 402 0,7 52 292 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 61001 09
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077: -0,1: - 1990: -0,0: -1512 -0,0: - 831: -0,0: -4 146 -0,1
Estaduais 40 750: 0,7 51461 0,9 54 042 0,9 58 242 0,9 63 308! 09
Municipais 2729 0,0 2821, 0,0 2748 0,0 2009, 0,0 1839 0,0
Divida interna liquida 12669547 48,43289112 55,7.3856985 61,5 4393 145 67,00 4444587 65,1
Governo Federal 1 166 120; 21,1 1 364 148; 23,1; 2127 734; 34,0; 2 600 648; 39,7§ 2422 4322 35,5
Divida mobiliaria em mercado . 2168026 39,32634328 44,62970104 47,4 3420842 52,2 3315620 48,6
Divida mobilidria do Tesouro Nac' : 2173694 394 2640001 44,7 2975805 47,5 3426616 52,31 3319985 48,6
Titulos sob custédia do FGE? : -5 668: -0,1: -5673: -0,1: -5701: -0,1: -5774 -0,1: - 4 365 -0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917: 0,2: 10 165: 0,2 10 609 0,2: 8 902: 0,1 6 499: 0,1
Divida bancaria federal 12 388 0,2: 17 175 0,3: 16 583 0,3: 13 249: 0,2: 12781 02
Arrecadagéo a recolher -1251: -0,0: -4 110: -0,1: -2571: -0,0: -1415 -0,0: -2283: -0,0
Depoésitos a vista - 671: -0,0: - 517: -0,0: - 581: -0,0: - 886: -0,0: - 506: -0,0
Recursos do FAT - 231 581: 4,2 - 258 680 -4,4 - 272 602 4,3 - 292 879; -4,5; - 305 356 -45
Previdéncia Social - 182 0,0 - 205 0,0 - 236 0,0 - 212 0,0 - 158 -0,0
Renegociagao (Lei n 9.496 e MP n? 2.185) - 497 411: -9,0: - 549 577; -9,3: - 520 414 -8,3 - 542 499 -8,3: - 572 053; -84
Renegociagio (Lei n® 8.727) -12813; 0,2 - 11 982; 0,2 - 11 347; 0,2 -9735 0,1 -7 977 0,1
Dividas reestruturadas® -5244: -0,1: - 6 305: -0,1: -5071: -0,1: -5 117 -0,1: -5 875 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610: 9,9 - 567 434 -9,6: - 476 565: 7.6 - 450 947 -6,9: - 344 760: -5,0
Instr. hibridos de capital e divida® -57 748 -1,0: - 52 920 -0,9: - 46 907: -0,7: -43 916 -0,7: - 42812 0,6
Créditos junto ac BNDES - 487 862 -8,8: -514 515 8,7 - 429 658 6,9 - 407 031 6,2 -301 947 44
Aplicagées em fundos e programas® - 143 461: 2,6 - 162 169: 2,7 - 187 500: -3,0: - 195 504: -3,0: - 215 203 3,2
Outros créditos do Governo Federal® - 32 334 -0,6: - 30 186: -0,5: - 31 606: -0,5: - 31 628: -0,5! - 30 369: 0,4
Relacionamento com Banco Central 446 346: 8,1 293 645: 5,0: 638 930: 10,2; 688 477: 10,5: 572 071: 8.4
Conta Unica - 605 921: -11,0: - 881932 14,90 -1039822  -16,6 -1 079 726 -16,5; 1274915 -187
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440 20,2 1286 515 21,8 1522 848; 24,3 1 659 453; 25,3 1794 264; 26,3
Equalizagao cambial” - 65173 1.2 -110 938 1,9 155 903 25 108 750 1.7, 52722 0,8
Banco Central do Brasil 909952 16,51236016. 20,9 1042579 16,6 1067 589 16,3 1237665 18,1
Base monetaria 263 529 4,8 255289 43 270287 43 296755 4,5 302 049 44
Operagdes compromissadas® 809063 14,7 9132800 155 1047484 16,7 1064 980 16,2 11283420 165
Depositos no Bacen 282 930 51 336945 57 368 910: 59 399 251: 6,1 407 302 6.0
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 525, -0,4  -22498 -0,4 -25934.  -04 -28 076 -0,4: - 24 838; -0,4
Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0,8 20 761: 0,3 23 157: 0,4 -3119, -0,0
Relacionamen com Governo Federal - 446 346 -8,11  -293 645 -5,00 -638930: -10,20 -688477: -10,5 -572 071 -8,4
Conta Unica 605 921: 11,0: 881 932: 14,9 1 039 822 16,6 1079 726 16,5 1274 9t5: 18,7
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 117 440; 20,20 -1286 515 21,80 -1522848  -24,3 -1 659 453 -25,3; 1794264 263
Equalizagdo cambial” 65 173: 1,2 110 938 1,9 -155 903: 2,5 -108 750: -1,7: -52 722 -0,8




Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2019 2019 2019 2019 2019

Discriminacao Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio
Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos [% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 3733472 54,43752833 5463755155 54,3 3769699 54,2 3811585 54,7
Governo Federal 3015193 44,0 3043254 442 3016102 43,6 3026698 43,5 3066127 44,0
Banco Central do Brasil -194440 -2,8 -206199 -3,0 -187706 -2,7 -190816  -2,7 -193032 -2,8
Governos estaduais 781 529 11,4 784 479 11,4 7936200 11,5 798 710 11,5 801 900: 11,5
Governos municipais 71224 1,0 71418 1,0 72 325 1,0 73 390 1,1 73304 11
Empresas estatais 59 966 0,9 59 882 0,9 60 814 0,9 61717 0,9 63287 0,9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) - 3 865: -0,1 -3 747 -0,1 -3 681 -0,1 - 3341 -0,0; -3201; -0,0
Estaduais 61 996 0,9 61815 0,9: 62 664 0,9: 63 224 0,9: 64 653 0,9
Municipais 1834 0,0: 1 8143 0,0; 1 831§ 0,0; 1 8333 0,0; 1 835; 0,0
Divida interna liquida 4412444 64,34444211 64,6 4507440 65,2 4531084 65,2 4569204 65,6
Governo Federal 2471 408; 36,0; 2476 797; 36,0; 2434 146; 35,2; 2438 324; 35,1; 2 467 741; 35,4
Divida mobiliaria em mercado 3246337 47,3 3288864 47,8 3315796 47,9 3271629 47,1 3273313 47,0
Divida mobiliria do Tesouro Nac" 3250533 47,4 3293099 47,9 3320067 48,0 3275941 47,1 3277669 47,1
Titulos sob custédia do FGE? § - 4196 -0,1: - 4234 -0,1: 4271 -0,1: -4312 -0,1: -4 356 -0,1
Dividas securitizadas e TODA 6 140 0,1 5 835: 0,1 5762 0,1 5 404: 0,1 5 348: 0,1
Divida bancéria federal 10 046: 0,1 10 731: 0,2: 11 466 0,2: 12 822: 0,2 13 392: 0,2
Arrecadagéo a recolher - 43 160: -0,6: -17 918 -0,3: -15111: -0,2: - 32 595 -0,5: - 14 235 -0,2
Depésitos a vista - 585: -0,0: - 513 -0,0: - 483 -0,0: - 452 -0,0: - 429: -0,0
Recursos do FAT - 303 332: -4.4: - 304 042: -4,4: - 304 431: -4,4: - 306 208: -4.4: - 308 926: 4,4
Previdéncia Social - 906 -0,0: - 866 -0,0: - 693 -0,0: - 865! -0,0: - 791 -0,0
Renegociagao (Lei n® 9.496 e MP n? 2.185) - 571 856: -8,3: - 572 891: -8,3: - 575 201: -8,3: - 576 751: -8,3: - 577 724: -8,3
Renegociaco (Lei n? 8.727) -7 891 0,1 -7 857 0,1 -7 854 0,1 -7 891 0,1 -7 849 -0,1
Dividas reestruturadas® - 5537 -0,1: -5 668 -0,1: - 5908 -0,1: -5982 -0,1i - 5975 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 343 791: -5,0: - 342 974; -5,0: - 343 378 -5,0: - 342 511: -4,9: -309 777: -4,4
Instr. hibridos de capital e divida® - 42 812; -0,6! - 42 812; -0,6: - 42 603: -0,6: - 42 603; -0,6: -40913:; -0,6
Créditos junto ao BNDES - 300 979: -4.4: - 300 161: -4.4: - 300 775: -4,3: - 299 908: -4,3: - 268 864: 3,9
Aplicagées em fundos e programas® - 216 242; 3,2 - 214 232 3,1 - 221 792; 3,2 - 222 123; -3,2 - 223 973 3,2
Outros créditos do Governo Federal® - 30 491 -0,4! - 30 763: 0,4 - 31 435 0,5 - 31274 0,4 - 31 305; 0,4
Relacionamento com Banco Central 732 675: 10,7 669 092: 9,7: 607 408: 8,8 675 121: 9,7: 656 672 9,4
Conta Gnica -1 145 898; -16,7: -1216 200; 7,7 -1 224 877; 7,7 -1170 758; -16,8 -1160 031  -16,7
Divida mobiliaria na carteira do BC 1795 818: 26,2 1821 320 26,5 1819 027: 26,3 1 844 262: 26,5 1815 141: 26,1
Equalizagdo cambial” : 732 675: 10,7; 63 973; 0.9 13 259: 0.2 1617, 0,0 1562 0,0
Banco Central do Brasil 1166949 17,01192984 17,3 1293087 18,7 1307023 18,8 1311796 18,8
Base monetaria . 279106 4,1 290148 42 286742 41 279605 4,0 277876 4,0
Operacdes compromissadas® 1 239 228 18,1 1200 007: 17,4 1242067 18,00 1324302 19,0: 1311664 18,8
Depésitos no Bacen 407 369 5,9 400 416 5,8 402 662 5,8 407 450 5,9 409 090 59
Créditos do BC as inst. Financeiras - 25 765 -0,4  -25913 -0,4 -26 203 -0,4 -24 731 -0,4 -25182. -04
Demais contas do Bacen - 314 -0,0: - 2582 -0,0: -4772 -0,1: -4481. -0,1: -4980. -0,1
Relacionamen com Governo Federal -732675  -10,7. -669 092 -9,72 -607408  -8,8 -675121: -9,7: -656 672 -94
Conta Gnica 1145 898 16,7 1216 200: 17,7 1224 877 17,7 1170 758; 16,8 1160 031 16,7
Divida mobiliaria na carteira do BC -1795 818: -26,2: -1 821 320: -26,5: -1 819 027: -26,3: -1 844 262: -26,5: -1 815 141: -26,1
Equalizacdo cambial” -82 756 1,2 -63 973 -0,9: -13 259 0,2 -1 617 -0,0: -1 562 -0,0




Mais no vermelho

Previdéncia pesa, e déficit primario piora em maio

M Resultado primario de janeiro a maio em valores de maio de 2019

Em R$ bilhdes

44,6
® _224

6,5
oLl | j | e
-30 - - -15,9 -17.3
-29,9
-394

-60

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Desempenho do governo central em maio deste ano

Em R$ bilhdes Variacao em %*

Receitas administradas 69,7 -0,6
Arrecadacao para Previdéncia 327 Lt
Receitas ndo administradas 159 -0,7
Transferéncia de receitas 275 52
Receita liquida 90,8 -1,2
Beneficios previdenciarios 476 -01
Pessoal e encargos sociais 24,0 13
Outras despesas obrigatérias 12,8 -7,0
Despesas do Executivo sujeitas a programacao 21,1 -39
Fonte: VE — 27 de Despesa total 105,5 -14
junho de 2019 Primario governo central -14,7 277

Fonte: Tesouro Nacional. * Em relagdo ao mesmo periodo de 2018




Despesas primarias por funBes selecionadas no 1¢ quadrimestre - em RS bilhes*

Educacio  Encargos especiais  © Saude ¥ Transporte
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M Total de gastos discriciondrios M Despesas obrigatérias _
Despesas primarias o 19 quadrimestre - em R3 bilhbes* Gastos primdrios - 12 quadrimestre - em RS bilkides*
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Fonte: Sbe Gontas Al "Naione pagos, absiizades pefa PGS, wem emendas te bomcacs oa ndhviduals

Fonte: VE — 4 de julho de 2019 66



Setor externo



‘ Termos de Troca ‘

TERMOS DE TROCA

INDICE 1996=100, razéo entre precos de exportacdo e de importacdo

e

ammTermosde Troca === Média Movel 12 Meses
130 e

400 oo

70
abr-03 abr-05 abr-07 abr-09 abr-11 abr-13 abr-15 abr-17 abr-19

Fonte: Bradesco, junho de 2019 68



2019 ! 2018 Var.% Part. %

EXPO RTAQ AO Valor Média Valor Média ~ (m.d.) 2019 2018
BRASILEIRA POR  BAsicos 57.085 464,1 54.938 4430 4,8 51,5 48,3
FATOR AGREGADO Soja em gréos 15.965 129,8 18.433 148,61 -12,7 14,4 16,2
Petréleo em bruto 11.943 97,1 10.107 81,5 19,1 10,8 8,9
JANEIRO/JUNHO - Mingrio de ferro 9.726 79,1 9.232 744 6,2 8,8 8,1
- Carne de frango 3.089 25,1 2.623 21,2 18,7 2,8 2,3
201 9/2~O1 8 US$ Farelo de soja 2.924 23,8 3.338 26,9 -11,7 2,6 2,9
MILHOES FOB Carne bovina 2.504 21,1 2.188 17,6 19,5 2,3 1,9
Café em graos 2.274 18,5 1.953 15,8 17,3 2,1 1,7
Milho em graos 1.674 13,6 830 6,7 103,2 1,5 0,7
Minério de cobre 1.086 8,8 1.236 10,00 -11,5 1,0 1,1
Fumo em folhas 949 7,7 817 6,6 17,1 0,9 0,7
Algodao em bruto 910 7,4 405 3,3 126,4 0,8 0,4
Carne suina 648 5,3 496 4,0 31,6 0,6 0,4
Demais 3.3057 26,9 3.280 26,5 1,6 3,0 2,9
SEMIMANUFATURADOS 15.059 122,4 15.123 122,0 0,4 13,6 13,3
Celulose 4.472 36,4 4.336 35,0 4,0 4,0 3,8
Semimanufaturados de ferro/ago 2.589 21,0 2.339 18,9 11,6 2,3 2,1
Aculcar em bruto 1.980 16,1 2.539 20,5 21,4 1,8 2,2
Ferro-ligas 1.583 12,9 1.445 11,7 10,5 1,4 1,3
Ouro em formas semimanufaturadas 1.035 8,4 895 7,2 16,6 0,9 0,8
Couros e peles 626 51 795 6,4 -20,6 0,6 0,7
Ferro fundido 455 3,7 330 2,7 38,7 0,4 0,3
Oleo de soja em bruto 397 3,2 517 42 225 0,4 0,5
Madeira serrada ou fendida 384 3,1 356 2,9 8,7 0,3 0,3
Demais 1.5397 12,5 1.572 12,7 -1,3 1,4 1,4
MANUFATURADOS 38.745 315,0 40.992 330,6 -4,7 34,9 36,0
Automoweis de passageiros 1.954 15,9 3.037 245  -35,1 1,8 2,7
Oleos combustiveis 1.518 12,3 1.261 10,2 21,4 1,4 1,1
Avides 1.421 11,6 1.822 14,7 21,4 1,3 1,6
Plataforma para extragao de petréleo 1.288 10,5 1.535 12,4 -154 1,2 1,3
Oxidos e hidréxidos de aluminio 1.274 10,4 1.417 11,4 -9,4 1,1 1,2
Maquinas e aparelhos p/terraplanagem 1.237 10,1 1.361 11,0 -8,4 1,1 1,2
Laminados planos de ferro/ago 1.052 8,6 928 7,5 14,3 0,9 0,8
Motores p/veiculos e partes 1.025 8,3 1.059 8,5 -2,4 0,9 0,9
Fonte: ME Partes de motores e turbinas para aviagao 1.024 8,3 429 3,5 140,8 0,9 0,4

Autopecas 962 7,8 1.139 92 -14,8 0,9 1,0



EXPORTACAO
BRASILEIRA -
PRINCIPAIS
BLOCOS
ECONOMICOS
JANEIRO/JUNHO
-2019/2018 - USS
MILHOES FOB

Fonte: ME

Destinos 2019 2018 Var %
Valor Média Valor Média (m.d.) 2019 2018
Asia 44.857 364,7 42.827 345,4 5,6 40,4 37,6
China, Hong Kong e Macau 31.816 258,7 31.292 252,4 2,5 28,7 27,5
ASEAN 5.876 47,8 4.487 36,2 32,0 5,3 3,9
Japéo 2.152 17,5 2.189 17,7 -0,9 1,9 1,9
Coréia do Sul 1.410 11,5 1.515 12,2 6,2 1,3 1,3
Outros i 3.603 29,3 3.345 27,0 8,6 3,2 2,9
América do Norte 18.809 152,9 16.807 135,5 12,8 17,0 14,8
EUA 14.959 121,6 13.113 105,8 15,0 13,5 11,5
Canada 1.549 12,6 1.503 12,1 3,9 1,4 1,3
México 2.301 18,7 2.191 17,7 5,9 2,1 1,9
América do Sul 14.101 114,6 18.366 148,1 -22,6 12,7 16,1
Mercosul 7.640 62,1 11.498 92,7 -33,0 6,9 10,1
Argentina 5.156 41,9 8.818 71,1 -41,1 4,6 7,7
Com. Andina de Nagoes 3.736 30,4 3.507 28,3 7,4 3,4 3,1
Outros [ 2.724 22,2 3.361 27,1 -18,3 2,5 3,0
América Central e Caribe 2.693 21,9 2.315 18,7 17,2 2,4 2,0
Europa 20.877 169,7 23.718 191,3 -11,3 18,8 20,8
Unido Européia 17.613 143,2 20.315 163,8 -12,6 15,9 17,8
Russia 855 7,0 786 6,3 9,7 0,8 0,7
Outros i 2.409 19,6 2.617 21,1 -7,2 2,2 2,3
Oriente Médio 5.583 45,4 4.422 35,7 27,3 5,0 3,9
Africa 3.571 29,0 3.830 30,9 -6,0 3,2 3,4
Oceania 395 3,2 261 2,1 52,7 0,4 0,2
Pais ndo declarado/sem informacdo 10 0,1 1.272 10,3 -99,2 0,0 1,1
TOTAL 110.896 901,6 113.818 917,9 -1,8 100,0 100,0

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior / Ministério da Economia
Janeiro-Junho/2019: 123 dias Uteis; Janeiro-Junho/2018: 124 dias Uteis.



Banco Central do Brasil - Transacoes Correntes
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 26 de junho de 2019
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BCB - Componentes das Transac¢oes Correntes - Maio
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Balanga Comercial - Maio
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Servigos - Maio
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Rendas - Maio
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Investimento Direto e Transag6es Correntes
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)
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Dados BC

Transacoes correntes - acumulado
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Dados BC

Transacodes correntes
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Aluguel de equipamentos
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Dados BC

Investimentos Diretos no Pais (IDP) - ingresso liguido
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Dados BC

Investimentos em portfalio no mercado domeéstico -
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Quadro de Projecoes Macroecondomicas - BRADESCO

Setor Externo 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018* | 2019*
Balanca Comercial - BCB (US$ bi) |(38,5(23,8|25,0|18,5|27,6|17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 | 45,0 | 64,0 |55,88(52,88
Exportacées (US$ bilhoes) 160,7 [ 198,4 | 153,6 | 201,3 | 255,5 | 242,3 | 241,6 | 224,1 | 190,1 | 184,5 |217,2|240,9|246,6
Importacoes (US$ bilhGes) 122,2|174,6 | 128,7|182,8|227,9|224,9 | 241,2 | 230,7 | 172,4 | 139,4 |153,2|185,0(193,7
Corrente de Comércio (% PIB) 203 | 220|169 | 174 | 185 | 19,0 | 196 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,9 |22,61(21,59
Déficit em servicos e rendas (U$ bi) |-42,1(-58,7|-54,6|-97,2|-107,6(-94,5|-78,9|-100,3| -79,3|-71,5|-76,4 |-72,7 (-90,4
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6(-26,3(-75,8|-77,0|-74,2|-74,8(-104,2|-58,9|-23,5| -9,8 |-14,0|-24,5
Saldo em conta-corrente (% PIB) 00 (18| -16|-34|29|-30(|-30|-42]|-33]|-13]-05/(-0,72(-1,20
Investimento Direto no Pais (U$ bil) | 44,6 | 50,7 | 31,5 | 88,5 |101,2| 86,6 | 69,2 | 96,9 | 75,1 | 78,9 | 70,0 |90,97(93,70
Taxa de cambio (final de periodo) R$ /U$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,31 | 3,80 | 3,80
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 1,95 ( 1,83 [ 2,00 | 1,76 | 1,67 | 1,95 | 2,16 | 2,35 | 3,33 | 3,49 | 3,19 3,83 | 3,80
Desvalorizacao nominal ponta (%) -17,15| 31,94 |-25,49| -4,09 | 12,58 | 8,94 (14,64 (13,39 |47,01 (-16,51| 1,5 |-1,93| 0,02
Desvalorizacao nominal média (%) -10,53| -5,82 | 8,98 | -9,93 | -4,85 (16,66 [ 10,44 | 9,06 |41,55| 4,76 | -8,5 | 4,90 [-0,88
Reservas internacionais (bi) liquidez|180,3(206,8(239,1|288,6(352,0(378,6/375,8|374,1|368,7(372,2(377,4/393,9/401,0
Divida Externa Total Médio e LP (US$ bi) [193,2(198,3|198,2|256,8 |297,3|316,7 | 312,0 ( 348,7 | 334,7 | 323,7 [330,2(322,5(328,9
Divida Externa / Exportacoes 12 |10 |13 (13 |12 |13 |13 | 16 [ 18 | 1,8 [ 1,5 |1,34(1,33
Reservas Internacionais / Importacoes 15 (12 (19 |16 | 1,5 | 1,7 | 16 | 1,6 | 2,1 27 | 2,5 |2,13 (2,07
Rating Soberano Moody's Ba1 | Bal |[Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2(Baa3| Ba2 | Ba2 | - -
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-BBB-|BBB-(BBB | BBB | BBB (BBB-| BB+ | BB | BB - -
IBOVESPA - Pontos 63.886(37.550|68.588|69.305(56.754/|60.952/51.507(50.007|43.349|60.227(76.402| - -

Fonte: Projecao Bradesco — 07 de junho de 2019
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setor Externo Tabela 1 — Balango de pagamentos (US$ milhses)

Discriminacao | 2014* 2015 2016 2017 2018 2019*
Ano Ano Ano Ano Ano Mai Jan-mai

I. Transacoes correntes -104181 -58942 -23546 -9762 -14509 662 -7576
Balanca comercial (bens) -6629 17670 45037 64028 53587 5686 20585
Exportacdes" 224 098 190 092 184 453 217243 239 034 21 203 93 695
Importagdes? 230727 172422 139416 153215 185447 15516 73 110
Servicos -48107 -36978 -30447 -33850 -33950 -2989 -12709
Renda primaria -52170 -42357 -41080 -42572 -36668 -2484 -16 807
Renda secundaria 2725 2724 2944 2632 2 522 449 1 355
Il. Conta capital 231 440 274 379 440 16 144
lll. Conta financeira® -100599 -56692 -16415 -6131 -7742 1206 -5042
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 12816 6 268 14 060 558 9083
Participacao no capital 25328 14 337 13 041 6 155 9769 476 9222
Operagodes intercompanhia 712 - 839 - 225 114 4 291 82 - 139
Investimento direto no pais 96895 75075 78248 70685 88319 7070 35137
Participagao no capital 57918 56 421 54 102 59 138 55 999 3534 19972
Operacgoes intercompanhia 38 977 18 653 24 146 11 547 32320 3536 15165
Investimento em carteira — ativos 2820 -2148 - 599 12 371 458 19 4102
Acodes e cotas em fundos 2144 - 98 - 693 10 002 1990 103 865
Titulos de renda fixa 675 -2 050 94 2 368 - 1532 - 84 3237
Investimento em carteira — passivos 41527 18500 -19815 -1075 -8443 -2212 3909
Acdes e cotas em fundos 11773 10 030 10 586 5674 - 5634 -2448 -2 044
Titulos de renda fixa 29 754 8 469 - 30 401 -6 748 -2809 236 5953
Derivativos — ativos e passivos 1 568 3450 - 969 705 2753 - 187 763
Outros investimentos — ativos® 50 667 46 195 33 501 44 824 58 696 9343 26728
Outros investimentos — passivos® 54 103 25 681 11 969 5 781 6 762 4 304 13 620
Ativos de reserva 10 833 1569 9 237 5093 2928 635 6 948
Erros e omissoes 3 351 1810 6 857 3 251 6 328 527 2 391

Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - junho.2019



Inflacao



IPCA

IBGE - indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
Variagao mensal (em %)

1,50
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IPCA

IPCA - Inflagao cheia e nucleo da inflagao
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

12,50
10,71
10,00
7.50
5,00 4,66
3,94
2,50
2,46
0,00
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Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 7 de junho de 2019 85



IPCA

IPCA - Evolucao dos precos livres e administrados
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

20,0
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5,0

0,0
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==Precos livres (74%) ==Pregos administrados (26%)

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 7 de junho de 2019

ago/18
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mai/19

6,55

4,00
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IPCA

IPCA - Classes de despesa
Variagdo acumulada em 12 meses (em %)

Comunicagéo -0,19 |

Vestuario -0,08 |

Despesas pessoais - Ky
Artigos de residéncia I 0
Transportes - EEE
Satde e cuidados pessoais I 4

indice geral I 4 s6
Educagéo I 50
Habitagao [k

Alimentagéo e bebidas I 6

Fonte: Fiesp, Macro Visado. Informativo eletrénico — 7 de junho de 2019 87



IPCA-15

IBGE - indice de Precos ao Consumidor Amplo - 15 (IPCA-15)
Variagao mensal (em %)
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1,11

1,00
0,75
0,50
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0,00

-0,25

-0,50

jun/18
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set/18
out/18
nov/18
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jan/19
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abr/19
mai/19
jun/19

mu|PCA -15 =—Nucleo

Fonte: Ibge, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 25 de junho de 2019 88



IPCA-15
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6,00

4,00

2,00

0,00

jun/16

ago/16

out/16
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IPCA-15 - Inflagao cheia e nucleo da inflagao
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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IPCA-15

IPCA-15 - Precos livres e administrados
Variacao acumuladaem 12 meses (em %)
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Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 25 de junho de 2019
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IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variacao acumulada em 12 meses (em %)

Comunicagao -0,17 I

Vestuario | 0,07

Transportes _ 3,04
Despesas Pessoais _ 3,54
Artigos de Residéncia I ;s
Alimentacgao e Bebidas _ 4,72
Educagio I 4 c6
Saude e Cuidados Pessoais _ 4,89
Habitagao I o5

Fonte: Ibge, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 25 de junho de 2019 91



IGP-M

2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00

-1,50

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 27 de junho de 2019
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indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M)
Variagdo mensal e acumuladaem 12 meses (em %)

-0,49
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set/18
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IGP-M

indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)
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IGP-M

indice de Precos ao Consumidor (IPC)
Taxa acumuladaem 12 meses (em %) - Por classe de despesa

Comunicagao 1,58

Vestuario 1,61

Despesas Diversas 2,31

Transportes 2,88

Habitacgao 3,44

Geral 3,87

Alimentagao 4,46

Saude e Cuidados Pessoais

5,04

Educacgao, Leitura e Recreagao

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 27 de junho de 2019

6,76
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IPP

indice de Precos ao Produtor (IPP) - Industria Geral
Variagao Mensal - (em %)

4,00 20,00
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mmVariagdo Mensal  ==Variagcao acumulada em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 04 de julho de 2019 95



IPP

indice de Pregos ao Produtor (IPP) - Industria de Transformagao
Variacdao Mensal e Acumuladaem 12 meses (Em %)
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 04 de julho de 2019 96
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Dados BC



Dados BC

Saldos de crédito livre - Variacdo em 12 meses

15

10

jan 16

mar 16
jul 16

st 16
noy 16
jan 17

mar 17

jul 17
set 1/
noy 1/
jan 18

mar 18
jul 18

L W T
noy 18
jan 19

ma 16
ma 17
ma 18
mar 19

e PESE0 JUMNOC S s PESS03 FISICE s TOLE]

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 26.06.2019
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Dados BC

Concessoes de crédito livre ndo rotativo para pessoa

120
110

2

RS hilhaes
T8 8 8
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noy 16
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4 O05h 8 3% 3y 3 3y3ogogog
g5 m m S & = 5 m m ST @ 3 5§ m M
s 2 § 2 8 g 8 T E 2 8B z §E % E
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Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 26.06.2019



Dados BC

Concessoes de crédito livre ndo rotativo para pessoa

fisica
55
50
w45
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Y
= 47
=
w+ 35
|
30
25
20
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m—— Ceccponaizado s ominal

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 26.06.2019
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Dados BC

ICC e taxas de juros do credito livre
(2xclui cradito rotativo)

33
J2
31
m 30
]
= 29
28
27
26
4 858 3 3 3 3434 3 3 3 3 3 32 32 g9
E 8 52T 53 58 3848828 B

wes [C0 (-TOLAINO-LINIES s Taxas de juros ex-rotativo - Livres

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 26.06.2019
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Quadro Geral — Crédito do sistema financeiro

Resumo
Periodo Saldos Concessdes médias Taxas de juros  Spreads Prazos Inadimpléncia
R$ bilhbes R$ bilhdes % a.a. p.p. das concessoes
meses
Livre Direc. Total Livre Direc. Total Livre Direc Total Livre Direc Total Livre Direc. Total Livre Direc Total
2017 Dez 1588,41513,73102,1 14,7 16 16,3 402 9,2 256 31,7 44 189 40,0 186,8 1194 49 15 3,2
2018 Jan 1573,71504,13077,7 11,8 08 126 411 98 26,2 329 52 19,7 386 187,8 1192 50 1,7 3,4
Fev 1571,51499,63071,1 13,7 1,0 14,7 421 99 26,8 340 54 204 41,5 183,0 1178 50 1,8 34
Mar 1593,51497,63091,0 13,3 1,1 144 414 92 26,1 33,7 4,7 19,9 39,0 186,8 1184 48 1,7 3,3
Abr 1603,61496,63100,2 132 12 144 408 8,8 25,7 33,11 45 19,6 40,0 190,3 1202 46 19 3,3
Mai 1618,11496,13114,2 13,1 1,3 144 39,1 86 248 309 43 18,4 39,8 1988 1244 46 19 3,3
Jun 1640,41495131354 135 15 150 385 85 246 294 42 17,7 405 185,7 1174 44 16 3,0
Jul 1638,51492,53131,0 12,5 1,1 136 38,1 84 244 294 4,0 17,7 40,4 1945 1216 43 16 3,0
Ago 1664,21498,83163,0 128 1,6 14,4 379 85 243 288 42 174 395 1940 120,8 42 1,7 3,0
Set 1678,71499,531782 142 1,5 15,7 379 81 242 286 3,8 172 38,3 193,8 1196 4,1 19 3,0
Out 1682,61491,13173,7 135 1,3 14,8 38,0 84 245 296 4,0 179 40,1 191,2 1188 4,1 1,9 31
Nov 1714,81494,13208,8 15,1 1,4 16,5 379 83 245 299 39 18,1 38,6 1955 1202 40 1,8 3,0
Dez 1757,81499,93257,7 162 19 18,1 356 8,0 232 278 3,7 17,0 40,3 200,3 122,7 3,8 1,7 2,9
2019 Jan 174451488,532329 13,0 09 13,9 37,7 8,7 24,7 30,2 43 18,6 38,8 2044 1239 40 18 29
Fev 1753,81489,732435 142 1,1 153 386 8,4 250 31,3 4,0 19,0 38,2 2052 1239 39 18 29
Mar * 1779,01 489,63268,6 15,7 1,1 16,8 39,0 85 253 316 4,1 19,2 38,7 2079 1253 39 1,9 3,0
Abr * 178531483,03268,3 145 11 156 389 84 253 314 41 19,2 39,0 199,9 1208 3,8 2,0 3,0
Mai * 1810,71475,83286,6 149 12 16,1 385 84 252 31,1 4,1 19,2 40,3 1943 1181 3,9 20 3,0
Variagéo %"
No més 1,4 -0,5 06 25 121 31 -04 00 -01 -03 00 00 13 -56 -27 01 00 0,0
No trimestre 32 -09 i3 42 -88 31 -01 00 02 -0,2 0,1 0,2 21 -109 -58 0,0 0,2 0,1
No ano 30 -1,6 o9 111 -18 101 29 04 20 33 04 22 00 -60 -46 01 03 0,1
S 11,9 -14 55 113 33 106 -06 02 04 02 -02 08 05 -45 -63 -07 01 -03

meses



Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads d Plreres o Inadimpléncia
, o~ . as concessodes
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. meses %
PP | PF | Total PP | PF | Total | P) | PF |[Total| P) | PF [Total| P} | PF |Total| P} | PF |Total
Y
2015 Dez 17072 15122 3219,3 173.0 156,2 329.1 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 185 81,61652 1183 26 4,2 3,
2016 Dez 15449 1560,6 3105,5 1413 159.2 3005 20,1 420 32,2 10,8 324 22,7 64217181147 35 3,9 3,7
2017 Dez 14416 1649,0 3090,5 156,6 166,6 323,2 16,9 31,9 256 9,9 253 189 66,5 170,8 1193 29 35 3,2
2018 Jan 1408,9 1659,7 3068,6 110,8 166,2 2770 176 32,4 26,3 10,8 26,0 19,8 64,8 1706 1186 3,1 3,7 3+¢
Fev 1403,7 16583 3062,0 114,6 1493 2639 179 33,2 269 11,1 27,0 204 61,2 1704 1172 3,1 3,7 3¢
Mar * 1413,7 16683 3081,9 1353 166,0 301,3 16,6 33,0 26,3 10,1 27,0 20,1 62,5 169,8 1176 2,9 3,6 3,
Abr * 1413,5 1677,8 3091,3 133,4 166,9 300,3 16,0 32,7 259 95 26,7 19,7 65,8 169,7 1194 3,0 3,6 3,
Mai * 14199 16871 3107,0 131,5 170,1 3016 158 31,4 250 9,2 251 186 73,4 171,0 123,7 3,0 3,6 3,
Jun 1436,0 16944 3130,4 143,2 168,3 3116 155 31,0 246 84 242 17,7 59,8 170,7 116,8 2,5 3,5 3,
Jul 14223 1702,7 3125,0 128,3 171,0 299,3 159 30,5 245 9,0 23,9 17,8 68,6 170,7 121,2 24 35 3,
Ago 1435,7 17206 3156,3 143,8 184,1 328,0 159 30,4 245 8,8 23,7 17,6 68,0 169,2 1203 2,5 35 3,
Set 1440,8 1728,1 3168,9 132,2 162,8 2950 15,7 30,4 244 86 23,4 174 64,5 170,2 1192 26 3,4 3,
Out 1419,8 1753,9 3173,7 139,7 1849 3246 16,0 30,3 245 9,2 239 179 61,5 171,0 1188 2,6 3,4 3,1
Nov 1430,4 17784 3208,8 137,1 1921 329,2 158 30,4 245 92 242 181 652 170,1 120,2 2,5 3,3 3,
Dez 1465,0 1792,7 3257,7 173,5 186,7 360,2 14,7 29,0 23,2 8,2 229 17,0 70,8 1699 122,7 24 32 2¢
2018 Jan 14259 1807,0 32329 1256 178,8 3044 16,2 30,5 24,7 98 246 186 71,2 171,2 1239 2,5 3,3 2¢
Fev 1427,3 1816,0 3243,3 130,8 1749 305,7 158 31,2 250 9,5 253 19,0 68,8 1724 1239 24 33 2¢
Mar 14394 1827,7 3267,1 1429 1762 319,1 159 31,6 253 95 25,7 192 72,8 1716 1253 2,5 3,4 3,
Abr 1423,9 18439 3267,8 138,3 190,2 3285 158 31,7 253 94 258 19,2 64,5 169,8 1208 2,6 3,4 3,
Mai 14247 1861,8 3286,6 154,4 200,3 354,7 15,7 31,5 252 94 25,7 19,2 58,7 169,3 1181 26 3,4 3,
Variacdo %

No més 0,1 0,9 06 11,8 5,5 82 -01 -02 -01 00 -01 00 -57 -05 -27 00 0,1 0,
No trimestre -0,2 2,5 1,3 1,6 5,1 35 01 03 02 -01 04 02 -102 -31 -58 02 0,1 0,1
No ano 2,7 3,9 0,9 96 127 114 10 25 20 12 28 22 -121 -06 -46 02 0,2 0,1
Em 12 meses 0,3 9,9 5 115 1116 1115 -00 03 04 01 0,7 08 -151 -25 -6,3 -0.4 -0,2 -0,

Fonte: BCB



Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas juridicas

Periodo gssconto Desconto de Antecipacdao Capital de giro Conta Cheque
Supllcatas cheques de faturas  Prazo menor Prazo maior Teto garantida especial
recebiveis de cartdo 365 dias 365 dias rotativo®/ Total

2015 Dez 41 494 7222 4 643 47 529 279 496 33429 360 454 39915 14 431

2016 Dez 57 921 5159 12 050 43 363 257 173 21 541 322 077 32 563 10 711

2017

Dez * 70 198 4 399 25 454 35480 245 781 13 053 294 314 28 875 9210

2018 Jan 55 491 4 161 23 526 34 577 244 401 12 538 291 516 29 880 9904

Fev 54 032 4 140 24 338 34 984 242 527 12 117 289 628 31 050 10 466
Mar * 60 050 4184 25 556 34 683 242 840 11 775 289 298 30 595 9 873
Abr * 56 304 4116 25 436 33 929 244 108 11 415 289 452 30 296 10 059
Mai * 56 900 4 098 25 959 32 558 243 210 11 195 286 963 30 292 9 602
Jun 65 291 4 090 31 686 31992 244 845 11 470 288 307 30 127 9584
Jul 61243 3989 30 067 31335 241 743 11 718 284 796 30078 9430
Ago 62 474 4 047 30 382 31223 241 771 11 793 284 787 29 206 9004
Set 70 652 4 098 33375 29 683 241 965 11 981 283 629 29 868 9 345
Out 66 972 4 044 31 087 30478 242 909 14 000 287 387 29 782 9 397
Nov 72 738 4 157 31 386 31 643 244 662 14 309 290 614 30 802 9734
Dez 91 449 4 225 38 705 32 645 248 274 15145 296 064 29 740 8 838
2018 Jan * 72 337 4 058 34 884 33072 245 592 15197 293 861 30 468 9 829
Fev * 72 507 4142 36 007 32 845 240 693 15 336 288 874 30 762 10 099
Mar 80 886 4139 37 587 33 086 241 945 16 043 291 074 31717 10 094
Abr 73 838 4104 35784 31 548 243 838 16 548 291 934 31510 10 389
Mai 75 646 4124 36 518 31 252 246 902 17 129 295 283 31014 9 950

Variacao %

No més 2,4 0,2 2,1 -0,7 1,3 3,3 1,2 -1,5 -4.2

No trimestre 43 -0,6 1,4 -4.9 2,6 11,7 2,2 0,8 -1,5

No ano -17.,3 -2,4 -5,7 -4,3 -0,6 13,1 -0,3 4,3 12,6

Em 12 meses 32,0 1,0 28,4 -6,2 1,2 33,8 1,8 2,2 3,6

Fonte: BCB



Tabela 33 — Base monetaria e componentes - Saldos em final de periodo

Periodo Base Monetaria Papel-moeda emitido Reservas bancarias
RS Variacdo percentual RS Variacdo percentual RS Variagao percentual
milhdes milhdes milhdes
No Em 12 No Em 12 No Em 12
més meses més meses més meses
2016Dez 270 287 10,4 5,9 232 146 10,5 3,0 38 142 9,4 28,0
2017 Dez 296 755 12,3 9,8 250 364 12,2 7,8 46 392 13,0 21,6
2018 Jan 272 396 -8,2 3,8 228439 -8,8 7,4 43 957 -5,2 -11,4
Fev 264 517 -2,9 -0,7 225267 -1,4 3,4 39 250 -10,7  -19,0
Mar 275 056 4.0 12,9 224 299 -0,4 7,3 50 757 29,3 46,4
Abr 263 343 -4.3 -0,1 223 344 -0,4 4.3 39 999 21,2 -19,2
Mai 269 553 2,4 13,4 224 373 0,5 6,6 45 180 13,0 66,2
Jun 269 828 0,1 3,7 225769 0,6 5,7 44 059 -2,5 -5,6
Jul 275 339 2,0 7,6 227 029 0,6 5,5 48 309 9,6 19,0
Ago 277 677 0,8 10,1 230593 1,6 7,8 47 085 -2,5 23,2
Set 279 407 0,6 6,3 235679 2,2 7,8 43 728 -7, -0,7
Out 286 975 2,7 12,8 235090 -0,2 7,0 51 885 18,7 491
Nov 279 259 2,7 5,7 238858 1,6 7,0 40 401 -22,1 -1,6
Dez 302 049 8,2 1,8 264 968 10,9 5,8 37 082 -8,2 -20,1
2019 Jan 279 106 -7,6 2,5 241502 -8,9 5,7 37 603 1,4 -145
Fev 290 148 4.0 9,7 241234 -0,1 7,1 48 914 30,1 24,6
Mar 286 742 -1,2 42 236675 -1,9 5,5 50 067 2,4 -1,4
Abr 279 605 -2,5 6,2 235681 -0,4 5,5 43 924 -12,3 9,8
Mai 277 876 -0,6 3,1 233751 -0,8 4,2 44 125 0,5 -2,3



Tabela 34 — Fatores condicionantes da base monetaria

Fluxos acumulados no més e diarios no més corrente RS milhdes
Periodo Contado Operagdes Operacoes Redesconto Depdsitos de Operacoes Outras  Variacao
Tesouro com titulos dosetor Do Banco instituicbes  Com derivat. contas®’ da base
Nacional Publicos Fed externo Central financeiras? - ajustes monetaria
2016 Dez -52 398 79 414 352 -0 1612 -3858 244 25 367
2017 Dez 7 164 45249  -26 027 -9 4771 1443 - 55 32 536
2018 Jan 3102 -27 650 279 -0 4942 -3329 -1703 -24 359
Fev -8 619 -14 857 10 080 4 3 148 1296 1069 -7 879
Mar -13 046 14 281 5 251 -4 1032 1888 1137 10 539
Abr 2618 -14 651 5299 -0 -6 909 2613 - 683 -11 713
Mai -4 964 -31 289 6 950 0 28 051 6877 586 6210
Jun -16 066 18749 -10808 0 160 7084 1156 275
Jul 20 022 - 338 259 -0 -6 360 -8607 534 5 511
Ago -66 073 31 208 3280 -0 6 441 28559 -1076 2 339
Set 21 717 516 -132 -0 -7 666 -12765 60 1730
Out - 281 31 085 360 -0 -3912 -19299 - 384 7 569
Nov -3 349 -8 491 -7 679 -0 1819 9289 694 -7 717
Dez 20 453 36 531 -30 488 13 -6 759 1520 1521 22 791
2019 Jan 4 845 -18 401 290 -14 2132 -11628 - 168 -22 944
Fev -13 634 10 297 6 139 -0 8 939 -315 - 384 11 042
Mar 10171 -38 292 12614 -0 - 381 11963 518 -3 406
Abr 3276 -4 707 -4 237 -0 -2 646 1456 - 279 -7 137
Mai -46 647 43 232 267 0 649 1599 - 830 -1729

Fonte: BCB



Tabela 35 — Meios de pagamento ampliados®/
Saldos em final de periodo

Periodo

2016 Dez
2017 Dez

2018 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2019 Jan*
Fev*
Mar*
Abr
Mai

Variagao %
No més

No trimestre
No ano

Em 12 meses

Fonte: BCB

M1
PMPPY

191973
203 910

186 287
184 131
185 032
183 400
184 227
187 374
186 413
191 595
195 138
192 514
199 870
218 157

199 805
198 200
197 141
195 184
195 067

0,1
-1,6
-10,6
5,9

Depdsitos
a vista®

171 055
179 930

161 529
165472
170 388
175792
173 903
171743
170 376
174 125
176 292
170 344
176 329
192 070

169 661
174 869
174 444
173 534
171103

-1,9
-3,9
-10,9
-1,6

Total

363 029
383 840

347 816
349 603
355 420
359 192
358 130
359 117
356 790
365 720
371 431
362 857
376 199
410 226

369 466
373 069
371 585
368 718
366 170

-0,8
2,7
-10,7
2,2

Deposito de
poupanca

669 286
727 981

725 734
727 849
734 825
738 795
744 040
752 524
759 125
767 980
779 247
779 696
783 382
800 889

792 574
791 419
796 194
796 503
797 870

0,2
0,8
-0,4
7,2

Depdsitos
a Prazo

699 574
831 949

828 232
836 172
866 056
870 438
890 110
924 627
922 214
941 393
963 105
976 012
976 943
1011 794

982 393
981 098
999 172
994 176
1006 492

0,8
2,7
-0,5
13,1

Letras
Financeiras

305 104
281 324

285 114
292 047
307 098
300 435
305 885
309 275
306 440
305 219
312 942
302 337
296 426
297 389

299 484
304 453
315179
322 926
324 948

0,6
6,7
9,3
6,2

Letras de
Crédito"

391712
336 209

331 964
328 335
324 407
318 456
316 781
317 660
318 528
318 528
317 404
313171
309 009
305 331

306 566
307 950
308 725
310 881
311 980

Titulos Privados emitidos pelo SFN

Outros”

17 361
20 393

21 334
21759
22 439
23 004
24110
24 478
24 609
23 847
24 421
24 897
25 503
25 666

26 258
26 473
26 521
32 841
32 967

0,4
10,0
28,4
36,7

Total

1413751 2 446 066

1469 875 2 581 696

1466 645 2 540 195
1478 313 2 555 765
1519999 2 610 244
1512 333 2610 320
1536 887 2 639 056
1576 041 2 687 682
1571 791 2 687 706
1588 988 2 722 688
1617 873 2 768 550
1616 418 2 758 971
1607 881 2 767 462
1640 180 2 851 296

1614 701 2 776 741
1619 974 2 784 461
1649 598 2 817 377
1660 825 2 826 046
1676 387 2 840 427

0,7
3,4
2,2
9,1

0,3
1,8
-0,4
7,6



Tabela 35-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo

2016 Dez
2017 Dez

2018 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2019 Jan*
Fev*
Mar*

Abr
Mai

Variagao %
No més

No trimestre

No ano

Em 12 meses

1 VIILC. Dy

Quotas de
fundos de
renda fixa

2415675
2 896 876

2971930
2 987 768
3 005 998
3 017 060
3015124
3 015 551
3 043 139
3 084 435
3108010
3157 873
3175608
3274 480

3 254 006
3265010
3240 290
3 286 973
3342 186

1,7
2,6
2,1
10,8

federais®

Operacgoes
compromis-
sadas com

/
174 992

92 203

103 741
112 221
103715
113 603
104 951
115 269
115 521
136 157
130 412
130 934
124 585
123 624

151 829
149 981
138 875
148 493
153 540

3,4
2,4
24,2
46,3

Operacgoes
Compromis-
sadas com

privados”/

333 838
199 580

158 869
144 548
138 257
121 436
116 827
119 429
106 286
107 790
100 379

90 138

83 133

78 300

65 543
63 456
67 800
60 707
64 075

55
1,0
-18,2
-45,2

5370571

5770 355

5774735
5800 302
5858 215
5862419
5875958
5937 931
5952 653
6 051 070
6 107 352
6137916
6 150 788
6 327 699

6248 119
6 262 909
6 264 342
6 322 219
6 400 229

Titulos
federais®

461 307
456 154

432 187
426 159
427 631
439 294
517 689
538 762
521 258
537 823
535 386
491 151
489 190
433 161

454 254
447 906
487 779
476 733
432 810

-8,5
-3,3
-0,1
-16,4

5831878
6 226 509

6 206 922
6 226 461
6 285 846
6 301 712
6 393 647
6 476 693
6473910
6 588 892
6 642 738
6 629 067
6 639 978
6 760 860

6 702 373
6 710815
6 752 121
6 798 952
6 833 039

462 321

472 132

457 608
465 161
455 970
484 820
473 967
478 747
500 236
482 171
471 738
478 048
478 962
473 020

485 546
509 717
515284

Haveres de nao
residentes”

524 066
529 422

2,0
3,9
11,9
11,7



Lucro dos Bancos

LUCRO LiQUIDO DOS BANCOS (EM R$ BILHOES)

100 Resultado foi o maior da histéria no ano passado 98,5
83,9
79,3
80
68,3 67,2
62,5
' 59,7
60 58,7
40
20
0
N WV %) D
N N N N
P P P S

Fonte: BANCO CENTRAL

Fonte: Valor EconOmico, 29 de maio de 2019 110



PIB

Desemprego
Setores



Desemprego
Queda do salario



Desemprego

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE

. . @margo

w Variacao Trimestral Sabrit

8 ~Nmaio

] ~

8 | Populagao em Idade de Trabalhar - PIT

1 70 milhdes de ESTAVEL
i pessoas
Distribuigio ' | ” _ _ _ - |
ail 62.1% | il 379%

Populagao na forga de trabalho - PFT

1059 =" Crescimento: 1,0% (998 mil)
Populacdo Ocupada Populacdo Desocupada
93,0 milhdes de pessoas 1 3,0 milhées de pessoas

Crescimento: 1,2% (1.067 mil) Estabilidade

Populacao fora da forca de trabalho - PFFT

64, SR e Queda: 1,2% (-777 mil pessoas)

pessoas

Fonte: Ibge, 28 de junho de 2019 113




Desemprego

o~ @ margo
w | Variacao Anual S abri
g maio
- ~
Populagao em Idade de Trabalhar - PIT
g 170,6 ?;:li?sde + 1,0% = +1.692 mil pessoas
% Di:buiéo 10% 20% s a0 S0% 60% 0% BO% S0% 1007%
g 62.1% 37.9%
; Populagao na forca de trabalho - PFT
é 105,9 ?;g:;ssde 2 2,10/0 - +2155 mil pessoas
é Popula¢cdo Ocupada Populacdo Desocupada
93,0 milhdes de pessoas 1 3,0 milhGes de pessoas
+2,6% = +2.361 mil pessoas Estabilidade
Populagao fora da for¢a de trabalho - PFFT
.7 e Estabilidade

Fonte: Ibge, 28 de junho de 2019
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Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

PNAD - Taxa de desocupacao
Trimestre encerrado em maio (em %)

14,0 13.3

12,7
12,3
12,0
11,2
10,0
8,1
8,0 7,6 7,6
y L

Fonte: Ibge, Pnad Continua. Elaboragéo Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico, 28 de junho de 2019

mar-mai/12
mar-mai/13
mar-mai/14
mar-mai/15
mar-mai/16
mar-mai/17
mar-mai/18
mar-mai/19



Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

Variacao Mai 2019 x Mai 2018 e
Pessoal Ocupado e Participacao (em %)

Com carteira
Sem carteira

Trabalhador Doméstico

Empregado no setor publico

Empregador
Conta-propria

Trabalhador familiar domeéstico

Total

51,0
320
64,0
103,0
89,0
1.170,0
420
2.361,0

2
15,8
2T
44
38
196
18

100,0

Fonte: lbge, Pnad Continua. Elaboragao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 28 de junho de 2019



Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

PNAD - Taxa de subutilizagao da forca de trabalho
Trimestre encerrado em abril (em %)
27,0

25,0

24,6 25,0
23,8
23,0
21,0 20,4
19,2
19,0
17,1
17,0 16,8
15,0

Fonte: Ibge, Pnad Continua. Elaboragéo Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico, 28 de junho de 2019

mar-mai/12
mar-mai/13
mar-mai/14
mar-mai/15
mar-mai/16
mar-mai/17
mar-mai/18
mar-mai/19



Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

PNAD - Rendimento Médio Real Habitual
Trimestre encerrado em maio (em R$)

2.350,0
2.300,0 2.293,0 2.292,0
2.283,0 2.289,0
2.272,0
2.250,0 2.234,0
2.221,0

2.200,0

2.171,0
2.150,0 -

mar-mai/12
mar-mai/13
mar-mai/14
mar-mai/15
mar-mai/16
mar-mai/17
mar-mai/18
mar-mai/19

Fonte: Ibge, Pnad Continua. Elaboragéo Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico, 28 de junho de 2019



Desemprego

AP
BA
AC
MA
PE

AL

AM
SE

RJ

RR
DF

RN
SP

Pl

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico, 17 de maio de 2019

PNAD - Taxa de Desocupacao
2019.1 (em %)

I 20,1
I 18,3
I 18,0
I 16,3
I 16,1
I 16,0
I 5.9
I 15.5
I 15,3
I 15,2
I 14,1
I 13,9
I 13.5
I 12,7

TO
ES
PA
CE
MG
PB
GO
MS
MT
RO
PR
RS
sSC
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Caged

Caged/MTE - Saldo de admissoes e demissoes
Com ajuste sazonal (em milhares)

100,0
75,0 69,2 63,0
58,1 61,9
50,0
38,2
260

25,0 20,5 246 20 3 16,8

12’8 I I |
0,0 = ]

0,1
-6,4

-25,0
-50,0

2 ®& ®© @ © © ©® @ o 2 o o o o

T = § T 3 ¥ BT S W E > T % B

< g & & g ¢ 3 &8 3 s & § % ¢

Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrénico, 01 de julho de 2019 120



Caged
CAGED: Abertura Setorial

Caged/MTE - Saldo de admissoes e demissoes
Por setor - Acumulado em 12 meses (em milhares)

500,0
402.4
400,0
317,3
300,0
200,0
100,0 77,9
. 14,9 8,7 3,7 2.8
0’0 [ ] — —_—
-100,0
r— 0 o] © (o] o ©
5 3 5 E S > 2
= E ) = =] ) o
o E % "E *
N 8 § £ L
=Y o
q

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico, 01 de julho de 2019

o
o

Adm. Publica

-17,9

Transformacao
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Caged

CAGED: Saldo
Caged/MTE - Saldo de admissées e demissodes
1.500,0 Acumulado em 12 meses (em milhares)
1.000,0

500,0

0,0

-500,0

—=Sa0 Paulo

-1 .000,0 —Brasil

-1.500,0

-2.000,0

-2.500,0
MO Mt T T T OO OO O © O© O MNNIMNINIO®WDTIGWTIOWOWOO O
T T T T YT T ™Y ™ Y Y ™ - " ™ Y " " " ™ " " " " - -
e e T N T O N s
® 223 2 8 9 328 5328832 2358 Q30 ©
E g e Eg e Egew Egew Egew E g e w E

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico, 01 de julho de 2019 122



Servicos
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PMS

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagdo mensal (em %) - Com ajuste sazonal

8.0
6,2
6.0
4,0
2.0 1,8
0,9 0
0.1 0,0 ’
0,0 —_— - [ ]
— mn == g
0,7 06 04 49
2,0
4,0
4,7
6.0
o0 ('»] [+ (v w0 W o0 o 0 h h h =]
T £ £ £ £ £ § T & £ £ ¥ =%
T & & &% @& & 3 &2 g s & g 3%

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 13 de junho de 2019



Servicos
IBGE - PMS - Volume de Servicos
Variagcao acumuladaem 12 meses (em %)

4,6

6,0

PMS

4,0

2,0

0,4

0,0

-2,0

-4,0

-5,0

-6,0

6lL/iqe
8lL/zap
gL/obe
g8L/iqe
LL/Z3p
Ll/obe
Liliqe
9L/Z9p
9l /obe
9lL/iqe
GL/zap
Sl/obe
Sl/iqe
vL/zap
yL/obe
vi/iqe
€L/zap
€l/obe
€l/iqe

¢lL/zep

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 13 de junho de 2019



PMS

3,0

1,9

0,0

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Varia¢ao acumuladaem 12 meses (em %) - Por atividade

2,1
04
I
-0,2
Servigos Outros servicos Servigos de Total Transportes, Servigos
prestados as informacao e servicos profissionais,
familias comunicacao auxiliares aos administrativos e
transportes e complementares
correio

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 13 de junho de 2019



PMC

Comercio

PMC - Volume de Vendas no Comércio Varejista
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

6,0
4,5 4,2
3,2
1,8
1,4 1.0 1.1
Y B
[ | T T T T
c M | M Py A
-0,7 _1’0 _0,9 ) -0,6
-l 1,7
-2,5
0 o] (=) 0 0 @ o (o] =}] =2] o (=]
= = = A A . = = = A = =
© c = O - = > N c > = =
e 2 = @2 4 3 2 % s & g 3

= Varejo restrito = Varejo ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrénico — 12 de junho de 2019 127



PMC

PMC - Volume de Vendas no Comércio Varejista
Variacao acumulada em 12 meses (em %)

15,0
10,0
5,0
3,5
1,4
0,0
-5,0
10,0
-15,0
™ ) < < O wn o ) - M~ © 0 o
™ - - - ™ - - A - - - - -
T = = = = = = » = = = = =
£ = L = e) =3 L = o) = L = L2
© @) m (¢) @ 0o © 0 T o © o (©

—=Varejo restrito -\ arejo ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrénico — 12 de junho de 2019 128



PMC , -
Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

PMC - Volume de Vendas no Comeércio Var

ejista

Variagao acumuladaem 2018 (em %) - Por atividade

Veiculos, Motos, Partes e Pecas

Outros Artigos de Uso Pessoal e Domeéstico

Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de
Perfumaria ¢ Cosméticos

Material de Construcéo

Hipermercados. supermercados.
prod. alimenticios. bebidas e fumo

Equipamentos e Mattgiais para Euscritério, Informatica e -0,4 I
omunicacio

Tecidos, vestuario e calgados -0,5 I

Méveis e Eletrodomésticos 2,5

Combustiveis e Lubrificantes -3,9 -

Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -23,3 _

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 12 de junho de 2019

I 106
N 7.2
K

N 27

B 20
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PMC

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

BRASIL - INDICADORES DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA
AMPLIADO, SEGUNDO GRUPOS DE ATIVIDADES: Abril 2019

MES/MES ANTERIOR (1)

MES/IGUAL MES DO ANO

ACUMULADO

ANTERIOR
ATIVIDADES Taxa de Variacao (%) Taxa de Variacao (%) Taxa de Vari. (%)
FEV MAR ABR FEV MAR ABR | No Ano [12 Meses
COMERCIO VAREJISTA (2) -0,1 0,1 -0,6 4,0 -4,4 1,7 0,6 1,4
1 - Combustiveis e lubrificantes -0,4 -0,8 0,3 3,6 -4,3 -3,6 -0,9 -3,9
ﬁe-l:-il:jpaesr,esft:fne“r)mercados, prods. alimenticios, 0.9 07 18 13 58 16 03 2.0
2.1 - Super e hipermercados -0,9 -0,6 -0,9 1,9 -5,3 2,3 0,3 2,4
3 - Tecidos, vest. e cal¢ados 5,3 -3,1 -5,5 10,7 -4,8 -3,2 -0,2 -0,6
4 - Moveis e eletrodomésticos 0,0 0,4 1,7 2,7 -4,8 -0,1 -1,4 -2,5
4.1 - Mdveis - - - 6,3 -3,7 4,6 1,4 -2,6
4.2 - Eletrodomésticos - - - 1,3 -5,4 -1,7 -2,4 -2,3
5 - Artigos farmacos, med., ortop. e de perf 0,4 1,1 -0,7 10,0 3,7 3,8 6,1 5,8
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria -04 -3,7 4,3 -24,3 -36,8 -25,6 -28,7 -23,2
7 - Equip. e mat. escrit. informatica e com 1,7 2,6 -8,0 9,6 0,6 -10,5 0,2 -0,4
8 - Outros arts. de uso pessoal e doméstico 1,0 0,8 -0,4 10,7 -3,0 13,4 6,4 7,1
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3) -0,5 1,1 0,0 7,8 -3,4 3,1 2,5 3,5
9 - Veiculos e motos, partes e pegas -0,1 4,3 0,2 19,6 -1,4 6,9 7,9 10,6
10- Material de construgcao 0,3 2,4 1,4 9,5 -0,4 4,1 3,7 2,7
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de Servicos e Comércio.
(1) Séries com ajuste sazonal.
(2) O indicador do comércio varejista € composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
(3) O indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10
130
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Industria



Mais um meés fraco

Producao industrial teve nova queda em maio

B Variacao mensal dessazonalizada

10
0,6

0,5 1 03

0,0 | =
=10 '0,?

15 -1,4
-2,0

Jan/19 Fev/19 Mar/19 Abr/19 Mai/19

B Variacao por grandes categorias econémicas

Maio/Abril*  Maiol9/Maiol8 12 meses

Bens de capital 0,5 222 472
Bens intermediarios 13 2. -0,9
Bens de consumo -1,8 149 10
Fonte: Valor Duraveis 1,4 28,0 L 7
Economico, 3de  gonmidyraveis e nio durdveis -16 11,4 0,2
julho de 2019 Industria geral -0,2 71 0,0

Fonte: IBGE. *Série com ajuste sazonal




CNI

PRODUCAO INDUSTRIAL

CNI - Indicadores Industriais
Com ajuste sazonal (Base: 2006=100)

140,0

120,0

100,0

80,0
¢ T F OOV O© O© © O N NMNNMNMINIO®WIO®OO®O 0 O O
: L L ST L L L L I
i 533503213338 02325333¢:
E @ ¢ * € @ ¢ * £ @ ¢ * E @ € * £ g € * E

==Faturamento Real ===Emprego = - -Horas Trabalhadas ===Nassa salarial real = == Rendimento médio real

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrdnico — 02 de julho de 2019 133



CNI

CNI - Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada (NUCI)
Com ajuste sazonal (em%)

85,0
82,5
-------------------------40,9
80,0
78,1
71,5
75,0

mai/12
nov/12
mai/13
nov/13
mai/14
nov/14
mai/15
nov/15
mai/16
nov/16
mai/17
nov/17
mai/18
nov/18
mai/19

e NUCI = = [ édia historica

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrdnico — 02 de julho de 2019 134



CNI

CNI - Utilizacao da Capacidade Instalada efetiva em relacao ao
usual - Com ajuste sazonal

' Acima do Usual

50,0 - O O e e - -t - - e - e & e - - O o O & oG - e

.' Abaixo do Usual

35,0

45,0
43,5
40,0
35,0
30,0
M M M St S T T DWW O O O O NNNMINMNMIN OWUIOGWOWEO®WOO O
i i . e
® 8 302 8 3 20 823083328230 ® g3 2 T
E g ¢+ £E g e+ E g e+ E g ec v E g c * £E g c « E

*Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam capacidade efetiva abaixo do usual para o més

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrdnico — 26 de junho de 2019 135



CNI

CNI - Expectativas para os Proximos Meses

65,0
60,0
55,0 m . /N Ve N l\\

50,0

—Demanda

45,0 . .
’ —Compras de matérias-primas
—EXportagao
40,0
—Numero de empregados
35,0 —Intengao de Investimento
H
S T TOHOD OO OOOOCOOMMMMMMNDOOOWOWOWOWOWOOOO
T TS ST ST TSI SEESSSSSESEESSSEEE
c N > = C N > = C N > = C N > = ¢ N > = C
S5530202858300858§300858530085830p85
—_ g OT " 0 .S g OT ¥ .S g OT Y B .S g OT Y 0. g OT = €.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrénico — 26 de junho de 2019 136



PIM-PF
IBGE: Producao industrial cai 0,2% em maio

IBGE - Producgao Industrial Nacional (PIM-PF)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

15,0
12,6
10,0
50
0,6 0,5 0,2 0,6
0’0 | I — ]
'0!3 '0,6 -0’1 0,7 1.4
-2,2 o
-5,0
-10,0
-11,0
-15,0
= 2 2 2 2 2 2 & g 2 2 2
E 3 T 3 % % 3 3§ % O3 %
s £ 2 = ¥ o 5 2 35 & & ¢

Fonte: BCB. Elaboragao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 02 de julho de 2019

abr/19

mai/19



PIM-PF

IBGE - Producao Industrial Brasil (PIM-PF)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

15,0
10,0
5,0

0,6
0,0 0,0

4,1

-10,0

-15,0

mai/13
ago/13
nov/13

fev/i14
mai/14
ago/14
nov/14

fev/15
mai/15
ago/15
nov/15

fev/16
mai/16
ago/16
nov/16

fev/17
mai/17
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nov/17

fevi18
mai/18
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nov/18

fev/19
mai/19

—=|ndustria de Transformagao ==Extrativa Mineral ==Industria Geral

Fonte: BCB. Elaboragao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrdnico — 02 de julho de 2019 138



PIM-PF

IBGE: Producao industrial

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) Mai/19 x Mail19x | Acumulado | Acumulado
Categorias de uso (em %) Abr/19* Mai/18
Bens de Capital 0,5 22,2 19 4,2
Bens Intermediarios 1,3 2,3 20 09
Bens de consumo duraveis 14 28,1 3,3 3.0
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 1.6 114 1,2 0,3

*Com ajuste sazonal

Na abertura entre as categorias de uso, apenas 0s bens de consumo recuaram
na passagem mensal, em 1,8%, com os Duraveis e Semiduraveis e nao-
duraveis registrando -1,4% e -1,6%, respectivamente. Ja os Bens intermediarios
foram os que mais avancaram, subindo 1,3%, seguidos pelos Bens de Capital,
em 0,50/0.

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrdnico — 02 de julho de 2019 139



PIM-PF

Veiculos
Produtos de metal
Celulose e papel
Bebidas

Minerais nao-metalicos

Maquinas e
equipamentos

Farmacéuticos

Metalurgia

Petroleo e
biocombustiveis

Produtos diversos

Maquinas e materiais
elétricos

Fumo

Outros produtos
quimicos

Fonte: BCB. Elaboragéo Fiesp, Macro Visao.

IBGE - Producao Industrial Brasil (PIM-PF)

Acumulado em 12 meses (em %)

| EE
B
B o
Bz
X

| R
Bis

| R

| KE:
B0

|04

Couros e calcados

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Borracha e plastico

Produtos de madeira

Moveis

Vestuario

Téxteis

Alimentos

Manutencio de maquinas e
equips

Impressao e reproducao

Outros equipamentos de
transporte

Informatica e eletronicos

Informativo eletrénico — 02 de julho de 2019

| 0.4

0,1
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PIM-RG

Pesquisa Industrial Mensal Regional (PIM-PF) - Variagao (em %)

Regides

Brasil
Pernambuco
Bahia

Regido Mordeste
Mato Grosso
Ceara

530 Paulo

Rio Grande do Sul
Santa Catarina
Parana

Minas Gerais
Amazonas

Goias

Rio de Janeiro
Espirito Santo

Para

Abr/19 x
Mar/19*

0,3
8,3
7,4
6,1
5,1
3,7
2.4
2,3
1,3
0,3
0,1
-1,2

-1,4

-4,5

-5,5
-30,3

Abr/19 x
Abr/18

-3,9
3,3
-1,2
0,9
-3,9
6,5
-2,5
6,3
3,2
2,1
-10,9
4,0
-5,9
-8,8
-18,0
-31,0

Acumulade noe Acumulado em

ano 12 meses
-2,7 -1,1
-1,1 2,8
-2,9 -0,8
-3,4 -1,0
-4.8 -2,6
1,8 -0,1
-2,6 -2,3
6,2 6,6
3,0 2,8
6,2 3,1
-4.8 -2,6
-3,0 -2, 7
-0,2 -4.9
-3,2 -0,4
-10,3 -3,2
-7,8 5,0

* Com ajuste sazonal

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletrénico — 11 de junho de 2019
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PIM-RG

IBGE - Produgao Industrial Regional (PIM-RG)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

15,0
12,0
9,0
6,6
6,0 5,0
0,0
01 .
0,4 0.8 1,0 11
-3,0 2,3 . .
26 -26 .27 3.2
-6,0 4,9
s 12 L 11} ) Q — o = 2
m&‘m%moméggw%zEmS
T o
0
Z
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PIM-RG
IBGE - Pesquisa Industrial Mensal (PIM-RG)

Sao Paulo
15,0 13,8
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-11,6
-15,0
© © @ © © © © © ©0 © 0 W o O O O
EEE::EEEggl;..EEEEE
c > = = = c 5 o c
[ 0 © = (] -} © 2
S & g @« g &2 = P o 5 2 3 & & ¢ @
mm Variagao mensal (com ajuste sazonal) —=\/ariagao acumulada em 12 meses
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Indicador de Custos Industriais - CNI
Variagao Trimestral - Com ajuste sazonal

(em %)
5.0
40 35 36 e 5837
3,0 3,1
27
' 2,5
1,9 17
13 3 1,0
0,3
I I 0,0 g o,oI
- T T o]
- 0’0. - -02
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43 1,0
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Indicador de Custos Industriais - CNI
230,0 Com ajuste sazonal (Base: média 2006 = 100)

210,0
190,0
170,0
150,0
130,0
110,0
90,0
70,0
50,0

2008 - 11l
2009 - |
2009 - 1l
2010 -1
2010 - I
2011 -1
2011 -1
2012 -1
2012 -1
2013 -1
2013 -1
2014 -1
2014 -1
2015 -1
2015-1

—=Custo de produgéo —=Custo de capital de giro

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletrénico — 14 de junho de 2019

2016 -1

2016 -1l
2017 -1
2017 -1
2018 - 1

==Custo tributario

2018 - 11l
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Relacao entre ABPO e ABCR com a Producgao Industrial
(Base: jan/07 = 100) - Com Ajuste Sazonal

150,0
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== ABCR (Veiculos Pesados) ==ABPO == Producao Industrial (PIM)
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Anfavea - Producao nacional de veiculos automotores
Série com ajuste sazonal

40,0 300,0
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Fenabrave - Vendas internas de veiculos automotores
Série com ajuste sazonal

350
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LSPA

Agropecuaria em 2017/18



Precos de Commodities

200 Indice de precos da Commodities
180 ﬂ «==|C| (USD)
160 —|Cl Agricolas

-=|C| Metais

140 —I|Cl Energia
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Fonte: Itau



Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Producgao Agricola {LSPA)
72 estimativa - Maio de 2019

300,0 40,0
250,0 28,6 30,0
200,0 20,0
150,0 10,0
100,0 0,0
50,0 -10,0
12,2

0,0 -20,0
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== Variagao anual (em %) =—Producgao total (em milhdes de toneladas)

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletrénico — 11 de junho de 2019 152



Safra _ A o
Em Maio, IBGE preve safra 3,6% superior a de 2018

Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

Mai 2019
234, 7 milhoes t.

Abr 2019
231,5 milhoes t.

+3,6%

Produtos
investigados

201 8 Algodao (carogo de

. ~ algodao), amendoim,
226 5 m]_lhoes t arroz, aveia, centeio,
4 ) cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,
trigo e triticale




FEV/19

Precipitacao total (mm)
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Fonte: CPTEC
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Safra Brasileira de Graos

Cereais, leguminosas e oleaginosas
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Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Produgao Agricola (LSPA)
Participagao por UF na produgao total (em %)

30,0
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Nordeste
8,2% Nort
25,0 4,0%
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9.4%
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletrénico — 11 de junho de 2019
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Safra

Safra
Brasileira
de Graos

2019

Fonte: IBGE

Produto Producao Producao Variacao (%)
2018 (1) 2019 (1)

Algodao Herbaceo 4.930.518 6.362.125 29,0
Amendoim (12 safra) 546.517 579.418 6,0

Amendoim (22 safra) 11.361 10.003 -12,0
Arroz 11.736.353 10.496.250 -10,6
Aveia 890.235 795.481 -10,6
Centeio 8.184 7.595 -7,2
Cevada 325.081 357.351 9,9

Feijao (12 safra) 1.514.084 1.368.827 -9,6
Feijao (22 safra) 1.003.147 1.257.618 25,4
Feijao (32 safra) 456.701 443.736 -2,8
Girassol 137.969 125.811 -8,8
Mamona 19.314 26.951 39,5
Milho (12 safra) 25.743.077 25.768.394 0,1

Milho (22 safra) 55.621.458 65.823.775 18,3
Soja 117.833.492 112.605.157 4,4
Sorgo 2.251.862 2.364.572 5,0

Trigo 5.305.067 5.510.391 3,9

Triticale 41.664 36.816 -11,6
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Safra

Safra
Brasileira
de Graos

2019

Fonte: IBGE

Produto Producao 2018 (t) | Producao 2019 (t) | Variacao (%)
ALGODAO HERBACEO 4930 518 6 362 125 29.0
AMENDOIM - TOTAL 557 878 589 421 5.7
AMENDOIM 12 safra 546 517 579 418 6.0
AMENDOIM 22 safra 11 361 10 003 -12.0
ARROZ 11 736 353 10 496 250 -10.6
AVEIA 890 235 795 481 -10.6
BANANA 6 710 436 6 890 169 2.7
BATATA-INGLESA - TOTAL 3847 037 3794 780 -1.4
BATATA-INGLESA 12 safra 1636 737 1 683 869 2.9
BATATA-INGLESA 22 safra 1182 000 1 198 983 1.4
BATATA-INGLESA 3¢ safra 1028 300 911 928 -11.3
CACAU 255 184 251 533 -1.4
CAFE - TOTAL 3 593 165 3 234 659 -10.0
CAFE - ARABICA 2 693 622 2323214 -13.8
CAFE - CANEPHORA 899 543 911 445 1.3
CANA-DE-ACUCAR 674 178 718 688 607 136 2.1
CASTANHA-DE-CAJU 141 388 120 429 -14.8
CEVADA 325 081 357 351 9.9
FEIJAO - TOTAL 2973932 3070 181 3.2
FEIJAO 12 safra 1514 084 1 368 827 -9.6
FEIJAO 22 safra 1 003 147 1257 618 25.4
FEIJAO 32 safra 456 701 443 736 -2.8
FUMO 794 476 771 106 -2.9
LARANJA 16 677 091 15815735 -5.2
MAMONA 19314 26 951 39.5
MANDIOCA 19 392 827 20 479 060 5.6
MILHO - TOTAL 81 364 535 91 592 169 12.6
MILHO 12 safra 25743 077 25 768 394 0.1
MILHO 22 safra 55 621 458 65 823 775 18.3
SOJA 117 833 492 112 605 157 -4.4
SORGO 2 251 862 2 364 572 5.0
TOMATE 4 084 910 4 114 026 0.7
TRIGO 5 305 067 5510 391 3.9
TRITICALE 41 664 36 816 -1t6
UVA 1 592 242 1422 203 -10.7




Safra

Acompanhamento da Safra 2018/19: JUNHO DE 2019

Produg3o (mil t) Area Plantada (mil ha)
Produte i (A‘),M B e wwhéo' (8)
EB Fait ] B [ 8| D el %
Algodio - carogo 4013 10054 334 A04 1.600 425\4 362 A 06
Arroz 10.510 1554w -129 w08 1697 275w -140 W 0,0
Feijao 3.071 45w 15 'w-11 2983 -183/Ww 60 402
Feijdo 13 safra 994 293w 228 A2l 922 140'w -132 w02
Feijao 22 safra 1.368 1524 125 W19 1470 £V 41 w03
Feijao 32 safra 710 %A 156 Ww-37 591 134 23 A19
Milho 97010 | 163014 202 A18 17.309 6934 42 A 04
Milho 12 safra 26.333 478W -18 A09 4980 103w 20 A03
Milho 22 safra 70677 | 167784 311 A&22 12.330 795\4 69 404
Soja 114.843 4439% 37 A0S 35.822 6734 19 A01
Trigo 5.474 464 09 401 1973 £V 34 W1
Demais 3.980 4w 23 W02 1530 s6w 41 w04
Brasil 238.9500 112214 49 A 039 62914 11924 19 A 01

Notas: Sofra 2018/19 - 92 levantamento (JUNHO/2018)
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Safra

Exportagoes Brasileiras do Agronegocio: Maio 2018 e 2019

Princgai Produtos Valor (US$ milhoes) Quantidade (mil t) Preco Medio (USS/t)

018 2019 A% 2019 A% 208 019 | A%
S0fa em graos 4998 3763 247 12353 10.840 122 405 W7 -142
Celulose 728 859 180 1280 1577 32 369 545 42
Carne de Frango 512 650 271 8 3 136 1558 1743 119
Farelo de Soja 70 586 175 1653 1648 03 430 356 472
Carne Bovina 462 573 240 112 150 2 414 3828 76
Agucar 634 540 149 2095 1751 -164 303 308 19
Cafié em graos 214 387 80,4 85 196 1308 2527 1975 219
Madeira e Produtos U5 N 308 507 645 a1 483 497 29
Papel 138 193 40,0 142 206 4“9 m 939 34
Milho H 188 1852 57 1031 1716 166 178 14
Oleo de Soja 97 169 741 130 262 1019 748 645 138
Suco de Laranja* 20 14 313 113 81 283 1857 179 42
Carne Suina 91 143 56,5 a9 86 416 1951 2156 105
Algodio u 180 341 19 8 49 1827 1.700 49
Couros e Produtos 124 136 94 )| 0 28 4011 3381 157
Etanol 51 78 512 132 825 707 586 472
Cafe soluvel 35 % 295 g 498 6.925 5989 135
Cacau e Produtos 17 7 546 7 4“0 1632 3.898 13
Lacteos 2 5 1608 2 1821 2512 232 76
Demais produtos 257 364 417 . .

[*) Volume de suco de larania calculodo em Frozen Concentrate Orange Juice (FCOJ) equivalente - *Brix 66.

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — junho de 2019



Exportagoes

Destinos das Exportacoes

, . Ranking Valor (Us$ milhdes)

R Ep—— 2019 2018 2019

CHINA & 4531 3536
ESTADOS UNIDOS 2 524 701
PAISES BAINDS 3 a2 a4
ESPANHA 4 24 307
IRA REP. ISL DO 2 165 273
ALEMANHA e 124 214
ARABIA SAUDITA 7 184 209
JAPAO g 200 204
HONG KONG % 197 200
TURQUIA 108 196 184
DEMAIS DESTINOS . 3212 3152

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — Junho de 2019
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Fonte: Valor
EconOmico, 29 de
abril de 2019

Balanca da safra 2017-2018

Produtos e destinos - em %

Principais produtos

Soja em graos
Acticar

Carne de frango
Celulose

Carne bovina
Farelo de soja
Café em graos
Milho

Madeira e produtos
Couros e produtos
Suco de laranja
Pape

Carne suina
Algoddo

Oleo de soja
Etanol

Valor

14,3

- 10,2
84

16,9

10,6

-17)

122.7

106

189

r_'.i

1109
10,3

81

9,8

‘54

18,2

104



Carne

Forte alta

Variaghes das agbes dos frigorificos na bolsa

Cotagdio em fim de perfodo - R$/acdo
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i 19727 % 7,52 36,60 #1065
i BT o 29,92 | 1
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Precos da Commodities

Graos em Chicago
Mercado futuro® - em US$ cents/bushel

M Soja

920
T 91250

890 'l““'"“-.-e_

860 Ny

Variacoes em %
No dia

Mo més

Mo ano

Em 12 meses

314 A
1,02 Zi
-3,60 £
17,52 2

B Milho
450
429.50]
430
410 ~ ,-,-":.
'I':IF.;| “-'
04 am50 ;“J
370 N A~
b I__..- — --.L .'.‘-'-

50 B i - Pt
15/Abr 28/Mai
2019

Variacdes em %

No dia 412 A
Nao més 18,48 7
No ano 12,14 7
Em 12 meses 3,49 7

Fonte: Dow Jones Newswires ¢ Valor PRO, Elaboragio: Vader Data, * Segunda pesiclo. na bolsa de Cliacago,

B Trigo

520
500

480
l 46325

Variacoes em %
No dia

N més

Na ano

Em 12 meses

28/Mai

3,07 A
1942 7
0,29 #1
8,53 £

Fonte: Valor Econ6bmico, 29 de maio de 2019
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Precos da
Commodities

Fonte: Valor Econémico,

30 de abril de 2019

Commodities

Cotacdes midas (mensais® nas bolsas de Mova York e Clecaigo
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Economia
Internacional



Comeércio global

Em volume - variacdo trimestral

-2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis

Fonte: VE — 23 de maio de 2019 167



CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100
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CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100 - Com ajuste sazonal
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 28 de maio de 2019
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CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100
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CPB Netherlands - Volume de Comeércio Mundial
Base: 2010=100
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OCDE

OCDE - Nivel de Emprego
Paises Selecionados (Em %)
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O ano de 2017 teve uma forte aceleragao de crescimento de
2,5%, ao passo que em 2016 a OCDE cresceu em 1,8%.
Destaque para o maior ritmo de crescimento dos Estados
Unidos (2,3% ante 1,5%), Japao (1,6% ante 0,9%) e Franca
(1,8% ante 1,2%).
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PIB DOS EUA
Variacao anual, %
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EUA

EUA: PIN Real - Variagcao Trimestral (em %)
Com ajuste sazonal
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EUA

FED- Producao da Industria de Transformacao
Variacao acumulada em 12 meses (em %)
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EUA - BLS - indice de Precos ao Consumidor (CPI)
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EUA - BLS - Taxa de desemprego

Com ajuste sazonal (em %)
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Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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Markit - Indice de Gerente de Compras (PMI) Composto
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Markit - indice de Gerente de Compras (PMI)
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Volume de Vendas no Varejo - Estados Unidos
Com Ajuste Sazonal
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Volume de Vendas no Varejo - Estados Unidos

Variagao Acumulada em 12 meses (em %)
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EUA - Producao industrial total
Taxa acumulada em doze meses (em %)
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Indice de Confianca do Consumidor - EUA
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EUA

Markit - indice de Gerente de Compras (PMI)
Estados Unidos - Componentes principais
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EUA

Grafico 3: Taxa de desemprego nos EUA (%)
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0 que os EUA importam
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PIB DA AREA DO EURO
Variacao anual, %
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Zona do Euro: inflacao

Eurostat - indice de Precos ao Consumidor (CPI) - Zona do Euro
Inflagao anual (em %)
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Euro
Zona do Euro: inflacao
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Zona do Euro: inflacao

Eurostat - indice de Pregos ao Produtor Industrial (PPI)
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Eurostat - Producao industrial
Variacdao acumuladaem 12 meses (em %)
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Eurostat - Producgao industrial
Com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Eurostat - Volume de Vendas no Varejo
Variagao Mensal (em %) - Com Ajuste Sazonal
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Eurostat - Volume de vendas no varejo
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variacao trimestral (em %) - Série com ajuste sazonal
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Alemanha

Alemanha - Produgao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Alemanha

Alemanha - Producao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Alemanha

Alemanha - Produgao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2010=100)
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Alemanha

Grafico 5: Spread do titulo de 10 anos da Italia sobre seu
equivalente da Alemanha (em p.b.)
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Alemanh
emannha IPC DE ultimos meses

IPC Alemanha

periodo inflagao

maio 2018 2,206 %

= abril 2018 1,560 %

E-_ E T marg¢o 2018 1,560 %
¥ fevereiro 2018 1,379 %

- janeiro 2018 1,573 %

o n - dezembro 2017 1,654 %
- N novembro 2017 1,759 %
+ outubro 2017 1,576 %

- setembro 2017 1,764 %

agosto 2017 1,766 %

julho 2017 1,673 %
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Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.agpx
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Reino Unido
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Taxa de Desemprego - Reino Unido
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Reino Unido
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Reino Unido

Produg¢ao Industrial - Reino Unido
Variagao mensal (em %) - com ajuste sazonal
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Reino Unido

IPC Gra-Bretanha a longo prazo

IPC GB ultimos meses
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Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.agpx
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China

Produto Interno Bruto (PIB) - China

Variacédo (em %) trimestral (T/T-4)
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Fonte: Fiesp. Macro Visao. Informativo eletrénico — 17 de abril de 2019
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China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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Leituras acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade, abaixo de 50,0 pontos indicam contracao
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China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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China 04/07/2018 s 05h00
Desvalorizacao da moeda chinesa preocupa mercado

Sob pressao
Cotacdo yuan versus dolar americano
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PIB DA CHINA
Variacao anual, %
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Ameérica Latina

Indicador de Clima Economico - Paises da América Latina
Abril/19 (em pontos)
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Ameérica Latina

Indicador de Clima Economico - América Latina e Brasil
Abril/19 (em pontos)
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Cenario América Latina

Crescimentodo PIB | Inflagdo a0 consumidor | Taxa basica de juros Taxa de cdmbio
2016|2017 2018 12019 2016 201712018 | 2018 2016 12017 2018] 2019 2016 2017 2018 2019
Argentina| -18 29 10 151|410 248 28,0 18,0(24,75 28,75 38,00 28,00/ 159 186 30,0 36,0
Brasil |36 10 15 25|63 30 39 43 (1375700 650 800|326 331 3,60 3,60
Chile 13 15 35 27(27 23 28 30350 250 250 350|671 615 630 640
Colombia| 20 18 28 35(58 41 35 32750 475 425 550(3001 2984 3000 3100
México (29 20 23 25(32 68 40 35575 725 825 750|207 19,7 200 200
Peru 41 25 37 38|32 14 20 20 (425 325 2,75 400|336 3,24 330 3,35
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PIB AL
Variacao anual, %

Fonte: VE — 7 de novembro de 2018

Crescimento na AL

Variacao do PIB - em %
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América

Latina
Indicador de Clima Economico - América Latina e Brasil
Outubro/18 (em pontos)
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Ameérica
L atina Taxa de Juros de Politica Monetaria de paises selecionados

da Ameérica Latina

Taxa de Juro de Politica Monetaria - %

16.00
14.00
12.00
10.00

1.75i
8.00
6.00 6.50(
4.00 4.25i
- SRR——— Y
0.00

jan-15 jun-15 nov-15 abr-16 set-16 fev-17 jul-17 dez-17 mai-18

Colombia s pgyic) wm—pery

w— rasil - Chile

Fome: BCR, Bence Contred de Chile, Banco de b Republics de Colomble, Bence de Méxkcs, BCRP ¢ Bradeice
Fonte: Elaboragdo Bradesco 235



América
Latina Crescimento do PIB - América Latina

Crescimento do PIB (acumulado em 4 trimestres - %)
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América
Latina STC - América Latina

Saldo em Transacoes Correntes (acumulado em 4 trimestres - % PIB)
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América
Latina Cambio - América Latina

Taxas de Cambio (1/1/2018 = 100)
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Argentina

Argentina — Indicadores Macroeconomicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018 2019 2020
Atividade Econémica
Crescimento real do PIB (Estimativa

orivada) - % 6,0 -10 24 25 26 -22 29 -25 -12 3,0

PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 637 519 478 503
Populacao (milhdes hab.) 41,3 41,7 422 427 43,1 43,6 44,0 445 44,9 459
PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.21514.616 12.506 14.458 11.665 10.634 10.941
Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 83 92 10,0 9,0
Inflacao
IPC (Buenos Aires) - % 228 256 266 38,0 269 41,0 248 476 40,0 30,0
Taxa de Juros
Taxa BADLAR - final do ano - % 172 154 21,6 204 27,3 199 23,3 495 39,0 25,0
Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 248 28,8 59,3 45,0 30,0
Balanco de Pagamentos
ARS / USD - final de periodo 430 492 6,52 855 13,01 15,85 18,77 37,81 52,00 64,00
Balang¢a comercial - USD bi 9,0 12,0 1,5 3,1 3,0 21 -85 -38 55 3,5
Conta corrente - % PIB -0,8 02 -20 -14 -27 -28 48 54 -12 -15
Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 1,6 -0,9 1,9 20 15 20
Reservas internacionais - USD bi 46,4 433 306 314 256 388 551 658 67,0 67,0
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB -0,8 1,2 24 34 -40 -43 -38 -26 -05 0,0
Resultado nominal - % do PIB -1,4 -2,1 20 24 -39 59 60 52 -38 -33
Divida publica bruta - % PIB 428 43,4 46,6 474 564 56,8 595 97,2 92,3 86,3
Divida publica liquida - % PIB (***) 241 22,0 23,0 220 258 29,2 31,8 56,3 54,8 52,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e ltau



Argentina

Inflacdo na Argentina

Acumulado nos dltimos 12 meses - em %
Al
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Chile

Chile — Indicadores Macroeconomicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020
Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6 1,5 40 3,2 3,7

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 279 298 301 333

Populacao (milhdes de hab.) 173 174 176 178 18,0 182 184 18,8 19,1 195

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15,615 14.46413.18113.808 1% © '>-08 15,74 17.13

Taxa de desemprego - média anual 7,1 6,4 5,9 64 6,2 65 6,7 70 6,9 6,7
Inflacao

IPC - % 4,4 1,5 3,0 46 44 27 23 26 26 29

Taxa de Juros

_'cl);axade politica monetéria - final do ano 525 500 450 3,00 350 350 250 275 325 375

Balanco de Pagamentos

CLP /USD - final de periodo 520 479 525 606 709 670 615 694 655 645
Balanca comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 65 35 53 79 47 45 4,0
Conta corrente - % PIB 1,7 40 42 17 -20 -14 -15 -31 -3,0 -2,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 86 49 23 20 39 51

Reservas internacionais - USD bi 420 416 411 404 38,6 405 39,2 399 41,1 42,3

Financas Publicas

Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 06 -16 -22 -27 -28 -1,7 -1,7 -14
Divida publica liquida - % do PIB -86 68 56 43 -35 10 44 57 72 8,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itad

Fonte: [tad. Margo 2018



Meéxico

México — Indicadores Macroeconomicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P 2020

Atividade EconOmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 4,0 14 23 26 23 20 2,0 1,4 1,7

PIB nominal - USD bi 1.172 1.187 1.262 1.298 1.153 1.047 1.153 1.224 1.295 1.349
Populacéao (milhées de hab.) 115,7 117,1 1184 119,7 121,0 122,3 123,5 125,0 125,99 127,1
PIB per capita - USD 10.13310.14210.65810.846 9.521 8.554 9.337 9.793 10.280 10.613
Taxa de desemprego - média anual 52 49 49 48 44 39 34 3,3 3,6 3,7

Inflacao

IPC - % 38 36 40 41 21 34 6,8 48 3,6 3,4

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano
- %
Balanco de Pagamentos

450 4,50 3,50 3,00 3,25 5,75 725 825 7,75 6,75

MXN / USD - final de periodo 13,90 13,00 13,10 14,71 17,40 20,70 19,66 19,70 20,00 19,80
Balang¢a comercial - USD bi -14 00 -12 -31 -147 -13,1 -109 -13,7 -13,0 -15,0
Conta corrente - % PIB -1 13 24 1,7 24 -21 -16 -18 -1,5 -1,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1 1,8 3,8 2,1 29 26 2,6 2,8 1,9 1,9
Reservas internacionais - USD bi 1425 163,6 176,6 193,0 176,4 176,5 172,8 176,0 177,0 180,0
Financas Publicas
Resultado nominal - % do PIB 24 -26 -23 -32 -35 -26 -1,1 -2,1 25 -2,8
Divida publica liquida - % do PIB 33,3 34,3 36,9 40,3 44,7 49,7 46,5 46,0 45,7 459

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau
FOIMLE: Ildu. IVIdIGO £U 10



Colombia

Colombia — Indicadores Macroeconomicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P2018P 2019p 2020

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 6,6 4,0 49 44 3,1 20 18 2,7 33 3,6

PIB nominal - USD bi 336 370 380 378 292 282 315 330 328 351

Populacao (milhdes de hab.) 46,0 46,6 471 47,7 48,2 49,0 49,3 49,8 50,4 50,9

PIB per capita - USD 7.287 7.939 8.065 7.936 6.057 5.751 6.382 6.625 6.513 6.897

Taxa de desemprego - média anual 10,8 10,4 9,6 9,1 89 92 94 97 98 95
Inflacao

IPC - % 3,7 2,4 1,9 37 68 58 41 32 3,0 3,0

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano -
Y%
Balanco de Pagamentos

4,75 425 3,25 450 5,75 7,50 4,75 425 4,25 4,50

COP / USD - final de periodo 1939 1767 1930 2377 3175 3002 2932 3254 3180 3180
Balang¢a comercial - USD bi 5,4 4,0 22 63 -159 115 62 -71 -8,0 -8,2
Conta corrente - % PIB 29 30 -32 -51 64 43 -33 -3,8 -40 -3,8
Investimento estrangeiro direto - % PIB 4.4 4,1 43 43 40 49 46 3,3 41 4,6

Reservas internacionais - USD bi 32,3 37,5 43,6 47,3 46,7 46,7 476 48,4 53,0 57,0

Financas Publicas

Resultado nominal gov. central - % doPIB -28 -23 -23 -24 -30 -40 -36 -31 -27 -23

Divida publica bruta gov. central - % PIB 36,5 346 37,1 399 439 46,0 474 50,7 50,8 49,9
0,0% 0,0%

Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e

ltat
rrolite. iIidu. IVIdIgU U 10



Peru

Peru - Indicadores Macroeconomicos

Atividade Econémica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflacao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetéria - final de
periodo- %
Balanco de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo

Balanga comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB

Divida bruta do SPNF - % PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Itau

Fonte: Itad.
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Paraguai

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity
Real GDP growth - % 4.3 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5
Nominal GDP - USD bn 25.1 246 29.5 30.9 26.8 27.2 29.5 31.1
Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 T
Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4642 3,967 3,995 4,243 4,375
Unemployment Rate - year avg 1.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation
CPI-% 49 4.0 F 4.2 3. 3.9 4.0 4.0
Interest Rate
Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.75 9.79 5.50 325 5.00
Balance of Payments
PYG/USD - eop 4435 4,220 4,598 4636 5,782 5,738 5,800 6,000
Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 ¥ 1.0 0.6 14 1.0 1.0
Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 | ¥y 0.5 0.5
Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 . 0.9 1.0 1.0 1.0
International Reserves - USD bn 50 5.0 5.9 6.9 6.2 i 8.0 8.0
Public Finances
NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5
NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 14.4 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, Itau

Fonte: Itadl. 245



Uruguai

Forecasts: Uruguay
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
Economic Activity
Real GDP growth - % 5.2 3.5 46 3.2 0.4 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 514 ST T 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 34 34 34 34 34 3.5 3.5
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPI-% 8.6 7o 8.5 8.3 94 8.1 7.0 15
Interest Rate
Monetary policy rate - eop - % (*) 8.75 9.25 14.99 13.97 1227 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY /USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (**) -2.2 -2.3 -1.8 -1.6 -1.2 -0.6 0.3 0.7
Current Account - % GDP 2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 5.2 49 53 3.8 24 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 176 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -24 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 456 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6
Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, Itau
(*) Short term central bank bills after 2012.
(**) Excludes free trade areas.
Fonte: Itad. 246



Venezuela

Venezuela teve
inflacao oficial de
130.060% em 2018

FMI prevé uma inflacao de
10.000.000% na Venezuela
em 2019.

FMI prevé inflacao
na Venezuela em
10.000.000% ao
ano; desemprego
pode chegar a
44,3%

Fonte: Valor Econdmico, 30 de maio de 2019

PIB da Venezuela
Variacao anual, em %

10
5

0

-5

-10

-15

-20

2005 08 10 12 14 16 18

Fonte: Banco Central de Venezuela

247



Venezuela

Venezuela teve inflacao oficial de 130.060% em 2018

FMI prevé uma inflacao de 10.000.000% na Venezuela em 2019.

A Venezuela teve uma inflacao de 130.060% em 2018 e uma contracdo da economia
de 47,6% entre 2013 e 2018, informou 0 Banco Central do pais, no primeiro relatorio
deste tipo nos ultimos trés anos.

Segundo divulgou o BC na terca-feira (28), a inflagao atingiu 274,4% no ano de 2016,
foi de 862,6% em 2017 e de 130.060,2% em 2018.

O Fundo Monetario Internacional (FMI) avaliou que a Venezuela teve uma inflacao de
1.370.000% no ano passado. Em 2019, o EMI prevé uma inflacao de

10.000.000% na Venezuela.

O BC venezuelano informou ainda que as exportacoes de petrdleo - fonte de 96% da
renda do pais - cairam para US$ 29,810 bilhdes em 2018, contra US$ 85,603 bilhdes
em 2013 e US$ 71,732 bilhdes em 2014, quando houve uma queda nos precos do
petrdleo que atingiu em cheio os venezuelanos.

Apesar da recuperacao dos precos a partir de 2016, uma abrupta queda na produgao
venezuelana tem impedido a elevacao da renda.

Segundo numeros oficiais, a oferta de petréleo venezuelano, que foi de 3,2 milhdes
de barris/dia ha uma década, caiu para 1,03 milhao em abril passado.

Ha trés anos, o BC do pais deixou de publicar os relatérios, sem justificativa.

Fonte: Valor Econdmico, 30 de maio de 2019 248



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dns pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos precos dos alimentos  Familias que dizem comprar
e de bebidas ndo alcdolicas, em % cada produte, em %
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B 5 - Epidemia de malaria

Namero de casos na Venezuela, em milhares
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i 2 - Venezuelanos fogem para os EUA
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Taxas de juros de Politica Monetaria de Bancos Centrais

Nome da taxa de juros pais/regido taxa atual |taxa anterior| alteracao
Juros Chilena Banco Central Chile 3,000 % 2,750 % 30-01-2019
Juros Sul coreana Bank of Korea Coreia do Sul 1,750 % 1,500 % 30-11-2018
Taxa de juros americana FED Estados Unidos 2,500 % 2,250 % 19-12-2018
Taxa de juros australiana RBA Australia 1,500 % 1,750 % 02-08-2016
Taxa de juros brasileira BACEN Brasil 6,500 % 6,750 % 22-03-2018
Taxa de juros canadense BOC Canada 1,750 % 1,500 % 24-10-2018
Taxa de juros Checa CNB Chéquia 2,000 % 1,750 % 02-05-2019
Taxa de juros chinesa PBC China 4,350 % 4,600 % 23-10-2015
Taxa de juros dinamarquesa Nationalbanken |Dinamarca 0,050 % 0,200 % 19-01-2015
Taxa de juros europeia BCE Europa 0,000 % 0,050 % 10-03-2016
Taxa de juros Hangara MNB Hungria 0,900 % 1,050 % 24-05-2016
Taxa de juros indiana RBI India 6,000 % 6,250 % 04-04-2019
Taxa de juros Indonésia Bl Indonésia 6,500 % 6,750 % 16-06-2016
Taxa de juros inglesa BoE Gra-Bretanha 0,750 % 0,500 % 02-08-2018
Taxa de juros Israelita BOI Israel 0,250 % 0,100 % 26-11-2018
Taxa de juros japonesa BoJ Japao -0,100 % 0,000 % 01-02-2016
Taxa de juros mexicano Banxico México 8,250 % 8,000 % 20-12-2018
Taxa de juros Neozelandésa RBNZ Nova Zelandia 1,500 % 1,750 % 08-05-2019
Taxa de juros Norueguésa Norges Bank Noruega 1,000 % 0,750 % 21-03-2019
Taxa de juros Polaca NBP Poldnia 1,500 % 2,000 % 04-03-2015
Taxa de juros russa CBR Russia 7,750 % 7,500 % 14-12-2018
Taxa de juros Saudita SAMA Arabia Saudita 3,000 % 2,750 % 20-12-2018
Taxa de juros sueca Riksbank Suécia -0,250 % -0,500 % 20-12-2018
Taxa de juros suica SNB Suica -0,750 % -0,500 % 15-01-2015
Taxa de juros sul-africana SARB Africa do Sul 6,750 % 6,500 % 22-11-2018
Taxa de juros turca CBRT Turquia 24,000 % 17,750 % 13-09-2018




Inflacao - IPC

numero de inflacao pais/regido periodo base mensal base anual
IPC Africa do Sul Africa do Sul abril 2019 0,542 % 4,405 %
IPC Alemanha Alemanha abril 2019 0,960 % 2,037 %
IPC Austria Austria abril 2019 0,094 % 1,719 %
IPC Bélgica Bélgica maio 2019 0,018 % 1,889 %
IPC Brasil Brasil abril 2019 0,570 % 4,941 %
IPC Canada Canada abril 2019 0,443 % 2,026 %
IPC Chéquia Chéquia abril 2019 0,093 % 2,770 %
IPC Chile Chile abril 2019 0,267 % 2,431 %
IPC China China abril 2019 0,093 % 2,569 %
IPC Coreia do Sul Coreia do Sul abril 2019 0,364 % 0,556 %
IPC Dinamarca Dinamarca abril 2019 0,292 % 0,978 %
IPC Eslovaquia Eslovaquia abril 2019 0,232 % 2,308 %
IPC Eslovénia Eslovénia abril 2019 0,780 % 1,731 %
IPC Espanha Espanha abril 2019 1,008 % 1,521 %
IPC Estados Unidos Estados Unidos abril 2019 0,530 % 1,996 %
IPC Estonia Estonia abril 2019 1,327 % 3,185 %
IPC Finlandia Finlandia abril 2019 0,583 % 1,461 %
IPC Franca Franga abril 2019 0,318 % 1,263 %
IPC Gra-Bretanha Gra-Bretanha abril 2019 0,561 % 1,991 %
IPC Grécia Grécia abril 2019 0,990 % 1,020 %
IPC Holanda Holanda abril 2019 0,674 % 2,880 %
IPC Hungria Hungria abril 2019 0,890 % 3,952 %
IPC India India marc¢o 2019 0,652 % 7,666 %
IPC Indonésia Indonésia abril 2019 0,442 % 2,833 %
IPC Irlanda Irlanda abril 2019 0,392 % 1,688 %
IPC Islandia Islandia abril 2019 0,363 % 3,275 %
IPC Israel Israel abril 2019 0,298 % 1,304 %
IPC Itdlia Italia abril 2019 0,195 % 1,079 %
IPC Japao Japao abril 2019 0,296 % 0,892 %
IPC Luxemburgo Luxemburgo abril 2019 0,181 % 2,133%
IDC NMAvieca NAvicA ahril 72N1Q N NE22 oL N N12 0L




NOTA INFORMATIVA
(SPE/ME)

MP da Liberdade Economica:
impacto potencial sobre o PIB
per capita e o emprego
quarta-feira, 3 de julho de 2019
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Nota informativa — MP da Liberdade Econémica: impacto potencial sobre o PIB per capita e o emprego

As 17 principais liberdades da MP

1 - Liberdade de burocracia: retira qualquer tipo de licenga, incluindo alvara de funcionamento, sanitario e ambientais para
atividades de baixo risco, independentemente do tamanho da empresa.

2 - Liberdade de trabalhar e produzir: Limita as opcdes pelas quais o poder publico e os sindicatos podem restringir horarios de
funcionamento do comércio, servico e industria. Somente se for para observar 0 sossego, por exemplo, nao podera mais ser
limitado o horario de funcionamento. Todos os direitos trabalhistas estdo mantidos em sua integralidade.

3 - Liberdade de definir precos: impede que as leis sejam manipuladas de forma a diminuir a competicdo e o surgimento de
novos modelos de negdcios.

4 - Liberdade contra arbitrariedades: impede que fiscais tratem dois cidadaos em situagdes similares de forma diferente,
estabelecendo efeito vinculante e isonémico.

5 - Liberdade de ser presumido de boa-fé: qualquer divida na interpretagédo no direito deve ser resolvida no sentido que mais
respeita os contratos e os atos privados, aumentando a previsibilidade do direito e, consequentemente, a seguranca juridica no
pais.

6 - Liberdade de modernizar: normas regulatérias que estejam desatualizadas terdao um procedimento que afasta os efeitos de
suas restricoes para nao prejudicar os cidadaos.

7 - Liberdade de inovar: nenhuma licenca podera ser exigida enquanto a empresa estiver testando, desenvolvendo ou
implementando um produto ou servico que nao tenham riscos elevados. Trata-se de uma imunidade burocratica para milhares
de negocios.

8 - Liberdade de pactuar: contratos empresariais ndo poderao ser alterados judicialmente, incluindo sobre normas de ordem
publica, se entre as partes tiverem sido livremente pactuadas.

9 - Liberdade de nao ficar sem resposta: todo pedido de licenca ou alvara tera que ter um tempo maximo, que, quando
transcorrido, significara aprovacao pelo siléncio.

10 - Liberdade de digitalizar: todos os papéis poderao ser digitalizados e descartados, de acordo com melhores praticas o que
deve diminuir os custos de empresas com armazenagem e compliance de obrigacoes.

11 - Liberdade de crescer: CVM podera retirar requerimentos para simplificar de imediato a carga burocratica pra Sociedades
Andnimas, incluindo para o acesso de pequenas e médias empresas ao mercado de capitais. Empresas brasileiras nao
precisarao mais ir ao exterior fazer IPO.

12 - Liberdade de empreender: decisdes judiciais ndo poderao mais desconsiderar a personalidade juridica sem demonstrar que
esteja presente a ma fé do empresario, devendo a jurisprudéncia do STJ ser aplicada para todos, inclusive para aqueles
cidadaos que nao tém condigcdes de recorrer até os tribunais superiores para garantir a aplicacao da interpretacao consolidada.

13 - Liberdade de redigir contratos com padrao internacional: decisdes judiciais ndo poderao fazer revisdes de contrato salvo
em casos estritos e necessarios.

14 - Liberdade contra abusos: cria-se 0 abuso regulatério, situacdo em que o regulador passa dos limites permitidos pela lei para
prejudicar o cidadao, gerando indevidas distor¢cdes econémicas.

15 - Liberdade de requlacdao econémica: nenhuma nova regulacdo com grande impacto sobre a economia podera ser editada
sem analise de impacto regulatorio.

16 - Liberdade de reqularizacao societaria: as sociedades limitadas unipessoais passarao a ser regularizadas de fato na forma
da lei.

17 - Liberdade de riscos contratuais: sera licito, e sempre respeitado, o direito das partes pactuarem a alocagao de riscos em
decorréncia de revisao contratual.




Brasil enfrenta circulo vicioso

Pais nao consegue resolver crise fiscal
e crescimento econdmico desaponta

BAIXO
CRESCIMENTO

Um PIB mais

fraco significa

que a arrecadacao
do governo vai ser
menor, dificultando
ainda mais o ajuste
das contas do
governo

aprovar medidas de

INCERTEZA COM
O AJUSTE FISCAL

A divida do governo

esta crescendo,
e a dificuldade de

ajuste nas contas faz
crescer a incerteza
com o futuro

da economia

CONFIANCA
EM QUEDA

Sem saber

se essa crise
sera resolvida,

a confiancga cai
e empresarios

e consumidores
seguram gastos,

DESEMPREGO reduzindo
ELEVADO o crescimento
Sem novas vagas, econdmico

muitos brasileiros
estdo partindo para
a informalidade
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INCERTEZA COM O AJUSTE FISCAL - DESEMPREGO ELEVADO

Divida bruta do governo i Taxa de desemprego
Dados em % do PIB Em %
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CONFIANCA EM QUEDA BAIXO CRESCIMENTO
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Proposta para a previdéncia

Texto prevé mudanca de idade minima, com 12 anos
de transicao

Idade minima Tempo minimo

da aposentadoria de contribuicao
Privados (urbanos):
115 204
Trabalhadores privados ﬁ} [
(urbanos) e servidores . .
O mom 65@ . "'S?NldOS.S{}
anos  anos

com 10 anos no servico
publico e 5 no cargo

Trabalhadores rurais

604 — {15 20¢

anos

Professores

— {20 20}
Policiais federais, @ —\J O @
agentes penitenciarios e no exercicio da fungdo
socioeducativos

554 | $#30 304

L como contribuinte

Opcoes de aposentadoria

Proposta prevé 4 opcdes de regras de transicdo e
1 especifica para servidores publicos

Idade minima + tempo de contribuicao (INSS)

Mulheres Homens
O
56 _,62 61 __, 65
anos anos anos anos
Em 2019 Em 2031 Em2019 Em 2027

Transi¢do em 12 anos Transigdo em 8 anos
0,5 ponto (& meses) a cada ano 0,5 ponto (6 meses) a cada ano

Como fica a transicao
Em Idade

2019 20 21 22 23 24 25 26 2027 28 29 30 2031

Por pontos (INSS)

Pontos = idade + tempo de contribuicdo
Aumenta 1 ponto por ano

Mulheres Homens
|
86 ,100 9% _ , 105
pontos pontos pontos pontos
Em 2019 Em2033 Em 2019 Em 2028

Transigdo em 14 anos Transicao em 9 anos
Minimo de 30 anos de contribuicdo Minimo de 35 anos de contribuicdo

Como fica a transicdo
Em pontos

85 1 I L

r L il L L L I |
2019 20 21 22 23 24 25 26 27 2028 29 30 31 32 2033



empo de contribuicao (IN

Pode pedir quem estiver a 2 anos da aposentadoria pela regra atual.

1 30 2 35

anos anos
em qualquer em qualquer
idade idade
Pedagio de 50%

sobre o tempo que falta para se aposentar.
Exemplo: Se faltam 2 anos, deve trabalhar por mais 1 ano

Fator previdenciario

Quanto maior a expectativa de sobrevida, menor o valor da aposentadoria

Transicao dos servidores

Pontos = idade + tempo de contribuicdo
Aumenta 1 ponto por ano

Mulheres Homens
Idade minima chegara a 62 anos Idade minima chegara a 65 anos

186 __, 100 206 _ , 105

pontos pontos pontos pontos
Em 2019 Em 2033 Em 2019 Em 2028

Transicao em 14 anos Transicao em 9 anos
Minimo de 30 anos de contribuicao Minimo de 35 anas de contribuicdo

Como fica a transicao
Em pontos

105

104

2019 20 21 22 23 24

25

26

27 2028 29 30 31 32 2033

Idade minima + pedagio (INSS e servidores)

\ 57

anos

Pedagio de 100%

sobre o tempo que falta para cumprir
30 anos de contribuicdo na data da

Exemplo: Se ja tem 28 anos de contribuigdo,

Gl

aprovacao da PEC

deve trabalhar mais 2 anos

169
|

Pedagio de 100%
sobre o tempo que falta para cumprir
35 anos de contribuicdo na data da
aprovacao da PEC

Exemplo: Se ja tem 32 anos de contribuigdo,
deve trabalhar mais 3 anos

Infografico atualizado em: 05/07/2019
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Mudanca no calculo de beneficio

Com 20 anos de contribuicao, beneficio sera de
60%, subindo 2 pontos percentuais a cada ano

Tempo de
contribuicdo
(em anos)

20 I 0

21 [ >

22 [ 4

23 [ -

24 I :

25 [ 70

26 [ />

27 I, 7 -

2z [ 7 o

29 I 7 5

30 I 0

31 I, -

32 I <

33 I =

34 I =2

35 [ o0
s —
37 I o
3¢ I ©
39 I o3
40 [ 1 00

41 . (02
42 I, Y 104
43 I Y 106
44 I, Y 108
45 [, Y 110

* No periodo de transicdo, o beneficio deve se limitar a 100% do salério, tanto
para o RGPS uanto para o RPPS. Depois disso, ele vai poder ultrapassar 100%,
limitado ao teto do INSS (R$ 5.839,45).

Nivel de

tar
(em %)

* O valor do beneficio ndo pode ser inferior a 1 salario minimo (R$ 988).

beneficio

Aliquotas de contribuicao

Até R$1.751,81

DeR$ 1.751,82
até R$2.919,72

DeR$2.919,73
até R$5.839,45

Atual

Ingresso até 2013 sem
adesdo ao Funpresp

Ingresso até 2013 com
adesdo ao Funpresp

Ingresso a partir
de 2013

Regime geral

Aliquota efetiva

aliquota de 8%
aliquota de 9%

aliquota de 11%

Proposta

Até 1 salario minimo

(R$ 998)

De R$ 998,01
a R$ 2 mil

De R$ 2.001
aR$3mil

De R$ 3.000,01
aR$5.839,45

Regime préprio
(servidores)

11% sobre todo
0 vencimento

11% até o teto’

do regime geral

11% até o teto
do regime geral

Até 1 salario
minimo (R$ 998)

De R$ 998,01
aR$ 2 mil

De R$ 2.001
a R$ 3 mil

De R$ 3 mil
aR$5.83945

De R$ 5.839,46
aR$ 10 mil

De R$ 10.000,01
aR$ 20 mil

De R$ 20.000,01
aR$39.000,00

Acima de
R$ 39 mil

Aliquota efetiva

7,5% a 8,25%

8,25% a 9,5%

9,5% a 11,68%

7.5%

7.5% a 8,25%

8,25% a 9,5%

9,5% a 11,68%

11,68% a 12,86%

12,86% a 14,68%

14,68% a 16,79%

superior a
16,79%

vl
(0]

Fonte: Ministério da Economia
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INFLACAO ao més durante
os planos econdmicos
25ANOSdoREAL antes do REAL

15,07%
0,78« v, 6,82+
1985 1986 ' 1989 1993 1994
Fevereiro 1986 inho 1987 Janeiro 1989 Janeiro 1991 Julho 1994
Plano Cruzado| Plano Bresser Plano Verao Plano Collor 1l Adocao doreal

Novembro 1986 Marco 1990
Plano Cruzado I Plano Collor |

4 L BANCO CENTRAL
L v DO BRASIL
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