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PIB

Resultados do 1º trimestre de 2019

Principais destaques do PIB no 1º trimestre:
 Serviços: 0,2%

 Indústria: -0,7% (pior resultado desde o 4º tri de 2016, quando recuou -1,8%)

 Indústria extrativa: -6,3%

 Agropecuária: -0,5% 

 Consumo das famílias: 0,3% (pior desde o 2º tri de 2018, quando ficou em 0%)

 Consumo do governo: 0,4%

 Investimentos: -1,7%

 Construção civil: -2%

 Exportação: -1,9% (pior resultado desde o 2º tri de 2018, quando recuou 4,4%)

 Importação: 0,5%

Destaque
Maio 2019
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PIB

Fonte: Itaú,
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Fonte: Itaú,
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PIB

Fonte: Itaú,
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PIB

Fonte: Itaú,
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PIB

Fonte: G1, 24 de maio de 2019



PMS

Serviços

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 14 de maio de 2019
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Safra Brasileira de Grãos
Safra

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 9 de maio de 2019
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Safra 
Brasileira 
de Grãos 

2019

Safra

Fonte: IBGE

Produto Produção 2018 (t) Produção 2019 (t) Variação (%)
ALGODÃO HERBÁCEO 4 930 518 6 362 125 29.0
AMENDOIM - TOTAL 557 878 589 421 5.7

AMENDOIM 1ª safra 546 517 579 418 6.0
AMENDOIM 2ª safra 11 361 10 003 -12.0

ARROZ 11 736 353 10 496 250 -10.6
AVEIA 890 235 795 481 -10.6
BANANA 6 710 436 6 890 169 2.7
BATATA-INGLESA - TOTAL 3 847 037 3 794 780 -1.4

BATATA-INGLESA 1ª safra 1 636 737 1 683 869 2.9
BATATA-INGLESA 2ª safra 1 182 000 1 198 983 1.4
BATATA-INGLESA 3ª safra 1 028 300 911 928 -11.3

CACAU 255 184 251 533 -1.4
CAFÉ - TOTAL 3 593 165 3 234 659 -10.0
CAFÉ - ARÁBICA 2 693 622 2 323 214 -13.8
CAFÉ - CANEPHORA 899 543 911 445 1.3
CANA-DE-AÇÚCAR 674 178 718 688 607 136 2.1
CASTANHA-DE-CAJU 141 388 120 429 -14.8
CEVADA 325 081 357 351 9.9
FEIJÃO - TOTAL 2 973 932 3 070 181 3.2

FEIJÃO 1ª safra 1 514 084 1 368 827 -9.6
FEIJÃO 2ª safra 1 003 147 1 257 618 25.4
FEIJÃO 3ª safra 456 701 443 736 -2.8

FUMO 794 476 771 106 -2.9
LARANJA 16 677 091 15 815 735 -5.2
MAMONA 19 314 26 951 39.5
MANDIOCA 19 392 827 20 479 060 5.6
MILHO - TOTAL 81 364 535 91 592 169 12.6

MILHO 1ª safra 25 743 077 25 768 394 0.1
MILHO 2ª safra 55 621 458 65 823 775 18.3

SOJA 117 833 492 112 605 157 -4.4
SORGO 2 251 862 2 364 572 5.0
TOMATE 4 084 910 4 114 026 0.7
TRIGO 5 305 067 5 510 391 3.9
TRITICALE 41 664 36 816 -11.6
UVA 1 592 242 1 422 203 -10.7



18Fonte: VE – 26 de maio de 2019

Desemprego



19Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 26 de abril de 2019



20Fonte: IBGE, BCB e OCDE – 30 de maio de 2018. Elaboração: SPE/ME.

PIB do 1º Trim.2019 – Comparativo entre Países 
PIB - Var. % acumulada em 4 trimestres 



21Fonte: IBGE, BCB e OCDE – 30 de maio de 2018. Elaboração: SPE/ME.

PIB do 1º Trim.2019 – Comparativo entre Países 
PIB - Var. % trim/trim-4 



22Fonte: IBGE, BCB e OCDE – 30 de maio de 2018. Elaboração: SPE/ME.

PIB do 1º Trim.2019 – Comparativo entre Países 
PIB Var. % trim/trim-1 (dessazonalizado e anualizado) 
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Nome da taxa de juros país/região taxa atual taxa anterior alteração
Juros Chilena Banco Central Chile 3,000 % 2,750 % 30-01-2019
Juros Sul coreana Bank of Korea Coreia do Sul 1,750 % 1,500 % 30-11-2018
Taxa de juros americana FED Estados Unidos 2,500 % 2,250 % 19-12-2018
Taxa de juros australiana RBA Austrália 1,500 % 1,750 % 02-08-2016
Taxa de juros brasileira BACEN Brasil 6,500 % 6,750 % 22-03-2018
Taxa de juros canadense BOC Canadá 1,750 % 1,500 % 24-10-2018
Taxa de juros Checa CNB Chéquia 2,000 % 1,750 % 02-05-2019
Taxa de juros chinesa PBC China 4,350 % 4,600 % 23-10-2015
Taxa de juros dinamarquesa Nationalbanken Dinamarca 0,050 % 0,200 % 19-01-2015
Taxa de juros europeia BCE Europa 0,000 % 0,050 % 10-03-2016
Taxa de juros Húngara MNB Hungria 0,900 % 1,050 % 24-05-2016
Taxa de juros indiana RBI India 6,000 % 6,250 % 04-04-2019
Taxa de juros Indonésia BI Indonésia 6,500 % 6,750 % 16-06-2016
Taxa de juros inglesa BoE Grã-Bretanha 0,750 % 0,500 % 02-08-2018
Taxa de juros Israelita BOI Israel 0,250 % 0,100 % 26-11-2018
Taxa de juros japonesa BoJ Japão -0,100 % 0,000 % 01-02-2016
Taxa de juros mexicano Banxico México 8,250 % 8,000 % 20-12-2018
Taxa de juros Neozelandêsa RBNZ Nova Zelândia 1,500 % 1,750 % 08-05-2019
Taxa de juros Norueguêsa Norges Bank Noruega 1,000 % 0,750 % 21-03-2019
Taxa de juros Polaca NBP Polónia 1,500 % 2,000 % 04-03-2015
Taxa de juros russa CBR Rússia 7,750 % 7,500 % 14-12-2018
Taxa de juros Saudita SAMA Arábia Saudita 3,000 % 2,750 % 20-12-2018
Taxa de juros sueca Riksbank Suécia -0,250 % -0,500 % 20-12-2018
Taxa de juros suíça SNB Suíça -0,750 % -0,500 % 15-01-2015
Taxa de juros sul-africana SARB África do Sul 6,750 % 6,500 % 22-11-2018
Taxa de juros turca CBRT Turquia 24,000 % 17,750 % 13-09-2018

Taxas de juros de Política Monetária de Bancos Centrais
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Inflação - IPC
número de inflação país/região período base mensal base anual
IPC África do Sul África do Sul abril 2019 0,542 % 4,405 %
IPC Alemanha Alemanha abril 2019 0,960 % 2,037 %
IPC Austria Austria abril 2019 0,094 % 1,719 %
IPC Bélgica Bélgica maio 2019 0,018 % 1,889 %
IPC Brasil Brasil abril 2019 0,570 % 4,941 %
IPC Canadá Canadá abril 2019 0,443 % 2,026 %
IPC Chéquia Chéquia abril 2019 0,093 % 2,770 %
IPC Chile Chile abril 2019 0,267 % 2,431 %
IPC China China abril 2019 0,093 % 2,569 %
IPC Coreia do Sul Coreia do Sul abril 2019 0,364 % 0,556 %
IPC Dinamarca Dinamarca abril 2019 0,292 % 0,978 %
IPC Eslováquia Eslováquia abril 2019 0,232 % 2,308 %
IPC Eslovénia Eslovénia abril 2019 0,780 % 1,731 %
IPC Espanha Espanha abril 2019 1,008 % 1,521 %
IPC Estados Unidos Estados Unidos abril 2019 0,530 % 1,996 %
IPC Estónia Estónia abril 2019 1,327 % 3,185 %
IPC Finlândia Finlândia abril 2019 0,583 % 1,461 %
IPC França França abril 2019 0,318 % 1,263 %
IPC Grã-Bretanha Grã-Bretanha abril 2019 0,561 % 1,991 %
IPC Grécia Grécia abril 2019 0,990 % 1,020 %
IPC Holanda Holanda abril 2019 0,674 % 2,880 %
IPC Hungria Hungria abril 2019 0,890 % 3,952 %
IPC India India março 2019 0,652 % 7,666 %
IPC Indonésia Indonésia abril 2019 0,442 % 2,833 %
IPC Irlanda Irlanda abril 2019 0,392 % 1,688 %
IPC Islândia Islândia abril 2019 0,363 % 3,275 %
IPC Israel Israel abril 2019 0,298 % 1,304 %
IPC Itália Itália abril 2019 0,195 % 1,079 %
IPC Japão Japão abril 2019 0,296 % 0,892 %
IPC Luxemburgo Luxemburgo abril 2019 0,181 % 2,133 %
IPC México México abril 2019 0,053 % 4,413 %
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Projeções



26Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 27 maio de 2019

FOCUS Focus: As projeções para o PIB de 2019 e 2020. 
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FOCUS
Projeções para a INFLAÇÃO de 2019 e 2020. 

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 27 maio de 2019
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FOCUS
Projeções para a SELIC de 2019 e 2020. 

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 27 maio de 2019
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FOCUS
Projeções para a Produção Industrial de 2019 e 2020. 

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 27 maio de 2019
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FOCUS Projeções 27 de maio de 2019

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 27 maio de 2019
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Fiesp

Projeções da FIESP

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 30 de maio de 2019
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Quadro de Projeções Macroeconômicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
ATIVIDADE

PIB (%) 7,5 3,9 1,9 3,0 0,5 -3,5 -3,6 1,0 1,10 1,10 2,20

Agropecuária (%) 6,8 5,6 -3,1 8,4 2,8 3,6 -6,6 13,0 0,10 1,00 2,00

Indústria (%) 10,4 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -6,3 -3,8 0,0 0,60 1,00 2,50

Serviços (%) 5,8 3,4 2,9 2,8 1,0 -2,7 -2,7 0,3 1,30 1,30 2,50

Consumo Privado (%) 6,4 4,8 3,5 3,6 2,3 -3,9 -4,2 1,0 1,90 1,50 2,50

Consumo da Adm. Pública (%) 3,9 2,2 2,3 1,5 0,8 -1,1 -0,6 -0,6 0,00 0,00 0,40

Investimento (FBKF) (%) 17,8 6,6 -2,6 5,9 -4,2 -13,9 -10,2 -1,8 4,10 3,50 5,50

Exportações Bens e 
Serviços Não Fatores (%)

11,7 4,8 0,3 2,4 -1,1 6,3 1,9 5,2 4,10 4,00 4,00

Importações Bens e 
Serviços Não Fatores (%)

33,6 9,4 0,7 7,2 -1,9 -14,1 -10,3 5,0 8,50 6,50 6,00

PIB (R$) - bilhões (Correntes) 3.886 4.374 4.806 5.316 5.779 6.000 6.267 6.592 6.827,6 7.260,2 7.798,0

PIB (US$) - bilhões 2.208 2.611 2.460 2.464 2.455 1.801 1.796 2.065 1.868,1 1.893,6 2.051,9

População - milhões 195,5 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 209,19 210,66 212,08

PIB per capita - US$ 11.084 13.229 12.345 12.255 12.110 8.808 8.713 9.945 8.930,2 8.988,7 9.675,5

Produção Industrial - Ibge (%) 10,2 0,4 -2,3 2,1 -3,3 -8,3 -6,4 2,5 1,10 1,00 2,50

Taxa Média de 
Desemprego - IBGE (1)

8,3 7,6 7,3 7,2 6,7 8,5 11,5 12,7 12,26 12,71 12,61

Vendas no Comércio Varejista 
- Restrita (%)

10,9 6,7 8,4 4,3 2,2 -4,3 -6,2 2,0 2,30 2,50 3,20

IPCA - IBGE (%) 5,9 6,5 5,8 5,9 6,41 10,67 6,29 2,95 3,75 4,00 3,90

IGP-M - FGV (%) 11,3 5,1 7,8 5,5 3,7 10,5 7,2 -0,5 7,54 5,91 4,22

Taxa Selic (final de período) % 10,75 11,00 7,25 10,00 11,75 10,91 13,29 14,03 9,96 6,42 6,30

Fonte: Projeções Bradesco – 10 de maio de 2019

Brasil
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Quadro de Projeções Macroeconômicas - BRADESCO

2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
EXTERNO, CÂMBIO, RISCO E BOLSA
Balança Comercial - BCB (US$ bilhões) -6.63 17.67 45.04 64.03 53,59 55,75 53,19
Exportações (US$ bilhões) 224.10 190.09 184.45 217.24 239,03 243,09 252,07
Importações (US$ bilhões) 230.73 172.42 139.42 153.21 185,45 187,34 198,88

Corrente de Comércio (% PIB) 18.52 20.13 18.04 17.92 22,72 22,73 21,98
Déficit em serviços e rendas (US$ bilhões) -100.28 -79.28 -71.50 -76.42 -70,62 -72,65 -90,37
Saldo em conta-corrente (US$ bilhões) -104.18 -58.88 -23.51 -9.76 -14,51 -15,42 -26,85
Saldo em conta-corrente (% PIB) -4.24 -3.27 -1.31 -0.47 -0,78 -0,80 -1,28
Investimento Direto no País (US$ bilhões) 96.89 75.07 78.93 70.00 88,32 90,97 93,70
Taxa de câmbio (final de período) R$ / US$ 2.66 3.90 3.26 3.31 3,87 3,80 3,80

Taxa de câmbio (média anual) R$ / US$ 2.35 3.33 3.49 3.19 3,65 3,83 3,80
Desvalorização nominal ponta (%) 13.39 47.01 -16.51 1.47 17,13 -1,93 0,02
Desvalorização nominal média (%) 9.06 41.55 4.76 -8.54 14,50 4,90 -0,88

Reservas internacionais (US$ bilhões) - liquidez 374.05 368.74 372.22 377.43 386,96 393,93 401,02
Dívida Externa Total Médio e Longo P. (US$ bilhões) 348.67 334.75 323.71 330.19 316,17 322,49 328,94

Dívida Externa / Exportações 1.56 1.76 1.75 1.52 1,32 1,33 1,30
Reservas Internacionais / Importações 1.62 2.14 2.67 2.46 2,09 2,10 2,02

Rating Soberano Moody's Baa2 Baa3 Ba2 Ba2 Ba2 - -
Rating Soberano S&P BBB- BB+ BB BB BB- - -
IBOVESPA - Pontos 50.01 43.35 60.23 76.40 87,89 - -
FISCAL
Resultado primário do setor público (R$ bilhões) -32.54 -111.25 -155.79 -110.58 -108,26 -125,00 -80,00
Resultado primário do setor público (% PIB) -0.56 -1.85 -2.49 -1.68 -1,59 -1,72 -1,03
Resultado nominal do SP- sem câmbio (% PIB) -5.95 -10.22 -8.98 -7.75 -7,14 -5,75 -6,36
Dívida Bruta do Setor Público (R$ bilhões) 3,252.5 3,930.0 4,383.9 4,885.5 5.236,76 5.648,40 6.189,30
Dívida Bruta do Setor Público (% PIB) 56.28 65.50 69.95 74.04 76,70 77,80 79,37
DBSP- Reservas Internacionais (% PIB) 39.09 41.53 47.01 52.25 55,43 58,99 61,67
Dívida Líquida do Setor Público (% PIB) 32.59 35.64 46.22 51.59 54,13 55,23 56,80

Brasil

Fonte: Projeções Bradesco – 10 de maio de 2019
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Brasil

Fonte: Itaú

Brasil – Indicadores Macroeconômicos – Maio/19
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

Atividade Econômica
Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,5 -3,5 1,0 1,1 1,0 2,0

PIB nominal - BRL bi 4.376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.259 6.560 6.828 7.179 7.599

PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.795 2.055 1.868 1.875 1.972

População (milhões de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 208,5 210,1 211,8

PIB per capita - USD 13.234 12.356 12.274 12.103 8.803 8.710 9.896 8.957 8.924 9.310

Tx nac de desemprego- média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 8,5 11,5 12,7 12,3 12,0 11,6

Tx nac de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 9,6 12,7 12,4 12,2 11,9 11,6

Inflação

IPCA - % 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 6,3 2,9 3,7 3,6 3,6

IGP–M - % 5,1 7,8 5,5 3,7 10,5 7,2 -0,5 7,5 5,6 4,0

Taxa de Juros

Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 5,75 5,50

Balanço de Pagamentos

BRL / USD - final de período 1,87 2,05 2,36 2,66 3,96 3,26 3,31 3,88 3,80 3,90

Balança comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 58 61 53

Conta corrente - % PIB -2,9 -3,0 -3,0 -4,2 -3,3 -1,3 -0,5 -0,8 -0,8 -1,8

Investimento direto no país - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 4,2 4,4 3,4 4,7 4,6 5,0

Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 387 387 387

Finanças Públicas

Resultado primário - % do PIB 2,9 2,2 1,7 -0,6 -1,9 -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -1,1

Resultado nominal - % do PIB -2,5 -2,3 -3,0 -6,0 -10,2 -9,0 -7,8 -7,1 -5,8 -5,6

Dívida pública bruta - % do PIB 51,3 53,7 51,5 56,3 65,5 70,0 74,0 77,2 78,1 79,3

Dívida pública líquida - % do PIB 34,5 32,3 30,6 33,1 36,0 46,2 51,6 54,2 57,5 59,7
Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Itaú

(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Contínua



Fonte: FMI, Bloomberg, Itaú

* O DXY é um índice para o valor internacional do dólar americano, que mede seu desempenho em relação a uma cesta de moedas incluindo: 
euro, iene, libra, dólar canadense, franco suíço e coroa sueca.

** O Índice de Commodities Itaú é um índice proprietário composto pelos preços das commodities, medidas em dólares e transacionadas nas 
bolsas internacionais, que são relevantes para a inflação brasileira ao consumidor. Ele é formado pelos sub-índices Metais, Energia e Agrícolas. 35

Brasil

Fonte: Itaú

Mundo – Indicadores Macroeconômicos – Maio/19
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 4,3 3,5 3,5 3,6 3,4 3,2 3,8 3,7 3,3 3,4

EUA - % 1,6 2,2 1,7 2,6 2,9 1,5 2,3 2,9 2,4 1,7

Zona do Euro - % 1,7 -0,8 -0,2 1,4 2,0 1,8 2,5 1,8 1,0 1,0

Japão - % -0,1 1,5 2,0 0,0 1,4 0,9 1,7 0,7 0,6 0,9

China - % 9,4 7,9 7,9 7,2 6,8 6,7 6,9 6,6 6,2 6,0

Taxas de juros e moedas

Fed funds - % 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,7 1,4 2,4 2,4 2,4

USD/EUR - final de período 1,30 1,32 1,37 1,21 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,12

YEN/USD - final de período 77,6 86,3 105,4 119,8 120,4 117,0 112,7 109,7 110,0 110,0

Índice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 92,1 96,2 97,6 97,4

Commodities

Índice CRB - a/a - % -5,2 0,8 -5,2 -2,9 -15,1 12,0 1,5 -3,8 -0,5 1,4

Índice CRB - var. média anual - % 19,5 -9,5 -3,1 1,1 -14,0 -1,3 6,9 -0,6 -3,5 0,1

Índice de Commodities Itaú (ICI) - a/a - %** -6,5 3,5 -6,1 -27,5 -28,4 27,5 3,5 -2,2 0,5 1,7

Índice de Commodities Itaú (ICI) - var. 

média - %**
24,9 -7,9 -3,7 -10,2 -32,7 -6,4 13,3 10,2 -3,9 -2,1

Metais - var. média anual - % 13,7 -19,4 -1,2 -14,9 -29,7 -2,6 25,1 3,1 6,5 -3,1

Energia - var. média anual - % 25,6 -2,4 0,9 -5,2 -44,7 -14,5 21,4 24,1 -9,3 -6,4

Agrícolas - var. média anual - % 35,1 -5,2 -11,5 -13,6 -16,0 -0,4 -1,5 0,7 -5,2 4,5
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Mercado

Fonte: Bradesco, Boletim Diário, de 31 de maio de 2019

Indicadores do Mercado - 31/maio/19

30/05/19
Variação 

Diária
Variação 
Mensal

Variação 
Interanual

Ativos brasileiros 
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 6,50 0,00 0,00 0,00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 6,30 -0,01 -0,27 -0,92
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*) 6,34 0,00 -0,17 -1,44
Taxa título do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024 (*) 3,71 -0,01 -0,36 -1,56
Taxa título do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 (*) 4,16 -0,05 -0,31 -1,54
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 179 -1,69 6,69 -30,46
Taxa de câmbio (spot) - R$/US$ (**) 3,98 0,23 1,59 6,93
Índice de ações Ibovespa (em pontos) (**) 97.457 0,92 1,15 26,97
Índice de ações IBrX (em pontos) (**) 40.648 0,96 1,46 28,61
Ativos internacionais

Índice de ações EUA - S&P (**) 2.789 0,21 -5,33 2,38
Índice de ações Europa - Bloomberg 500 (**) 249,46 0,44 -5,23 -3,50
Índice de ações Japão - Nikkei (**) 20.943 -0,29 -5,91 -4,89
Índice de ações China - Shanghai (**) 2.906 -0,31 -5,60 -4,46
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2,21 -0,05 -0,29 -0,64
Euro - US$/€ (**) 1,11 -0,02 -0,78 -4,59
Iene - ¥/US$ (**) 109,63 0,04 -1,61 0,66
Libra - US$/£ (**) 1,26 -0,13 -3,27 -5,13
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 19,14 0,05 1,05 -2,96
Yuan - RMB/US$ (**) 6,90 -0,18 2,48 7,52
Índice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 178,76 -1,58 -5,49 -24,53
Petróleo - Brent (US$/barril) - 1º futuro (**) 66,87 -3,71 -8,15 -13,72
Ouro (US$/Onça Troy) - spot (**) 1.287 0,48 0,11 -1,11
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1º futuro (**) 889,00 1,95 5,68 -13,10
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1º futuro (**) 436,25 4,18 23,50 10,86
Boi (R$/arroba) - BMF, 1º futuro (**) 152,15 -0,23 -2,52 7,44
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BCB

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 16 abril de 2019
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BCB

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 16 maio de 2019
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BCB

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 16 maio de 2019
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FGV

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 17 maio de 2019
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FGV

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 17 maio de 2019
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FGV

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 17 maio de 2019
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FGV

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 17 maio de 2019
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FGV

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 17 maio de 2019
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Ipea

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 13 maio de 2019
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Ipea

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 13 maio de 2019
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Ipea

Fonte: Focus/BCB, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 13 maio de 2019
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23/05/2019 - 05:00 Teoria moderna da moeda na gestão de ativos 
Por Paulo Gala 
O artigo de André Lara Resende publicado no Valor no início de março deste ano 
provocou grande controvérsia e frutífero debate no Brasil sobre os efeitos da impressão 
monetária nos preços e na inflação. Correndo o risco de transformar uma discussão 
complexa em algo simplista, para efeito prático de gestão de recursos poderíamos 
resumir toda essa discussão na seguinte pergunta: em quais circunstâncias a emissão 
monetária e permanentes déficits públicos geram inflação? Se a resposta for sempre ou 
quase sempre, na condição atual do mundo pós-crise de 2008, com déficits públicos e 
bases monetárias em constante expansão, a consequência econômica natural seria: alta 
de taxas de juros curtas e longas, posições ganhadoras tomadas (ou compradas) em 
juros. Se junto com a MMT (sigla em inglês para a Teoria Moderna da Moeda) a reposta 
for emissão monetária e déficits públicos geram inflação apenas em situações muito 
específicas com pleno uso dos recursos produtivos de uma economia, o que 
deveríamos observar no mundo rico quase estagnado de hoje seria a inflação baixa e as 
posições ganhadoras de dinheiro dadas (ou vendidas em juros). Um dos pilares da 
Teoria Moderna da Moeda nada mais é do que o poder soberano de denominar 
impostos na unidade de conta criada pelo próprio governo. Isso não justifica, 
obviamente, o gasto público irresponsável e ilimitado a qualquer momento - são duas 
questões ligadas, porém, distintas. A cobrança obrigatória de impostos (denominados 
na unidade de conta criada pelo governo) sobre uma população cria uma demanda pela 
moeda estatal. Essa demanda por moeda abre espaço para o governo gastar 
(monetização de déficit público) emitindo passivos (moeda), pois pode injetar um 
passivo "estéril" que as pessoas demandam para cumprir suas obrigações com o Estado 
e realizar transações monetárias. John Maynard Keynes tratou deste tema, sem 
concordar totalmente com Abba P. Lerner, considerado o pai da MMT, quando destacou 
a importância da moeda e da liquidez para a proteção da riqueza. 
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23/05/2019 às 05h00

Loyo aponta conflito em teses de Lara Resende

O ex-diretor de Política Econômica do Banco Central Eduardo Loyo sugeriu em seminário no 
Rio que o economista André Lara Resende fez uso de teorias contraditórias para sustentar a 
tese de que os juros podem ser baixados imediatamente no Brasil. "Todo mundo está 
acompanhando o debate que é 'sabor da temporada' sobre a Teoria Monetária Moderna", 
disse Loyo. "Lembro que, no início de 2017, tivemos um fenômeno parecido, que foi o debate 
sobre outra literatura, o 'Neofisherismo', ou a Teoria Fiscal do Nível de Preços (TFNP)." "São 
tentativas de pensar fora da caixinha", disse, sobre dois artigos publicados por Lara Resende, 
um dos formuladores do Plano Real, no Valor, um em 2017 e o outro há cerca de dois meses. 
Loyo, que durante sua carreira acadêmica se dedicou a estudar a TFNP, chegou a publicar um 
artigo no Valor, também em 2017, contrapondo Lara Resende. Ontem, no Seminário de Metas 
de Inflação do BC, disse que as teorias citadas por André Lara têm o traço comum na defesa de 
uma baixa de juros. Um desejo, afirmou ele, que "todos querem conquistar, mas de forma 
sustentada". "É quase um exercício de engenharia reversa sobre o que a gente quer 
conquistar." Uma diferença fundamental entre as teorias é o que dizem acerca dos efeitos da 
política monetária sobre a inflação. Loyo disse que a Teoria Monetária Moderna tem uma 
visão praticamente "niilista", e com os efeitos da política monetária sobre a inflação incertos e 
por vezes inesperados. Ao revisar a literatura, disse ter encontrado passagens que dizem coisas 
como "só sabemos que nada sabemos". "A Teoria Monetária Moderna é uma teoria monetária 
e supreendentemente agnóstica sobre os efeitos da política monetária", disse. Já a TFNP e o 
Neofisherismo têm conclusões mais assertivas sobre juros e inflação, incluindo o "tight
monetary paradox", ou o paradoxo do aperto monetário, segundo o qual juros mais altos 
levariam na verdade a inflação mais alta, e vice-versa. Outra diferença é sobre as repercussões 
inflacionárias da expansão do passivo total do governo. Na TFNP, teria consequências 
inflacionárias mesmo se essa expansão ocorrer no passivo não monetário. Já na Teoria 
Monetária Moderna não haveria essa consequência inflacionária.
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Indicadores 

de Confiança
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A Reversão do Pessimismo continua

ICC – Índice de Confiança do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM – Índice de Confiança do Comércio (FGV)

ICS – Índice de Confiança dos Serviços (FGV - teve início em junho de 2008)

ICI – Índice de Confiança da Indústria (FGV)

ICST – Índice de Confiança da Construção (FGV - teve início em julho de 2010)

ICEI – Índice de Confiança do Empresário Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantação)
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Indicadores de Confiança

Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 21 de maio de 2019
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Indicadores de Confiança

Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 3 de maio de 2019



54Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 23 de maio de 2019

Ibre/FGV: Confiança do consumidor em maio



55Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 29 de maio de 2019



56Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 24 de maio de 2019



57Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 21 de maio de 2019



58Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 29 de maio de 2019



59Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 30 de abril de 2019

IIE-Br



60Fonte: FGV. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 6 de maio de 2019
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Contas 

Públicas
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Fonte: VE – 24 

de maio de 2019
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Quadro de Projeções Macroeconômicas - BRADESCO

FISCAL 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Resultado primário do setor 
público (R$ bilhões)

88,1 103,6 64,8 101,7 129,0 105,0 91,3 -32,5 -111,2 -155,8 -110,6 -108,3 -108,1

Resultado primário do setor 
público (% PIB)

3,2 3,3 1,9 2,6 2,9 2,2 1,7 -0,6 -1,9 -2,5 -1,7 -1,59 -1,48

Resultado nominal do setor público 
- sem câmbio (% PIB)

-2,7 -2,0 -3,2 -2,4 -2,5 -2,3 -3,0 -6,0 -10,2 -9,0 -7,8 -7,14 -5,78

Dívida Bruta do Setor Público (R$ 
bilhões)

1.543 1.741 1.973 2.012 2.242 2.579 2.740 3.252 3.927 4.384 4.886 5.237 5.685

Dívida Bruta do Setor Público (% 
PIB)

56,7 56,0 59,2 51,8 51,3 53,7 51,5 56,3 65,5 70,0 74,0 76,70 77,80

Dívida Bruta do Setor Público -
Reservas Internacionais (% PIB)

45,0 41,4 46,7 39,4 36,2 37,6 35,0 39,1 41,5 47,0 52,2 55,43 58,99

Dívida Líquida do Setor Público (% 
PIB)

44,5 37,6 40,9 38,0 34,5 32,2 30,5 32,6 35,6 46,2 51,6 54,13 55,23

INFLAÇÃO

IPCA - IBGE (%) 4,5 5,9 4,3 5,9 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 6,3 2,9 3,75 3,80

IPC - FIPE (%) 4,4 6,2 3,7 6,4 5,8 5,1 3,9 5,2 11,1 6,5 2,3 3,02 4,22

IGP-M - FGV (%) 7,8 9,8 -1,7 11,3 5,1 7,8 5,5 3,7 10,5 7,2 -0,5 7,54 5,71

IGP-DI - FGV (%) 7,9 9,1 -1,4 11,3 5,0 8,1 5,5 3,8 10,7 7,2 -0,4 7,10 5,90

Taxa Selic (final de período) % 11,25 13,75 8,75 10,75 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 6,50

Taxa Selic nominal (acumul 12 meses) % 11,8 12,5 9,9 9,8 11,6 8,5 8,2 10,9 13,3 14,0 10,0 6,42 6,42

Taxa Selic real / IPCA (acum 12 meses) % 7,1 6,2 5,4 3,7 4,8 2,5 2,2 4,2 2,4 7,3 6,8 2,58 2,52

Taxa Selic real / IGP-M (ac. 12 meses) % 3,8 2,4 11,8 -1,4 6,2 0,6 2,6 7,0 2,5 6,4 10,5 -1,04 0,67

Fonte: Projeção Bradesco, 2 de abril de 2019
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Contas Públicas

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 30 de maio de 2019
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Contas Públicas

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 30 de maio de 2019
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Contas Públicas

Fonte: G1 – 20 de maio de 2019
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Contas Públicas

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 24 de maio de 2019
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Contas Públicas

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 24 de maio de 2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.05.2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.05.2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.05.2019
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Quadro III – Necessidades de financiamento do setor público – Fluxos 12 meses

Discriminação
2015 2016 2017 2018 2019
Dez Dez dezembro Dezembro Março Abril

Fluxos % PIB Fluxos % PIB Fluxos % PIB Fluxos % PIB Fluxos % PIB Fluxos % PIB

Nominal 613 035 10,38 562 815 8,98 511 408 7,80 487 442 7,14 483 775 6,98 485 071 6,98 

Governo Central 513 896 8,70 477 835 7,62 459 349 7,01 426 474 6,25 431 881 6,23 436 032 6,27 
Governo Federal1/ 544 184 9,22 481 725 7,69 503 858 7,68 500 879 7,34 504 550 7,28 506 065 7,28 

Bacen -30 288 -0,51 -3 889 -0,06 -44 509 -0,68 -74 404 -1,09 -72 668 -1,05 -70 033 -1,01 
Governos regionais 89 090 1,51 78 389 1,25 46 815 0,71 59 389 0,87 52 686 0,76 49 666 0,71 
Governos estaduais 73 260 1,24 67 405 1,08 42 612 0,65 52 920 0,78 45 046 0,65 42 035 0,60 
Governos municipais 15 830 0,27 10 984 0,18 4 203 0,06 6 469 0,09 7 641 0,11 7 631 0,11 
Empresas estatais 10 048 0,17 6 590 0,11 5 244 0,08 1 578 0,02 - 793 -0,01 - 626 -0,01 

Empr estatais federais2/ 1 915 0,03 556 0,01 1 013 0,02 -3 315 -0,05 -3 742 -0,05 -3 977 -0,06 
Empr estatais estaduais 8 045 0,14 6 108 0,10 4 025 0,06 4 938 0,07 2 988 0,04 3 393 0,05 
Empr estatais municipais 89 0,00 - 73 -0,00 206 0,00 - 44 -0,00 - 39 -0,00 - 42 -0,00 

Juros nominais 501 786 8,50 407 024 6,49 400 826 6,11 379 184 5,55 384 463 5,55 389 496 5,60 
Governo Central 397 240 6,73 318 362 5,08 340 907 5,20 310 307 4,54 318 315 4,59 323 238 4,65 
Governo Federal1/ 428 228 7,25 323 223 5,16 386 177 5,89 385 426 5,65 391 468 5,65 393 852 5,67 

Bacen -30 987 -0,52 -4 861 -0,08 -45 270 -0,69 -75 119 -1,10 -73 153 -1,06 -70 614 -1,02 
Governos regionais 98 775 1,67 83 055 1,33 54 312 0,83 62 881 0,92 60 224 0,87 60 421 0,87 
Governos estaduais 82 335 1,39 74 192 1,18 49 508 0,76 57 654 0,84 55 108 0,80 55 286 0,80 
Governos municipais 16 439 0,28 8 863 0,14 4 804 0,07 5 227 0,08 5 116 0,07 5 135 0,07 
Empresas estatais 5 771 0,10 5 607 0,09 5 606 0,09 5 995 0,09 5 924 0,09 5 838 0,08 

Empr estatais federais2/
186 0,00 - 280 -0,00 60 0,00 151 0,00 84 0,00 36 0,00 

Empr estatais estaduais 5 300 0,09 5 642 0,09 5 349 0,08 5 683 0,08 5 681 0,08 5 646 0,08 

Empr estatais municipais 285 0,00 245 0,00 197 0,00 161 0,00 158 0,00 156 0,00 

Primário 111 249 1,88 155 791 2,49 110 583 1,69 108 258 1,59 99 312 1,43 95 575 1,37 
Governo Central 116 656 1,98 159 473 2,54 118 442 1,81 116 167 1,70 113 567 1,64 112 794 1,62 
Governo Federal 30 138 0,51 8 767 0,14 -64 761 -0,99 -79 744 -1,17 -84 284 -1,22 -86 609 -1,25 
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 714 0,01 485 0,01 581 0,01 
INSS 85 818 1,45 149 734 2,39 182 442 2,78 195 197 2,86 197 366 2,85 198 822 2,86 
Governos regionais -9 684 -0,16 -4 666 -0,07 -7 498 -0,11 -3 492 -0,05 -7 538 -0,11 -10 755 -0,15 
Governos estaduais -9 075 -0,15 -6 787 -0,11 -6 897 -0,11 -4 734 -0,07 -10 063 -0,15 -13 251 -0,19 
Governos municipais - 609 -0,01 2 121 0,03 - 601 -0,01 1 242 0,02 2 525 0,04 2 496 0,04 
Empresas estatais 4 278 0,07 983 0,02 - 362 -0,01 -4 417 -0,06 -6 717 -0,10 -6 463 -0,09 

Empr estatais federais2/ 1 729 0,03 836 0,01 952 0,01 -3 466 -0,05 -3 826 -0,06 -4 012 -0,06 

Empr estatais estaduais 2 745 0,05 466 0,01 -1 323 -0,02 - 745 -0,01 -2 693 -0,04 -2 253 -0,03 

Empr estatais municipais - 196 -0,00 - 319 -0,01 9 0,00 - 206 -0,00 - 197 -0,00 - 198 -0,00 

PIB últimos 12 meses* 5 904 331 - 6 266 895 - 6 556 942 - 6 827 586 - 6 930 647 - 6 952 364 -

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatísticas Fiscais
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Quadro IV – Dívida Líquida do Setor Público (DLSP)

Discriminação
2014 2015 2016 2017 2018

Dezembro Dezembro Dezembro dezembro Dezembro
Saldos % PIB Saldos % PIB  Saldos % PIB Saldos % PIB Saldos % PIB 

Dívida líquida total 1 883 147 34,1 2 136 888 36,2 2 892 913 46,2 3 382 942 51,6 3 695 837 54,1 

Governo Federal 1 272 707 23,1 1 500 582 25,4 2 247 464 35,9 2 715 958 41,4 2 961 823 43,4 

Banco Central do Brasil - 72 028 -1,3 - 187 621 -3,2 - 157 331 -2,5 - 181 839 -2,8 - 198 121 -2,9 
Governos estaduais 551 199 10,0 660 099 11,2 686 023 10,9 724 080 11,0 798 185 11,7 
Governos municipais 91 866 1,7 111 535 1,9 61 480 1,0 65 323 1,0 72 950 1,1 

Empresas estatais 39 402 0,7 52 292 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 61 001 0,9 

Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) - 4 077 -0,1 - 1 990 -0,0 - 1 512 -0,0 - 831 -0,0 - 4 146 -0,1 

Estaduais 40 750 0,7 51 461 0,9 54 042 0,9 58 242 0,9 63 308 0,9 

Municipais 2 729 0,0 2 821 0,0 2 748 0,0 2 009 0,0 1 839 0,0 

Dívida interna líquida 2 669 547 48,4 3 289 112 55,7 3 856 985 61,5 4 393 145 67,0 4 444 587 65,1 

Governo Federal 1 166 120 21,1 1 364 148 23,1 2 127 734 34,0 2 600 648 39,7 2 422 432 35,5 

Dívida mobiliária em mercado 2 168 026 39,3 2 634 328 44,6 2 970 104 47,4 3 420 842 52,2 3 315 620 48,6 

Dívida mobiliária do Tesouro Nac1/ 2 173 694 39,4 2 640 001 44,7 2 975 805 47,5 3 426 616 52,3 3 319 985 48,6 
Títulos sob custódia do FGE2/ - 5 668 -0,1 - 5 673 -0,1 - 5 701 -0,1 - 5 774 -0,1 - 4 365 -0,1 

Dívidas securitizadas e TODA 9 917 0,2 10 165 0,2 10 609 0,2 8 902 0,1 6 499 0,1 

Dívida bancária federal 12 388 0,2 17 175 0,3 16 583 0,3 13 249 0,2 12 781 0,2 

Arrecadação a recolher - 1 251 -0,0 - 4 110 -0,1 - 2 571 -0,0 - 1 415 -0,0 - 2 283 -0,0 

Depósitos a vista - 671 -0,0 - 517 -0,0 - 581 -0,0 - 886 -0,0 - 506 -0,0 

Recursos do FAT - 231 581 -4,2 - 258 680 -4,4 - 272 602 -4,3 - 292 879 -4,5 - 305 356 -4,5 

Previdência Social - 182 -0,0 - 205 -0,0 - 236 -0,0 - 212 -0,0 - 158 -0,0 

Renegociação (Lei nº 9.496 e MP nº 2.185) - 497 411 -9,0 - 549 577 -9,3 - 520 414 -8,3 - 542 499 -8,3 - 572 053 -8,4 

Renegociação (Lei nº 8.727) - 12 813 -0,2 - 11 982 -0,2 - 11 347 -0,2 - 9 735 -0,1 - 7 977 -0,1 

Dívidas reestruturadas3/ - 5 244 -0,1 - 6 305 -0,1 - 5 071 -0,1 - 5 117 -0,1 - 5 875 -0,1 

Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610 -9,9 - 567 434 -9,6 - 476 565 -7,6 - 450 947 -6,9 - 344 760 -5,0 

Instr. híbridos de capital e dívida4/ - 57 748 -1,0 - 52 920 -0,9 - 46 907 -0,7 - 43 916 -0,7 - 42 812 -0,6 

Créditos junto ao BNDES - 487 862 -8,8 - 514 515 -8,7 - 429 658 -6,9 - 407 031 -6,2 - 301 947 -4,4 

Aplicações em fundos e programas5/ - 143 461 -2,6 - 162 169 -2,7 - 187 500 -3,0 - 195 504 -3,0 - 215 203 -3,2 

Outros créditos do Governo Federal6/ - 32 334 -0,6 - 30 186 -0,5 - 31 606 -0,5 - 31 628 -0,5 - 30 369 -0,4 

Relacionamento com Banco Central 446 346 8,1 293 645 5,0 638 930 10,2 688 477 10,5 572 071 8,4 

Conta única - 605 921 -11,0 - 881 932 -14,9 -1 039 822 -16,6 -1 079 726 -16,5 -1 274 915 -18,7 

Dívida mobiliária na carteira do BC 1 117 440 20,2 1 286 515 21,8 1 522 848 24,3 1 659 453 25,3 1 794 264 26,3 

Equalização cambial7/ - 65 173 -1,2 - 110 938 -1,9 155 903 2,5 108 750 1,7 52 722 0,8 

Banco Central do Brasil 909 952 16,5 1 236 016 20,9 1 042 579 16,6 1 067 589 16,3 1 237 665 18,1 
Base monetária 263 529 4,8 255 289 4,3 270 287 4,3 296 755 4,5 302 049 4,4 

Operações compromissadas8/ 809 063 14,7 913 280 15,5 1 047 484 16,7 1 064 980 16,2 1 128 342 16,5 

Depósitos no Bacen 282 930 5,1 336 945 5,7 368 910 5,9 399 251 6,1 407 302 6,0 

Créditos do BC às inst. Financeiras - 24 525 -0,4 - 22 498 -0,4 - 25 934 -0,4 - 28 076 -0,4 - 24 838 -0,4 

Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0,8 20 761 0,3 23 157 0,4 - 3 119 -0,0 

Relacionamen com Governo Federal - 446 346 -8,1 - 293 645 -5,0 - 638 930 -10,2 - 688 477 -10,5 - 572 071 -8,4 

Conta única 605 921 11,0 881 932 14,9 1 039 822 16,6 1 079 726 16,5 1 274 915 18,7 

Dívida mobiliária na carteira do BC -1 117 440 -20,2 -1 286 515 -21,8 -1 522 848 -24,3 -1 659 453 -25,3 -1 794 264 -26,3 

Equalização cambial7/ 65 173 1,2 110 938 1,9 -155 903 -2,5 -108 750 -1,7 -52 722 -0,8 
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Quadro IV – Dívida Líquida do Setor Público (DLSP)

Discriminação
2018 2019 2019 2019 2019

Dezembro Janeiro Fevereiro Março Abril
Saldos % PIB Saldos % PIB  Saldos % PIB Saldos % PIB Saldos % PIB 

Dívida líquida total 3 695 837 54,1 3 733 472 54,4 3 752 833 54,6 3 755 155 54,3 3 769 699 54,2 
Governo Federal 2 961 823 43,4 3 015 193 44,0 3 043 254 44,2 3 016 102 43,6 3 026 698 43,5 

Banco Central do Brasil - 198 121 -2,9 - 194 440 -2,8 - 206 199 -3,0 - 187 706 -2,7 - 190 816 -2,7 
Governos estaduais 798 185 11,7 781 529 11,4 784 479 11,4 793 620 11,5 798 710 11,5 

Governos municipais 72 950 1,1 71 224 1,0 71 418 1,0 72 325 1,0 73 390 1,1 

Empresas estatais 61 001 0,9 59 966 0,9 59 882 0,9 60 814 0,9 61 717 0,9 
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) - 4 146 -0,1 - 3 865 -0,1 - 3 747 -0,1 - 3 681 -0,1 - 3 341 -0,0 

Estaduais 63 308 0,9 61 996 0,9 61 815 0,9 62 664 0,9 63 224 0,9 

Municipais 1 839 0,0 1 834 0,0 1 814 0,0 1 831 0,0 1 833 0,0 

Dívida interna líquida 4 444 587 65,1 4 412 444 64,3 4 444 211 64,6 4 507 440 65,2 4 531 084 65,2 
Governo Federal 2 422 432 35,5 2 471 408 36,0 2 476 797 36,0 2 434 146 35,2 2 438 324 35,1 

Dívida mobiliária em mercado 3 315 620 48,6 3 246 337 47,3 3 288 864 47,8 3 315 796 47,9 3 271 629 47,1 

Dívida mobiliária do Tesouro Nac1/ 3 319 985 48,6 3 250 533 47,4 3 293 099 47,9 3 320 067 48,0 3 275 941 47,1 
Títulos sob custódia do FGE2/

- 4 365 -0,1 - 4 196 -0,1 - 4 234 -0,1 - 4 271 -0,1 - 4 312 -0,1 

Dívidas securitizadas e TODA 6 499 0,1 6 140 0,1 5 835 0,1 5 762 0,1 5 404 0,1 

Dívida bancária federal 12 781 0,2 10 046 0,1 10 731 0,2 11 466 0,2 12 822 0,2 

Arrecadação a recolher - 2 283 -0,0 - 43 160 -0,6 - 17 918 -0,3 - 15 111 -0,2 - 32 595 -0,5 

Depósitos a vista - 506 -0,0 - 585 -0,0 - 513 -0,0 - 483 -0,0 - 452 -0,0 

Recursos do FAT - 305 356 -4,5 - 303 332 -4,4 - 304 042 -4,4 - 304 431 -4,4 - 306 208 -4,4 

Previdência Social - 158 -0,0 - 906 -0,0 - 866 -0,0 - 693 -0,0 - 865 -0,0 

Renegociação (Lei nº 9.496 e MP nº 2.185) - 572 053 -8,4 - 571 856 -8,3 - 572 891 -8,3 - 575 201 -8,3 - 576 751 -8,3 

Renegociação (Lei nº 8.727) - 7 977 -0,1 - 7 891 -0,1 - 7 857 -0,1 - 7 854 -0,1 - 7 891 -0,1 

Dívidas reestruturadas3/
- 5 875 -0,1 - 5 537 -0,1 - 5 668 -0,1 - 5 908 -0,1 - 5 982 -0,1 

Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 344 760 -5,0 - 343 791 -5,0 - 342 974 -5,0 - 343 378 -5,0 - 342 511 -4,9 

Instr. híbridos de capital e dívida4/ - 42 812 -0,6 - 42 812 -0,6 - 42 812 -0,6 - 42 603 -0,6 - 42 603 -0,6 

Créditos junto ao BNDES - 301 947 -4,4 - 300 979 -4,4 - 300 161 -4,4 - 300 775 -4,3 - 299 908 -4,3 

Aplicações em fundos e programas5/ - 215 203 -3,2 - 216 242 -3,2 - 214 232 -3,1 - 221 792 -3,2 - 222 123 -3,2 

Outros créditos do Governo Federal6/ - 30 369 -0,4 - 30 491 -0,4 - 30 763 -0,4 - 31 435 -0,5 - 31 274 -0,4 

Relacionamento com Banco Central 572 071 8,4 732 675 10,7 669 092 9,7 607 408 8,8 675 121 9,7 

Conta única -1 274 915 -18,7 -1 145 898 -16,7 -1 216 200 -17,7 -1 224 877 -17,7 -1 170 758 -16,8 

Dívida mobiliária na carteira do BC 1 794 264 26,3 1 795 818 26,2 1 821 320 26,5 1 819 027 26,3 1 844 262 26,5 

Equalização cambial7/
572 071 8,4 732 675 10,7 63 973 0,9 13 259 0,2 1 617 0,0 

Banco Central do Brasil 1 237 665 18,1 1 166 949 17,0 1 192 984 17,3 1 293 087 18,7 1 307 023 18,8 
Base monetária 302 049 4,4 279 106 4,1 290 148 4,2 286 742 4,1 279 605 4,0 
Operações compromissadas8/ 1 128 342 16,5 1 239 228 18,1 1 200 007 17,4 1 242 067 18,0 1 324 302 19,0 
Depósitos no Bacen 407 302 6,0 407 369 5,9 400 416 5,8 402 662 5,8 407 450 5,9 
Créditos do BC às inst. Financeiras - 24 838 -0,4 - 25 765 -0,4 - 25 913 -0,4 - 26 203 -0,4 - 24 731 -0,4 
Demais contas do Bacen - 3 119 -0,0 - 314 -0,0 - 2 582 -0,0 - 4 772 -0,1 - 4 481 -0,1 
Relacionamen com Governo Federal - 572 071 -8,4 - 732 675 -10,7 - 669 092 -9,7 - 607 408 -8,8 - 675 121 -9,7 

Conta única 1 274 915 18,7 1 145 898 16,7 1 216 200 17,7 1 224 877 17,7 1 170 758 16,8 

Dívida mobiliária na carteira do BC -1 794 264 -26,3 -1 795 818 -26,2 -1 821 320 -26,5 -1 819 027 -26,3 -1 844 262 -26,5 

Equalização cambial7/ -52 722 -0,8 -82 756 -1,2 -63 973 -0,9 -13 259 -0,2 -1 617 -0,0 
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Resultado Primário do Governo Central – Acumulado no ano -

Componentes Brasil – 2011/2019 – R$ Bilhões – A preços de maio/19 - IPCA

STN

Fonte: STN, maio de 2019
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Despesas do Governo Central* – Acumulado 12 meses
Brasil - 2009 a 2019: R$ Bilhões – A preços de Mai/19 - IPCA

STN

Fonte: STN, maio de 2019
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Resultado Primário do Governo Central – Acumulado em 12 meses
Brasil – 2011/2019 – R$ Bilhões – A preços de Mai/19 – IPCA

STN

Fonte: STN, Maio de 2019
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Receita Administrada pela RFB e Arrecadação RGPS
Média Móvel 12 meses –R$ Bilhões –A preços de mai/19 -IPCA 



79Fonte: STN

Regra de Ouro



80Fonte: STN

Regra de Ouro



81Fonte: STN

Novo Regime Fiscal
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Setor externo
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Termos de Troca

Fonte: Bradesco, maio de 2019

TERMOS DE TROCA 
ÍNDICE 1996=100, razão entre preços de exportação e de importação



84Fonte: VE – 28 de maio de 2019



85Fonte: VE – 28 de maio de 2019
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Fonte: VE – 28 de maio de 2019



87Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



88Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



89Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



90Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



91Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



92Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



93Fonte: Valor Econômico, 01 de maio de 2019

Investimentos Chineses no Brasil
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Fonte: BCB. Estatísticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019

Dados BC
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019
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Quadro de Projeções Macroeconômicas - BRADESCO

Setor Externo 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019*

Balança Comercial - BCB (US$ bi) 38,5 23,8 25,0 18,5 27,6 17,4 0,4 -6,6 17,7 45,0 64,0 55,75 53,19

Exportações (US$ bilhões) 160,7 198,4 153,6 201,3 255,5 242,3 241,6 224,1 190,1 184,5 217,2 243,1 252,1

Importações (US$ bilhões) 122,2 174,6 128,7 182,8 227,9 224,9 241,2 230,7 172,4 139,4 153,2 187,3 198,9

Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 22,0 16,9 17,4 18,5 19,0 19,6 18,5 20,1 18,0 17,9 22,73 21,98

Déficit em serviços e rendas (U$ bi) -42,1 -58,7 -54,6 -97,2 -107,6 -94,5 -78,9 -100,3 -79,3 -71,5 -76,4 -72,7 -90,4

Saldo em conta-corrente (US$ bilh) 0,4 -30,6 -26,3 -75,8 -77,0 -74,2 -74,8 -104,2 -58,9 -23,5 -9,8 -15,4 -26,9

Saldo em conta-corrente (% PIB) 0,0 -1,8 -1,6 -3,4 -2,9 -3,0 -3,0 -4,2 -3,3 -1,3 -0,5 -0,80 -1,28

Investimento Direto no País (U$ bil) 44,6 50,7 31,5 88,5 101,2 86,6 69,2 96,9 75,1 78,9 70,0 90,97 93,70

Taxa de câmbio (final de período) R$ / U$ 1,77 2,34 1,74 1,67 1,88 2,04 2,34 2,66 3,90 3,26 3,31 3,80 3,80

Taxa de câmbio (média anual) R$ / US$ 1,95 1,83 2,00 1,76 1,67 1,95 2,16 2,35 3,33 3,49 3,19 3,83 3,80

Desvalorização nominal ponta (%) -17,15 31,94 -25,49 -4,09 12,58 8,94 14,64 13,39 47,01 -16,51 1,5 -1,93 0,02

Desvalorização nominal média (%) -10,53 -5,82 8,98 -9,93 -4,85 16,66 10,44 9,06 41,55 4,76 -8,5 4,90 -0,88

Reservas internacionais (bi) liquidez 180,3 206,8 239,1 288,6 352,0 378,6 375,8 374,1 368,7 372,2 377,4 393,9 401,0

Dívida Externa Total Médio e LP (US$ bi) 193,2 198,3 198,2 256,8 297,3 316,7 312,0 348,7 334,7 323,7 330,2 322,5 328,9

Dívida Externa / Exportações 1,2 1,0 1,3 1,3 1,2 1,3 1,3 1,6 1,8 1,8 1,5 1,33 1,30

Reservas Internacionais / Importações 1,5 1,2 1,9 1,6 1,5 1,7 1,6 1,6 2,1 2,7 2,5 2,10 2,02

Rating Soberano Moody's Ba1 Ba1 Baa3 Baa3 Baa2 Baa2 Baa2 Baa2 Baa3 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB- BB+ BB BB - -

IBOVESPA - Pontos 63.88637.55068.58869.30556.75460.95251.50750.007 43.349 60.227 76.402 - -

Fonte: Projeção Bradesco – 10 de maio de 2019
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Discriminação 2014* 2015 2016 2017* 2018 2019*
Ano Ano Ano Ano Ano Abr Jan-abr

I. Transações correntes - 104 181 - 58 942 - 23 546 - 9 762 - 14 509 - 62 - 8 225 
Balança comercial (bens) - 6 629 17 670 45 037 64 028 53 587 5 539 14 899 

Exportações1/ 224 098 190 092 184 453 217 243 239 034 19 637 72 493 

Importações2/ 230 727 172 422 139 416 153 215 185 447 14 099 57 594 

Serviços - 48 107 - 36 978 - 30 447 - 33 850 - 33 950 - 3 019 - 9 707 
Renda primária - 52 170 - 42 357 - 41 080 - 42 572 - 36 668 - 2 854 - 14 324 
Renda secundária 2 725 2 724 2 944 2 632 2 522 272 906 

II. Conta capital 231 440 274 379 440 29 127 
III. Conta financeira3/ - 100 599 - 56 692 - 16 415 - 6 131 - 7 742 507 - 6 702 

Investimento direto no exterior 26 040 13 498 12 816 6 268 14 060 2 684 8 525 

Participação no capital 25 328 14 337 13 041 6 155 9 769 2 726 8 746 

Operações intercompanhia 712 - 839 - 225 114 4 291 - 43 - 221 

Investimento direto no país 96 895 75 075 78 248 70 685 88 319 6 957 28 069 
Participação no capital 57 918 56 421 54 102 59 138 55 999 4 998 16 440 

Operações intercompanhia 38 977 18 653 24 146 11 547 32 320 1 959 11 629 

Investimento em carteira – ativos 2 820 - 2 148 - 599 12 371 458 - 164 4 128 
Ações e cotas em fundos 2 144 - 98 - 693 10 002 1 990 - 137 762 

Títulos de renda fixa 675 - 2 050 94 2 368 - 1 532 - 28 3 366 

Investimento em carteira – passivos 41 527 18 500 - 19 815 - 1 075 - 8 443 - 2 766 6 108 
Ações e cotas em fundos 11 773 10 030 10 586 5 674 - 5 634 - 301 391 

Títulos de renda fixa 29 754 8 469 - 30 401 - 6 748 - 2 809 - 2 465 5 717 

Derivativos – ativos e passivos 1 568 3 450 - 969 705 2 753 252 950 

Outros investimentos – ativos4/ 50 667 46 195 33 501 44 824 58 696 2 525 12 182 

Outros investimentos – passivos4/ 54 103 25 681 11 969 5 781 6 762 344 4 623 

Ativos de reserva 10 833 1 569 9 237 5 093 2 928 - 255 6 313 

Erros e omissões 3 351 1 810 6 857 3 251 6 328 540 1 396 

Tabela 1 – Balanço de pagamentos (US$ milhões)
Setor Externo

Fonte: BCB. Estatísticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - maio.2019
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Inflação



101

IPCA

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 10 de maio de 2019
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IPCA

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 10 de maio de 2019
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IPCA

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 10 de maio de 2019
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IPCA

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 10 de maio de 2019
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IPCA-15

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 24 de maio de 2019
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IPCA-15

O núcleo da inflação exclui preços 

voláteis como alimentos e energia

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 24 de maio de 2019
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IPCA-15

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 24 de maio de 2019



108

IPCA-15

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 24 de maio de 2019
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IGP-DI

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019
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IGP

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019
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IGP

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019
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IGP

Fonte: Ibge, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019



113Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 30 maio de 2019

IGP-M
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IGP-M

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 30 maio de 2019
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IGP-M

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 30 maio de 2019



116Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 29 maio de 2019

IPP



117Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 29 maio de 2019

IPP
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Juros e 

Crédito
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Dados BC
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Fonte: BCB. Estatísticas Monetárias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019

Dados BC
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas Monetárias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas Monetárias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019
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Dados BC

Fonte: BCB. Estatísticas Monetárias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019
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Fonte: BCB

Quadro I – Crédito do sistema financeiro - Resumo

Período
Saldos

R$ bilhões
Concessões
R$ bilhões

Taxas de juros
% a.a.

Spreads 
p.p.

Prazos 
das concessões 

meses

Inadimplência
%

PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total

2015 Dez 1 707,2 1 512,2 3 219,3 
173,0 156,2 329,1 

20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6  165,2  118,3  2,6  4,2  3,4  

2016 Dez 1 544,9 1 560,6 3 105,5 
141,3 159,2 300,5 

20,1 42,0 32,2 10,8 32,4 22,7 64,2  171,8  114,7  3,5  3,9  3,7  

2017Dez 1 441,6 1 649,0 3 090,5 156,6 166,6 323,2 16,9 31,9 25,6 9,9 25,3 18,9 66,5  170,8  119,3  2,9  3,5  3,2  

2018 Jan 1 408,9 1 659,7 3 068,6 110,8 166,2 277,0 17,6 32,4 26,3 10,8 26,0 19,8 64,8  170,6  118,6  3,1  3,7  3,4  

Fev 1 403,7 1 658,3 3 062,0 114,6 149,3 263,9 17,9 33,2 26,9 11,1 27,0 20,4 61,2  170,4  117,2  3,1  3,7  3,4  

Mar * 1 413,7 1 668,3 3 081,9 135,3 166,0 301,3 16,6 33,0 26,3 10,1 27,0 20,1 62,5  169,8  117,6  2,9  3,6  3,3  

Abr * 1 413,5 1 677,8 3 091,3 133,4 166,9 300,3 16,0 32,7 25,9 9,5 26,7 19,7 65,8  169,7  119,4  3,0  3,6  3,3  

Mai * 1 419,9 1 687,1 3 107,0 131,5 170,1 301,6 15,8 31,4 25,0 9,2 25,1 18,6 73,4  171,0  123,7  3,0  3,6  3,3  

Jun 1 436,0 1 694,4 3 130,4 143,2 168,3 311,6 15,5 31,0 24,6 8,4 24,2 17,7 59,8  170,7  116,8  2,5  3,5  3,0  

Jul 1 422,3 1 702,7 3 125,0 128,3 171,0 299,3 15,9 30,5 24,5 9,0 23,9 17,8 68,6  170,7  121,2  2,4  3,5  3,0  

Ago 1 435,7 1 720,6 3 156,3 143,8 184,1 328,0 15,9 30,4 24,5 8,8 23,7 17,6 68,0  169,2  120,3  2,5  3,5  3,0  

Set 1 440,8 1 728,1 3 168,9 132,2 162,8 295,0 15,7 30,4 24,4 8,6 23,4 17,4 64,5  170,2  119,2  2,6  3,4  3,0  
Out 1 419,8 1 753,9 3 173,7 139,7 184,9 324,6 16,0 30,3 24,5 9,2 23,9 17,9 61,5  171,0  118,8  2,6  3,4  3,1  
Nov 1 430,4 1 778,4 3 208,8 137,1 192,1 329,2 15,8 30,4 24,5 9,2 24,2 18,1 65,2  170,1  120,2  2,5  3,3  3,0  
Dez 1 465,0 1 792,7 3 257,7 173,5 186,7 360,2 14,7 29,0 23,2 8,2 22,9 17,0 70,8  169,9  122,7  2,4  3,2  2,9  

2018 Jan 1 425,9 1 807,0 3 232,9 125,6 178,8 304,4 16,2 30,5 24,7 9,8 24,6 18,6 71,2  171,2  123,9  2,5  3,3  2,9  
Fev 1 427,3 1 816,0 3 243,3 130,8 174,9 305,7 15,8 31,2 25,0 9,5 25,3 19,0 68,8  172,4  123,9  2,4  3,3  2,9  

Mar 1 439,4 1 827,7 3 267,1 142,9 176,2 319,1 15,9 31,6 25,3 9,5 25,7 19,2 72,8  171,6  125,3  2,5  3,4  3,0  

Abr 1 423,9 1 843,9 3 267,8 138,3 190,2 328,5 15,8 31,7 25,3 9,4 25,8 19,2 64,5  169,8  120,8  2,6  3,4  3,0  

Variação %1/

No mês -1,1  0,8  0,0  -4,0  7,8  2,5  -0,1  0,0  0,0  -0,1  0,0  0,0  -8,2  -1,8  -4,5  0,1  0,0  0,0  

No trimestre -0,1  2,0  1,1  -5,3  -2,7  -3,8  -0,4  1,2  0,6  -0,4  1,2  0,6  -6,7  -1,4  -3,1  0,1  0,1  0,1  

No ano -2,8  2,9  0,3  8,0  11,3  9,9  1,1  2,7  2,1  1,2  2,9  2,2  -6,3  -0,1  -1,9  0,2  0,2  0,1  

Em 12 meses 0,6  9,5  5,4  11,2  10,3  10,7  -0,1  -0,9  -0,4  -0,2  -0,8  -0,4  -1,8  -1,1  0,6  -0,3  -0,2  -0,3  
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Fonte: BCB

Quadro V – Crédito do sistema financeiro – Recursos livres - Saldo por modalidade – Pessoas jurídicas

Período
Desconto 
de

Desconto de Antecipação Capital de giro Conta Cheque

duplicatas 
e 

cheques de faturas Prazo menor Prazo maior Teto garantida especial

recebíveis de cartão 365 dias 365 dias rotativo1/ Total
2015 Dez 41 494 7 222 4 643 47 529 279 496 33 429 360 454 39 915 14 431 
2016 Dez 57 921 5 159 12 050 43 363 257 173 21 541 322 077 32 563 10 711 

2017
Dez * 70 198 4 399 25 454 35 480 245 781 13 053 294 314 28 875 9 210 

2018 Jan 55 491 4 161 23 526 34 577 244 401 12 538 291 516 29 880 9 904 
Fev 54 032 4 140 24 338 34 984 242 527 12 117 289 628 31 050 10 466 
Mar * 60 050 4 184 25 556 34 683 242 840 11 775 289 298 30 595 9 873 
Abr * 56 304 4 116 25 436 33 929 244 108 11 415 289 452 30 296 10 059 
Mai * 56 900 4 098 25 959 32 558 243 210 11 195 286 963 30 292 9 602 
Jun 65 291 4 090 31 686 31 992 244 845 11 470 288 307 30 127 9 584 
Jul 61 243 3 989 30 067 31 335 241 743 11 718 284 796 30 078 9 430 
Ago 62 474 4 047 30 382 31 223 241 771 11 793 284 787 29 206 9 004 
Set 70 652 4 098 33 375 29 683 241 965 11 981 283 629 29 868 9 345 
Out 66 972 4 044 31 087 30 478 242 909 14 000 287 387 29 782 9 397 
Nov 72 738 4 157 31 386 31 643 244 662 14 309 290 614 30 802 9 734 
Dez 91 449 4 225 38 705 32 645 248 274 15 145 296 064 29 740 8 838 

2018 Jan * 72 337 4 058 34 884 33 072 245 592 15 197 293 861 30 468 9 829 
Fev * 72 507 4 142 36 007 32 845 240 693 15 336 288 874 30 762 10 099 
Mar 80 886 4 139 37 587 33 086 241 945 16 043 291 074 31 717 10 094 
Abr 73 838 4 104 35 784 31 548 243 838 16 548 291 934 31 510 10 389 
Mai

Variação %
No mês -9,6  -0,1  -4,8  -4,3  0,9  2,8  0,4  -0,8  2,5  

No trimestre 2,1  1,1  2,6  -4,6  -0,7  8,9  -0,7  3,4  5,7  

No ano -19,3  -2,9  -7,5  -3,4  -1,8  9,3  -1,4  6,0  17,5  

Em 12 meses 29,1  -0,3  27,8  -7,0  -0,1  27,0  0,3  3,8  3,3  
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Tabela 33 – Base monetária e componentes - Saldos em final de período
Período Base Monetária Papel-moeda emitido Reservas bancárias

R$ Variação percentual R$ Variação percentual R$ Variação percentual 
milhões milhões milhões

No Em 12 No Em 12 No Em 12
mês meses mês meses mês meses

2016Dez 270 287 10,4 5,9 232 146 10,5 3,0 38 142 9,4 28,0 

2017 Dez 296 755 12,3 9,8 250 364 12,2 7,8 46 392 13,0 21,6 

2018 Jan 272 396 -8,2 3,8 228 439 -8,8 7,4 43 957 -5,2 -11,4 
Fev 264 517 -2,9 -0,7 225 267 -1,4 3,4 39 250 -10,7 -19,0 
Mar 275 056 4,0 12,9 224 299 -0,4 7,3 50 757 29,3 46,4 
Abr 263 343 -4,3 -0,1 223 344 -0,4 4,3 39 999 -21,2 -19,2 
Mai 269 553 2,4 13,4 224 373 0,5 6,6 45 180 13,0 66,2 
Jun 269 828 0,1 3,7 225 769 0,6 5,7 44 059 -2,5 -5,6 
Jul 275 339 2,0 7,6 227 029 0,6 5,5 48 309 9,6 19,0 
Ago 277 677 0,8 10,1 230 593 1,6 7,8 47 085 -2,5 23,2 
Set 279 407 0,6 6,3 235 679 2,2 7,8 43 728 -7,1 -0,7 
Out 286 975 2,7 12,8 235 090 -0,2 7,0 51 885 18,7 49,1 
Nov 279 259 -2,7 5,7 238 858 1,6 7,0 40 401 -22,1 -1,6 
Dez 302 049 8,2 1,8 264 968 10,9 5,8 37 082 -8,2 -20,1 

2019 Jan 279 106 -7,6 2,5 241 502 -8,9 5,7 37 603 1,4 -14,5 
Fev 290 148 4,0 9,7 241 234 -0,1 7,1 48 914 30,1 24,6 
Mar 286 742 -1,2 4,2 236 675 -1,9 5,5 50 067 2,4 -1,4 
Abr 279 605 -2,5 6,2 235 681 -0,4 5,5 43 924 -12,3 9,8 
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Fonte: BCB

Tabela 34 – Fatores condicionantes da base monetária
Fluxos acumulados no mês e diários no mês corrente R$ milhões

Período Conta do Operações Operações Redesconto Depósitos de Operações Outras Variação
Tesouro com títulos do setor Do Banco instituições Com derivat. contas3/ da base
Nacional1/ Públicos Fed externo Central financeiras2/ - ajustes monetária

2016Dez -52 398 79 414 352 -0 1 612 -3858 244 25 367 

2017 Dez 7 164 45 249 -26 027 -9 4 771 1443 - 55 32 536 

2018 Jan 3 102 -27 650 279 -0 4 942 -3329 -1 703 -24 359 
Fev -8 619 -14 857 10 080 4 3 148 1296 1 069 -7 879 
Mar -13 046 14 281 5 251 -4 1 032 1888 1 137 10 539 
Abr 2 618 -14 651 5 299 -0 -6 909 2613 - 683 -11 713 
Mai -4 964 -31 289 6 950 0 28 051 6877 586 6 210 
Jun -16 066 18 749 -10 808 0 160 7084 1 156 275 
Jul 20 022 - 338 259 -0 -6 360 -8607 534 5 511 
Ago -66 073 31 208 3 280 -0 6 441 28559 -1 076 2 339 
Set 21 717 516 - 132 -0 -7 666 -12765 60 1 730 
Out - 281 31 085 360 -0 -3 912 -19299 - 384 7 569 
Nov -3 349 -8 491 -7 679 -0 1 819 9289 694 -7 717 
Dez 20 453 36 531 -30 488 13 -6 759 1520 1 521 22 791 

2019 Jan 4 845 -18 401 290 -14 2 132 -11628 - 168 -22 944 
Fev -13 634 10 297 6 139 -0 8 939 -315 - 384 11 042 
Mar 10 171 -38 292 12 614 -0 - 381 11963 518 -3 406 
Abr 3 276 -4 707 -4 237 -0 -2 646 1456 - 279 -7 137 
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Fonte: BCB

Tabela 35 – Meios de pagamento ampliados1/

Saldos em final de período
Período M1 M2

PMPP2/ Depósitos Total Depósito de Títulos Privados emitidos pelo SFN Total
à vista3/ poupança

Depósitos Letras Letras de Outros5/ Total
a Prazo Financeiras Crédito4/

2016 Dez 191 973 171 055 363 029 669 286 699 574 305 104 391 712 17 361 1413 751 2 446 066 

2017 Dez 203 910 179 930 383 840 727 981 831 949 281 324 336 209 20 393 1469 875 2 581 696 

2018 Jan 186 287 161 529 347 816 725 734 828 232 285 114 331 964 21 334 1466 645 2 540 195 
Fev 184 131 165 472 349 603 727 849 836 172 292 047 328 335 21 759 1478 313 2 555 765 
Mar 185 032 170 388 355 420 734 825 866 056 307 098 324 407 22 439 1519 999 2 610 244 
Abr 183 400 175 792 359 192 738 795 870 438 300 435 318 456 23 004 1512 333 2 610 320 
Mai 184 227 173 903 358 130 744 040 890 110 305 885 316 781 24 110 1536 887 2 639 056 
Jun 187 374 171 743 359 117 752 524 924 627 309 275 317 660 24 478 1576 041 2 687 682 
Jul 186 413 170 376 356 790 759 125 922 214 306 440 318 528 24 609 1571 791 2 687 706 
Ago 191 595 174 125 365 720 767 980 941 393 305 219 318 528 23 847 1588 988 2 722 688 
Set 195 138 176 292 371 431 779 247 963 105 312 942 317 404 24 421 1617 873 2 768 550 
Out 192 514 170 344 362 857 779 696 976 012 302 337 313 171 24 897 1616 418 2 758 971 
Nov 199 870 176 329 376 199 783 382 976 943 296 426 309 009 25 503 1607 881 2 767 462 
Dez 218 157 192 070 410 226 800 889 1011 794 297 389 305 331 25 666 1640 180 2 851 296 

2019 Jan* 199 805 169 661 369 466 792 574 982 393 299 484 306 566 26 258 1614 701 2 776 741 
Fev* 198 200 174 869 373 069 791 419 981 098 304 453 307 950 26 473 1619 974 2 784 461 
Mar* 197 141 174 444 371 585 796 194 999 172 315 179 308 725 26 521 1649 598 2 817 377 
Abr 195 184 173 534 368 718 796 503 994 176 322 926 310 881 32 841 1660 825 2 826 046 

Variação %

No mês -1,1 -1,3 -1,2 0,0 0,0 2,8 0,7 5,7 0,8 0,3

No trimestre -2,3 0,3 -1,1 0,5 1,2 7,8 1,4 12,8 2,7 1,6 

No ano -10,5 -9,7 -10,1 -0,5 -1,7 8,6 1,8 28,0 1,3 -0,9 

Em 12 meses 6,4 -1,3 2,7 7,8 14,2 7,5 -2,4 42,8 9,8 8,3 
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Fonte: BCB

Tabela 35-A – Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de período
Período M3 M4 Haveres de não

residentes9/

Quotas de Operações Operações Total Títulos Total
fundos de compromis- Compromis- federais8/

renda fixa sadas com sadas com  
títulos títulos
federais6/ privados7/

2016 Dez 2 415 675 174 992 333 838 5 370 571 461 307 5 831 878 462 321 

2017 Dez 2 896 876 92 203 199 580 5 770 355 456 154 6 226 509 472 132 

2018 Jan 2 971 930 103 741 158 869 5 774 735 432 187 6 206 922 457 608 

Fev 2 987 768 112 221 144 548 5 800 302 426 159 6 226 461 465 161 

Mar 3 005 998 103 715 138 257 5 858 215 427 631 6 285 846 455 970 

Abr 3 017 060 113 603 121 436 5 862 419 439 294 6 301 712 484 820 

Mai 3 015 124 104 951 116 827 5 875 958 517 689 6 393 647 473 967 

Jun 3 015 551 115 269 119 429 5 937 931 538 762 6 476 693 478 747 

Jul 3 043 139 115 521 106 286 5 952 653 521 258 6 473 910 500 236 

Ago 3 084 435 136 157 107 790 6 051 070 537 823 6 588 892 482 171 

Set 3 108 010 130 412 100 379 6 107 352 535 386 6 642 738 471 738 

Out 3 157 873 130 934 90 138 6 137 916 491 151 6 629 067 478 048 

Nov 3 175 608 124 585 83 133 6 150 788 489 190 6 639 978 478 962 

Dez 3 274 480 123 624 78 300 6 327 699 433 161 6 760 860 473 020 

2019 Jan* 3 254 006 151 829 65 543 6 248 119 454 254 6 702 373 485 546 

Fev* 3 265 010 149 981 63 456 6 262 909 447 906 6 710 815 509 717 

Mar* 3 240 290 138 875 67 800 6 264 342 487 779 6 752 121 515 284 

Abr 3 286 973 148 493 60 707 6 322 219 476 733 6 798 952 524 066 

Variação %
No mês 0,1 6,9 -10,5 0,3 1,3 0,3 0,7 
No trimestre 1,2 -2,2 -7,4 1,2 5,0 1,4 7,9 
No ano 0,4 20,1 -22,5 -0,1 10,1 0,6 10,8 
Em 12 meses 8,9 30,7 -50,0 7,8 8,5 7,9 8,1 
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Lucro dos Bancos

Fonte: Valor Econômico, 29 de maio de 2019

LUCRO LÍQUIDO DOS BANCOS (EM R$ BILHÕES)

Resultado foi o maior da história no ano passado
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PIB
Desemprego

Setores
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Desemprego

Queda do salário



133Fonte: Ibge, 31 de maio de 2019

Desemprego



134Fonte: Ibge, 31 de maio de 2019

Desemprego
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Desemprego

Fonte: Valor Econômico, 

30 de maio de 2019



136Fonte: VE – 26 de maio de 2019

Desemprego



137Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 30 de maio de 2019

IBGE: Taxa de desemprego
Desemprego

 A taxa de desemprego em abril/2019 ficou em 12,5% (com ajuste sazonal, 

11,9%) que representa queda de 0,2 p.p. em relação a março/2019 e redução 

de 0,4 p.p. ante abril/2018. 

 O resultado do mês ficou abaixo da mediana das expectativas de mercado 

(12,3% a 12,8%; mediana de 12,6%). A projeção SPE para taxa de 

desemprego era de 12,2% (com ajuste sazonal). 

 A taxa de crescimento da população ocupada (PO) e da população 

economicamente ativa (PEA) foi de 0,1% e de 0,6%, respectivamente, na 

variação ante o trimestre anterior (janeiro/2019). A PO cresceu 2,1% e a PEA 

teve alta de 1,7% ante abril/2018. 

 A taxa de subutilização da força de trabalho ficou em 24,9% em abril/2019, 

ante 24,5% em abril/2018. 

 O rendimento médio real teve recuo de 0,4% em abril/2019 ante 

janeiro/2019, mas cresceu 0,6% na comparação com abril/2018. 

 A massa salarial real habitual de todos os trabalhos teve queda de 0,3% em 

abril/2019. Todavia, houve alta de 2,8% ante abril/2018.
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IBGE: Taxa de desemprego
Desemprego

Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 30 de maio de 2019
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IBGE: Taxa de desemprego
Desemprego

Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 30 de maio de 2019
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IBGE: Pessoal ocupado
Desemprego

Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 30 de maio de 2019
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IBGE: Massa de rendimentos
Desemprego

Fonte: Ibge, Pnad Contínua, 30 de maio de 2019



142Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 17 de maio de 2019

Desemprego



143Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 17 de maio de 2019

IBGE: Taxa de desemprego
Desemprego
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Caged

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 27 de maio de 2019



145

Caged

CAGED: Abertura Setorial

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 27 de maio de 2019
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Caged

CAGED: Saldo

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico, 27 de maio de 2019
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Serviços



PMS

Serviços

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 14 de maio de 2019



PMS

Serviços

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 14 de maio de 2019



PMS

Serviços

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 14 de maio de 2019
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Comércio

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 9 de maio de 2019

PMC
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PMC

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 9 de maio de 2019



153

PMC
Pesquisa Mensal do Comércio (Ibge)

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 9 de maio de 2019
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PMC
Pesquisa Mensal do Comércio (Ibge)

Fonte: Ibge

BRASIL - VOLUME DE VENDAS NO COMÉRCIO VAREJISTA E COMÉRCIO VAREJISTA AMPLIADO COMPOSIÇÃO DA TAXA 

MENSAL DO COMÉRCIO VAREJISTA, POR ATIVIDADES - Março 2019

Atividades

COMÉRCIO VAREJISTA
COMÉRCIO VAREJISTA 

AMPLIADO

Taxa de 

variação (%)

Composição 

absoluta da 

taxa (p.p.)

Taxa de 

variação (%)

Composição 

absoluta da 

taxa (p.p.)

Taxa Global -4,5 -4,5 -3,4 -3,4

1 - Combustíveis e lubrificantes -4,3 -0,5 -4,3 -0,3

2 - Hiper, supermercados, prods. alimentícios, bebidas e 

fumo
-5,7 -2,9 -5,7 -2,0

3 - Tecidos, vest. e calçados -5,7 -0,4 -5,7 -0,3

4 - Móveis e eletrodomésticos -4,8 -0,5 -4,8 -0,3

5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria 3,8 0,3 3,8 0,2

6 - Livros, jornais, rev. e papelaria -36,7 -0,3 -36,7 -0,2

7 - Equip. e mat. para escritório informatica e comunicação 0,6 0,0 0,6 0,0

8 - Outros arts. de uso pessoal e doméstico -3,3 -0,4 -3,3 -0,3

9 - Veículos e motos, partes e peças -1,2 -0,3

10- Material de construção -0,4 0,0

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenação de Serviços e Comércio.

Nota: A composição da taxa mensal corresponde à participação dos resultados setoriais na formação da taxa global.
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Indústria
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PRODUÇÃO INDUSTRIAL

Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 03 de maio de 2019

CNI



157Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 03 de maio de 2019

CNI



158Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 02 de maio de 2019

Fiesp/Ciesp



159Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 02 de maio de 2019

Fiesp/Ciesp
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Fonte: Valor Econômico, 

2 de maio de 2019
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Fonte: Valor Econômico, 

2 de maio de 2019



162Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 03 de maio de 2019

IBGE: Produção industrial cai 1,3% em março
PIM-PF
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PIM-PF

Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 03 de maio de 2019

No acumulado em 12 meses, o 
primeiro setor registra retração 
de 0,4%, ao passo que o 
segundo permanece estável. 

A queda de março foi disseminada em ambos os setores industriais. A Indústria Extrativa 
recuou pela terceira leitura consecutiva, desta vez em 1,7%. Já a Indústria de 

Transformação, após ter apresentado seu primeiro resultado positivo em oito meses na 
leitura anterior, recuou 0,5% em março. 

Em 2019, o Setor Extrativo 
acumulada queda de 7,5% e a 
Indústria de Transformação cai 1,4%.
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PIM-PF

IBGE: Produção industrial

Na abertura entre as categorias de uso, apenas Bens de capital avançou na 

passagem mensal, subindo 0,4%. Bens intermediários recuou 1,5%, enquanto 

Bens de consumo caiu 2,0% devido às variações negativas dos Duráveis (-1,3%) 

e Semiduráveis e não-duráveis (-1,1%).

Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 03 de maio de 2019
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PIM-PF

Fonte: BCB. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 03 de maio de 2019
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PIM-RG

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019
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PIM-RG

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019
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PIM-RG

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 8 de maio de 2019
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PIB Industrial

Fonte: Bradesco
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Associação Brasileira de Concessionárias de Rodovias (ABCR) 

Associação Brasileira de Papelão Ondulado (ABPO), 

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 12 de maio de 2019
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Agropecuária em 2017/18 

LSPA
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Preços da Commodities

Fonte: Valor Econômico, 29 de maio de 2019
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Preços da 

Commodities

Fonte: Valor Econômico, 

30 de abril de 2019



Indice de preços da Commodities

Fonte: Itau

Preços de Commodities 
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Safra Brasileira de Grãos
Safra

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 9 de maio de 2019
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Safra Brasileira de Grãos
Safra

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 9 de maio de 2019



Abr 2019
231,5 milhões t.

Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

Produtos 
investigados

Algodão (caroço de 
algodão), amendoim, 
arroz, aveia, centeio, 

cevada, feijão, 
girassol, mamona, 
milho, soja, sorgo, 

trigo e triticale

Mar 2019
230,1 milhões t.

2018
226,5 milhões t.

+2,2%

+0,6%

Safra
Em Maio, IBGE prevê safra 2,2% superior à de 2018



Fonte: CPTEC

DEZ/18NOV/18

ABR/19

OUT/18 JAN/19

FEV/19
MAR/19



Safra Brasileira de Grãos
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Safra 
Brasileira 
de Grãos 

2019

Safra

Fonte: IBGE

Produto Produção 

2018 (t)

Produção 

2019 (t)

Variação (%)

Algodão Herbáceo 4.930.518 6.362.125 29,0

Amendoim (1ª safra) 546.517 579.418 6,0

Amendoim (2ª safra) 11.361 10.003 -12,0

Arroz 11.736.353 10.496.250 -10,6

Aveia 890.235 795.481 -10,6

Centeio 8.184 7.595 -7,2

Cevada 325.081 357.351 9,9

Feijão (1ª safra) 1.514.084 1.368.827 -9,6

Feijão (2ª safra) 1.003.147 1.257.618 25,4

Feijão (3ª safra) 456.701 443.736 -2,8

Girassol 137.969 125.811 -8,8

Mamona 19.314 26.951 39,5

Milho (1ª safra) 25.743.077 25.768.394 0,1

Milho (2ª safra) 55.621.458 65.823.775 18,3

Soja 117.833.492 112.605.157 -4,4

Sorgo 2.251.862 2.364.572 5,0

Trigo 5.305.067 5.510.391 3,9

Triticale 41.664 36.816 -11,6
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Safra 
Brasileira 
de Grãos 

2019

Safra

Fonte: IBGE

Produto Produção 2018 (t) Produção 2019 (t) Variação (%)
ALGODÃO HERBÁCEO 4 930 518 6 362 125 29.0
AMENDOIM - TOTAL 557 878 589 421 5.7

AMENDOIM 1ª safra 546 517 579 418 6.0
AMENDOIM 2ª safra 11 361 10 003 -12.0

ARROZ 11 736 353 10 496 250 -10.6
AVEIA 890 235 795 481 -10.6
BANANA 6 710 436 6 890 169 2.7
BATATA-INGLESA - TOTAL 3 847 037 3 794 780 -1.4

BATATA-INGLESA 1ª safra 1 636 737 1 683 869 2.9
BATATA-INGLESA 2ª safra 1 182 000 1 198 983 1.4
BATATA-INGLESA 3ª safra 1 028 300 911 928 -11.3

CACAU 255 184 251 533 -1.4
CAFÉ - TOTAL 3 593 165 3 234 659 -10.0
CAFÉ - ARÁBICA 2 693 622 2 323 214 -13.8
CAFÉ - CANEPHORA 899 543 911 445 1.3
CANA-DE-AÇÚCAR 674 178 718 688 607 136 2.1
CASTANHA-DE-CAJU 141 388 120 429 -14.8
CEVADA 325 081 357 351 9.9
FEIJÃO - TOTAL 2 973 932 3 070 181 3.2

FEIJÃO 1ª safra 1 514 084 1 368 827 -9.6
FEIJÃO 2ª safra 1 003 147 1 257 618 25.4
FEIJÃO 3ª safra 456 701 443 736 -2.8

FUMO 794 476 771 106 -2.9
LARANJA 16 677 091 15 815 735 -5.2
MAMONA 19 314 26 951 39.5
MANDIOCA 19 392 827 20 479 060 5.6
MILHO - TOTAL 81 364 535 91 592 169 12.6

MILHO 1ª safra 25 743 077 25 768 394 0.1
MILHO 2ª safra 55 621 458 65 823 775 18.3

SOJA 117 833 492 112 605 157 -4.4
SORGO 2 251 862 2 364 572 5.0
TOMATE 4 084 910 4 114 026 0.7
TRIGO 5 305 067 5 510 391 3.9
TRITICALE 41 664 36 816 -11.6
UVA 1 592 242 1 422 203 -10.7
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – maio de 2019

Safra
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – Abril de 2019

Safra
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – Abril de 2019

Exportações

Destinos das Exportações
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Fonte: Valor 

Econômico, 29 de 

abril de 2019
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Fonte: Valor Econômico, 29 de abril de 2019

Safra
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Fonte: Valor Econômico, 29 de abril de 2019

Carne
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Economia 

Internacional
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Fonte: VE – 23 de maio de 2019



190Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



191Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 28 de maio de 2019



192Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 27 de março de 2019



193Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 26 de abril de 2019



OCDE



195Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 17 de agosto de 2018

OCDE



196Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 23 de maio de 2018

OCDE



197Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 19 de fevereiro de 2018

OCDE

O ano de 2017 teve uma forte aceleração de crescimento de 

2,5%, ao passo que em 2016 a OCDE cresceu em 1,8%. 

Destaque para o maior ritmo de crescimento dos Estados 

Unidos (2,3% ante 1,5%), Japão (1,6% ante 0,9%) e França 

(1,8% ante 1,2%).



EUA
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PIB DOS EUA

Variação anual, %

Fonte: Projeções Bradesco – 2 de abril de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 29 de abril de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 16 de maio de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 16 de maio de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 13 de maio de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 3 de maio de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 7 de maio de 2018
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EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 7 de maio de 2019



207

EUA

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 7 de maio de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp Macro Visão. Informativo eletrônico – 18 de abril de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp Macro Visão. Informativo eletrônico – 18 de abril de 2019
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EUA

Fonte: Fiesp Macro Visão. Informativo eletrônico – 16 de setembro de 2018
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EUA

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 6 de novembro de 2018
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EUA

Fonte: Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 6 de novembro de 2018
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EUA

Fonte: Bradesco – 39 de novembro de 2018

Gráfico 3: Taxa de desemprego nos EUA (%)
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EUA

Fonte: VE – 29 de maio de 2019



Zona do Euro
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PIB DA ÁREA DO EURO

Variação anual, %

Fonte: Projeções Bradesco – 9 de novembro de 2018
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Euro

Fonte: Eurostat. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 15 de maio de 2019
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Euro

Fonte: Eurostat. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 18 de abril de 2019

Zona do Euro: inflação
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Euro

Fonte: Eurostat. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 18 de outubro de 2018

Zona do Euro: inflação
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Euro
Zona do Euro: inflação

Fonte: Eurostat. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 3 de abril de 2019
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Euro
Zona do Euro: inflação

Fonte: Eurostat. Elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 3 de abril de 2019
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Euro

Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 14 de maio de 2019



223Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 7 de maio de 2019

Euro



224Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 7 de maio de 2019

Euro



225

Euro

Fonte: Eurostat, elaboração Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 3 de abril de 2019
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Euro

Fonte: Eurostat, elaboração Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 20 de setembro de 2018
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Euro

Fonte: Eurostat, elaboração Fiesp. Macrovisão, Informativo eletrônico – 6 de novembro de 2018



228Fonte: Comissão Europeia, elaboração Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico 6 de novembro de 2018

Euro
Zona do Euro



229Fonte: Fiesp, Macro Visão. Informativo eletrônico – 3 de outubro de 2018

Euro



Alemanha



231Fonte: Fiesp, Macrovisão. Informativo eletrônico – 23 de maio de 2019

Alemanha
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Alemanha

Fonte: Fiesp, Macrovisão. Informativo eletrônico – 8 de abril de 2019



233Fonte: Fiesp, Macrovisão. Informativo eletrônico – 7 novembro de 2018

Alemanha



234Fonte: Fiesp, Macrovisão. Informativo eletrônico – 8 agosto de 2018

Alemanha



235Fonte: Bradesco, – 01 de dezembro de 2018

Alemanha

Gráfico 5: Spread do título de 10 anos da Itália sobre seu 

equivalente da Alemanha (em p.b.)



236Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.aspx

Alemanha
IPC Alemanha

período inflação

maio 2018 2,206 %
abril 2018 1,560 %

março 2018 1,560 %

fevereiro 2018 1,379 %

janeiro 2018 1,573 %

dezembro 2017 1,654 %

novembro 2017 1,759 %

outubro 2017 1,576 %

setembro 2017 1,764 %

agosto 2017 1,766 %

julho 2017 1,673 %

IPC DE últimos meses



Reino Unido



238

Reino Unido

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 13 de novembro de 2018
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Reino Unido

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 29 de março de 2018
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Reino Unido

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 10 de outubro de 2018
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Reino Unido

Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.aspx

IPC Grã-Bretanha a longo prazo

período inflação

maio 2018 2,319 %

abril 2018 2,229 %

março 2018 2,337 %

fevereiro 2018 2,441 %

janeiro 2018 2,652 %

dezembro 2017 2,740 %

novembro 2017 2,849 %

outubro 2017 2,756 %

setembro 2017 2,759 %

agosto 2017 2,767 %

IPC GB últimos meses
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China
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China

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco

Variação interanual / Volume em RMB

Quarto 

trimestre 

de 2016

Primeiro 

trimestre 

de 2017

Abril e 

maio de 

2017

Produção industrial (a/a) 6,00% 7,60% 6,50%

Investimentos em ativos fixos (a/a) 8,10% 9,20% 8,60%

Vendas do varejo (a/a) 10,90% 10,90% 10,70%

Geração de energia elétrica (a/a) 8,60% 8,20% 6,90%

Vendas de veículos (a/a) 15,00% 7,40% -0,80%

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a) -2,30% 15,20% 14,60%

Vendas de novos imóveis (a/a) 22,30% 16,90% 11,80%

Exportações (a/a) -5,30% 8,20% 8,30%

Importações (a/a) 2,70% 24,10% 13,40%

Empréstimos concedidos por instituições 

bancárias (em RMB bilhão) 
2.441,63 4.503,60 2.260,50

Empréstimos concedidos por instituições não 

bancárias (em RMB bilhão) 
1.903,60 2.439,20 193,5

Empréstimos bancários/total de empréstimos (%) 41% 88% 95%

Empréstimos concedidos à pessoa física (a/a) 67,50% 45,60% 12,60%

China – Indicadores econômicos selecionados
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China

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 17 de abril de 2019
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China

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 5 de abril de 2019
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China

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 5 de novembro de 2018
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China

Fonte: Valor Econômico – 4 de junho de 2018

04/07/2018 às 05h00 

Desvalorização da moeda chinesa preocupa mercado
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China

Fonte: Bloomberg, Bradesco – 3 de agosto de 2018

Gráfico 4 – Evolução da moeda da China (CNY)
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China

Fonte: Bradesco – 23 de novembro de 2018

Gráfico 6: Bolsa da China (Shanghai Composite)
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China

Fonte: Bureau of Economics Analysis (US), CEIC, elaboração Bradesco – 2 de maio de 2018

Gráfico –Fluxo de investimentos diretos entre EUA e China. 

Em US$ milhão 
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China

Fonte: CEIC, elaboração Bradesco – 2 de maio de 2018

Gráfico – Importação dos EUA vinda da China e participação da 

China no total importado de cada categoria (2017). Em US$ milhão 

[5] Hoje, cerca de 20% das exportações chinesas são voltadas aos EUA. 
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China

Fonte: CEIC, elaboração Bradesco – 2 de maio de 2018

Gráfico – Importação da China vinda dos EUA e participação dos 

EUA no total importado de cada categoria (2017). Em US$ milhão 
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China

Fonte: Bank of China

Crescimento econômico chinês

 Desacelerou sim, mas desacelerou gradualmente.

 A última vez que a economia chinesa cresceu a um ritmo de dois dígitos foi em 2010.

 A partir do primeiro trimestre de 2010 ao terceiro trimestre de 2012, o crescimento trimestral 

em uma base de ano-a-ano diminuiu drasticamente de 12,2% para 7,4% em 11 trimestres. 

 Ao contrário, durante 18 trimestres depois, a desaceleração se tornou muito mais moderada, 

com o enfraquecimento do crescimento apenas leve de 7,5% para 6,9% em quatro anos.

Motivo da redução:
1. A transformação de modelo de baseado na exportação e investimento para um novo 

baseado no consumo e serviço

2. Tamanho da PIB 

Décimo Terceiro Plano Quinquenal (2016-2020)
 os novos conceitos de desenvolvimento:

 Inovação, harmonia, verde, abertura, compartilhação.

 nova meta do crescimento económico:

 manter o crescimento económico de média e alta velocidade.

 até o ano de 2020, o PIB será duplo do que em 2010. Para  alcançar essa 

meta, a China tem que manter um ritmo de crescimento médio de 6.43%

desde 2017 até 2020.
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China

Fonte: Bank of China. Zhang Guanghua (Diretor Presidente do Banco da China Brasil S.A.). Perspectiva 
Macroeconômica Chinesa. 07/11/2017

Crescimento econômico chinês

Canais-chave do governo chinês para estimular o crescimento 

económico, incluindo: 

(1) Reformas do lado da oferta: promovendo a mudança estrutural e reforçando o 

papel do mercado na alocação de recursos; 

(2) O desenvolvimento de uma economia inovadora: defendendo uma integração 

mais profunda da tecnologia e economia; 

(3) Abrindo a porta amplamente: a flexibilização das regulamentações sobre 

investimentos estrangeiros e continuando com as experiências sobre zonas de 

comércio livre na China; 

(4) A promoção de um desenvolvimento económico verde: insistindo na 

estratégia de crescimento sustentável e construção para uma economia mais 

verde e de baixo carbono.



255

China

Fonte: Valor Econômico – 2 de fevereiro de 2018
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China

Fonte: Fiesp. Informativo eletrônico – 17 de abril de 2018

China: PIB cresce 1,4% no primeiro trimestre do ano 
Em 17/04, o Departamento Nacional de Estatísticas (National Bureau of Statistics - NBS) chinês divulgou os resultados trimestrais do PIB 
do país referentes ao primeiro trimestre de 2018. Na série ajustada sazonalmente, o país apresentou crescimento de 1,4% em relação 
ao último trimestre de 2017, período no qual a atividade econômica havia avançado 1,6%. Na comparação interanual, isto é, com o 
primeiro trimestre de 2017, o crescimento foi de 6,8%.

Pela ótica da oferta, o setor de serviços foi o grande destaque do crescimento trimestral 
chinês, com crescimento de 8,1% em relação ao primeiro trimestre de 2017. Seguido 
pela indústria, com crescimento interanual de 6,8%, e pelo setor agrário (+1,8%). 
Pelo lado da demanda, o investimento (formação bruta de capital fixo) cresceu 7,5%, 
enquanto o consumo das famílias teve alta de 9,8%. O setor externo apresentou 
crescimento expressivo, com as exportações crescendo 7,4% e as importações, 11,7%.

China: PIB cresce 1,4% no primeiro trimestre do ano
A meta governamental de crescimento em 6,5%.
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China One Belt One Road: uma iniciativa geopolítica e econômica da China

A ideia do One Belt One Road – (cinturão e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o 
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas – foi lançada em setembro de 2013 e oficialmente 

anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere à antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China à Asia Central e à Europa. Ao total são 6 corredores 
principais: Ponte da nova Eurásia (do oeste da China para oeste da Rússia), China-Mongólia-Rússia (do noroeste da 
China para o sudeste da Rússia), China-Ásia Central-Ásia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Península Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-Índia-Myanmar (do sudoeste da China 
para a Índia), China-Paquistão (do oeste/ sul da China para o Paquistão). E Road se refere à rota marítima, a nova 
rota da seda, da China através do Sudeste Asiático para o Oceano Índico, chegando ao Mediterrâneo. Recentemente, 
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano Índico-África-Mediterrâneo, China-Oceania-Sul do 
Pacífico e China-Europa-Oceano Ártico.

Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboração Bradesco. 

(Fabiana D’Atri, Destaque Depec, Ano XIV - Número 180 - 29 de junho de 2017)

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

País Descrição do Projeto Valor

Tailândia Ferrovia (a ser construída pela CRCC) US$ 23 bilhões

Paquistão Usina nuclear (a ser construída pela CNNC) US$ 9,6 bilhões

Guiné Extração de alumínio (pela China Power Investments) US$ 6 bilhões

Uzbequistão e Quirguistão Ferrovia (a ser construída pela CRBC) US$ 200 bilhões

Irã Ferrovia (a ser construída pela NORINCO) US$ 7,8 bilhões

Rússia Gasoduto (a ser construído pela CNPC) US$ 55 bilhões

Paquistão Corredor
(com rodovias, usinas geradoras de 

energia, fábricas, ferrovias)
US$ 62 bilhões

Laos Ferrovia (a ser contruída pela China Railway) US$ 7,2 bilhões

Rússia Porto em Zarubino (a ser construído pela China Railway) US$ 3 bilhões

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construído pela CCCC) US$ 800 milhões
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PIB DA CHINA

Variação anual, %

Fonte: Projeções Bradesco – 9 de novembro de 2018
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América Latina

América 

Latina
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América Latina

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 9 de maio de 2018
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América Latina

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 9 de maio de 2018
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Cenário América Latina
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PIB AL

Variação anual, %

Fonte: VE – 7 de novembro de 2018
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América 

Latina

Fonte: Fiesp. Macro Visão. Informativo eletrônico – 13 de novembro de 2018
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América 

Latina

Fonte: Elaboração Bradesco

Taxa de Juros de Política Monetária de países selecionados 

da América Latina
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América 

Latina

Fonte: Elaboração Bradesco

Crescimento do PIB - América Latina
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América 

Latina

Fonte: Elaboração Bradesco

STC - América Latina



268

América 

Latina

Fonte: Elaboração Bradesco

Câmbio - América Latina
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Fonte: Itaú. fevereiro 2018

Argentina – Indicadores Macroeconômicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018 2019 2020

Atividade Econômica
Crescimento real do PIB (Estimativa 

privada)  - %
6,0 -1,0 2,4 -2,5 2,6 -2,2 2,9 -2,5 -1,2 3,0

PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 637 519 478 503

População (milhões hab.) 41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 44,0 44,5 44,9 45,9

PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12.506 14.458 11.665 10.634 10.941

Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 9,2 10,0 9,0

Inflação

IPC (Buenos Aires) - % 22,8 25,6 26,6 38,0 26,9 41,0 24,8 47,6 40,0 30,0

Taxa de Juros

Taxa BADLAR - final do ano - % 17,2 15,4 21,6 20,4 27,3 19,9 23,3 49,5 39,0 25,0

Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 24,8 28,8 59,3 45,0 30,0

Balanço de Pagamentos

ARS / USD - final de período 4,30 4,92 6,52 8,55 13,01 15,85 18,77 37,81 52,00 64,00

Balança comercial - USD bi 9,0 12,0 1,5 3,1 -3,0 2,1 -8,5 -3,8 5,5 3,5

Conta corrente - % PIB -0,8 -0,2 -2,0 -1,4 -2,7 -2,8 -4,8 -5,4 -1,2 -1,5

Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 1,6 -0,9 1,9 2,0 1,5 2,0

Reservas internacionais - USD bi 46,4 43,3 30,6 31,4 25,6 38,8 55,1 65,8 67,0 67,0

Finanças Públicas

Resultado primário - % do PIB -0,8 -1,2 -2,4 -3,4 -4,0 -4,3 -3,8 -2,6 -0,5 0,0

Resultado nominal - % do PIB -1,4 -2,1 -2,0 -2,4 -3,9 -5,9 -6,0 -5,2 -3,8 -3,3

Dívida pública bruta - % PIB 42,8 43,4 46,6 47,4 56,4 56,8 59,5 97,2 92,3 86,3

Dívida pública líquida - % PIB (***) 24,1 22,0 23,0 22,0 25,8 29,2 31,8 56,3 54,8 52,2
Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itaú

Argentina



270Fonte: VE – 28 de maiode 2019

Argentina



Chile – Indicadores Macroeconômicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020

Atividade Econômica

Crescimento real do PIB - % 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6 1,5 4,0 3,2 3,7

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 279 298 301 333

População (milhões de hab.) 17,3 17,4 17,6 17,8 18,0 18,2 18,4 18,8 19,1 19,5

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15.615 14.46413.18113.808
15.18

2
15.88

7
15.74

3
17.13

4

Taxa de desemprego - média anual 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 7,0 6,9 6,7

Inflação

IPC - % 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,3 2,6 2,6 2,9

Taxa de Juros

Taxa de política monetária - final do ano 
- %

5,25 5,00 4,50 3,00 3,50 3,50 2,50 2,75 3,25 3,75

Balanço de Pagamentos

CLP / USD - final de período 520 479 525 606 709 670 615 694 655 645

Balança comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 5,3 7,9 4,7 4,5 4,0

Conta corrente - % PIB -1,7 -4,0 -4,2 -1,7 -2,0 -1,4 -1,5 -3,1 -3,0 -2,7

Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 2,3 2,0 3,9 5,1

Reservas internacionais - USD bi 42,0 41,6 41,1 40,4 38,6 40,5 39,2 39,9 41,1 42,3

Finanças Públicas

Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 -0,6 -1,6 -2,2 -2,7 -2,8 -1,7 -1,7 -1,4

Dívida pública líquida - % do PIB -8,6 -6,8 -5,6 -4,3 -3,5 1,0 4,4 5,7 7,2 8,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itaú
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Chile

Fonte: Itaú. Março 2018
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México

Fonte: Itaú. Março 2018

México – Indicadores Macroeconômicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P 2020

Atividade Econômica

Crescimento real do PIB - % 4,0 4,0 1,4 2,3 2,6 2,3 2,0 2,0 1,4 1,7

PIB nominal - USD bi 1.172 1.187 1.262 1.298 1.153 1.047 1.153 1.224 1.295 1.349

População (milhões de hab.) 115,7 117,1 118,4 119,7 121,0 122,3 123,5 125,0 125,9 127,1

PIB per capita - USD 10.133 10.14210.65810.846 9.521 8.554 9.337 9.793 10.280 10.613

Taxa de desemprego - média anual 5,2 4,9 4,9 4,8 4,4 3,9 3,4 3,3 3,6 3,7

Inflação

IPC - % 3,8 3,6 4,0 4,1 2,1 3,4 6,8 4,8 3,6 3,4

Taxa de Juros

Taxa de política monetária - final do ano 

- %
4,50 4,50 3,50 3,00 3,25 5,75 7,25 8,25 7,75 6,75

Balanço de Pagamentos

MXN / USD - final de período 13,90 13,00 13,10 14,71 17,40 20,70 19,66 19,70 20,00 19,80

Balança comercial - USD bi -1,4 0,0 -1,2 -3,1 -14,7 -13,1 -10,9 -13,7 -13,0 -15,0

Conta corrente - % PIB -1,1 -1,3 -2,4 -1,7 -2,4 -2,1 -1,6 -1,8 -1,5 -1,7

Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1 1,8 3,8 2,1 2,9 2,6 2,6 2,8 1,9 1,9

Reservas internacionais - USD bi 142,5 163,6 176,6 193,0 176,4 176,5 172,8 176,0 177,0 180,0

Finanças Públicas

Resultado nominal - % do PIB -2,4 -2,6 -2,3 -3,2 -3,5 -2,6 -1,1 -2,1 -2,5 -2,8

Dívida pública líquida - % do PIB 33,3 34,3 36,9 40,3 44,7 49,7 46,5 46,0 45,7 45,9

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itaú
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Colômbia

Fonte: Itaú. Março 2018

Colômbia – Indicadores Macroeconômicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019p 2020

Atividade Econômica

Crescimento real do PIB - % 6,6 4,0 4,9 4,4 3,1 2,0 1,8 2,7 3,3 3,6

PIB nominal - USD bi 336 370 380 378 292 282 315 330 328 351

População (milhões de hab.) 46,0 46,6 47,1 47,7 48,2 49,0 49,3 49,8 50,4 50,9

PIB per capita - USD 7.287 7.939 8.065 7.936 6.057 5.751 6.382 6.625 6.513 6.897

Taxa de desemprego - média anual 10,8 10,4 9,6 9,1 8,9 9,2 9,4 9,7 9,8 9,5

Inflação

IPC - % 3,7 2,4 1,9 3,7 6,8 5,8 4,1 3,2 3,0 3,0

Taxa de Juros

Taxa de política monetária - final do ano -

%
4,75 4,25 3,25 4,50 5,75 7,50 4,75 4,25 4,25 4,50

Balanço de Pagamentos

COP / USD - final de período 1939 1767 1930 2377 3175 3002 2932 3254 3180 3180

Balança comercial - USD bi 5,4 4,0 2,2 -6,3 -15,9 -11,5 -6,2 -7,1 -8,0 -8,2

Conta corrente - % PIB -2,9 -3,0 -3,2 -5,1 -6,4 -4,3 -3,3 -3,8 -4,0 -3,8

Investimento estrangeiro direto - % PIB 4,4 4,1 4,3 4,3 4,0 4,9 4,6 3,3 4,1 4,6

Reservas internacionais - USD bi 32,3 37,5 43,6 47,3 46,7 46,7 47,6 48,4 53,0 57,0

Finanças Públicas

Resultado nominal gov. central - % do PIB -2,8 -2,3 -2,3 -2,4 -3,0 -4,0 -3,6 -3,1 -2,7 -2,3

Dívida pública bruta gov. central - % PIB 36,5 34,6 37,1 39,9 43,9 46,0 47,4 50,7 50,8 49,9

0,0% 0,0%
Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e 

Itaú
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Peru

Fonte: Itaú.

Peru – Indicadores Macroeconômicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019p

Atividade Econômica

Crescimento real do PIB - % 6,5 6,0 5,8 2,4 3,3 4,0 2,5 4,2 4,0

PIB nominal - USD bi 169 189 198 203 192 196 215 232 247

População (milhões de hab.) 29,8 30,1 30,5 30,8 31,1 31,5 31,8 32,2 32,5

PIB per capita - USD 5.675 6.288 6.489 6.592 6.178 6.212 6.767 7.199 7.586

Taxa de desemprego - média anual 7,7 7,0 5,9 6,0 6,4 6,7 6,9 6,8 6,4

Inflação

IPC - % 4,7 2,6 2,9 3,2 4,4 3,2 1,4 2,2 2,6

Taxa de Juros

Taxa de política monetária - final de 

período- %
4,25 4,25 4,00 3,50 3,75 4,25 3,25 2,75 3,25

Balanço de Pagamentos

PEN / USD - final de período 2,70 2,57 2,79 2,98 3,41 3,36 3,25 3,30 3,35

Balança comercial - USD bi 9,2 6,4 0,5 -1,5 -2,9 1,9 6,3 7,5 7,0

Conta corrente - % PIB -1,8 -2,8 -4,7 -4,4 -4,8 -2,7 -1,3 -1,1 -1,1

Investimento estrangeiro direto - % PIB 4,5 6,2 4,6 3,9 4,1 3,5 3,1 3,5 3,6

Reservas internacionais - USD bi 48,8 64,0 65,7 62,3 61,5 61,7 63,6 64,0 65,0

Finanças Públicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB 2,1 2,3 0,9 -0,3 -2,1 -2,6 -3,2 -3,0 -2,7

Dívida bruta do SPNF - % PIB 22,3 20,8 20,0 20,1 23,3 23,8 24,8 25,7 26,7

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Itaú
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Paraguai

Fonte: Itaú.



276

Uruguai

Fonte: Itaú.
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Venezuela

Fonte: Valor Econômico, 30 de maio de 2019

Venezuela teve 

inflação oficial de 

130.060% em 2018
FMI prevê uma inflação de 

10.000.000% na Venezuela 

em 2019.

FMI prevê inflação 

na Venezuela em 

10.000.000% ao 

ano; desemprego 

pode chegar a 

44,3%
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Venezuela

Fonte: Valor Econômico, 30 de maio de 2019

Venezuela teve inflação oficial de 130.060% em 2018
FMI prevê uma inflação de 10.000.000% na Venezuela em 2019.

A Venezuela teve uma inflação de 130.060% em 2018 e uma contração da economia 

de 47,6% entre 2013 e 2018, informou o Banco Central do país, no primeiro relatório 

deste tipo nos últimos três anos.

Segundo divulgou o BC na terça-feira (28), a inflação atingiu 274,4% no ano de 2016, 

foi de 862,6% em 2017 e de 130.060,2% em 2018.

O Fundo Monetário Internacional (FMI) avaliou que a Venezuela teve uma inflação de 

1.370.000% no ano passado. Em 2019, o FMI prevê uma inflação de 

10.000.000% na Venezuela.

O BC venezuelano informou ainda que as exportações de petróleo - fonte de 96% da 

renda do país - caíram para US$ 29,810 bilhões em 2018, contra US$ 85,603 bilhões 

em 2013 e US$ 71,732 bilhões em 2014, quando houve uma queda nos preços do 

petróleo que atingiu em cheio os venezuelanos.

Apesar da recuperação dos preços a partir de 2016, uma abrupta queda na produção 

venezuelana tem impedido a elevação da renda.

Segundo números oficiais, a oferta de petróleo venezuelano, que foi de 3,2 milhões 

de barris/dia há uma década, caiu para 1,03 milhão em abril passado.

Há três anos, o BC do país deixou de publicar os relatórios, sem justificativa.
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Venezuela

Fonte: Valor Econômico, 27 de julho de 2017


