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Maio 2019

Destaque

PIB
Resultados do 1° trimestre de 2019

Principais destaques do PIB no 1° trimestre:
. Servicgos: 0,2%
. Industria: -0,7% (pior resultado desde o 4° tri de 2016, quando recuou -1,8%)
. Industria extrativa: -6,3%
. Agropecuaria: -0,5%
. Consumo das familias: 0,3% (pior desde o 2° tri de 2018, quando ficou em 0%)
. Consumo do governo: 0,4%
. Investimentos: -1,7%
. Construcao civil: -2%
. Exportacao: -1,9% (pior resultado desde o 2° tri de 2018, quando recuou 4,4%)
. Importacéo: 0,5%



PIB

Produto Interno Bruto - PIB
Variagao trimestral (T/T-1 em %) - Com ajuste sazonal
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PIB
VARIACAO TRIMESTRAL DOS SETORES
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PIB

Servicos - PIB
Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrbnico, 30 de maio de 2019
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PIB
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Variacao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIB

Agropecuaria - PIB
Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIB

Componentes da Demanda - PIB

Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIB

Fonte: Itad,

Nivel do investimento continua baixo
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PIB

Pela otica da oferta, fraqueza na industria
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PIB Setor de construcgio ainda nio apresentou
recuperagao
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PIB

Principais aberturas de servigos

110

1T14*=100
* Pico do PIB pré-recessao

105

100 ‘-‘--L“-f

e

95 ™~ ot

90 | Comércio
Transporte

Interm. financeira
a5 | Servigos de informacgad
Atividades imobiliarias

a0 Administrcao publica

Fonte: Itad, mar-14  mar-15 mar-16  mar-17 mar-18 mar-19
Fonte: IBGE, tau 13



PIB

Um trimestre para esquecer

Quase todos os setores industriais apresentaram

queda nos primeiros meses do ano

Varia¢do em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior; dados em %

Produtos de metal, exceto
magquinas e equipamentos

Bebidas

Produtos diversos

Derivados de petroleo e
de biocombustiveis

Minerais ndo-metalicos

Fonte: G1, 24 de maio de 2019
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PMS

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagao acumuladaem 12 meses (em %) - Por atividade
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Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Produgao Agricola {LSPA)
62 estimativa - Margo de 2019
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Safra

Safra
Brasileira
de Graos

2019

Fonte: IBGE

Produto

Producao 2018 (t)

Producao 2019 (t)

Variacao (%)

ALGODAO HERBACEO 4 930 518 6 362 125 29.0
AMENDOIM - TOTAL 557 878 589 421 5.7
AMENDOIM 12 safra 546 517 579 418 6.0
AMENDOIM 22 safra 11 361 10 003 -12.0
ARROZ 11 736 353 10 496 250 -10.6
AVEIA 890 235 795 481 -10.6
BANANA 6 710 436 6 890 169 2.7
BATATA-INGLESA - TOTAL 3847 037 3794 780 -1.4
BATATA-INGLESA 12 safra 1636 737 1 683 869 2.9
BATATA-INGLESA 22 safra 1182 000 1198 983 1.4
BATATA-INGLESA 32 safra 1 028 300 911 928 -11.3
CACAU 255 184 251 533 -1.4
CAFE - TOTAL 3593 165 3234 659 -10.0
CAFE - ARABICA 2 693 622 2323214 -13.8
CAFE - CANEPHORA 899 543 911 445 1.3
CANA-DE-ACUCAR 674178 718 688 607 136 2.1
CASTANHA-DE-CAJU 141 388 120 429 -14.8
CEVADA 325081 357 351 9.9
FEIJAO - TOTAL 2973932 3070 181 3.2
FEIJAO 12 safra 1514 084 1 368 827 -9.6
FEIJAO 22 safra 1 003 147 1257 618 25.4
FEIJAO 32 safra 456 701 443 736 -2.8
FUMO 794 476 771 106 -2.9
LARANJA 16 677 091 15815 735 -5.2
MAMONA 19 314 26 951 39.5
MANDIOCA 19 392 827 20 479 060 5.6
MILHO - TOTAL 81 364 535 91 592 169 12.6
MILHO 12 safra 25 743 077 25 768 394 0.1
MILHO 22 safra 55 621 458 65 823 775 18.3
SOJA 117 833 492 112 605 157 -4.4
SORGO 2 251 862 2364572 5.0
TOMATE 4084 910 4114 026 0.7
TRIGO 5 305 067 5510 391 3.9
TRITICALE 41 664 36 816 -116
UVA 1592 242 1422 203 -10.7




Desemprego

Comeco de ano volatil

Emprego surpreendeu positivamente em abril, apds decepcao em marco

M saldo de vagas formais no Caged - em mil*
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B saldo de vagas por setor de atividade em abril

Servicos - 6629

Industria de transformacao 20479

Construcdo civil . 14.067

Agropecudria 13907

Comércio . 122291

Administracao publica 1.241

Servicos de utilidade ptblica 1 867

Extrativa mineral 454

Fonte: Caged/Ministério da Economia *Sem ajuste para inclusio de dados enviados com atraso pelas empresas
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CPB Netherlands - Volume de Comeércio Mundial
Base: 2010=100
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PIB do 1° Trim.2019 — Comparativo entre Paises

PIB - Var. % acumulada em 4 trimestres
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Fonte: IBGE, BCB e OCDE — 30 de maio de 2018. Elaborag¢do: SPE/ME.
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PIB do 1° Trim.2019 — Comparativo entre Paises
PIB - Var. % trim/trim-4
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PIB do 12 Trim.2019 — Comparativo entre Paises
PIB Var. % trim/trim-1 (dessazonalizado e anualizado)
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Taxas de juros de Politica Monetaria de Bancos Centrais

Nome da taxa de juros pais/regido taxa atual |taxa anterior| alteracao
Juros Chilena Banco Central Chile 3,000 % 2,750 % 30-01-2019
Juros Sul coreana Bank of Korea Coreia do Sul 1,750 % 1,500 % 30-11-2018
Taxa de juros americana FED Estados Unidos 2,500 % 2,250 % 19-12-2018
Taxa de juros australiana RBA Austrdlia 1,500 % 1,750 % 02-08-2016
Taxa de juros brasileira BACEN Brasil 6,500 % 6,750 % 22-03-2018
Taxa de juros canadense BOC Canada 1,750 % 1,500 % 24-10-2018
Taxa de juros Checa CNB Chéquia 2,000 % 1,750 % 02-05-2019
Taxa de juros chinesa PBC China 4,350 % 4,600 % 23-10-2015
Taxa de juros dinamarquesa Nationalbanken |Dinamarca 0,050 % 0,200 % 19-01-2015
Taxa de juros europeia BCE Europa 0,000 % 0,050 % 10-03-2016
Taxa de juros Hingara MNB Hungria 0,900 % 1,050 % 24-05-2016
Taxa de juros indiana RBI India 6,000 % 6,250 % 04-04-2019
Taxa de juros Indonésia Bl Indonésia 6,500 % 6,750 % 16-06-2016
Taxa de juros inglesa BoE Gra-Bretanha 0,750 % 0,500 % 02-08-2018
Taxa de juros Israelita BOI Israel 0,250 % 0,100 % 26-11-2018
Taxa de juros japonesa BoJ Japao -0,100 % 0,000 % 01-02-2016
Taxa de juros mexicano Banxico México 8,250 % 8,000 % 20-12-2018
Taxa de juros Neozelandésa RBNZ Nova Zelandia 1,500 % 1,750 % 08-05-2019
Taxa de juros Norueguésa Norges Bank Noruega 1,000 % 0,750 % 21-03-2019
Taxa de juros Polaca NBP Poldnia 1,500 % 2,000 % 04-03-2015
Taxa de juros russa CBR Russia 7,750 % 7,500 % 14-12-2018
Taxa de juros Saudita SAMA Arabia Saudita 3,000 % 2,750 % 20-12-2018
Taxa de juros sueca Riksbank Suécia -0,250 % -0,500 % 20-12-2018
Taxa de juros suica SNB Suica -0,750 % -0,500 % 15-01-2015
Taxa de juros sul-africana SARB Africa do Sul 6,750 % 6,500 % 22-11-2018
Taxa de juros turca CBRT Turquia 24,000 % 17,750 % 13-09-2018




Inflacéo - IPC

numero de inflacao pais/regido periodo base mensal base anual
IPC Africa do Sul Africa do Sul abril 2019 0,542 % 4,405 %
IPC Alemanha Alemanha abril 2019 0,960 % 2,037 %
IPC Austria Austria abril 2019 0,094 % 1,719 %
IPC Bélgica Bélgica maio 2019 0,018 % 1,889 %
IPC Brasil Brasil abril 2019 0,570 % 4,941 %
IPC Canada Canada abril 2019 0,443 % 2,026 %
IPC Chéquia Chéquia abril 2019 0,093 % 2,770 %
IPC Chile Chile abril 2019 0,267 % 2,431 %
IPC China China abril 2019 0,093 % 2,569 %
IPC Coreia do Sul Coreia do Sul abril 2019 0,364 % 0,556 %
IPC Dinamarca Dinamarca abril 2019 0,292 % 0,978 %
IPC Eslovaquia Eslovaquia abril 2019 0,232 % 2,308 %
IPC Eslovénia Eslovénia abril 2019 0,780 % 1,731 %
IPC Espanha Espanha abril 2019 1,008 % 1,521 %
IPC Estados Unidos Estados Unidos abril 2019 0,530 % 1,996 %
IPC Estonia Estonia abril 2019 1,327 % 3,185 %
IPC Finlandia Finlandia abril 2019 0,583 % 1,461 %
IPC Franga Franga abril 2019 0,318 % 1,263 %
IPC Gra-Bretanha Gra-Bretanha abril 2019 0,561 % 1,991 %
IPC Grécia Grécia abril 2019 0,990 % 1,020 %
IPC Holanda Holanda abril 2019 0,674 % 2,880 %
IPC Hungria Hungria abril 2019 0,890 % 3,952 %
IPC India India marco 2019 0,652 % 7,666 %
IPC Indonésia Indonésia abril 2019 0,442 % 2,833 %
IPC Irlanda Irlanda abril 2019 0,392 % 1,688 %
IPC Islandia Islandia abril 2019 0,363 % 3,275 %
IPC Israel Israel abril 2019 0,298 % 1,304 %
IPC Itdlia Italia abril 2019 0,195 % 1,079 %
IPC Japao Japao abril 2019 0,296 % 0,892 %
IPC Luxemburgo Luxemburgo abril 2019 0,181 % 2,133 %
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Projecoes



FOCUS Focus: As projecdes para o PIB de 2019 e 2020.

Boletim Focus
Crescimento do PIB (em %)
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FOCUS
Projec6es para a INFLACAO de 2019 e 2020.

Boletim Focus
IPCA - Fim de periodo (em %)

4,50

4,25 4,22

4,07
4,00 / Iﬁ 4,00

3,85
3,75
2019 ==2020

3,50
(o0 0 0 00 o0 00 (+o] 00 (o)) ()] (o)) (=] (o)) ()]
- - - - - - - - - - - - - -
(=) (=] (=) Qo (=) Q o Qo o Qo (=] (=] (=] (=]
o™ o™ o™ o™ o™ N o™ o™ o™ ™ o™ N o™ N
— — — — —_— o — — — _— — — — —
n [{=] M~ o0 [« (=] - N - N ™ < <t Te]
(=] (=] (=] (=] o - = - (=] (=] (=] =] o (=]
— S — — — — — — — S— — S— — —
(o) o ™ (=] M~ wn N o M~ < < - (e]] M~
(o] (4] (o] ™~ Ll L i « o o o o ™~ N

Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 maio de 2019 27



FOCUS
Projecdes para a SELIC de 2019 e 2020.

Boletim Focus
Selic - Fim de periodo (em %)
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FOCUS
Projecdes para a Producéo Industrial de 2019 e 2020.

Boletim Focus
Crescimento da producao industrial (em %)
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FOCUS Projecdes 27 de maio de 2019

PROJECOES DO MERCADO

2019

Mediana - Agregado Had Ha 1 Comportamento
semanas | semana Semanal

IPCA (%) 4,01 4,07 4,07
PIB (% de crescimento) 1,70 1,24 1,23 A 4 13
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,75 3,80 3,80 = 1
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 6,50 6,50 b,50 = 16
IGP-M (%) 5,58 5,68 5,91 A 15
Precos Administrados (%) 5.20 5.25 5,28 A 1
Produgao Industrial (% de crescimento) 2.00 1.47 1.47 = 1
Conta Corrente (US$ bilhdes) -25.29 -25.19 25,00 A 1
Balanga Comercial (US$ bilhGes) 50,00 50,50 50,24 A 4 1
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 62,00 62,00 83,29 A 1
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 56,30 56,10 56,20 A 1
Resultado Primario (% do PIB) -1,35 -1,39 1,37 A 1
Resultado Nominal (% do PIB) 6,35 -6,30 6,25 A 2

Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 27 maio de 2019 30



Fiesp
ProjecOes da FIESP

Projegnes

INDICADORES
B EN N EI N T

Crescimento do PIB (%)

PIB Industria (%) 41 -0 -1 5
- Extrativa Mineral (%) 3.9 -1,9 -3,2 91 5,?' -1,2 4,2 TJD 3,6
% Transformacéo (%) 22 24 30 47 85 48 17 13 2,7
s Construcédo Civil (%) 82 32 45 21 90 -100 -75 25 1,5
® Servicos Industriais de Ulilidade
§ Publica (SIUP) (%) 56 07 16 -19 04 65 1,0 23 28
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 33 52 125 0,1 24
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 -23 0,5 1,3 25
o Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 32 38 1.4 1,9 28
o $=4 Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 14 0.2 -0,9 0,0 -0,3
i Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -121 -25 41 3,7
= £
O g Exportagdes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 11 68 0,9 5,2 41 49
Importagdes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 19 142 103 50 8,5 3,2
- Exportagoes (US$ bilhdes) 256,0 2426 2422 2251 1911 1852 2177 2395 2442
ﬁ  Importagoes (US$ bilhdes) 226,2 2231 2396 2290 1715 1376 1507 181,2 206,2
@ i Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhoes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Produgao Fisica Brasil (%) 04 -23 21 30 -82 64 2,5 11 29
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 3,5 1,2 2,0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -66 -1.6 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 30 de maio de 2019 i



Brasil

Quadro de Projec6es Macroecondmicas - BRADESCO

010 20 0 0 014 0 016 0 018 019 020
ATIVIDADE
PIB (%) 75139[1,9(3,0] 05 [-35[-36] 1,0 | 1,10 | 1,10 | 2,20
Agropecuaria (%) 68 | 56 [-31|84| 28 36 |-66 [ 13,0 0,10 | 1,00 | 2,00
Industria (%) 10441 |-0,7]22| -15 | -6,3 | -3,8 0,0 0,60 | 1,00 | 2,50
Servigos (%) 58134129 |28]| 1,0 2,7 | -2,7 0,3 1,30 [ 1,30 | 2,50
Consumo Privado (%) 64148 | 35| 36| 23 -39 | 4,2 1,0 1,90 [ 1,50 | 2,50
Consumo da Adm. Pablica (%)| 3,9 | 2,2 | 2,3 | 1,5 0,8 -1,1 | -0,6 -0,6 0,00 [ 0,00 | 0,40
Investimento (FBKF) (%) 17,8/ 6,6 |-26]|5,9| -4,2 |-13,9|-10,2| -1,8 | 4,10 | 3,50 | 5,50
Exportacdes Bens e
Servicos N&o Fatores (%) 11,7{48 03|24 | -1,1 | 6,3 | 1,9 5,2 4,10 | 4,00 | 4,00
Importagcdes Bens e
Servicos N&o Fatores (%) 336|194 |0,7 (72| -19 (-14,1(-10,3] 5,0 8,50 | 6,50 | 6,00
PIB (R$) - bilhdes (Correntes) |3.886|4.374(4.806 |5.316| 5.779 | 6.000 (6.267| 6.592 |(6.827,6|7.260,2|7.798,0
PIB (US$) - bilhdes 2.208(2.611|2.460|2.464| 2.455 | 1.801 [1.796| 2.065 |1.868,1(1.893,6|2.051,9
Populacao - milhdes 195,5|197,4(199,2|201,0( 202,8 | 204,5 |206,1| 207,7 | 209,19 | 210,66 | 212,08
PIB per capita - US$ 11.084(13.229|12.345(12.255| 12.110| 8.808 [8.713| 9.945 |8.930,2(8.988,7|9.675,5
Producao Industrial - Ibge (%) | 10,2 0,4 | -2,3| 2,1 | -3,3 -83 | -6,4 2,5 1,10 [ 1,00 | 2,50
Taxa Média de
Desemprego - IBGE (1) 83|76 73|72 6,7 8,5 |11,5( 12,7 | 12,26 |12,71|12,61
Vendas no Comeércio Varejista
| Restrita (%) 10,9 6,7 | 84 | 43 | 2,2 -4,3 | -6,2 2,0 2,30 | 2,50 | 3,20
IPCA - IBGE (%) 59165|58]|59]| 641 |10,67 6,29 | 2,95 3,75 | 4,00 | 3,90
IGP-M - FGV (%) 11,3(51 |78 55| 3,7 105 | 7,2 -0,5 7,54 | 5,91 | 4,22
Taxa Selic (final de periodo) %] 10,75 | 11,00 | 7,25 (10,00 11,75 | 10,91 |13,29| 14,03 | 9,96 | 6,42 | 6,30

Fonte: Projecdes Bradesco — 10 de maio de 2019




Brasil

Quadro de Projec6es Macroecondmicas - BRADESCO

2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA
Balanca Comercial - BCB (US$ bilhdes) -6.63 | 17.67 | 45.04 | 64.03 | 53,59 | 55,75 | 53,19
Exportacfes (US$ bilhbes) 224.10 [ 190.09 | 184.45 | 217.24 | 239,03 | 243,09 | 252,07
Importacdes (USS bilhdes) 230.73 [ 172.42 | 139.42 | 153.21 | 185,45 | 187,34 198,88
Corrente de Comércio (% PIB) 18.52 | 20.13 | 18.04 | 17.92 | 22,72 | 22,73 | 21,98
Déficit em servicos e rendas (US$ bilhdes) -100.28] -79.28 | -71.50 | -76.42 | -70,62 | -72,65 | -90,37
Saldo em conta-corrente (US$ bilhdes) -104.18| -58.88 | -23.51 | -9.76 | -14,51 | -15,42 | -26,85
Saldo em conta-corrente (% PIB) -4.24 | -3.27 | -1.31 | -0.47 | -0,78 | -0,80 | -1,28
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 96.89 | 75.07 | 78.93 | 70.00 | 88,32 | 90,97 | 93,70
Taxa de cambio (final de periodo) R$ / US$ 2.66 3.90 3.26 3.31 3,87 3,80 | 3,80
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 2.35 3.33 3.49 3.19 3,65 3,83 3,80
Desvalorizagdo nominal ponta (%) 13.39 47.01 -16.51 1.47 17,13 -1,93 0,02
Desvalorizagdo nominal média (%) 9.06 41.55 4.76 -8.54 14,50 4,90 -0,88
Reservas internacionais (US$ bilhdes) - liquidez | 374.05 | 368.74 | 372.22 | 377.43 | 386,96 | 393,93 | 401,02
Divida Externa Total Médio e Longo P. (US$ bilhdes) | 348.67 | 334.75 | 323.71 | 330.19 | 316,17 | 322,49 | 328,94
Divida Externa / Exportacdes 1.56 1.76 1.75 1.52 1,32 1,33 1,30
Reservas Internacionais / Importacdes 1.62 2.14 2.67 2.46 2,09 2,10 2,02
Rating Soberano Moody's Baa2 | Baa3 Ba2 Ba2 Ba2 - -
Rating Soberano S&P BBB- BB+ BB BB BB- - -
IBOVESPA - Pontos 50.01 | 43.35 | 60.23 | 76.40 | 87,89 - -
FISCAL
Resultado primario do setor publico (R$ bilhdes) | -32.54 |-111.25(-155.79(-110.58(-108,26|-125,00| -80,00
Resultado primario do setor publico (% PIB) -0.56 | -1.85 | -249 | -1.68 | -1,59 | -1,72 | -1,03
Resultado nominal do SP- sem cambio (% PIB) | -5.95 | -10.22 | -898 | -7.75 | -7,14 | -5,75 | -6,36
Divida Bruta do Setor Publico (R$ bilhdes) 3,252.5 | 3,930.0 | 4,383.9 | 4,885.5 [5.236,76(5.648,40|6.189,30
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 56.28 | 65.50 [ 69.95 | 74.04 | 76,70 | 77,80 | 79,37
DBSP- Reservas Internacionais (% PIB) 39.09 [ 41.53 | 47.01 | 52.25 | 55,43 | 58,99 | 61,67
Divida Liguida do Setor Publico (% PIB) 3259 | 35.64 [ 46.22 | 51.59 | 54,13 | 55,23 | 56,80

Fonte: Projecdes Bradesco — 10 de maio de 2019

33



Brasil
Brasil — Indicadores Macroecondmicos — Maio/19

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 05 35 35 10 1,1 1,0 2,0

PIB nominal - BRL bi 4,376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.259 6.560 6.828 7.179 7.599

PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.795 2.055 1.868 1.875 1.972

Populacao (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 208,5 210,1 211,8

PIB per capita - USD 13.234 12.356 12.274 12.103 8.803 8.710 9.896 8.957 8.924 9.310

Tx nac de desemprego- média anual (*) - 7,4 7,1 68 85 115 12,7 123 120 11,6

Tx nac de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 96 12,7 12,4 12,2 11,9 11,6
Inflagao

IPCA - % 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 6,3 29 3,7 3,6 3,6

IGP-M - % 5,1 7,8 5,5 37 105 7,2 -05 75 5,6 4,0
Taxa de Juros

Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 5,75 5,50
Balanco de Pagamentos

BRL / USD - final de periodo 1,87 205 2,36 266 396 326 3,31 3,88 380 3,90

Balanca comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 58 61 53

Conta corrente - % PIB 29 30 30 42 -33 -13 -05 -0,8 -0,8 -1,8

Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 42 4.4 34 47 4.6 5,0

Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 387 387 387
Financas Publicas

Resultado primario - % do PIB 2,9 2,2 17 06 -19 -25 -17 -16 -0,8 -1,1

Resultado nominal - % do PIB 25 -23 30 -60 -10,2 90 -78 -7,1 -58 -5,6

Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 515 56,3 655 700 740 77,2 781 793

Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 33,1 36,0 46,2 51,6 54,2 575 59,7

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Ital

(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua Fonte: Itad



Brasil @

Mundo — Indicadores Macroecondmicos — Maio/19
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 4,3 3,5 3,5 36 34 32 38 37 33 34
EUA - % 16 2,2 1,7 26 29 15 23 29 24 17
Zona do Euro - % 1,7 -08 -02 14 20 18 25 18 1,0 1,0
Japao - % 01 15 20 o00O0 14 09 1,7 0,7 06 0,9
China - % 94 79 79 72 68 6,7 69 66 6,2 6,0
Taxas de juros e moedas
Fed funds - % o010 ©02 O01 01 02 07 14 24 24 24
USD/EUR - final de periodo 1,30 1,32 1,37 1,21 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,12
YEN/USD - final de periodo 77,6 86,3 105,4 119,8 120,4 117,0 112,7 109,7 110,0 110,0
indice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 92,1 96,2 97,6 97,4

Commodities
indice CRB - a/a - % 52 08 -52 -29 -151 120 15 -38 -05 14
indice CRB - var. média anual - % 195 95 -31 11 -140 -13 69 -06 -35 0,1

indice de Commodities Itau (ICI) - a/a - %** -6,5 3,5 -6,1 -275 -284 275 35 -22 0,5 1,7
Indice de Commodities Itau (ICI) - var. 249 79 -37 -102 -32.7 64 133 102 -39 2.1

média - %**
Metais - var. média anual - % 13,7 -194 -12 -149 -29,7 -26 251 3,1 6,5 -31
Energia - var. média anual - % 256 -24 09 52 -447 -145 214 241 -93 -64
Agricolas - var. média anual - % 351 -52 -115 -13,6 -160 -04 -15 0,7 -52 45

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau

* O DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagdo a uma cesta de moedas incluindo:
euro, iene, libra, délar canadense, franco suico e coroa sueca.

** O [ndice de Commodities Itat é um indice proprietario composto pelos pregos das commodities, medidas em délares e transacionadas nas

bolsas internacionais, que sdo relevantes para a inflagdo brasileira ao consumidor. Ele é formado pelos sub-indices Metais, Energia e Agricglas.
Fonte: Itad



Mercado

Indicadores do Mercado - 31/maio/19
30/05/19 Variagdo Variacdo Variacdo

Diaria Mensal Interanual

Ativos brasileiros

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 6,50 0,00 0,00 0,00

Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 6,30 -0,01 -0,27 -0,92
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*) 6,34 0,00 -0,17 -1,44
Taxa titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024 (*) 3,71 -0,01 -0,36 -1,56
Taxa titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 (*) 4,16 -0,05 -0,31 -1,54
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (¥) 179 -1,69 6,69 -30,46
Taxa de cambio (spot) - R$/US$ (**) 3,98 0,23 1,59 6,93

Indice de acdes Ibovespa (em pontos) (**) 97.457 0,92 1,15 26,97
Indice de acdes IBrX (em pontos) (**) 40.648 0,96 1,46 28,61
Ativos internacionais

Indice de acdes EUA - S&P (**) 2.789 0,21 -5,33 2,38

Indice de acdes Europa - Bloomberg 500 (**) 249,46 0,44 -5,23 -3,50
Indice de acdes Japao - Nikkei (**) 20.943 -0,29 -5,91 -4,89
Indice de acdes China - Shanghai (**) 2.906 -0,31 -5,60 -4,46
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2,21 -0,05 -0,29 -0,64
Euro - US$/€ (**) 1,11 -0,02 -0,78 -4,59
lene - ¥/US$ (**) 109,63 0,04 -1,61 0,66

Libra - US$/E (**) 1,26 -0,13 -3,27 -5,13
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 19,14 0,05 1,05 -2,96
Yuan - RMB/US$ (**) 6,90 -0,18 2,48 7,52

Indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 178,76 -1,58 -5,49 -24,53
Petroleo - Brent (US$/barril) - 1° futuro (**) 66,87 -3,71 -8,15 -13,72
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.287 0,48 0,11 -1,11

Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 889,00 1,95 5,68 -13,10
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 436,25 4,18 23,50 10,86
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 152,15 -0,23 -2,52 7,44

. 36
Fonte: Bradesco, Boletim Diario, de 31 de maio de 2019



BCB

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)
Variagdo mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 16 abril de 2019 37
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BCB

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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BCB

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)
Variagao trimestral (em %) - Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 16 maio de 2019



FGV

Monitor do PIB - Ibre/FGV
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 17 maio de 2019
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FGV

Monitor do PIB-FGV - Com Ajuste Sazonal
Variacao Trimestral (Em %)
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FGV

Monitor do PIB - Ibre/FGV
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 17 maio de 2019
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FGV

Monitor do PIB - Ibre/FGV - Componentes da Oferta
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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FGV

Monitor do PIB - Ibre/FGV - Componentes da Demanda
Variacao acumulada em 12 meses (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 17 maio de 2019
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Ipea

Indicador Ipea de Formacao Bruta de Capital Fixo
Variacao acumulada em 12 meses (em %)
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Ipea

Indicador Ipea de Formacao Bruta de Capital Fixo
Com ajuste sazonal (Base: 1995=100)
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Ipea
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Indicador Ipea de Formagao Bruta de Capital Fixo
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)
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23/05/2019 - 05:00 Teoria moderna da moeda na gestao de ativos

Por Paulo Gala

O artigo de André Lara Resende publicado no Valor no inicio de marco deste ano
provocou grande controvérsia e frutifero debate no Brasil sobre os efeitos da impressao
monetaria nos precos e na inflacao. Correndo o risco de transformar uma discussao
complexa em algo simplista, para efeito pratico de gestao de recursos poderiamos
resumir toda essa discussao na seguinte pergunta: em quais circunstancias a emissao
monetaria e permanentes déficits publicos geram inflacao? Se a resposta for sempre ou
guase sempre, na condicao atual do mundo pds-crise de 2008, com déficits publicos e
bases monetarias em constante expansao, a consequéncia econémica natural seria: alta
de taxas de juros curtas e longas, posicoes ganhadoras tomadas (ou compradas) em
juros. Se junto com a MMT (sigla em inglés para a Teoria Moderna da Moeda) a reposta
for emissdao monetaria e déficits publicos geram inflacdo apenas em situacdes muito
especificas com pleno uso dos recursos produtivos de uma economia, o que
deveriamos observar no mundo rico quase estagnado de hoje seria a inflacdo baixa e as
posicoes ganhadoras de dinheiro dadas (ou vendidas em juros). Um dos pilares da
Teoria Moderna da Moeda nada mais € do que o poder soberano de denominar
impostos na unidade de conta criada pelo proprio governo. Isso nao justifica,
obviamente, o gasto publico irresponsavel e ilimitado a qualguer momento - sao duas
questoes ligadas, porém, distintas. A cobranca obrigatéria de impostos (denominados
na unidade de conta criada pelo governo) sobre uma populacao cria uma demanda pela
moeda estatal. Essa demanda por moeda abre espaco para o governo gastar
(monetizacdao de déficit publico) emitindo passivos (moeda), pois pode injetar um
passivo "estéril" que as pessoas demandam para cumprir suas obrigacdes com o Estado
e realizar transacdes monetarias. John Maynard Keynes tratou deste tema, sem
concordar totalmente com Abba P. Lerner, considerado o pai da MMT, quando destacou
a importancia da moeda e da liquidez para a protecao da riqueza.



23/05/2019 as 05h00

Loyo aponta conflito em teses de Lara Resende

O ex-diretor de Politica Econdmica do Banco Central Eduardo Loyo sugeriu em seminario no
Rio que o economista André Lara Resende fez uso de teorias contraditorias para sustentar a
tese de que os juros podem ser baixados imediatamente no Brasil. "Todo mundo esta
acompanhando o debate que é 'sabor da temporada' sobre a Teoria Monetaria Moderna",
disse Loyo. "Lembro que, no inicio de 2017, tivemos um fendmeno parecido, que foi o debate
sobre outra literatura, o 'Neofisherismo', ou a Teoria Fiscal do Nivel de Precos (TFNP)." "Sao
tentativas de pensar fora da caixinha", disse, sobre dois artigos publicados por Lara Resende,
um dos formuladores do Plano Real, no Valor, um em 2017 e o outro ha cerca de dois meses.
Loyo, que durante sua carreira académica se dedicou a estudar a TFNP, chegou a publicar um
artigo no Valor, também em 2017, contrapondo Lara Resende. Ontem, no Seminario de Metas
de Inflacao do BC, disse que as teorias citadas por André Lara tém o traco comum na defesa de
uma baixa de juros. Um desejo, afirmou ele, que "todos querem conquistar, mas de forma
sustentada". "E quase um exercicio de engenharia reversa sobre o que a gente quer
conquistar." Uma diferenca fundamental entre as teorias € o que dizem acerca dos efeitos da
politica monetaria sobre a inflacao. Loyo disse que a Teoria Monetaria Moderna tem uma
visao praticamente "niilista", e com os efeitos da politica monetaria sobre a inflacdo incertos e
por vezes inesperados. Ao revisar a literatura, disse ter encontrado passagens que dizem coisa:
como "s6 sabemos que nada sabemos". "A Teoria Monetaria Moderna é uma teoria monetariz
e supreendentemente agnostica sobre os efeitos da politica monetaria"”, disse.Jaa TFNP e o
Neofisherismo tém conclusdes mais assertivas sobre juros e inflacao, incluindo o "tight
monetary paradox", ou o paradoxo do aperto monetario, segundo o qual juros mais altos
levariam na verdade a inflacdo mais alta, e vice-versa. Outra diferenca é sobre as repercussoes
inflacionarias da expansao do passivo total do governo. Na TFNP, teria consequéncias
inflaciondrias mesmo se essa expansao ocorrer no passivo nao monetario. Ja na Teoria
Monetaria Moderna nao haveria essa consequéncia inflacionaria.
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A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servicos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construc&o (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)
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Indicadores de Confianca

Ibre/FGV - indice de Confianca da industria (ICI)
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Indicadores de Confianca

Indice de Confianga do Empresario
Com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrbnico, 3 de maio de 2019
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Ibre/FGV: Confianca do consumidor em maio

indice de Confianga do Consumidor
Série com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico, 23 de maio de 2019
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Ibre/FGV - indice de Confianga de Servigos (ICS)
Com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 29 de maio de 2019
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Ibre/FGV - indice de Confianga do Comércio
Série com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 24 de maio de 2019
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Indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI)
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Ibre/FGV - indice de Confianga da Construgéo (ICST)
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r

Markit - Indice Gerente de Compras Composto (PMI) Brasil
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Publicas



Fonte: VE — 24
de maio de 2019

Sem entusiasmo
Arrecadacao sobe pelo terceiro ano sequido, mas perde forca

M Arrecadacio federal em abril, em R$ bilhdes*
150

140 1391 | 1392 | 1405 1373 1390
1344 134,0

130
124,5 127,3

120
110

100
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

M Resultado das principais receitas em abril de 2019, em R$ bilhdes

Valor em R$ bilhdes Variacao ante abril
do ano passado, em %
Receita previdenciaria B 4.0 -1,59
Imposto sobre a renda (total) | N 43,3 3,77
Cofins B 208 -2,69
PIS/Pasep | XS -1,82
CSLL Bso 3,60

Fonte: Receita Federal. *valores atualizados pelo IPCA




Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 | 2009 ( 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 [ 2015(2016| 2017 | 2018 | 2019
Resultado primério do setor
Gblico (R$ bilhdes) 88,1 [103,6| 64,8 [101,7|129,0|105,0( 91,3 |-32,5|-111,2(-155,8(-110,6(-108,3|-108,1
Resultado primario do setor
l]blICO (% PIB) 3,2 3,3 1,9 2,6 2,9 2/2 117 0)6 119 ‘2,5 '1,7 ‘1,59 '1,48
Resultado nominal do setor publico
—Sem Cémblo (% PIB) '2,7 '2,0 ‘3,2 '2,4 '2,5 2/3 310 6)0 10I2 ‘9,0 '7,8 ‘7,14 ‘5,78
amggs?rmado Setor Publico (R$ |, ¢/511 74111.673]2.012|2.242|2.579(2.740(3.252|3.927| 4.384 | 4.886 | 5.237 | 5.685
— —
B;‘E’;')daBr”tado Setor Pablico (% | 551 560 | 59,2 | 518|513 537|515 | 563 655 | 700 | 74,0 | 76,70 | 77,80
Divida Bruta do Setor Publico -
Reservas Internacionais (% PIB) 45,01 41,4 (46,7394 |36,2|376(350(39,1|41,5| 47,0 | 52,2 | 55,43 58,99
— SR o
I[D)I"E’;')daL'q“'dado Setor Pablico (| 14 e 1 3761 409 | 380|345 | 32,2 | 305 | 32,6 | 35,6 | 46,2 | 516 | 54,13 | 55,23
INFLACAO
IPCA - IBGE (%) 455943 |59|65(58(|59|64|[10,7] 63 | 29 | 3,75 3,80
IPC - FIPE (%) 44 (62 (37|64 |58|51(|39]52]|11,1|( 65| 2,3 ] 3,02]|4,22
IGP-M - FGV (%) 78198 |-1,7113| 51| 78 | 55| 37]|105| 72 |-05]| 7,54 |5,71
IGP-DI - FGV (%) 79191 |-14|1113| 50|81 )|55|381|10,7| 72 |-0,4| 7,10 | 5,90
Taxa Selic (final de periodo) % 11,25113,75]| 8,75 |110,75]11,00| 7,25 |10,00|11,75|14,25(13,75| 7,00 | 6,50 | 6,50
Taxa Selic nominal (acumul 12 meses)% | 11,8 125 99 | 98 | 116| 85 | 82 (10,9 13,3 | 140 | 10,0 | 6,42 | 6,42
Taxa Selicreal / IPCA (acum12meses)% | 7,1 | 62 | 54 | 3,7 | 48 | 25 | 22 | 42 | 24 | 73 | 6,8 | 2,58 | 2,52
Taxa Selicreal / IGP-M (ac. 12 meses)% | 3,8 | 24 |118|-14| 62 | 06 | 26 | 70| 25 | 6,4 | 10,5|-1,04 | 0,67

Fonte: Projecéo Bradesco, 2 de abril de 2019
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Contas Publicas

Resultado Primario Governo Central
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 30 de maio de 2019



Contas Publicas

Resultade Primario do Governo Central (em RS bilhdes)

| abi abr19

|. RECEITATOTAL 139,2 144,7
I.1- Receita Administrada pela RFB 85,3 87.9
I.2 - Incentivos Fiscais
1.3 - Arrecadacao Liguida para o RGPS 32,8 34,1
.4 - Receitas Nao Administradas pela RFB 21,2 22.7

Il. TRANSF. A ESTADOS E MUNICIPIOS 18,5 20,0

l1l. RECEITA LIQUIDA (1-11) 120,7 124,7

IV. DESPESA TOTAL 112,1 118,2
IV.1 Beneficios Previdenciarios 45,0 a71,7
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 22,5 24,1
IV.3 Qutras Despesas Obrigatorias 25,0 26,7
IV.4 Demais despesas 19.6 19,7

VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 30 de maio de 2019 65



Contas Publicas

Sem crescimento, sem receita
PIB fraco dificulta ainda mais ajuste fiscal

O- Receitas liquidas do governo central

B Crescimento da economia

o 11,20%

NN
B _Be

[\

: 2004 2006 2008 2010 2012 2018 2019*

o )
-8 -6,40%

*Previsao de crescimento para este ano com base no Focus

Fonte: G1 — 20 de maio de 2019 66



Contas Publicas

Arrecadacao Federal Acumulada no Ano até Abril

(R$ bilhoes; precos de abr/19)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de maio de 2019
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Contas Publicas

Arrecadacao Total (Impostos + Previdéncia)
Variagao Real - Acumulado em 12 meses (em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 24 de maio de 2019 68
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Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.05.2019



Dados BC

Resultado primario
(-} Superavit (+) Deficit
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Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.05.2019
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Dados BC

Juros nominais - Setor publico consolidado

(-] Superavit (+) Deficit
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Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.05.2019

380,9 389,5

arumulado 12 meses
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017 2018 2019
Discriminacao Dez Dez dezembro Dezembro Marco Abril
Fluxos |% PIB]| Fluxos | % PIB | Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB] Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB

Nominal - 613035 10,38 562815 8,98 511408 7,80 487 442 7,14/ 483 775 6,98 485071 6,98
Governo Central 513896 8,70 477 835 7,620 459349 7,01 426474 6,25 431881 6,23 436032 6,27
Governo Federal” 544 184 9,22; 481 725 7,692 503 858 7,68; 500879 7,34 504 550 7,28 506 065 7,28
Bacen -30288 -0,51. -3889 -0,06 -44509 -0,68: -74 404 -1,09 -72 668 -1,05 -70 033 -1,01
Governos regionais 89 090 1,51§ 78 389 1,25§ 46 815 0,71§ 59389 0,87 52 686 0,76 49 666 0,71
Governos estaduais 73 260 1,24 67 405 1,08 42612 0,65 52920 0,78 45 046 0,65 42 035 0,60
Governos municipais 15830 0,27 10984 0,18 4203 0,06 6469 0,09 7641 0,11 7 631 0,11
Empresas estatais 10048 0,17 6 590 0,11 5244 0,08 1578 0,02 -793 -0,01 - 626 -0,01
Empr estatais federais” 1915 0,03 556 0,01 1013 0,02: -3315  -0,05 -3742 -0,05 -3977 -0,06
Empr estatais estaduais : 8 045 0,14: 6 108 0,10: 4025 0,06: 4938 0,07 2988 0,04 3393 0,05
Empr estatais municipais 89 0,00: -73 -0,00: 206 0,00: -44  -0,00 -39 -0,00 -42 -0,00
Juros nominais - 501 786 8,50 407024 6,49 400826 6,11 379 184 5,55 384 463 5,55 389 496, 5,60
Governo Central : 397 240 6,73: 318 362 5,08 340907 5,20 310307 4,54 318 315 4,59 323 238 4,65
Governo FederalY 428 228 7,25 323223 5,16§ 386 177 5,89§ 385426 5,65 391 468 5,65 393 852 5,67
Bacen -30 987 -O,52§ -4 861 -0,08: -45270 -0,69 -75119 -1,10 -73153 -1,06 -70 614 -1,02
Governos regionais 98775 1,67 83055 1,33 54312 0,83 62881 0,92 60 224/ 0,87 60 421 0,87
Governos estaduais 82 335 1,39; 74 192 1,182 49 508 0,76; 57654 0,84 55108 0,80 55 286 0,80
Governos municipais 16 439 0,28 8 863 0,14 4804 0,07 5227 0,08 5116/ 0,07 5135 0,07
Empresas estatais 5771 0,10; 5607 0,09: 5 606 0,09: 5995 0,09 5 924 0,09 5838 0,08
Empr estatais federais? 186 0,00: -280 -0,00: 60 0,00: 151 0,00 84 0,00 36 0,00
Empr estatais estaduais 5300 0,09 5642 0,09: 5349 0,08 5683 0,08 5681 0,08 5 646 0,08
Empr estatais municipais 285 0.00; 245 0,00: 197 0,00: 161 0,00 158 0,00 156 0,00
Primario 111249 1,88 155791 2,49 110583 1,69 108 258 1,59 99312 1,43 95575 1,37
Governo Central 116 656 1,98; 159 473 2,542 118 442 1,81; 116 167 1,70 113 567 1,64 112 794 1,62
Governo Federal 30138 0,51 8767 0,14 -64 761 -0,99 -79 744 -1,17 -84 284, -1,22 -86 609 -1,25
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 714 0,01 485 0,01 581 0,01
INSS 85 818 1,45 149734 2,39; 182 442 2,78; 195197 2,86 197 366 2,85 198 822 2,86
Governos regionais -9 684 —0,16§ -4 666 -0,07: -7498 -0,11 -3492 -0,05 -7538 -0,11 -10 755 -0,15
Governos estaduais -9075 -0,15 -6787 -0,11 -6897 -0,11 -4734 -0,07 -10 063 -0,15 -13251] -0,19
Governos municipais - 609 -0,0lé 2121 0,03§ -601 -0,012 1242 0,02 2 525 0,04 2 496 0,04
Empresas estatais 4278 0,07: 983 0,02 - 362 -0,01! -4 417  -0,06 -6 717 -0,10 -6 463 -0,09
Empr estatais federais” 1729 0,03 836 0,01 952 0,01 -3466  -0,05 -3826 -0,06 -4 012 -0,06
Empr estatais estaduais 2745 0,05 466 0,01 -1323 -0,02: - 745 -0,01 -2 693 -0,04 -2 253 -0,03
Empr estatais municipais : - 196 -0,00: - 319 -0,01: 9 0,00: - 206 -0,00 - 197 -0,00 - 198 -0,00

PIB ultimos 12 meses* : 5904 331 - 16266895 = © 6556 942 - 6827586 - 6 930 647 - 6 952 364 -

72

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais



Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017 2018

Discriminagéao Dezembro Dezembro Dezembro dezembro Dezembro
Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos | % PIB [ Saldos [% PIB
Divida liquida total 1 883 147§ 34,1;2 136 888§ 36,2§ 2 892 913§ 46,2§ 3 382 942§ 51,6§ 3695 837§ 54,1
Governo Federal 1 272 707; 23,1;1 500 582; 25,4; 2 247 464; 35,9; 2715 958; 41,4; 2961 823§ 43,4
Banco Central do Brasil L -T2 028§ -1,3§ - 187 621§ -3,2§ - 157 331§ -2,5§ -181 839§ -2,8§ -198 121§ -2,9
Governos estaduais 551199 10,0 660099 11,2 686023 10,90 724080 11,0 798185 11,7
Governos municipais 91866 17 111535 19 61480 1,0 65 323 1,0 72950 11
Empresas estatais 39 402: 0,7 52 292: 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 61001 0.9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077 -0,1: - 1990 -0,0: -1512 -0,0: - 831 -0,0: - 4 146; 0,1
Estaduais 40 750 0,7 51 461 0,9 54 042 0,9 58 242 0,9 63 308; 0,9
Municipais : 2729 0,0: 2821 0,0 2748 0,0: 2 009; 0,0: 1839 0,0
Divida interna liguida 2 669 547§ 48,4§ 3289 112§ 55,7§ 3 856 985§ 61,5§ 4 393 145§ 67,0§ 4 444 587§ 65,1
Governo Federal 1 166 120; 21,1;1 364 148; 23,1; 2127 734; 34,0; 2 600 648; 39,7; 2422 432; 35,5
Divida mobiliaria em mercado £ 2168026 39,32634328 44,6 2970104 47,43420842 52,2 3315620 48,6
Divida mobiliaria do Tesouro NacY : 2173694 39,4 2640001 44,7 2975805 47,5 3426616 52,37 3319985 48,6
Titulos sob custédia do FGE? f - 5 668; 0,1 -5 673; 0,1 -5 701; 0,1 -5774 0,1 - 4365 0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917 0,2 10 165: 0,2 10 609: 0,2 8 902: 0,1 6 499: 0,1
Divida bancéria federal 12 388: 0,2: 17 175 0,3 16 583 0,3 13 249 0,2: 12 781 0,2
Arrecadacéo a recolher -1 251: -0,0: -4110: -0,1: -2571L -0,0: - 1415 -0,0: -2283 -0,0
Depdsitos a vista - 671 -0,0¢ - 517 -0,0: - 581 -0,0: - 886 -0,0: - 506 0,0
Recursos do FAT - 231 581 -4,2: - 258 680 -4,4 - 272 602 -4,3 - 292 879 -4,5 - 305 356; -45
Previdéncia Social - 182; -0,0: - 205 -0,0: - 236 -0,0: - 212 -0,0: - 158 -0,0
Renegociacéo (Lei n°® 9.496 e MP n° 2.185) - 497 411: -9,0: - 549 577: -9,3: - 520 414: -8,3: - 542 499: -8,3: - 572 053 -8,4
Renegociagéo (Lei n°® 8.727) -12813; -0,2: - 11 982; -0,2: - 11 347 -0,2: -9 735 -0,1: -7977: 0,1
Dividas reestruturadas® -5 244; -0,1: - 6 305; -0,1: -5071; -0,1: -5 117; 0,1 - 5 875; 0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610: -9,9: - 567 434: -9,6: - 476 565: -7,6: - 450 947: -6,9: - 344 760: -5,0
Instr. hibridos de capital e divida® - 57 748: -1,0: - 52 920: -0,9: - 46 907: -0,7: - 43 916: -0,7: - 42 812 0,6
Créditos junto a0 BNDES - 487 862; -8,8: - 514 515 -8,7; - 429 658 -6,9; - 407 031 -6,2: - 301 947; -4.4
Aplicacdes em fundos e programas® - 143 461: -2,6: - 162 169: -2,7: - 187 500: -3,0: - 195 504: -3,0: - 215 203 -3,2
Outros créditos do Governo Federal® - 32 334; -0,6: - 30 186: -0,5 - 31 606: -0,5 - 31 628: 0,5 - 30 369: 0,4
Relacionamento com Banco Central 446 346: 8,1 293 645: 5,0: 638 930: 10,2 688 477: 10,5: 572 071; 8,4
Conta Gnica - 605 921! -11,0: - 881 932 -14,9 -1039 822 -16,6; -1079 726 -16,5: -1274 915 -18,7)
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440: 20,2: 1 286 515: 21,8 1522 848: 24,3 1659 453: 25,3 1794 264: 26,3
Equalizagdo cambial” - 65 173; 12 -110 938; 19 155 903; 25 108 750; 17 52 722; 0,8
Banco Central do Brasil 909 952§ 16,5;1 236 016§ 20,9§ 1042 579§ 16,6§ 1067 589§ 16,3§ 1237 665§ 18,1
Base monetaria 263 529 4,8 255 289 4,3 270 287 4,3 296 755 4,5 302 049; 44
Operacdes compromissadas® 809 063 14,7 913 280: 15,5° 1047484 16,77 1064980 16,2 1128342 16,5
Depdsitos no Bacen 282 930: 51 336 945: 57 368 910: 59 399 251! 6,1 407 302 6,0
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 525 -0,4:  -22498 -0,4 -25934 -04  -28076 -0,4: - 24 838 -0,4
Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0,8 20 761 0,3 23 157: 0,4 -3119 -0,0
Relacionamen com Governo Federal - 446 346: -8,1: -293 645: -5,0: -638930: -10,20 -688477: -10,5: -572 071 8,4
Conta Gnica 605 921 11,0} 881 932 14,9 1 039 822 16,6 1079 726 16,5 1274915 18,7
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 117 440: -20,2: -1 286 515: -21,8: -1 522 848: -24,3 -1 659 453: -25,3: -1 794 264: 26,3
Equalizacdo cambial” 65 173 1,2 110 938: 1,9 -155 903: -2,5 -108 750: -1,7 -52 722: -0,8




Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2018 2019 2019 2019 2019

Discriminagéo Dezembro Janeiro Fevereiro Marco Abril
Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos [% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 3695837 54,13733472 54,43752833 54,6 3755155 54,3 3769699 54,2
Governo Federal 2961823 43,4 3015193 44,0 3043254 442 3016102 436 3026698 435
Banco Central do Brasil - -198121  -2,9 -194440 -2,8 -206199 -3,0 -187706 -2,7  -190816 -2,7
Governos estaduais 798 185; 11,7; 781 529; 11,42 784 4792 11,42 793 6202 11,52 798 710; 115
Governos municipais 72 950: 1,1 71224 1,0 71418 1,0 72 325 1,0 73 390: 11
Empresas estatais 61 001 0,9 59 966: 0,9 59 882 0,9 60 814 0,9 61 717 0,9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) - 4 146: 0,1 - 3 865: 0,1 -3 74T 0,1 - 3681 -0,1 - 3341 -0,0
Estaduais : 63 308; 0,9 61 996: 0,9: 61 815 0,9; 62 664: 0,9 63 224 0,9
Municipais 1839; 0,0: 1834; 0,0; 1814; 0,0; 1831; 0,0: 1833; 0,0
Divida interna liquida 4444587 6514412444 64,3 4444211 64,6 4507440 652 4531084 65,2
Governo Federal L 2422432 35,5 2471408 36,00 2476797, 36,00 2434146 35,2 2438324 351
Divida mobiliaria em mercado 3315620 48,6 3246337 47,3 3288864 47,8 3315796 47,9 3271629 47,1
Divida mobiliaria do Tesouro NacY = 3319985 48,6 3250533 47,4 3293099 47,9 3320067 48,00 3275941 471
Titulos sob custddia do FGE? : - 4 365: -0,1: -4 196 -0,1; -4 234 -0,1; -4 271 -0,1: -4312: 0,1
Dividas securitizadas e TODA 6 499: 0,1 6 140: 0,1 5 835! 0,1 5762 0,1 5 404 0,1
Divida bancéria federal 12 781 0,2 10 046: 0,1; 10 731 0,2 11 466: 0,2 12 822 0,2
Arrecadagao a recolher -2283: -0,0! - 43 160: -0,6: -17 918 0,3 - 15 111 -0,2! - 32 595 -0,5
Dep6sitos a vista - 506: -0,0: - 585: -0,0: - 513; -0,0: - 483 -0,0: - 452 -0,0
Recursos do FAT - 305 356: -4,5: - 303 332 -4.4; - 304 042; -4.4 - 304 431 -4,4: - 306 208: -4,4
Previdéncia Social - 158 -0,0: - 906 -0,0: - 866 -0,0: - 693 -0,0; - 865 0,0
Renegociacdo (Lei n° 9.496 e MP n° 2.185) - 572 053; -84 - 571 856: -8,3: - 572 891; -8,3: - 575 201 -8,3: - 576 751; -8,3
Renegociacg&o (Lei n° 8.727) -7977: 0,1 - 7891 0,1 -7857: 0,1 - 7854 0,1 -789L 0,1
Dividas reestruturadas® - 5875 0,1 -5537: 0,1 - 5 668: 0,1 - 5908: -0,1i - 5982 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 344 760: -5,0: -343 791 -5,0: - 342 974 -5,0: - 343 378 -5,0: - 342 511 -4,9
Instr. hibridos de capital e divida®* - 42 812: -0,6: -42812 -0,6: - 42 812: -0,6: - 42 603: -0,6: - 42 603: -0,6
Créditos junto ao BNDES - 301 947; -4,4: - 300 979; -4,4; - 300 161; -4.4; - 300 775; -4,3: - 299 908; -4,3
Aplicagdes em fundos e programas® - 215 203 -3,2 - 216 242 3,2 - 214 232 3,1 - 221 792 -3,2; -222 123 -3,2
Outros créditos do Governo Federal® - 30 369: 0,4 - 30 491! 0,4 - 30 763 0,4 - 31435 -0,5: - 31274 -0,4
Relacionamento com Banco Central 572 071 8,4: 732 675: 10,7 669 092: 9,7 607 408: 8,8: 675 121: 9,7
Conta Unica -1 274 915 -18,7: -1 145 898 -16,7: -1 216 200 17,7 -1 224 877: 17,7 -1170 758 -16,8
Divida mobiliaria na carteira do BC 1794 264: 26,3 1795 818: 26,2 1821 320 26,5 1819 027: 26,3: 1 844 262: 26,5
Equalizagdo cambial” 5 572 071 8,4: 732 675 10,7: 63 973 09 13 259: 0,2: 1617 0,0
Banco Central do Brasil 11237665 18,11166949 17,01192984 17,3 1293087 18,7 1307023 18,8
Base monetéria © 302049 4,4: 279 106 4,1 290 148 4,2 286 742 4,1 279605 4,0
Operagdes compromissadas® 1128 342 16,5 1239228 18,1 1200007: 17,4 1242067 18,0 13243020 19,0
Depdsitos no Bacen 407 302 6,0: 407 369 59 400 416 5,8 402 662 5,8 407 450 59
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 838 -0,4 - 25765 -0,4 -25913 -0,4 - 26 203 -0,4 -24 731 -0,4
Demais contas do Bacen - 3119 -0,0: - 314 -0,0: - 2582 -0,0: -4772: -0,L -4 481 -0,1
Relacionamen com Governo Federal -572 071 -8,4: -732675 -10,7 -669092 -9,7 -607 408 -8,8: -675121  -9,7
Conta Unica 1274 915 18,7 1145 898: 16,7: 1216 200 17,7 1224 877: 17,7 1170 758 16,8
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 794 264 -26,3! -1 795 818 -26,2: -1 821 320} -26,5: -1.819 027: -26,3! -1 844 262: -26,5
Equalizacdo cambial” -52 722 -0,8: -82 756: -1,2 -63 973 -0,9: -13 259: -0,2: -0,0
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STN .
Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano -

Componentes Brasil — 2011/2019 — R$ Bilhdes — A precos de maio/19 - IPCA
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Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2009 a 2019: RS Bilhdes — A pregos de Mai/19 - IPCA
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Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2019 — RS Bilhdes — A precos de Mai/19 — IPCA
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Receita Administrada pela RFB e Arrecada¢do RGPS

Média Mével 12 meses —RS Bilhdes —A precos de mai/19 -IPCA
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Regra de Ouro

Avallagdo da Sufickncla para Cumprimento da Regra de Ouro

00 2
w
m.
w.
m.
2
m.
;1&
140 |
gm 91 100
2 10 |
m.
w0
o | 36
N
o V4
s
2 - " - | o - - N —
A S S A S A T S TN T
Parte S0 \Nevce s Geverelel ~Resutado da Regra de Ouro

Fonte: STN

79

dex/19



Selecione o més
de referéncia

% da despesa coberta com
receita considerada

abr/19

101,48%

Margem de suficiéncia
dos ultimos 12 meses
(em bilhdes)

Rs "1 3’72

Fonte: STN

Regra de Ouro

No Meés

Despesas de Capital 139,90

Receita Considerada 136,42

Receitas de Operagoes 86,35
de Crédito
(-) Variagao do colchao da 5007
divida

Resultado 3,48

No Ano

393,29

503,46
3223

15123

110,17

Ultimos 12 meses

927,74

941,46
872,03

6943

43,12
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Novo Regime Fiscal
% do teto atingido

{0 R$1.287.615.634.697,18

Limite para 2018
A R$1.407.05261299100 30,83%

Pagamento acumulado em 20198

&  R$433.755.938.007,01

Pagamento total - Fluxo mensal (R$)
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Setor externo



Termos de Troca ‘

TERMOS DE TROCA

INDICE 1996=100, raz&o entre precos de exportacdo e de importacéo

=Termosde Troca =Meédia Movel 12 Meses

70
mar-03 mar-05 mar-07 mar-09 mar-11 mar-13 mar-15 mar-17 mar-19

Fonte: Bradesco, maio de 2019 83



Alivio externo
Investimento direto supera com folga o déficit em transacdes correntes

B Em US$ milhoes
Desempenho mensal Investimento direto
das transacoes correntes no pais mensal
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Fonte: VE — 28 de maio de 2019 84



B Saldo em transacoes correntes de janeiro a abril de 2019
(itens selecionados, em US$ hilhoes)

Valor (US$ bhilhdes) Variacdo em relacao a
igual periodo de 2018 (%)

Transacgoes correntes
Balanca comercial
Exportacoes
Importacoes
Servigos
Transportes
Viagens
Aluguel de equipamentos
Juros
Lucros e dividendos

Fonte: Banco Central

Fonte: VE — 28 de maio de 2019 85



Importacoes chinesas

Em abril e no primeiro quadrimestre (milhdes de toneladas)

B Em abril
30
20
0 7,64
0,66
0 [ v = =
Soja em grao Milho
r.
sobre  10,4% 75,1%
Abr/18

Fonte: Servico aduaneiro chinés

0,18
Algodao

71,5%

B No 12 quadrimestre
30

24,39

20

10

0

Soja em grao Milho
Var.
sobre

-71,9%
1°0/18

75,8%

1,65
=

0,84

Algodao

87,5%

Fonte: VE — 28 de maio de 2019
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Banco Central do Brasil - Transag6es Correntes
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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BCB - Componentes das Transag6es Correntes - Abril
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Balanga Comercial - Abril
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrbnico — 28 de maio de 2019
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Banco Central do Brasil - Servigos - Abril
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Rendas - Abril
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Banco Central do Brasil - Investimento Direto e Transagoes Correntes
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)
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Investimentos Chineses no Brasil

Investimentos chineses
Por periodos selecionados - em US$ milhdes
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Transacoes correntes - acumulado em 12 meses
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Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019



Dados BC
Transacoes correntes

Balanca comercial I

Viagens
Aluguel de equipamentos

Transportes

Lucros

Juros
Demais contas r
4 -7 -5 -3 -1 1 3 &5 7 9 11 13 15 17

W jar-zbor 18 mjar-abr 19 ss hilhges

Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019



Dados BC

Investimentos Diretos no Pais (IDP) - ingresso liquido

acumulado em 12 meses
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Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 27.05.2019
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Dados BC

Investimentos em portfélio no mercado domeéstico -
12 ingresso liquido
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Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

Setor Externo 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018*|2019*
Balanca Comercial - BCB (US$ bi) |38,5(23,8(25,0|185(276(17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 | 45,0 | 64,0 |55,75(53,19
Exportacdes (US$ bilhdes) 160,7|198,4 | 153,6 | 201,3| 255,5 | 242,3| 241,6 | 224,1| 190,1 | 184,5 [217,2|243,1|252,1
Importacdes (US$ bilhdes) 122,2(174,6|128,7|182,8|227,9(224,9(241,2|230,7|172,4| 139,4 (153,2(187,3(198,9
Corrente de Comércio (% PIB) 203220169 | 174 | 185|190 196 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,9 |22,73]|21,98
Déficit em servicos e rendas (U$ bi) |-42,1(-58,7(-54,6|-97,2|-107,6(-94,5|-78,9|-100,3(-79,3|-71,5(-76,4|-72,7(-90,4
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6(-26,3|-75,8|-77,0|-74,2(-74,8|-104,2|-58,9|-23,5| -9,8 [-15,4(-26,9
Saldo em conta-corrente (% PIB) 00 [ -18|-16| 34| 29| 30| -30]| 42| 33| -13|-05(-0,80(-1,28
Investimento Direto no Pais (U$ bil) | 44,6 | 50,7 | 31,5|88,5(101,2| 86,6 | 69,2 (96,9 | 75,1 | 78,9 | 70,0 | 90,97 (93,70
Taxa de cambio (final de periodo) R$/U$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,31 | 3,80 | 3,80
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 1951183200 (1,76 (167 | 195|216| 235 | 3,33 | 349 |3,19]| 3,83 | 3,80
Desvalorizagcdo nominal ponta (%) -17,15| 31,94 |-25,49( -4,09 | 12,58 | 8,94 |14,64|13,39|47,01|-16,51| 1,5 | -1,93 | 0,02
Desvalorizagdo nominal média (%) -10,53| -5,82 | 8,98 | -9,93 | -4,85 | 16,66 | 10,44 | 9,06 |41,55| 4,76 | -8,5 | 4,90 | -0,88
Reservas internacionais (bi) liquidez|180,3|206,8|239,1|288,6(352,0(378,6(375,8|374,1|368,7|372,2|377,4|393,9|401,0
Divida Externa Total Médio e LP (US$ bi) |193,2(198,3|198,2|256,8|297,3|316,7|312,0(348,7|334,7 | 323,7 |330,2|322,5|328,9
Divida Externa / ExportacGes 12110 (13| 13| 12| 13| 13| 16 | 18 1,8 | 1,5 | 1,33 | 1,30
Reservas Internacionais / Importacdes 15 1,2 1,9 1,6 1,5 1,7 1,6 1,6 2,1 2,7 2,5 | 2,10 | 2,02
Rating Soberano Moody's Bal | Bal [Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | Ba2
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-|BBB-|BBB-(BBB |BBB (BBB|BBB-|BB+| BB | BB
IBOVESPA - Pontos 63.886(37.550(68.588(69.305(56.754(60.952(51.507[50.007(43.349|60.227(76.402

Fonte: Projecéo Bradesco — 10 de maio de 2019
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Setor Externo

Tabela 1 — Balan¢co de pagamentos (US$ milhdes)

Discriminagao | 2014* 2015 2016 2017* 2018 2019*
Ano Ano Ano Ano Ano Abr Jan-abr

|. Transacdes correntes -104181 -58942 -23546 -9762 -14509 - 62 -8225
Balanca comercial (bens) -6629 17670 45037 64028 53587 5539 14899
Exportacdes” 224098 190092 184453 217243 239034 19 637 72 493
Importacdes? 230727 172422 139416 153215 185447 14 099 57 594
Servicgos -48107 -36978 -30447 -33850 -33950 -3019 -9707
Renda primaria -52170 -42357 -41080 -42572 -36668 -2854 -14324
Renda secundaria 2725 2724 2944 2 632 2 522 272 906
ll. Conta capital 231 440 274 379 440 29 127
lll. Conta financeira® -100599 -56692 -16415 -6131 -7742 507 -6702
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 12 816 6 268 14 060 2 684 8525
Participacao no capital 25 328 14 337 13 041 6 155 9769 2726 8 746
Operacdes intercompanhia 712 - 839 - 225 114 4291 - 43 - 221
Investimento direto no pais 96895 75075 78248 70685 88319 6 957 28 069
Participacéo no capital 57918 56 421 54 102 59 138 55 999 4998 16 440
Operac0es intercompanhia 38 977 18 653 24 146 11 547 32320 1 959 11 629
Investimento em carteira — ativos 2820 -2148 - 599 12371 458 - 164 4128
Acles e cotas em fundos 2 144 - 98 - 693 10 002 1990 - 137 762
Titulos de renda fixa 675 -2050 94 2 368 - 1532 - 28 3366
Investimento em carteira — passivos 41527 18500 -19815 -1075 -8443 -2766 6 108
Acdes e cotas em fundos 11773 10 030 10 586 5674 -5634 - 301 391
Titulos de renda fixa 29 754 8 469 - 30401 -6 748 -2 809 - 2465 5717
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 - 969 705 2 753 252 950
Outros investimentos — ativos” 50 667 46 195 33 501 44 824 58 696 2525 12182
Outros investimentos — passivos®” 54 103 25 681 11 969 5781 6 762 344 4623
Ativos de reserva 10 833 1 569 9 237 5093 2 928 - 255 6 313
Erros e omissbes 3351 1810 6 857 3251 6 328 540 1 396

Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - maio.2019




Inflacao



IPCA

IBGE - indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
Variacao mensal (em %)

1,50
1,26
1,00
0,50 0,48 0,45
0,32 033 0,32
0,22 015
Io,og
0,00 ]
-0,09 l
0,21
0,50
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 10 de maio de 2019 101



IPCA

IPCA - Inflagdo cheia e nucleo da inflagao
Variacdo acumulada em 12 meses (em %)

12,50
10,71

10,00

7,50

5,00

2,50
2,46

0,00
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==|PCA ===Nlcleo

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 10 de maio de 2019

jan/18

abr/18

jul/18

out/18

4,94
4,03

jan/19
abr/19
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IPCA

IPCA - Evolugao dos precos livres e administrados
Variacdo acumulada em 12 meses (em %)

20,0
15,0
10,0
6,77
5,0
’ 4,31
0,0
- b = - = = A b - = s = e s = b hu s hus s s
T S EFTETEEETEEETESEETEE R
© — (o] "— © - © — @ _ (o] — © - (o] — © - (o] no— ©

==Precos livres (74%) ==Pregos administrados (26%)

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 10 de maio de 2019 103



IPCA

IPCA - Classes de despesa
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

Comunicagdo 0,00

Vestuario [ 0,16

Despesas pessoais [N 3,56
Artigos de residéncia [N 3,54
Saide e cuidados pessoais [N 4 45

Transportes [ 467
Educago | o1

indice geral | 4,94
Habitagzo [ o, 18

Alimentagio e bebidas [N 7,31

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 10 de maio de 2019 104



IPCA-15

IBGE - indice de Precos ao Consumidor Amplo - 15 (IPCA-15)
Variagcdao mensal (em %)

1,50

1,25

1,11

1,00
0,75
0,50
0,25

0,00

-0,25

-0,50

mai/18
jun/18
jul/18
ago/18
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19

mm|PCA - 15 =—Nucleo

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 24 de maio de 2019 105



IPCA-15

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00

0,00

mai/16

jul/16

set/16

nov/16

IPCA-15 - Inflagao cheia e nucleo da inflagao
Variacao acumuladaem 12 meses (em %)

jan/17

mar/17

nov/17

4,93
4,02
® ® ® ® O O o
=S = £ X £ X I
T 3 © 3 § & ®
= - /)] c — E &

O nucleo da inflagéo exclui precos
volateis como alimentos e energia

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 24 de maio de 2019 9106



IPCA-15

IPCA-15 - Precos livres e administrados
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

15,0
12,5
10,0
7,5
6,84
5,0
4,28
2,5
0,0
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==Precos administrados e=Precos livres
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IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variagdo acumuladaem 12 meses (em %)

Comunicacao -0,15 I

Vestuario -0,09 |

Despesas Pessoais _ 3,65
Artigos de Residéncia _ 4,07
Educagéo I
Transportes _ 4,79
Saude e Cuidados Pessoais _ 4,86
Habitagio I 2:
Alimentacao e Bebidas _ 7,06

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 24 de maio de 2019 108



|GP-DI

lbre/FGV - indice Geral de Precos Disponibilidade Interna (IGP-DI)
Variacdo mensal e acumuladaem 12 meses (em %)

3,0 15,0
2,0 10,0
1,07
110 0’93 I 0’90 5;0
0,0 0,0
-0,45
-1,0 -5,0
1,14
'210 '10,0
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mmVariagao Mensal  ==Variagao acumulada em 12 meses

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 8 de maio de 2019 109



IGP

lbre/FGV - indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA-DI)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

40,0
30,0
20,0
Py
0,0
-10,0
-20,0

-30,0

abr/16
jun/16
ago/16
out/16
dez/16
fev/17
abr/17
jun/17
ago/17
out/17
dez/17
fev/18
abr/18
jun/18
ago/18
out/18
dez/18
fev/19
abr/19

==|PA Agropecuario ==IPA Industrial

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 8 de maio de 2019 110



IGP

Ibre/FGV - indice de Pregos ao Consumidor (IPC-DI)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

Comunicagao 1,63

Vestuario 2,12

Despesas diversas 2,44

Transportes

\Ih
w
~

Geral 5,19

Saude e Cuidados Pessoais 5,21

Habitacio 5,25

Educagéo, leitura e recreagao 5,90

Alimentagao 7,05

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 8 de maio de 2019 111



IGP

Ibre/FGV - Evolugao do IGP-DI
Acumulado em 12 meses (em %)

15,0

12,5

10,0

7,5

5,0

2,5

0,0
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Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 8 de maio de 2019
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IGP-M

2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00

-1,50

mai/18

indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M)

Variacao mensal e acumulada em 12 meses (em %)

1,87

jun/18
jul/18
ago/18
set/18
out/18

mm Variagdao mensal

-0,49
-1,08
00 ) o o o
= = A < =
> N c > =
()] Q 3]
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==Acumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 30 maio de 2019
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3,00

0,00

-3,00

-6,00
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IGP-M

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

20,0

15,0

10,0

5,0\

0,0 —

-5,0

-10,0
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-20,0
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IGP-M

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
Taxa acumuladaem 12 meses {em %) - Por classe de despesa

Comunicagao 1,70

Vestuario

2,14

2,74

Despesas Diversas

Habitagéo 4,76

Transportes 4,99

Geral 5,07

Saulde e Cuidados Pessoais 5,18

Educagao, Leitura e Recreagao 5,63

Alimentacgao 6,67

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 30 maio de 2019 115



IPP

indice de Pregos ao Produtor (IPP) - Industria Geral
Variagao Mensal - (em %)

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

-1,00

-2,00 ’
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 29 maio de 2019

mar/19

abr/19

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00

-5,00

-10,00

116



IPP

indice de Precos ao Produtor (IPP) - Industria de Transformagao
Variacao Mensal e Acumuladaem 12 meses (Em %)

4,00 20,00
3,00 15,00
2,00 10,00
07 7,74
1,00 I 0,82 5,00
0,00 0,00
-o 46
1,00 '° 60 5,00
1,23
-2,00 -1,68 -10,00
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mmVariacao mensal ==Acumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 29 maio de 2019 117
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Dados BC



Dados BC

Concessoes de credito

360

320

RS bilhaes

260
240
220
200

fey 17
abr 17
jun 17

Fonte: BCB. Estatisticas Monetérias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019

out 18

cleg 1=

fey 19

abr 19



Dados BC

Credito ampliado ao setor ndo financeiro - Componentes

12
10
w 8
0
= &
b
w4
2
0!
SIS T I R e I I T
= = e = =
g 22 3882 28¢% 2288 3232 8 &
m Carteira 5FN m Titulos publicos
m Mercado de capitais domesico « Dividaexterna

m Qutros emprestimos

Fonte: BCB. Estatisticas Monetérias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019



Dados BC

Credito ampliado ao setor ndo financeiro - Tomadores

12
10
w B
2]
E ]
-
= 6
|
4
3
2
0
i T e T e S
sasgsssgosogaasngs
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W Governo Geral W Empresas e familizs

Fonte: BCB. Estatisticas Monetérias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019
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Dados BC

Credito ampliado ao setor nao financeiro - Variagao em

12 meses
35
30
25
20
% 15
10
5
0
-5
-10
988988885535 39=3383233
5423282384823 584832353

s U 2Tt ampliado ao setor ndo financero s Carteira SFN - s 0utros

Fonte: BCB. Estatisticas Monetérias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.05.2019



Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads das (I:Dc:izc?;sc”)es Inadimpléncia
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses

PP | PF | Total PP | PF | Total | P) | PF |[Total| P) | PF [Total| P} | PF |Total| P) | PF |Total

.

2015 Dez 1707,2 1512,2 3219,3 173,0 156.2 329.1 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6 165,2 118,3 2,6 4,2 3,

2016 Dez 15449 1560,6 3105,5 1413 1592 3005 20,1 42,0 32,2 108 32,4 22,7 64,2171,8114,7 35 3,9 3,

2017 Dez 14416 1649,0 30905 156,6 166,6 323,2 169 319 256 99 253 189 66,5 170,8 119,3 29 3,5 Y

2018 Jan 1408,9 1659,7 3068,6 110,8 166,2 2770 176 32,4 26,3 10,8 26,0 19,8 64,8 170,6 1186 3,1 3,7 3,

Fev 1403,7 1658,3 3062,0 114,6 149,3 2639 179 33,2 269 11,1 270 20,4 61,2 170,4 1172 3,1 3,7 3,

Mar * 1413,7 1668,3 3081,9 1353 166,0 301,3 16,6 33,0 26,3 10,1 27,0 20,1 62,5 169,8 1176 29 3,6 3.

Abr * 14135 1677,8 3091,3 133,4 166,9 300,3 16,0 32,7 259 95 26,7 19,7 65,8 169,7 1194 3,0 3,6 3,2

Mai * 14199 1687,1 3107,0 1315 170,1 301,6 15,8 31,4 250 9,2 251 186 73,4 171,0 123,7 3,0 3,6 3,2

Jun 1436,0 1694,4 3130,4 143,2 168,3 311,6 155 31,0 246 8,4 24,2 17,7 59,8 170,7 116,8 25 3,5 3/

Jul 1422,3 1702,7 31250 128,3 171,0 299,3 159 305 245 90 239 17,8 68,6 170,7 121,2 24 35 3

Ago 1435,7 1720,6 3156,3 143,8 184,1 3280 159 30,4 245 8,8 23,7 17,6 68,0 169,2 120,3 25 35 3

Set 1440,8 1728,1 3168,9 132,2 162,8 2950 15,7 30,4 244 86 23,4 17,4 645 170,2 119,2 26 3,4 3

Out 1419,8 1753,9 3173,7 139,7 1849 3246 16,0 30,3 245 9,2 239 179 615 1710 1188 26 3,4 3,1

Nov 1430,4 1778,4 3208,8 137,1 192,1 329,2 15,8 30,4 245 9,2 242 181 65,2 170,12 120,2 25 3,3 3

Dez 1465,0 1792,7 3257,7 173,5 186,7 360,2 14,7 29,0 23,2 8,2 229 17,0 70,8 169,9 122,7 24 3,2 2S¢

2018 Jan 14259 1807,0 32329 1256 178,8 304,4 16,2 305 24,7 98 246 186 71,2 171,2 1239 25 3,3 2S¢

Fev 1427,3 1816,0 3243,3 130,8 174,9 305,7 15,8 31,2 250 95 253 190 68,8 172,4 1239 24 3,3 2S¢

Mar 1439,4 1827,7 3267,1 1429 176,2 319,1 159 31,6 253 95 25,7 19,2 72,8 1716 1253 25 3,4 3

Abr 14239 18439 3267,8 138,3 190,2 3285 15,8 31,7 253 94 258 19,2 64,5 169,8 120,8 26 3,4 3
Variacdo %Y

No més -11 0,8 0,0 -4, 7.8 25 -01 00 OO0 -01 00 OO0 -82 -18 -45 0,1 0,0 0

No trimestre -0,1 2,0 1,1 -53 -2,7 -38 04 12 06 -04 12 06 -6,7 -14 -31 01 0,1 0,1

No ano -2,8 2,9 0,3 80 11,3 99 11 27 21 12 29 22 -3 -001 -19 0,2 0,2 0,

Em 12 meses 0,6 9,5 54 11,2 103 10,7 -012 -09 -04 -02 -08 -04 -18 -11 06 -0,3 -0,2 -0,

Fonte: BCB



Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas juridicas

Desconto

Periodo de Desconto de Antecipacdo Capital de giro Cheque
gupllcatas cheques de faturas  Prazo menor Prazo maior Teto garantida especial
recebiveis de cartdo 365 dias 365 dias rotativo®/

2015 Dez 41 494 7222 4 643 47 529 279 496 33429 360 454 39915 14 431

2016 Dez 57 921 5159 12 050 43 363 257 173 21541 322 077 32 563 10 711

2017

Dez * 70 198 4 399 25 454 35480 245 781 13 053 294 314 28 875 9210
2018 Jan 55 491 4161 23 526 34 577 244 401 12 538 291 516 29 880 9 904
Fev 54 032 4140 24 338 34 984 242 527 12 117 289 628 31 050 10 466
Mar * 60 050 4184 25 556 34 683 242 840 11775 289 298 30 595 9873
Abr * 56 304 4116 25 436 33929 244 108 11 415 289 452 30 296 10 059
Mai * 56 900 4 098 25 959 32 558 243 210 11 195 286 963 30 292 9602
Jun 65 291 4 090 31 686 31992 244 845 11 470 288 307 30 127 9584
Jul 61 243 3989 30 067 31 335 241 743 11 718 284 796 30078 9430
Ago 62 474 4 047 30 382 31 223 241 771 11 793 284 787 29 206 9 004
Set 70 652 4 098 33375 29 683 241 965 11 981 283 629 29 868 9 345
Out 66 972 4 044 31 087 30478 242 909 14 000 287 387 29 782 9 397
Nov 72 738 4 157 31 386 31 643 244 662 14 309 290 614 30 802 9734
Dez 91 449 4 225 38 705 32 645 248 274 15 145 296 064 29 740 8 838

2018 Jan * 72 337 4 058 34 884 33072 245 592 15 197 293 861 30 468 9829
Fev * 72 507 4142 36 007 32 845 240 693 15 336 288 874 30 762 10 099
Mar 80 886 4139 37 587 33 086 241 945 16 043 291 074 31717 10 094
Abr 73 838 4104 35784 31 548 243 838 16 548 291 934 31510 10 389
Mai

Variacdao %

No més -9,6 -0,1 -4.8 -4,3 0,9 2,8 0,4 -0,8 2,5

No trimestre 2,1 1,1 2,6 -4.,6 -0,7 8,9 -0,7 3.4 5,7

No ano -19,3 -2,9 -7,5 -3,4 -1,8 9,3 -1,4 6,0 17,5

Em 12 meses 29,1 -0,3 27,8 -7,0 -0,1 27,0 0,3 3,8 3,3

Fonte: BCB



Tabela 33 — Base monetaria e componentes - Saldos em final de periodo

Periodo Base Monetaria Papel-moeda emitido Reservas bancarias
RS Variacdo percentual RS Varia¢do percentual RS Variacdo percentual
milhdes milhdes milhdes
No Em 12 No Em 12 No Em 12
meés meses més meses meés meses
2016Dez 270 287 10,4 59 232146 10,5 3,0 38 142 9,4 28,0
2017 Dez 296 755 12,3 9,8 250364 12,2 7.8 46 392 13,0 21,6
2018 Jan 272 396 -8,2 3,8 228439 -8,8 7,4 43 957 -5,2 -11,4
Fev 264 517 -2,9 -0,7 225 267 -1,4 3,4 39 250 -10,7 -19,0
Mar 275 056 4,0 12,9 224 299 -0,4 7,3 50 757 29,3 46,4
Abr 263 343 -4,3 -0,1 223344 -0,4 4,3 39 999 -21,2 -19,2
Mai 269 553 2,4 13,4 224 373 0,5 6,6 45 180 13,0 66,2
Jun 269 828 0,1 3,7 225769 0,6 5,7 44 059 -2,5 -5,6
Jul 275 339 2,0 7,6 227029 0,6 5,5 48 309 9,6 19,0
Ago 277 677 0,8 10,1 230593 1,6 7,8 47 085 -2,5 23,2
Set 279 407 0,6 6,3 235679 2,2 7,8 43 728 -7,1 -0,7
Out 286 975 2,7 12,8 235090 -0,2 7,0 51 885 18,7 49,1
Nov 279 259 -2,7 57 238858 1,6 7,0 40 401 -22,1 -1,6
Dez 302 049 8,2 1,8 264 968 10,9 5,8 37 082 -8,2 -20,1
2019 Jan 279 106 -7,6 2,5 241502 -8,9 5,7 37 603 1,4 -145
Fev 290 148 4,0 9,7 241234 -0,1 7,1 48 914 30,1 24,6
Mar 286 742 -1,2 4,2 236675 -1,9 5,5 50 067 2,4 -1,4
Abr 279 605 -2,5 6,2 235681 -0,4 5,5 43 924 -12,3 9,8



Tabela 34 — Fatores condicionantes da base monetaria

Periodo

2016Dez
2017 Dez

2018 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2019 Jan
Fev
Mar
Abr

Fonte: BCB

Fluxos acumulados no més e didrios no més corrente

Conta do
Tesouro
Nacional

-52 398
7164

3102
-8 619
-13 046
2618
-4 964
-16 066
20 022
-66 073
21717
- 281
-3 349
20 453

4 845
-13 634
10 171
3276

Operagoes
com titulos do setor
Publicos Fed externo

79 414
45 249

-27 650
-14 857
14 281
-14 651
-31 289
18 749
- 338
31 208
516

31 085
-8 491
36 531

-18 401
10 297
-38 292
-4 707

352
-26 027

279

10 080
5251
5299

6 950
-10 808
259

3 280

- 132
360

-7 679
-30 488

290

6 139
12 614
-4 237

Do Banco

-0

1612
4771

4 942
3148
1032
-6 909
28 051
160

-6 360
6 441
-7 666
-3 912
1819
-6 759

2132
8 939

- 381
-2 646

Operacoes Redesconto Depdsitos de Operacdes
instituicoes
financeiras®

Com derivat.
- ajustes

-3858
1443

-3329
1296
1888
2613
6877
7084
-8607
28559
-12765
-19299
9289
1520

-11628
-315
11963
1456

Outras
contas®/

244
-55

-1 703
1 069
1137
- 683

586
1156
534
-1 076
60

- 384
694
1521

- 168
- 384

518
- 279

RS milhdes
Variagao

da base
monetaria

25 367
32 536

-24 359
-7 879
10 539

-11 713

6 210
275
5511
2 339
1730
7 569
-7 717
22 791

-22 944
11 042
-3 406
7137



Tabela 35 — Meios de pagamento ampliadosl/
Saldos em final de periodo

Periodo

2016 Dez
2017 Dez

2018 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2019 Jan*
Fev*
Mar*
Abr

Variacdao %
No més

No trimestre
No ano

Em 12 meses

Fonte: BCB

M1
PmPPY

191973
203 910

186 287
184 131
185 032
183 400
184 227
187 374
186 413
191 595
195 138
192 514
199 870
218 157

199 805
198 200
197 141
195 184

-1,1
-2,3
-10,5
6,4

Depdsitos
3 vista®

171 055
179 930

161 529
165472
170 388
175792
173 903
171743
170 376
174 125
176 292
170 344
176 329
192 070

169 661
174 869
174 444
173 534

-1,3

0,3
-9,7
-1,3

Total

363 029
383 840

347 816
349 603
355420
359 192
358 130
359117
356 790
365 720
371431
362 857
376 199
410 226

369 466
373 069
371 585
368 718

-1,2
-1,1
-10,1
2,7

Depdsito de
poupanga

669 286
727 981

725734
727 849
734 825
738 795
744 040
752 524
759 125
767 980
779 247
779 696
783 382
800 889

792 574
791 419
796 194
796 503

0,0
0,5
-0,5
7,8

Depdsitos
a Prazo

699 574
831 949

828 232
836 172
866 056
870 438
890 110
924 627
922 214
941 393
963 105
976 012
976 943
1011 794

982 393
981 098
999 172
994 176

0,0
1,2
-1,7
14,2

Letras
Financeiras

305 104
281 324

285114
292 047
307 098
300 435
305 885
309 275
306 440
305 219
312 942
302 337
296 426
297 389

299 484
304 453
315179
322 926

2,8
7,8
8,6
7,5

Letras de
Crédito®

391712
336 209

331 964
328 335
324 407
318 456
316 781
317 660
318 528
318 528
317 404
313171
309 009
305 331

306 566
307 950
308 725
310 881

0,7
1,4
1,8
-2,4

Outros’

Titulos Privados emitidos pelo SFN

/

17 361
20 393

21 334
21759
22 439
23 004
24 110
24 478
24 609
23 847
24 421
24 897
25503
25 666

26 258
26 473
26 521
32 841

5,7
12,8
28,0
42,8

Total

Total

1413 751 2 446 066

1469 875 2 581 696

1466 645 2 540 195
1478 313 2 555 765
1519999 2 610 244
1512 333 2 610 320
1536 887 2 639 056
1576 041 2 687 682
1571 791 2 687 706
1588 988 2 722 688
1617 873 2 768 550
1616 418 2 758 971
1607 881 2 767 462
1640 180 2 851 296

1614 701 2 776 741
1619974 2 784 461
1649 598 2 817 377
1660 825 2 826 046

0,8 0,3
2,7 1,6
1,3 -0,9
9,8 8,3



Tabela 35-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo M3
Quotas de
fundos de
renda fixa
2016 Dez 2415 675
2017 Dez 2 896 876
2018 Jan 2971 930
Fev 2987 768
Mar 3 005 998
Abr 3017 060
Mai 3015124
Jun 3015551
Jul 3043 139
Ago 3084 435
Set 3108 010
Out 3157873
Nov 3175608
Dez 3274 480
2019 Jan* 3 254 006
Fev* 3265010
Mar* 3240 290
Abr 3286 973
Variacdao %
No més 0,1
No trimestre 1,2
No ano 0,4

Em 12 meses

rulilc. oo

8,9

federais®

Operacgoes
compromis-
sadas com

/
174 992

92 203

103 741
112 221
103 715
113 603
104 951
115 269
115521
136 157
130 412
130 934
124 585
123 624

151 829
149 981
138 875
148 493

6,9
-2,2
20,1
30,7

Operagoes
Compromis-
sadas com

privados’/

333 838
199 580

158 869
144 548
138 257
121 436
116 827
119 429
106 286
107 790
100 379

90 138

83 133

78 300

65 543
63 456
67 800
60 707

-10,5

7,4
22,5
-50,0

5370571
5770 355

5774735
5800 302
5858 215
5862419
5875 958
5937 931
5952 653
6 051 070
6 107 352
6 137 916
6 150 788
6 327 699

6 248 119
6 262 909
6 264 342
6 322 219

0,3
1,2
-0,1
7,8

Titulos
federais®

/

461 307
456 154

432 187
426 159
427 631
439 294
517 689
538 762
521 258
537 823
535 386
491 151
489 190
433 161

454 254
447 906
487 779
476 733

1,3
5,0
10,1
8,5

5831878
6 226 509

6 206 922
6 226 461
6 285 846
6 301 712
6 393 647
6 476 693
6473 910
6 588 892
6 642 738
6 629 067
6 639 978
6 760 860

6 702 373
6 710 815
6 752 121
6 798 952

0,3
1,4
0,6
7,9

9/

462 321

472 132

457 608
465 161
455 970
484 820
473 967
478 747
500 236
482 171
471 738
478 048
478 962
473 020

485 546
509 717
515 284

Haveres de ndo
residentes

524 066

0,7
7,9
10,8
8,1



Lucro dos Bancos

LUCRO LIQUIDO DOS BANCOS (EM R$ BILHOES)

100 Resultado foi o maior da historia no ano passado 98,5

83,9
79,3
80
68,3 67,2
62,5
' 59,7
60 58,7
40
20
0
N v % b
N N » »
A A® D W

Fonte: BANCO CENTRAL

Fonte: Valor Econbmico, 29 de maio de 2019 130
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Desemprego
Setores



Desemprego
Queda do salario



Desemprego

Vv T A | “ﬂlltlllll‘ﬂ
E dariacao Anua nnﬂem
b
& |Populacdo em Idade de Trabalhar - PIT
i 1 70,6 g!ﬁlisﬂde + 0,9'%: = +1 ,5 milhdes de pessoas
g I:IIEIIJ1IHI|;.€|[: _ . |
5 il 517% | o 8% |
¢ |Populacdo na forca de trabalho - PFT
% 105, ;1;2154:';5;551113 + 0,7% = +778 mil de pessoas
g Populagdo Ocupada Populacao Desocupada
93’0 milhdes de pessoas 1 2,2 milhdes de pessoas
+1,0% = +894 mil pessoas = 0,9% = = 116 mil pessoas
Populacdo fora da forca de trabalho - PFFT
65,4 ;g;hsf‘;zssde + 1,1% = +733 mil pessoas

Fonte: Ibge, 31 de maio de 2019 133



Desemprego

. - Sjaneiro
w| Variacao Trimestral Stevereiro
E Nmarco
b
& Populacdo em Idade de Trabalhar - PIT

ilhdes d ' o :
170,5 oo Crescimento: 0,3% (478 mil)
P — . .
eerIGECE olsas% ]

nstituto Brasileing de Geagrakia ¢ EsatiEtica IBGE

Populacdo na forca de trabalho - PFT

105,3 sescons ™ Crescimento: 0,3% (361 mil)
Populagdo Ocupada Populagcdo Desocupada
91 ,9 milhdes de pessoas 1 3,4 milhdes de pessoas

Decréescimo: 0,9% (873 mil) Crescimento: 10,2% (1.235 mil)

Populacao fora da forca de trabalho - PFFT

65, milhoes de Estabiliadade

pessoas

Fonte: Ibge, 31 de maio de 2019
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Desemprego

Fonte: Valor Econdmico,
30 de maio de 2019

0 que esperam os economistas

Projecdes para taxa de desemprego - em %

Abril

4E Consultoria
ABC Brasil

Banco MUFG Brasil
Bank of America
Bradesco

Fator

FGV IBRE

GO Associados
Haitong

Infinity

Itad

LCA Consultores
MB Associados
MCM Consultores
Mongeral
Parallaxis

Pezco

Reag Investimentos
Rosenberg

Safra

Santander
SulAmérica
Tendéncias Consultoria
UBS

Votorantim Asset

Mediana 12,6

Fonte: Consultorias e instituic6es financeiras

12,6
12,7
12,5
12,7
12,5
126
12,6
125
12,7
12,5
12,4
12,6
12,6
12,7
12,5
12,7
12,3
12,7
12,6
12,7
12,6
12,5
125
12,5
126

Média 2019
— e 12,2

119

. 1.8
I 127 |
I 12

I 121

T 121

. 12

I 1

I 1.8

I 118

I 119
R 122

B 1.7
I 1.5

. 119
I 12,
I 119

g
12
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Desemprego

Comeco de ano volatil

Emprego surpreendeu positivamente em abril, apds decepcao em marco

M saldo de vagas formais no Caged - em mil*
e I i ot ity ¥ S

i

|

|

|
100
|

0.
-100 ‘ -43,2
jan/19 fev/19 mar/19 abr/19

B saldo de vagas por setor de atividade em abril

Servicos - 6629

Industria de transformacao 20479

Construcdo civil . 14.067

Agropecudria 13907

Comércio . 122291

Administracao publica 1.241

Servicos de utilidade ptblica 1 867

Extrativa mineral 454

Fonte: Caged/Ministério da Economia *Sem ajuste para inclusio de dados enviados com atraso pelas empresas

Fonte: VE — 26 de maio de 2019 136



Desemprego

>

>

>

>

IBGE: Taxa de desemprego

A taxa de desemprego em abril/2019 ficou em 12,5% (com ajuste sazonal,
11,9%) que representa queda de 0,2 p.p. em relacdo a marco/2019 e reducéo
de 0,4 p.p. ante abril/2018.

O resultado do més ficou abaixo da mediana das expectativas de mercado
(12,3% a 12,8%; mediana de 12,6%). A projecao SPE para taxa de
desemprego era de 12,2% (com ajuste sazonal).

A taxa de crescimento da populacdo ocupada (PO) e da populacéo
economicamente ativa (PEA) foi de 0,1% e de 0,6%, respectivamente, na
variacao ante o trimestre anterior (janeiro/2019). A PO cresceu 2,1% e a PEA
teve alta de 1,7% ante abril/2018.

A taxa de subutilizacéo da forca de trabalho ficou em 24,9% em abril/2019,
ante 24,5% em abril/2018.

O rendimento médio real teve recuo de 0,4% em abril/2019 ante
janeiro/2019, mas cresceu 0,6% na comparacéao com abril/2018.

A massa salarial real habitual de todos os trabalhos teve queda de 0,3% em
abril/2019. Todavia, houve alta de 2,8% ante abril/2018.

Fonte: Ibge, Pnad Continua, 30 de maio de 2019



Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

14 abr-18
179 mar-19
13 12,7 abr-19
12,5
12
11
10
9
Q ——Taxa de Desemprego
7 ——(Com ajuste sazonal
wmi o wow W w w w M~ M~ P~ M~ o 00 00 o0 O
BRI R I R I o
5355535558355 83553
ye o - o = 0 o - (O o = W
Fonte: IBGE.

Fonte: Ibge, Pnad Continua, 30 de maio de 2019 138



Desemprego
IBGE: Taxa de desemprego

3.0 For¢a de Trabalho (PEA) M Populacdo Ocupada (PO)

2,0

§ ||”“|||III||| |||
0,0 II II

1.0

2,0

Perda de Postos
de Trabalbio

¥ 3 % E i 2 F ¥ T 3 F 3% E g 2 F YL OEOE
E§E=§§EEEEEEE§E=%§§EE§E%E

Fonti: IBGE, PHAD Cotinds

Fonte: Ibge, Pnad Continua, 30 de maio de 2019 139



Desemprego

115 4

110 -

IBGE: Pessoal ocupado

-.‘__.‘_ B —'-.i-\-\l\-\'\--l-'-'\-\_f

,

Vadhns

Fonie:

o & &

IBGE, PHAD Comtinsa.

Fonte: Ibge, Pnad Continua, 30 de maio de 2019

A gropit uifia

e [ e L B

b T E1 T [0

B D 3T I D

e T i P32

e ST PSR,
de irdorsmado i
Irmabilidios

e Admisitragio
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Desemprego

IBGE: Massa de rendimentos

Rendimenta médio real Wicida de resdim enten real
Mabitualmeste ecebids de todes & habitualmeste recebida Se Leded o3
wabalhes (RE]* trabathos [milhde R5)*

. Massa de Rendimentos  —o—Rendimento Real Médio

S O OO

LTl
1fino
BT uef
a1/
BTAM
BL/Ine
EL/u
61/

Fonbe: IBGE, PMAD Continua. Mota: * Valores a preqos do Gitimo mes.

Fonte: Ibge, Pnad Continua, 30 de maio de 2019 141



Desemprego

AP
BA
AC
MA
PE

AL

AM
SE

RJ

RR
DF

RN
SP

Pl

PNAD - Taxa de Desocupacao
2019.1 {em %)

I 20,1 o I 2.3
I 1S.: es I 122
I 13,0 en I 11 5
TR
16,3 ce I 11,4
I 16,
ve I 112
I 16,0
B [N 11,1
I 15,9
co I
I 15,5 10,7
I 153 vs I o5
I 15,2 vt N .1
I 14,1 Ro [N s
I 13,9 PR [ 3o
I 13,5 rs [ 5.0
I 12,7 sc I 7.2

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrbnico, 17 de maio de 2019 142



Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

PNAD - Taxa de Desocupac¢ao no Primeiro Trimestre (em %)

20,0
18,0
16,0 15,9 15,3
13,8
14,0 12,8 13,1 13,2 13,1 12,7
12,0 10,5 10,8
10,0
8,4 8,1
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0 1 | I ] | |1 |1 i
Norte Nordeste Sudeste Sul Centro-Oeste Brasil

m2018.] m2019.1

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrbnico, 17 de maio de 2019 143



Caged

100,0

75,0

50,0

25,0

0,0

-25,0

-50,0

44,5

mar/18

17,0

abr/18

Caged/MTE - Saldo de admissdes e demissoes
Com ajuste sazonal (em milhares)

19,9

mai/18

-11,0

jun/18

24,4

juli18

56,9

ago/18

65,6 613 044

set/18

out/18

nov/18

20,2

dez/18

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 27 de maio de 2019

jan/19

42,6
27,0 I

fevi/19

43,3
43
[
g £
5 5
& ]
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Caged
CAGED: Abertura Setorial

Caged/MTE - Saldo de admissé6es e demissoes
Por setor - Acumulado em 12 meses (em milhares)

500,0
403,9
400,0
333,3
300,0
200,0
100,0 77,3
0,0 - _— I
-5,8 -18,2
-100,0
s 8 2 s & o g g g
o O b 'S — 30 = = O
- E ‘O 3 7)) - ®© o) ©
£ o = - '3 £
b o a8 2 i % 5
O o o £ ‘@
o o © c
< < ©
e

=

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico, 27 de maio de 2019 45



Caged

CAGED: Saldo
Caged/MTE - Saldo de admissodes e demissoes
1.500,0 Acumulado em 12 meses (em milhares)
1.000,0

500,0

0,0

-500,0
—S830 Paulo

-1 .000,0 —=Brasil

-1.500,0

-2.000,0

-2.500,0
M MO O ¢ ¢ T T UL NN O O © O MNMNMMMODOWWOWOWO O
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
| : c e :: c T :: c ey b c  — b c e b c ™
e _= = © 0 _= o ] o) ‘5 - ] 0 .5 = o Ke) .5 = © Ke) .5 = © Ke)
@ T 0 =m0 =m0 =80 =TT =80 -.®

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico, 27 de maio de 2019 146



Servicos

147



PMS

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagéo mensal (em %) - Com ajuste sazonal

8,0
6,2
6,0
4,0
20 1,8
0,7
0,1 0,1 0,1
00 — i IS I e
0,7 04 .06 .07
-2,0
4.0
47
6,0
2 2 ® 2 & 2 2 2 © 2 2 @2
T T = B =T B3 ® ® 3 W ® 3 =
£ & € 2 2 2 &« 3 2 % s & ¢

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 14 de maio de 2019



PMS

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagdo acumuladaem 12 meses (em %)

-5.0
-6,0 ’
m M M ¢ & ¢ 1O 0w © © © N N N © © w0 o
™ - - - ™= - - - - - - - - A - - - - -
T T 3 T = 3 T = 3 E =S 3 = = S =T = 3 =
@ 2 o ® J o ® 2 o ® 3 o ® I o ® 3 o ©®
£ c E c £ c £ c £ c £ c £

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 14 de maio de 2019



PMS

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagao acumuladaem 12 meses (em %) - Por atividade

3,0
2,2
1,9
1,5
0,6
00 L
-1,5
-3,0
Outros servicos Servigos Servigos de Total Transportes, Servigos
prestados as informacao e servicos profissionais,
familias comunicacao auxiliares aos administrativos e
transportes e complementares
correio

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 14 de maio de 2019



PMC

Ccomercio

PMC - Volume de Vendas no Comércio Varejista
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

6,0
45 4,1
. 3,2
e 22 ’ 1,7
: 1,5
1,5 1.1 I 1,0 1,1
0,5 0,3
0,0 ’
0o n__ S ull oo
04 02 .04 0,5
-1,5 -1,0 -0,4 -0,7 0,97 ,
'1,5 _17
30 2,2
4,5
5,0

-6,0

0 (o) [+ o] 0 0 o0 0 o0 o0 (=2} D (=2}

< = T T < S T < T < < =

= c "~ (o] = > N c >
« £ 3 & @2 @ 3 & & =& & g

= Varejo restrito = Varejo ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 9 de maio de 2019 51



PMC

PMC - Volume de Vendas no Comércio Varejista
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
15,0

10,0
35,0

0,0

-10,0

-15,0

mar/13
set/13
mar/14
set/14
mar/15
set/15
mar/16
set/16
mar/17
set/17
mar/18
set/18
mar/19

==Varejo restrito = ==Varejo ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 9 de maio de 2019 152



PMC _ ,
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

PMC - Volume de Vendas no Comércio Varejista
Variagao acumuladaem 2018 (em %) - Por atividade

Veiculos, Motos, Partes e Pecas _ 12,7

Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de
Perfumaria e Cosmeéticos - 6=3

Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico - 6,1

Material de Construcio - 3,5

Hipermercados. supermercados. l 1.9
prod. alimenticios. bebidas e fumo '

Equipamentos e Materiais para Escritorio, Informatica e I 0.8
Comunicacao '

Tecidos, vestuario e calcados -1,1 I
Méveis e Eletrodomésticos -2,1 .

Combustiveis e Lubrificantes -3,7 -

Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -21,7 _

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 9 de maio de 2019 153



PMC

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

BRASIL - VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO COMPOSIGCAO DA TAXA
MENSAL DO COMERCIO VAREJISTA, POR ATIVIDADES - Mar¢o 2019

COMERCIO VAREJISTA

COMERCIO VAREJISTA

AMPLIADO
Atividades Taxa de Composicio Taxa de Composicio
variacio (%) absoluta da variacio (%) absoluta da
taxa (p.p.) taxa (p.p.)

Taxa Global -4,5 -4,5 -3,4 -3,4
1 - Combustiveis e lubrificantes -4,3 -0,5 -4,3 -0,3
fZu-n:-Ici)per, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e 5,7 29 5,7 2,0
3 - Tecidos, vest. e cal¢ados -5,7 -0,4 -5,7 -0,3
4 - Moveis e eletrodomésticos -4,8 -0,5 -4,8 -0,3
5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria 3,8 0,3 3,8 0,2
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria -36,7 -0,3 -36,7 -0,2
7 - Equip. e mat. para escritdrio informatica e comunicagao 0,6 0,0 0,6 0,0
8 - Outros arts. de uso pessoal e doméstico -3,3 -0,4 -3,3 -0,3
9 - Veiculos e motos, partes e pecas -1,2 -0,3
10- Material de construgao -0,4 0,0

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de Servigos e Comércio.
Nota: A composi¢cao da taxa mensal corresponde a participacao dos resultados setoriais na formagao da taxa global.

Fonte: Ibge
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CNI
PRODUCAO INDUSTRIAL

CNI - Indicadores Industriais
Com ajuste sazonal (Base: 2006=100)
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Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 03 de maio de 2019 156



CNI

CNI - Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada (NUCI)
Com ajuste sazonal (em%)

85,0

82,5

80,0

77,5

75,0

mar/12
set/12
mar/13
set/13
mar/14
set/14
mar/15
set/15
mar/16
set/16
mar/17
set/17
mar/18

== NUCI = = Meédia historica

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 03 de maio de 2019
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mar/19
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Fiesp/Ciesp

INA - Indicador de Nivel de Atividade
Taxa Acumulada em 12 Meses - (em %)

8,0

’ 6,4

6,0

4,0

’ 2,4

2,0

0,0 0,3

-2,0

-6,0

-8,0

-10,0

-12,0
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Fiesp/Ciesp

Indicador do Nivel de Atividade - INA
Variacao Mensal (Em %)
15,0 - Com Ajuste Sazonal

10,0

5,0

0,0

-10,0

-15,0

mar/17
abr/17
mai/17
jun/17
juli17
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Macro Viséao
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Fonte: Valor Econdmico,
2 de maio de 2019

Retomada desigual
Evolucao anual da margem liquida por setores - Em %*

¥ Total

SO ——— .

| ISR — ) I IS

4,3
4 | = — = - I = i = =
24
0 ! A ]
2014 2015 2016 2017 2018
2014 2015 2016 2017 2018

Industria | 5,7 1,6 2_,6 37 46
Servicos o sg 13 76 6 10,4
Comércio 23 0,5 03 0.8 34

M Indistria mais endividada
Relacdo entre endividamento liquido e capital préprio - Em %*

120
96,1
2 S S T . ] T 8% T8I i
o 69,4
60 [ g
40 ! 1 | |
2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Balancos patrimoniais e demonstracdes financeiras. Elaboracéo: Iedi. *A amostra da indistria desconsidera os resultados
da Petrobras e da Vale. Ja no total, além das duas empresas, também é excluida a Eletrobras




Fonte: Valor Econbmico,
2 de maio de 2019

Baixa competitividade

Indicadores selecionados sobre a indtstria de transformacao

Participacdo da indistria de transformacao no PIB a precos basicos - em %

28,0 26,8 273

19,0

145

100
1947 1961 1974 1986

Volume exportado de manufaturados (2006=100)

120

100

20
1977 1988 2000

A indstria de transformacéo 0 segmento responde por 36% das
empregava 6,8 milhoes de exportagdes do pais e 15% do emprego
trabalhadores em 2017 formal no pais

Fonte: IBGE, Funcex, Rais, Ministério da Economia, CNI ¢ Paulo Morceiro (Nereuws ¢ Fipe)

1998 2018

2007 2013 2018

A inddstria de transformacao é responsavel
por 24% da arrecadacio de tributos
federais, excluindo receitas previdencidrias



PIM-PF
IBGE: Producéo industrial cai 1,3% em marc¢o

IBGE - Producao Industrial Nacional (PIM-PF)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

15,0
12,3
10,0
5,0
04 08 0,3 0,1 0,6
0,0 e N e — — ——
0.1 ]
02 o7 0, 0,7 13
2,1 !
-5,0
-10,0
10,9
15,0
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=

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 03 de maio de 2019 =



PIM-PF

IBGE - Produgao Industrial Brasil (PIM-PF)

Variagcdo acumuladaem 12 meses (em %)

15,0 A gueda de marco foi disseminada em ambos os setores industriais. A Industria Extrativa
recuou pela terceira leitura consecutiva, desta vez em 1,7%. Ja a Industria de

10,0 Transformacao, apos ter apresentado seu primeiro resultado positivo em oito meses na
leitura anterior, recuou 0,5% em marco.

92,0
0,0
050 '0,1
0,4

No acumulado em 12 meses, 0
primeiro setor registra retracao
de 0,4%, ao passo que o

10,0 EmM 2019, o Setor Extrativo
segundo permanece estavel.

acumulada queda de 7,5% e a
Industria de Transformacao cai 1,4%.

-15,0

mar/13
jun/13
set/13
dez/13
mar/14
jun/14
set/14
dez/14
mar/15
jun/15
set/15
dez/15
mar/16
jun/16
set/16
dez/16
mar/17
jun/17
set/17
dez/17
mar/18
jun/18
set/18
dez/18
mar/19

—=Industria de Transformacao =—Extrativa Mineral ==Industria Geral

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 03 de maio de 2019 163



PIM-PF

IBGE: Producéo industrial

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) Mar19x | Mar19x | Acumulado | Acumulado
Categorias de uso (em %) Fev/19’ Mar/18 12 meses
Bens de Capital 04 114 43 3,6
Bens Intermediarios 15 44 2,0 0,6
Bens de consumo duraveis 1,3 15,8 34 29
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 1,1 5,2 14 04

*Com ajuste sazonal

Na abertura entre as categorias de uso, apenas Bens de capital avancou na
passagem mensal, subindo 0,4%. Bens intermediarios recuou 1,5%, enquanto
Bens de consumo caiu 2,0% devido as variagcdes negativas dos Duraveis (-1,3%)
e Semiduraveis e ndo-duraveis (-1,1%).

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 03 de maio de 2019 164



PIM-PF

Veiculos

Produtos de metal

Petroleo e
biocombustiveis

Celulose e papel
Farmacéuticos
Metalurgia
Bebidas

Produtos diversos

Minerais ndao-metalicos
Maquinas e
equipamentos

Maquinas e materiais
elétricos

Outros produtos
quimicos

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 03 de maio de 2019

IBGE - Producgao Industrial Brasil (PIM-PF)

Acumulado em 12 meses (em %)

- EE
- EE
B 25
B s

0,3 |

0,6 |

1,0 |

Produtos de madeira
Borracha e plastico
Couros e calcados
Moveis

Manutencao de maquinas e
equips

Impressao e reproducao

Outros equipamentos de
transporte

Vestuario

Téxteis

Fumo

Alimentos

Informatica e eletrénicos



PIM-RG

Pesquisa Industrial Mensal Regional (PIM-PF) - Variagao (em %)

Regides Mar/19 x Mar/19 x Acumulado noe Acumulado em
Fev/19* Mar/18 ano 12 meses
Brasil -1,3 -6,1 -2,2 -0,1
Amazonas -0,5 -10,8 -5,1 -2.1
Para -11,3 -12,5 -0,7 7,2
Regido Nordeste -7,5 -7,0 -4.4 -0,7
Ceara -1,7 -5,4 0,3 -0,1
Pernambuco -6,0 -4.4 -2,4 3,3
Bahia -10,1 -6,6 -3,5 -0,3
Minas Gerais -2,2 -8,2 -2,9 -1,3
Espirito Santo 3,6 -11,1 -8,5 -2,3
Rio de Janeiro 2,9 -1,4 -1,5 1,0
S3o0 Paulo -1,3 -7,3 -2,6 -0,9
Parana 1,5 2.4 7,8 4,0
Santa Catarina 1,2 3,0 2,8 3,7
Rio Grande do Sul 1,0 3,4 5,5 6,7
Mato Grosso -6,6 -12.3 -5,0 -1,4
Goias 2,3 -1,1 2,3 -4,1

* Com ajuste sazonal

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 8 de maio de 2019 166



PIM-RG

IBGE - Producgao Industrial Regional (PIM-RG)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

15,0
12,0
9,0
6,0
4,0
37 33
3,0
W1 BT 03 07 13 14 . l
-3,0 T 21 23
4,1
6,0
1T} 1] o
r 2o 8 & 2 5 o 5 2 = 2 & §

Brasil
Nordeste

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 8 de maio de 2019 167



PIM-RG
IBGE - Pesquisa Industrial Mensal (PIM-RG)

Sao Paulo
15,0 13,6
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-11,8
-15,0
) ) ) ) ) © o ) ) ) ) ) o o o
EEEEEE$E§§§§E§§
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(] 0 © = Q = Q ©
g & g ® g 2 = P o o 2 5 & & ¢
mm Variagao mensal (com ajuste sazonal) —=\/ariagao acumulada em 12 meses
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PIB Industrial

108,3

o3 04 05 O6 O/ 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fonte: Bradesco 169



Relacao entre ABPO e ABCR com a Producao Industrial
(Base: jan/07 = 100) - Com Ajuste Sazonal

150,0
Associacéo Brasileira de Concessionarias de Rodovias (ABCR)
140.0 Associacéao Brasileira de Papeldao Ondulado (ABPO),

L]
130,0
120,0
110,0
100,0
90,0
80,0
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== ABCR (Veiculos Pesados) == ABPO == Produgao Industrial (PIM)
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Agropecuariaem 2017/18



Precos da Commodities

B Milho

450
430
410

it I 371,50

370 . 2 % va > :-.l,_c::

N~ ) y
350 R “k‘/

15/Abr
2019

Variacoes em %

No dia
No més
No ano

~ -
Graos em Chicago
Mercado futuro® - em US$ cents/bushel
M Soja
920
T 91250
\
890 ‘h'\'f\f,
\
\ 862,75
ol -\ |
5, A V
830 ﬁﬁm" { A"V,
— N
15/Abr 28/Mai
2019
Variacdes em %
No dia 314 ZI
No més 102 Zi
No ano -3,60 £
Em 12 meses -1752 £

Em 12 meses

Fonte: Dow Jones Newswires ¢ Valor PRO, Elaboracdo: Valor Data, * Segunda posicdo, na bolsa de Chicago,

429,50]

28/Mai

4,12 7
18,48 71
12,14 71

3,49 7

B Trigo

Variacdes em %
No dia

No més

No ano

Em 12 meses

28/Mai

3,07 A
1942 71
0,29 /i
-853 £

Fonte: Valor Econdmico, 29 de maio de 2019
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Precos da

Commodities

Fonte: Valor Econbmico,
30 de abril de 2019

Commodities agricolas

Cotagdes médias mensais* nas bolsas de Nova York e Chicago
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Precos de Commodities

200 Indice de precos da Commodities
180 ﬁ e==|Cl (USD)
—|Cl Agricolas
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Fonte: Itau



Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Produgao Agricola {LSPA)
62 estimativa - Margo de 2019

300,0 40,0
250,0 28,6 30,0
200,0 20,0
150,0 10,0
100,0 0,0
50,0 -10,0
12,2

0,0 -20,0
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mm Variagao anual (em %) =—Produc¢do total (em milhdes de toneladas)
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Safra

30,0
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20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

26,9
16,0
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I 8,0
L 14 n O 2

Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Produgao Agricola (LSPA)
Participagao por UF na producgao total (em %)
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 9 de maio de 2019




Safra | ) o
Em Maio, IBGE prevé safra 2,2% superior a de 2018

Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

Abr 2019
231,5 milhoes t.

Mar 2019

F22%0 9301 milhdes t.

Produtos
investigados

201 8 Algodao (carogo de

. ~ algodao), amendoim,
226 5 mllhoes t. arroz, aveia, centeio,
/ cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,
trigo e triticale




Precipitacao total (mm)

< | | | ST
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Fonte: CPTEC



Participacao %

G‘J—
©
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Safra Brasileira de Graos

Cereais, leguminosas e oleaginosas

Grandes Regides e Unidades da Federagéao
Participacao na producéo
Abril de 2019

AM | 0,0

RJ | 0,0



Safra

Safra
Brasileira
de Graos

2019

Fonte: IBGE

Produto Producao Producao Variacao (%)
2018 (1) 2019 (t)
Algodao Herbaceo 4.930.518 6.362.125 29,0
Amendoim (12 safra) 546.517 579.418 6,0
Amendoim (22 safra) 11.361 10.003 -12,0
Arroz 11.736.353 10.496.250 -10,6
Aveia 890.235 795.481 -10,6
Centeio 8.184 7.595 -7,2
Cevada 325.081 357.351 9,9
Feijao (12 safra) 1.514.084 1.368.827 -9,6
Feijao (22 safra) 1.003.147 1.257.618 25,4
Feijao (32 safra) 456.701 443.736 -2,8
Girassol 137.969 125.811 -8,8
Mamona 19.314 26.951 39,5
Milho (12 safra) 25.743.077 25.768.394 0,1
Milho (22 safra) 55.621.458 65.823.775 18,3
Soja 117.833.492 112.605.157 -4,4
Sorgo 2.251.862 2.364.572 5,0
Trigo 5.305.067 5.510.391 3,9
Triticale 41.664 36.816 -11,6
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Safra

Safra
Brasileira
de Graos

2019

Fonte: IBGE

Produto

Producao 2018 (t)

Producao 2019 (t)

Variacao (%)

ALGODAO HERBACEO 4 930 518 6 362 125 29.0
AMENDOIM - TOTAL 557 878 589 421 5.7
AMENDOIM 12 safra 546 517 579 418 6.0
AMENDOIM 22 safra 11 361 10 003 -12.0
ARROZ 11 736 353 10 496 250 -10.6
AVEIA 890 235 795 481 -10.6
BANANA 6 710 436 6 890 169 2.7
BATATA-INGLESA - TOTAL 3847 037 3794 780 -1.4
BATATA-INGLESA 12 safra 1636 737 1 683 869 2.9
BATATA-INGLESA 22 safra 1182 000 1198 983 1.4
BATATA-INGLESA 32 safra 1 028 300 911 928 -11.3
CACAU 255 184 251 533 -1.4
CAFE - TOTAL 3593 165 3234 659 -10.0
CAFE - ARABICA 2 693 622 2323214 -13.8
CAFE - CANEPHORA 899 543 911 445 1.3
CANA-DE-ACUCAR 674178 718 688 607 136 2.1
CASTANHA-DE-CAJU 141 388 120 429 -14.8
CEVADA 325081 357 351 9.9
FEIJAO - TOTAL 2973932 3070 181 3.2
FEIJAO 12 safra 1514 084 1 368 827 -9.6
FEIJAO 22 safra 1 003 147 1257 618 25.4
FEIJAO 32 safra 456 701 443 736 -2.8
FUMO 794 476 771 106 -2.9
LARANJA 16 677 091 15815 735 -5.2
MAMONA 19 314 26 951 39.5
MANDIOCA 19 392 827 20 479 060 5.6
MILHO - TOTAL 81 364 535 91 592 169 12.6
MILHO 12 safra 25 743 077 25 768 394 0.1
MILHO 22 safra 55 621 458 65 823 775 18.3
SOJA 117 833 492 112 605 157 -4.4
SORGO 2 251 862 2364572 5.0
TOMATE 4084 910 4114 026 0.7
TRIGO 5 305 067 5510 391 3.9
TRITICALE 41 664 36 816 -1%16
UVA 1592 242 1422 203 -10.7




Safra

Acompanhamento da Safra 2018/19: MAIO DE 2019

Produto

Algod3o - carogo
Arroz
Feijao
Feijao 12 safra
Feijao 22 safra
Feijao 32 safra
Milho
Milho 12 safra
Milho 22 safra
Soja
Trigo
Demais

a (1
Brasil ™

Safra
2018-19

3.995
10.596
3.104
974
1.354
737
95.254
26.104
£9.150
114.314
2.466
3.989

236.718

Producao (mil t)

Variacao

(A)

mil t
988 M
1.468'W
12w
313w
178 &
123
14.545
706
15.251 .
4968 W
38
84 W

9.039 &

Yo
32,9
12,2
-0,4
-24,3
14,6
20,0
18,0
-2,6
28,3
-4,2
0,7
-2,1
4,0

(B)
%
& 0,7
W -0,5
W -0,8
& 0,2

w-3,3
4 2,8
s 1,3
4 0,9
s 1,5

A 0,4

Ww-2,9
Ww-3,3
A 0,6

Notas: Safra 2018/19 - 8¢ levantamento (MAIO/2019)

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — maio de 2019
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Safra

Exportacoes Brasileiras do Agronegocio: Abril 2018 e 2019

principas Produtos Velor {55 mitives
2018 2019 A%
Soja em graos 4112 3,602 124 |
Celulose 644 806 25,2
Farelo de Soja f14 532 134
Carne de Frango 388 557 38,3
Carne Boving ELL 501 43,5
Cafe emgraos 285 330 116
Agucar 342 74 93
Madeira & Produtos 332 276 16,3
Milho 0 7 293,0
Alzodio 50 12 1437
Fapl 176 169 43
Couras & Produtas 170 134 215
Suco de Laranja* 167 129 228
Carne Suina £ 119 47,8
Oleo de Soja 129 15 62,9
Etanal 47 3 937
Cafe solivel 47 M 74
Cacau & Produtos 25 25 0,0
Lacteos 5 4 -16,9
Demais produtos 364 332 40

[*) Volume de suco de laranja colculods em Frozen Concentrate Orange Juice (FCOJ) equivalente - *Brix 66.

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — Abril de 2019

2018

10259
1173
1553

47
86
117
1022
658
115

2B &

117

171

R R

Quantidade [mil ]
2018

10.070
1405
15323

333
133
161
164
591
426
12
18D
3B
78

57
I} !

Pt ol ad M

vendas de Ush 557,30 milhoss |+45 9%).

A%

18

197
10

34,
53,5
377
137

103

2708

!

01
A17
333

Mg
503
845
81

30
42

L

2018

|
549
396
1612
4033
2529
335

175
1753
978
3922
1330
2031
734
799
7133
3.964
2870

Preco Medio (US3/t]
W08
358

574
345
1672
3.772
2045
286
L6
186
170
837
3.436
1.656
2073
671
801
6.108
3.549
2.289

A%

108
4
118
37
65
190
A16
74
0
28
41
111
15,8
11
110
127
144
20
202



Exportacoes

Destinos das Exportacoes

L ) e N

i ot Ranking | Valor {US5 milhoes] | ~ Participagao [4)
2019 2018 2019 % W8 | 2019
CHINA 1 31635 3347 79 A 30
ESTADOS UNIDOS 2 7 i 32 6 3
PAISES BAINOS 3 i 3 23 83 43
RAREPISLDD E 11 313 1836 13 37
TAILANDIA 5 17 188 76 20 2
EMIR. ARABES LN B 54 173 109 0f 20
ESPANHA P 156 169 30 13 20
HONG HONG B 152 168 108 17 20
ARARIA SAUDITA % 101 155 54,0 11 18
IAPAD I 168 154 10 19 18
DEMAIS DESTINS : 3326 2960 ST/ 45
Quadro Resumao: Abril 2018 & 2019 158 milhdes

184
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Fonte: Valor
EconOmico, 29 de
abril de 2019

Balanca da safra 2017-2018

Produtos e destinos - em %

Principais produtos

Soja em graos
Aclicar

Carne de frango
Celulose

Carne bovina
Farelo de soja
Café em graos
Milho

Madeira e produtos
Couros e produtos
Suco de laranja
Pape

Carne suina
Algodao

Oleo de soja
Etanol

Valor

16,9

- 10,6

Volume

227



Safra

B Principais destinos *
Participacdo no total exportado - em %
45

3% 35
27

18

9 67
39 | 25 | 22 | 22 | 21 | 21 | 20 | 20

China EUA  Paises Honk Alemanha Ira Itdlia Japao Coreia Espanha
Baixos  Kong do Sul

Fonte: Mapa e Mdic * Em valor

Fonte: Valor Econémico, 29 de abril de 2019 -



Carne

Forte alta

Variagoes das acbes dos frigorificos na bolsa

Cotacdo em fim de periodo - R$/acdo

JBS ON Marfrig ON BRF ON Minerva ON
i w27 * 7.52 136,60 2/]10.65
% 84732 - 29.92| 10
71 30 7,99]
14 8
975 64 s
n 57 20 6
8 50 15 a
Dez/ Abe/ Dez/ Abe/ Dez/ Abr/ Dez/ Abr/
2017 2019* 2017 2019* 2017 2019* 2017 2019*
Variagoes no periodo** - em % Variagdes no periodo** - em % Variagdes no periodo** - em % Variagoes no periodo** - em %
No dia 23/04/19 3847 Noda23/04/19 6977  Nodia 23/04/19 6867 Nodia 23/04/19 886 7
Em abr/19 23877 Emabr/19 25757 Emabe/19 32104 Emabe/19 13,66 A
Em 2019 70157 Em 2019 37734 Em2019 364374 Em2019 6012 A
Em 12 meses 115527  Em 12 meses 807  Em 12 meses 18127 Em 12 meses -1,24 £
Valor de mercado - em RS bilhdes
JBS Marfrig BRF Minerva
o0 o 30 is
% s 4672|  » | s |244
- 14548 < 5
26,769 20
4 15
o 15
20 3 10 10
Dez/ Abe/ Dez/ Abe/ Dez/ Abr/ Dez/ Abrf
2017 2019* 2017 2019* 2017 2019* 2017 2019*
Variagdes no periodo** - em % Variacoes no periodo** - em % Variacoes no periodo** - em % Variagdes no periodo** - em %
No dia 23/04/19 19927  Nodia 23/04/19 0,304 7  Nodia 23/04/19 1560 Z  No dia 23/04/19 0,245 7
Em abr/19 103697 Emabe/19 0957 7 Emabe/19 5906 7 Emaby/19 0,362 A
Em 2019 221857 Em 2019 128074 Em2019 649174 Em2019 1880 A
Em 12 meses 28,707 A4  Em 12 meses 0410  Em 12 messes 372974 Em 12 meses 1,201 A
Foote: Valor PRO. Elsborache: Valer Data, *No dha 23 **Até o dia 23/0419
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Comeércio globhal

Em volume - variacao trimestral

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis
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CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
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CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100 - Com ajuste sazonal
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CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
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CPB Netherlands - Volume de Comeércio Mundial
Base: 2010=100
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OCDE

OCDE - Nivel de Emprego @ :
//
OECD

Paises Selecionados (Em %)
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OCDE

OECD - Crescimento do PIB (em %)
Dados preliminares
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OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Anual {(em %)
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O ano de 2017 teve uma forte aceleragao de crescimento de
-1,0 2,5%, ao passo que em 2016 a OCDE cresceu em 1,8%.
Destaque para o maior ritmo de crescimento dos Estados
Unidos (2,3% ante 1,5%), Japéo (1,6% ante 0,9%) e Franca
-2,0 (1,8% ante 1,2%).
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PIB DOS EUA
Variacao anual, %
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EUA

EUA: PIN Real - Variagao Trimestral (em %)
Com ajuste sazonal
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EUA

FED- Producao da Industria de Transformacao

Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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EUA

FED - Produgao Industrial
Com ajuste sazonal (2012 = 100)
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EUA

EUA - BLS - indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Variacao acumuladaem 12 meses (em %)
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EUA

EUA - BLS - Taxa de desemprego

Com ajuste sazonal (em %)
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Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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r

Markit - Indice de Gerente de Compras (PMI) Composto
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EUA

Markit - indice de Gerente de Compras (PMI)
Estados Unidos - Componentes principais
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EUA

Volume de Vendas no Varejo - Estados Unidos
Com Ajuste Sazonal
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EUA

Volume de Vendas no Varejo - Estados Unidos

Variagao Acumulada em 12 meses (em %)
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EUA - Producao industrial total
Taxa acumulada em doze meses (em %)
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Markit - Indice de Gerente de Compras (PMI) Composto
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EUA

Markit - indice de Gerente de Compras (PMI)
Estados Unidos - Componentes principais
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EUA

Grafico 3: Taxa de desemprego nos EUA (%)
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EUA

0 que os EUA importam

Variacao anual*, em pontos percentuais
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PIB DA AREA DO EURO
Variacao anual, %
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Euro
Zona do Euro: inflacéo

Eurostat - indice de Precos ao Consumidor (CPI) - Zona do Euro
Inflagao anual (em %)
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Euro
Zona do Euro: inflacéo

Eurostat - Producgao Industrial - Paises selecionados
Variagao Mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Euro
Zona do Euro: inflacéo

Eurostat - indice de Pregos ao Produtor Industrial (PPI)
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Euro

Eurostat - Produgao industrial
Com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Euro

Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
Zona do Euro
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Euro

Eurostat - indice de Pregos ao Produtor Industrial (PPI)
Inflacao mensal (em %)
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Eurostat - Produgao do Setor de Construgao
Paises selecionados - Var. mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Eurostat - Volume de vendas no varejo
Variacao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variagao trimestral (em %) - Série com ajuste sazonal
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Alemanha

Alemanha - Produgao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Alemanha

Alemanha - Producgao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Alemanha

Alemanha - Produgao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2010=100)
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Alemanha

Grafico 5: Spread do titulo de 10 anos da Italia sobre seu
equivalente da Alemanha (em p.b.)
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Fonte: Bradesco, — 01 de dezembro de 2018 235



Alemanha -
IPC DE ultimos meses

IPC Alemanha

periodo inflacdo

maio 2018 2,206 %

- - abril 2018 1,560 %
O. 0 - marg¢o 2018 1,560 %
> fevereiro 2018 1,379 %

- janeiro 2018 1,573 %

~ . dezembro 2017 1,654 %
0. 0 - novembro 2017 1,759 %
> outubro 2017 1,576 %

- setembro 2017 1,764 %

- agosto 2017 1,766 %

julho 2017 1,673 %
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Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.aspx
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Reino Unido
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Reino Unido

Produto Interno Bruto - Variagao anual (em %)
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Reino Unido

Produgao Industrial - Reino Unido
Variagao mensal (em %) - com ajuste sazonal

1,0

0,2
0,1
[
-0,9
-1,0
N N M M M M N M M M M N~ © © © © 0 ® © o
E:E:EEEEE;:EEE&EEEEE
b hm = — e - km mm —

S 2 &8 &8 ® § 3 § @ 3 3 & § 5 &€ & ® 5 3 §
= %« g ® E &5 T g ® 0 £ W = % g @® E & T g

Fonte: Fiesp. Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 10 de outubro de 2018 240



Reino Unido

IPC Gra-Bretanha a longo prazo

IPC GB ultimos meses

2C 0 3 i periodo inflagcao
- 1 maio 2018 2,319 %
- abril 2018 2,229 %
% mar¢o 2018 2,337 %
20 . 0 fevereiro 2018 2,441 %
janeiro 2018 2,652 %
1 c 0 r { dezembro 2017 2,740 %
—t novembro 2017 2,849 %
outubro 2017 2,756 %
setembro 2017 2,759 %
agosto 2017 2,767 %
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China

China - Indicadores econdmicos selecionados

Variacéo interanual / Volume em RMB

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a)
Importacdes (a/a)

Empréstimos concedidos por instituicdes
bancarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos concedidos por instituicdes nao
bancéarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos bancarios/total de empréstimos (%)
Empréstimos concedidos a pessoa fisica (a/a)

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco

Quarto

trimestre

de 2016
6,00%
8,10%

10,90%
8,60%
15,00%
-2,30%

22,30%
-5,30%
2,70%

2.441,63

1.903,60

41%
67,50%

Primeiro

trimestre

de 2017
7,60%
9,20%
10,90%
8,20%
7,40%
15,20%
16,90%
8,20%
24,10%

4.503,60

2.439,20

88%
45,60%

Abril e
maio de
2017
6,50%
8,60%
10,70%
6,90%
-0,80%
14,60%
11,80%
8,30%
13,40%

2.260,50

193,5

95%
12,60%
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China

Produto Interno Bruto (PIB) - China

Variagao (em %) trimestral (T/T-4)
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Fonte: Fiesp. Macro Viséo. Informativo eletrbnico — 17 de abril de 2019
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China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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China 04/07/2018 as 05h00
Desvalorizacao da moeda chinesa preocupa mercado

=
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Grafico 4 — Evolu¢cao da moeda da China (CNY)
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Fonte: Bloomberg, CPB, Bradesco

Fonte: Bloomberg, Bradesco — 3 de agosto de 2018 248



Grafico 6: Bolsa da China (Shanghai Composite)
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Fonte: Bradesco — 23 de novembro de 2018 249



China - | |
Grafico —Fluxo de investimentos diretos entre EUA e China.

Em US$ milhéo
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Fonte: Bureau of Economics Analysis (US), CEIC, elaboracdo Bradesco — 2 de maio de 2018  2°°



China

Grafico — Importacédo dos EUA vinda da China e participacao da
China no total importado de cada categoria (2017). Em US$ milhao

B importagdes dos EUA vindas da China
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[5] Hoje, cerca de 20% das exportagdes chinesas sao voltadas aos EUA.
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China

Grafico — Importacado da China vinda dos EUA e participacao dos
EUA no total importado de cada categoria (2017). Em US$ milhé&o

W importacoes da China vindas dos EUA

35,000 27.6% 27.4% ® % das importagdes dos EUA sobre o total | 30%
L] |
30,000 25%
75 000 20.6%
’ " 20%
20,000 11.2%
’ 12.1% 13.1% 13.0% 159,
15,000 . .
' 7.9% 7.9% | 10%
10,000 " gy 57% 5. 5% ; ’
” A ITT )
0 BN e e
) W A " ) u i} Rl R LA d N il Qo
¢t oz £ §g ¢ 3 8 : §B 3 §f & 3
s a oo > 3 E = - o = S 3 o = U @
o 9.9 E o = =] o v 0 S ¢ @ S e = o
o = b - o C o ] 8 L ] o o o o bl
[1ad = ] o e~ Q w w Y W E o " o [ a
- L o= o E o o m o o U m 5 = s}
e ¢S5 g3 38§ 3 T3 & Y & T 2 < T
3 ©EfE & E3 ¢ g3 & o & 2 @
‘T E © o = O & 5 = [ E
= dr H E LT} = o =
x 5 23
(=1 = = W
3 o
) =
vk O v ":f
252

Fonte: CEIC, elaboracao Bradesco — 2 de maio de 2018



China ) a Ca
Crescimento economico chlnes

» Desacelerou sim, mas desacelerou gradualmente.
A Ultima vez que a economia chinesa cresceu a um ritmo de dois digitos foi em 2010.

» A partir do primeiro trimestre de 2010 ao terceiro trimestre de 2012, o crescimento trimestral
em uma base de ano-a-ano diminuiu drasticamente de 12,2% para 7,4% em 11 trimestres.

Y

» Ao contrario, durante 18 trimestres depois, a desaceleracao se tornou muito mais moderada,
com o enfraguecimento do crescimento apenas leve de 7,5% para 6,9% em quatro anos.

Motivo da reducao:
1. Atransformacao de modelo de baseado na exportacao e investimento para um novo
baseado no consumo e servico

2. Tamanho da PIB

Décimo Terceiro Plano Quinquenal (2016-2020)
» 0S novos conceitos de desenvolvimento:

v' Inovacgao, harmonia, verde, abertura, compartilhacao.

> nova meta do crescimento econdmico:
v" manter o crescimento econémico de média e alta velocidade.

v/ até o ano de 2020, o PIB sera duplo do que em 2010. Para alcancar essa
meta, a China tem que manter um ritmo de crescimento meédio de 6.43%

desde 2017 até 2020.

Fonte: Bank of China 253



China ) a Ca
Crescimento economico chlnes

Canais-chave do governo chinés para estimular o crescimento
economico, incluindo:

(1) Reformas do lado da oferta: promovendo a mudanca estrutural e reforcando o
papel do mercado na alocacao de recursos;

(2) O desenvolvimento de uma economia inovadora: defendendo uma integracao
mais profunda da tecnologia e economia;

(3) Abrindo a porta amplamente: a flexibilizacdo das regulamentacdes sobre
investimentos estrangeiros e continuando com as experiéncias sobre zonas de
comercio livre na China;

(4) A promocao de um desenvolvimento econdmico verde: insistindo na
estratégia de crescimento sustentavel e construcao para uma economia mais
verde e de baixo carbono.

Fonte: Bank of China. Zhang Guanghua (Diretor Presidente do Banco da China Brasil S.A.). Perspectiva
Macroeconémica Chinesa. 07/11/2017 254



China

Atividade industrial na China
Dados de satélite versus estatistica oficial

c- . Indice de atividade industrial (PMI)

e Indice de atividade industrial satélite do SpaceKnow

2013 2014 2015 2016 2017 18

Fontes: Federacdo de Logistica e Compras de China; SpaceKnow

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 255



China

China: PIB cresce 1,4% no primeiro trimestre do ano
A meta governamental de crescimento em 6,5%.

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variagao (em %) trimestral (T/T-4)

China: PIB cresce 1,4% no primeiro trimestre do ano

Em 17/04, o Departamento Nacional de Estatisticas (National Bureau of Statistics - NBS) chinés divulgou os resultados trimestrais do PIB
do pais referentes ao primeiro trimestre de 2018. Na série ajustada sazonalmente, o pais apresentou crescimento de 1,4% em relacao
ao ultimo trimestre de 2017, periodo no qual a atividade econ6mica havia avancado 1,6%. Na comparacao interanual, isto é, com o
primeiro trimestre de 2017, o crescimento foi de 6,8%.

Pela ética da oferta, o setor de servicos foi o grande destaque do crescimento trimestral

7.4 chinés, com crescimento de 8,1% em relacdo ao primeiro trimestre de 2017. Seguido
7.3 ’ pela industria, com crescimento interanual de 6,8%, e pelo setor agrario (+1,8%).
’ 72 7.2 Pelo lado da demanda, o investimento (formacdo bruta de capital fixo) cresceu 7,5%,
' ’ enguanto o consumo das familias teve alta de 9,8%. O setor externo apresentou
7.0 7.0 crescimento expressivo, com as exportacoes crescendo 7,4% e as importacdes, 11,7%.
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China One Belt One Road: uma iniciativa geopolitica e econdémica da China

A ideia do One Belt One Road — (cinturdo e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas — foi lancada em setembro de 2013 e oficialmente
anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere a antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China a Asia Central e a Europa. Ao total sdo 6 corredores
principais: Ponte da nova Eurasia (do oeste da China para oeste da Russia), China-Mongdlia-Russia (do noroeste da
China para o sudeste da Russia), China-Asia Central-Asia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Peninsula Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-india-Myanmar (do sudoeste da China
para a India), China-Paquistdo (do oeste/ sul da China para o Paquistdo). E Road se refere a rota maritima, a nova
rota da seda, da China através do Sudeste Asiatico para o Oceano indico, chegando ao Mediterraneo. Recentemente,
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano indico-Africa-Mediterraneo, China-Oceania-Sul do
Pacifico e China-Europa-Oceano Artico.

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

Descricdo do Projeto

Tailandia Ferrovia (a ser construida pela CRCC) USS 23 bilhdes
Paquistao Usina nuclear (a ser construida pela CNNC) USS 9,6 bilhdes
Guiné Extracao de aluminio (pela China Power Investments) USS 6 bilhdes

Uzbequistao e Quirguistao Ferrovia (a ser construida pela CRBC) USS 200 bilhées
Ira Ferrovia (a ser construida pela NORINCO) USS 7,8 bilhdes
Russia Gasoduto (a ser construido pela CNPC) USS 55 bilhdes

(com rodovias, usinas geradoras de

ey : USS 62 bilhdes
energia, fabricas, ferrovias)

Paquistao Corredor

Laos Ferrovia (a ser contruida pela China Railway) USS 7,2 bilhdes

Russia Porto em Zarubino (a ser construido pela China Railway) USS 3 bilh&es

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construido pela CCCC) USS 800 milhdes
Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboracdo Bradesco. 257
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PIB DA CHINA
Variacao anual, %
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Ameérica Latina

Indicador de Clima Econdomico - Paises da América Latina
Abril/19 (em pontos)
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Ameérica Latina

Indicador de Clima Economico - América Latina e Brasil
Abril/19 (em pontos)
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Argentina | -1

Chile
Colombia
México
Peru

Cenario Ameérica Latina

Crescimentodo PIB | Inflaglo a0 consumidor | Taxa bdsica de juros Taxa de cimbio
(%) (%) (%) (final do ano)

MMMMMMMMMMMMMM

a,ﬁ
13
2,0
29
41

29
10
15
18
2,0
25

1,5
35
24
23
37

1,5
27
35
25
38

410 248 280 180
63 30 39 43
27 23 28 30
58 41 35 32
31 68 40 35
31 14 20 20

24,75 28,75 38,00 28,00
13,75 700 650 8,00
350 250 250 350
750 475 425 550
575 725 825 750
8,5 325 275 4,00

159 186 30,0 360
326 331 360 3,60
671 615 630 640
3001 2984 3000 3100
207 197 200 200
336 320 330 335
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PIB AL
Variacao anual, %

Fonte: VE — 7 de novembro de 2018

Crescimento na AL

Variacao do PIB - em %

2017 2018*
B América Latinae Caribe 1,2 13
B Argentina 29 -28
M Bolivia 4,2 43
¥ Brasil 1,0 1,4
M Chile 1,5 39
B Colombia 1,8 2.7
B Equador 30 1.0
B Paraguai 4,8 4,6
B Peru 2.5 39
B Uruguai 2,7 19
B Venezuela -130 -15,0
B México 2,0 22
Fonte: Cepal. *Estimativa
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America

Latina
Indicador de Clima Econémico - América Latina e Brasil
Outubro/18 (em pontos)
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Ameérica
| atina Taxa de Juros de Politica Monetaria de paises selecionados

da América Latina

Taxa de Juro de Politica Monetaria - %
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Fonte: BOE, Basos Cantral da Chile, Banco 48 b Regiiblics de Coloimila, Bance di Miaks, BCRP & Bradiics
Fonte: Elaboracao Bradesco 265



Ameérica
| atina Crescimento do PIB - América Latina

Crescimento do PIB {(acumulado em 4 trimestres - %)
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Saldo em Transacoes Correntes (acumulado em 4 trimestres - % PIB)
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Ameérica
Latina Cambio - América Latina

Taxas de Cambio (1,/1/2018 = 100]

160

150

140

130

120

110

A

100 "y e

Tl i

jan-18 fev-18 mar-13 abr-18 mai-18 jun-18

AR%Y = PBRL - Gl —— ——liil &—— EER

Foite: Blsomberi o Bl

Fonte: Elaboracao Bradesco 268



Argentina

Argentina — Indicadores Macroecondmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018 2019 2020
Atividade Econbmica
Crescimento real do PIB (Estimativa

privada) - % 6,0 -1,0 24 25 26 22 29 -25 -12 30

PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 637 519 478 503
Populacao (milhdes hab.) 41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 440 445 449 459
PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12.506 14.458 11.665 10.634 10.941
Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 9,2 10,0 9,0
Inflagéo
IPC (Buenos Aires) - % 22,8 25,6 266 38,0 269 410 248 47,6 40,0 30,0
Taxa de Juros
Taxa BADLAR - final do ano - % 172 154 216 204 27,3 199 233 495 39,0 250
Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 248 28,8 59,3 450 30,0
Balanco de Pagamentos
ARS / USD - final de periodo 430 4,92 6,52 8,55 13,01 15,85 18,77 37,81 52,00 64,00
Balanca comercial - USD bi 9,0 120 1,5 31 30 21 -85 -38 55 35
Conta corrente - % PIB -0,8 -0,2 -20 -14 -2,7 -28 -48 54 -12 -15
Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 16 -09 19 20 15 20
Reservas internacionais - USD bi 46,4 43,3 30,6 314 256 38,8 551 658 67,0 67,0
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB -08 -12 -24 34 -40 -43 -38 -26 -05 0,0
Resultado nominal - % do PIB -1,4 21 20 -24 -39 59 60 -52 -38 -3,3
Divida publica bruta - % PIB 428 434 46,6 474 56,4 56,8 595 972 92,3 86,3
Divida publica liquida - % PIB (***) 24,1 220 230 220 258 29,2 31,8 56,3 54,8 52,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau



Argentina

Inflacdo na Argentina

Acumulado nos ultimos 12 meses - em %
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Chile

Chile -

Atividade Econbmica
Crescimento real do PIB - %
PIB nominal - USD bi
Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflacéo

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano

- %

Balan¢co de Pagamentos
CLP / USD - final de periodo
Balanca comercial - USD bi
Conta corrente - % PIB

Indicadores Macroecondmicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020
6,1 5,3 40 1,9 2,3 1,6 1,5 4.0 3,2 3,7

245 267 275 258 237 251 279 298 301 333

173 174 176 17,8 180 18,2 184 18,8 19,1 195
14.214 15.291 15.615 14.46413.18113.808 15;'8 15%88 15é74 17413

7,1 6,4 5,9 64 62 65 67 70 69 6,7

4,4 1,5 3,0 46 44 27 23 26 26 29
5,25 5,00 450 300 350 350 250 275 325 3,75

520 479 525 606 709 670 615 694 655 645
10,8 2,6 2,0 6,5 35 53 79 47 45 40
-7 -40 -42 -17 -20 -14 -15 -31 -30 -2,7

Investimento estrangeiro direto- % PIB 9,9 115 7,7 93 86 49 23 20 39 51

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica liquida - % do PIB

42,0 416 411 404 38,6 40,5 39,2 399 41,1 423

1,3 0,6 -06 -16 -22 -27 -28 -1,7 -17 -14
-86 68 56 -43 -35 10 44 57 72 82

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itat. Mar¢o 2018



Meéxico

Meéxico — Indicadores Macroecondmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 201/P 2018P 2019P 2020

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 40 14 23 26 23 20 2,0 1,4 1,7
PIB nominal - USD bi 1.172 1.187 1.262 1.298 1.153 1.047 1.153 1.224 1.295 1.349
Populacao (milhdes de hab.) 115,7 117,1 118,4 119,7 121,0 122,3 123,5 125,0 1259 127,1
PIB per capita - USD 10.13310.14210.65810.846 9.521 8.554 9.337 9.793 10.280 10.613
Taxa de desemprego - média anual 5,2 49 49 48 44 39 34 3,3 3,6 3,7
Inflacéo

IPC - % 3,8 36 40 41 21 34 68 48 3,6 3,4

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano
- %
Balanco de Pagamentos

450 450 350 3,00 325 5,75 7,25 825 7,75 6,75

MXN / USD - final de periodo 13,90 13,00 13,10 14,71 17,40 20,70 19,66 19,70 20,00 19,80
Balanca comercial - USD bi -14 00 -1,2 -3,1 -14,7 -13,1 -10,9 -13,7 -13,0 -15,0
Conta corrente - % PIB -11 -13 -24 -1,7 -24 -21 -16 -1,8 -1,5 -1,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1 1,8 38 21 29 26 26 2,8 1,9 1,9
Reservas internacionais - USD bi 142,5 163,6 176,6 193,0 176,4 176,5 172,8 176,0 177,0 180,0
Financas Publicas
Resultado nominal - % do PIB 24 -26 -23 -32 35 -26 -11 -21 -2,5 -2,8
Divida publica liquida - % do PIB 33,3 34,3 36,9 40,3 44,7 49,7 46,5 46,0 457 459

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau
FOIILE. IldU. IVIdICU ZU 10



Colémbia

Colombia = Indicadores Macroecondmicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P2018P 2019p 2020

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 6,6 40 49 44 31 20 18 27 33 36

PIB nominal - USD bi 336 370 380 378 292 282 315 330 328 351

Populacao (milhdes de hab.) 46,0 46,6 47,1 47,7 48,2 49,0 49,3 49,8 50,4 50,9

PIB per capita - USD 7.287 7.939 8.065 7.936 6.057 5.751 6.382 6.625 6.513 6.897

Taxa de desemprego - média anual 108 104 96 91 89 92 94 97 98 95
Inflacéo

IPC - % 3,7 24 19 37 68 58 41 32 30 30

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano -
%
Balanco de Pagamentos

4,75 4,25 3,25 4,50 5,75 7,50 4,75 4,25 4,25 4,50

COP / USD - final de periodo 1939 1767 1930 2377 3175 3002 2932 3254 3180 3180
Balanca comercial - USD bi 5,4 4,0 22 -63 -159 -115 -6,2 -71 -80 -8,2
Conta corrente - % PIB 29 30 -32 51 64 43 -33 -38 -40 -3,8
Investimento estrangeiro direto - % PIB 4.4 41 43 43 40 49 46 3,3 41 46

Reservas internacionais - USD bi 32,3 375 43,6 47,3 46,7 46,7 476 484 53,0 57,0

Financas Publicas
Resultado nominal gov. central - % doPIB -28 -23 -23 -24 -30 -40 -36 -31 -27 -23
Divida publica bruta gov. central- % PIB 36,5 34,6 37,1 399 439 46,0 47,4 50,7 50,8 49,9

0,0% 0,0%
Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e

Itad
rFUIILE. 1lAdU. Ividl t;'U £ZU 10



Peru

Peru — Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacédo (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de
periodo- %
Balanco de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB

Divida bruta do SPNF - % PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Ital

Fonte: Ital.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019p
6,5 6,0 5,8 2,4 3,3 4,0 2,5 4,2 4,0
169 189 198 203 192 196 215 232 247
298 30,1 305 30,8 311 315 31,8 322 325
5.675 6.288 6.489 6.592 6.178 6.212 6.767 7.199 7.586
7,7 7,0 5,9 6,0 6,4 6,7 6,9 6,8 6,4
4,7 2,6 2,9 3,2 4.4 3,2 1,4 2,2 2,6
4,25 425 400 350 3,75 425 325 275 3,25
2,0 257 2,79 298 341 336 3,25 330 335
9,2 6,4 05 -15 -29 1,9 6,3 7,5 7,0
-1,8 28 47 -44 -48 -2,7 -13 -11 -11
4,5 6,2 4,6 3,9 4,1 3,5 3,1 3,5 3,6
48,8 64,0 657 623 615 61,7 636 640 650
2,1 2,3 o9 03 -21 -26 -32 -30 -27
223 208 200 20,1 233 238 248 257 26,7



Paraguai

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 43 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5

Nominal GDP - USD bn 25.1 246 29.5 309 26.8 27.2 29.5 31.1

Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 71

Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4,642 3,967 3,995 4,243 4,375

Unemployment Rate - year avg 7.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation

CPI - % 4.9 4.0 3.7 4.2 3.1 3.9 4.0 4.0
Interest Rate

Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.79 5.75 5.50 5.25 5.00
Balance of Payments

PYG/USD - eop 4435 4,220 4,598 4636 5,782 5,738 5,800 6,000

Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 1.7 1.0 0.6 14 1.0 1.0

Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 1.7 0.5 0.5

Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0

International Reserves - USD hn 5.0 5.0 59 6.9 6.2 7.1 8.0 8.0
Public Finances

NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5

NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 144 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, ltal

Fonte: Itad.



Uruguali

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
Economic Activity
Real GDP growth - % 52 3.5 46 3.2 04 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 51.4 57.7 57.3 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 3.4 3.4 34 3.4 3.4 3.5 35
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPI-% 8.6 7.5 8.5 8.3 9.4 8.1 7.0 7.5
Interest Rate
Monetary policy rate - eop - % (*) 8.75 9.25 14.99 13.97 12.27 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY / USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (™) -2.2 -2.3 -1.8 -16 -1.2 -0.6 -0.3 -0.7
Current Account - % GDP -2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 9.2 4.9 5.3 3.8 2.4 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 17.6 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -2.4 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 45.6 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, ltau

(*) Short term central bank bills after 2012.

(**) Excludes free trade areas.

Fonte: Itad.



Venezuela

Venezuela teve PIB da Venezuela
inflacao oficial de Variacao anual, em %
130.060% em 2018 10

FMI prevé uma inflacao de
10.000.000% na Venezuela
em 2019. 0
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Fonte: Banco Central de Venezuela

Fonte: Valor Econdmico, 30 de maio de 2019 277



Venezuela

Venezuela teve inflagcao oficial de 130.060% em 2018

FMI prevé uma inflacdo de 10.000.000% na Venezuela em 20109.

A Venezuela teve uma inflacdo de 130.060% em 2018 e uma contragao da economia
de 47,6% entre 2013 e 2018, informou o Banco Central do pais, no primeiro relatorio
deste tipo nos ultimos trés anos.

Segundo divulgou o BC na terca-feira (28), a inflacao atingiu 274,4% no ano de 2016,
foi de 862,6% em 2017 e de 130.060,2% em 2018.

O Fundo Monetario Internacional (FMI) avaliou que a Venezuela teve uma inflacéo de
1.370.000% no ano passado. Em 2019, o EMI prevé uma inflacao de

10.000.000% na Venezuela.

O BC venezuelano informou ainda que as exportacdes de petroleo - fonte de 96% da
renda do pais - cairam para US$ 29,810 bilh6es em 2018, contra US$ 85,603 bilhdes
em 2013 e US$ 71,732 bilhdes em 2014, quando houve uma queda nos precos do
petroleo que atingiu em cheio 0s venezuelanos.

Apesar da recuperacao dos precos a partir de 2016, uma abrupta queda na producao
venezuelana tem impedido a elevacéao da renda.

Segundo numeros oficiais, a oferta de petréleo venezuelano, que foi de 3,2 milhdes
de barris/dia ha uma década, caiu para 1,03 milhdo em abril passado.

Ha trés anos, o BC do pais deixou de publicar os relatorios, sem justificativa.

Fonte: Valor Econdmico, 30 de maio de 2019 278



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dos pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos pregos dos alimentos  Familias que dizem comprar
e de bebidas ndo alcdolicas, em % cada produto, em %
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Foote: Pesquisa sobee 25 condigies de vida na Vienezula (Encovi), Fusdacién Bengou ¢ Iaatitito Nackoral de Estatistica

¥ 3 - Entre as maiores taxas de homicidio do mundo

Estimativa de mortes violentas*

= Total da OVV Total oficial
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Fente: Obuorvatdeio Vnezudano & Viekinels e Minkstério do Peder Pogulyr pard a Saide. ‘Levantanmats da OWV,
wna ONG ! mortes poe 3 pobicha € mortes sob ivestigacse

B 5 - Epidemia de malaria

Namero de casos na Venezuela, em milhares
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Fonte: Mintstiério do Poder Popalar para a Sxide

Fonte: Valor Econdmico, 27 de julho de 2017

B 2 - Venezuelanos fogem para os EUA

Pedidos de asilo requeridos por més no servigo de imigragio

s Venezuela e China México
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¥4 - Turismo em queda
Numero de voos mensais programados para o aeroporto de Caracas
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¥ 6 - Corrupcdo em alta

Indice de Percepgéo de Corrupgao®
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B 7 - Colapso do emprego
Taxa de desemprego, em %
wes Argentina Brasil e Colombia == Venezuela
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Fonte:
B 9 - Producio de petréleo em queda

Em milhtes de barris por dia
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PAVSA apds a tentativa de golpe de
- 2002 contra o presidente Chavez
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N 8 - Rico em petréleo, mas empobrecendo
PIB per capita, em dolares
s Argentina Brasil e Colombia === Venczuela
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B 10 - Cada vez mais autoritario
Rating de direitos e liberdades civis
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