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1. Setor Real — Indicadores de Expectativas
EconOmicas — Indicadores Financeiros — Pesquisa
FOCUS — Estatisticas de Producao, Emprego,
Remuneracao de Fatores de Producao: Salarios e
Lucros, Juros. Equilibrio Macroeconémico.
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FOCUS Projecdes fevereiro de 2019

PROJECOES DO MERCADO

Mediana - Agregado Had Ha 1 Comportamento
semanas | semana Semanal

IPCA (%) 4,01 4,00
PIB (% de crescimento) 2,53 2,50 2,50 = 1
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,80 3,75 3,70 v 1
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 7,00 7,00 6,50 A 4 1
IGP-M (%) 4,30 418 3,92 v 1
Precos Administrados (%) 4,79 4,80 4,89 A 1
Produgao Industrial (% de crescimento) 3,04 3,04 3,04 = 4
Conta Corrente (US$ bilhdes) -26.00 -29. 80 25,00 A 1
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 52.00 52.00 51,00 A 4 1
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 79.50 80,00 79,50 A 4 1
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 56,70 56,00 56,35 A 1
Resultado Primario (% do PIB) -1.40 -1.40 1,40 = 5
Resultado Nominal (% do PIB) -6.50 -6.39 6,35 A 2

Fonte: Focus/BCB, elaboragao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 04 de fevereiro de 2019 -



Focus: As projecdes para o PIB de 2019 e 2020.
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2,53
1,30

3,00
Boletim Focus
2,00

Crescimento do PIB (%)

3,50

1,00

==2018 ==2019

0,00

3,25

6L02/L0/L0

2,50

8L02/21IL0
8LOZ/LLILO
8102/01/L0
8102/60/L0
8102/80/L0
81L0Z/L0/L0
8102/90/L0
8102/50/L0
8L0Z/v0/L0

8102/c0/L0

8102/20/L0

8102/10/L0

3

N\

3,00
2,75
2,50

2,25

2019 =—2020

2,00

610¢2/¢0/v0

6102/10/¥0

8L02/2Liv0

810C/LLIV0

81L02/0L/¥0

8102/60/¥0

8102/80/¥0

8102/,0/¥0

8102/90/¥0

8102/50/¥0

8102/¥0/v0

8102/€0/¥0

810¢2/¢0/v0

Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 04 fevereiro de 2019



FOCUS

Projec6es para a INFLACAO de 2018 e 20109.

Queda forte
Consenso do mercado para o IPCA de 2018 e 2019 - em %*
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FOCUS

~

Projecdes para a INFLACAO de 2019 e 2020.
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 04 fevereiro de 2019



FOCUS

Projecdes para a SELIC de 2019 e 2020.
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 04 de fevereiro de 2019



FOCUS

Projecdes para a Producéo Industrial de 2019 e 2020.
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Fiesp
ProjecOes da FIESP - 08 de fevereiro de 2019

INDICADORES
201 1 2 | w1 |zt ave | o | e | a0
Crescimento do PIB (%) 40 19 30 05 35 -33 1,0 1,1 2.5
0,7 22 58 46 0,0 0,7 24

PIB Industria (%) 41

1,5

- Extrativa Mineral (%) 35 -19 32 91 57 12 43 0,2 3,6
E Transformacéo (%) 22 24 30 47 -85 -48 17 1|27 2,7
s Construcéo Civil (%) 82 32 45 -21 80 -100 -50 14 1|7
® Servigos Industriais de Utilidade
g Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 -19 04 65 09 28 28
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 33 52 13,0 0,1 24
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 -23 0,3 1,2 25
i Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 32 38 1,0 1,5 28
L8 -1 Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 14 02 0.6 05 0,3
c
E E Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -121 -18 1,9 3,7
O i Exportagoes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 11 68 0,9 52 11 49
Importagtes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 19 142 103 50 2,6 3,2
- Exportagoes (US$ bilhoes) 256,0 2426 2422 2251 1911 1852 2177 239,5 2442
% i Importagoes (US$ bilhdes) 226,2 2231 2396 2290 171,565 1376 1507 181,2 206,2
i saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Producao Fisica Brasil (%) 04 -23 21 30 82 64 25 11 29
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 3.5 1,2 1,8
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -66 -1,6 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 08 de fevereiro de 2019 H



Brasil

Quadro de Projec6es Macroecondomicas — BRADESCO (8/02)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
ATIVIDADE
PIB (%) /7513911930 05 |-35(-3,6f 1,0 |1,10|2,80]|3,00
Agropecuaria (%) 68 | 56 [-3,1|84 | 28 36 | -66| 13,0 0,00 [ 3,50 | 3,50
Indastria (%) 104 41 |-0,7 22| -15 -6,3 | -3,8 0,0 1,50 | 3,00 | 3,00
Servigos (%) 58134112928 1,0 2,7 | -2,7 0,3 1,00 | 2,50 | 3,00
Consumo Privado (%) 6,4 | 48| 35| 3,6 2,3 -3,9 | 4,2 1,0 2,00 [ 2,80 | 3,00
Consumo da Adm. Publica (%)| 39 | 2,2 | 2,3 | 1,5 0,8 -1,1 | -0,6 -0,6 -0,50 | 0,00 | 2,00
Investimento (FBKF) (%) |17,8(6,6 |-26|59 | -4,2 |-13,9(-10,2| -1,8 | 3,50 | 6,50 | 6,00
Exportacdes Bens e
Servicos N&o Fatores (%) 11,7{48 103|124 | -1,1 6,3 | 1,9 5,2 4,50 | 3,00 | 3,00
ImportacOes Bens e
Servicos N&o Fatores (%) 33,694 |0,7|7,2 1,9 |-14,1-10,3[f 5,0 5,00 | 6,00 | 6,00
PIB (R9) - bilhdes (Correntes) |3.886|4.374|4.806 |5.316| 5.779 | 6.000 |6.267| 6.592 | 7.001 | 7.557 | 8.188
PIB (US$) - bilhdes 2.208 [ 2.611 | 2.460 [2.464| 2.455 | 1.801 [1.796| 2.065 | 1.916 | 2.053 | 2.190
Populacéo - milhdes 195,5(197,4 (199,2 (201,0( 202,8 | 204,5 (206,1| 207,7 | 209,2 | 210,7 | 212,1
PIB per capita - US$ 11.084|13.229|12.345|12.255| 12.110 | 8.808 |8.713| 9.945 | 9.157 | 9.745 |10.326
Producao Industrial - Ibge (%) | 10,2 | 0,4 | -2,3| 2,1 | -3,3 -8,3 | -6,4 2,5 1,10 | 3,00 | 3,00
Taxa Média de
Desemprego - IBGE (1) 83|76 |73|72| 6,7 8,5 (11,5| 12,7 [12,26(11,86|11,36
Vendas no Comeércio Varejista
- Restrita (%) 109 6,7 | 84 | 43 | 2,2 -4,3 | -6,2 2,0 3,00 | 3,50 | 3,20
IPCA - IBGE (%) 59|65 (|58(|59]| 641 |10,67 6,29 | 2,95 3,75 | 3,80 | 4,00
IGP-M - FGV (%) 11,3|1 51| 78 | 55| 3,7 105 | 7,2 -0,5 754 | 4,00 | 4,25
Taxa Selic (final de periodo) %] 10,75| 11,00 7,25 [10,00| 11,75 | 14,25 [13,75| 7,00 6,50 [ 6550 | 7,50

Fonte: ProjecOes Bradesco — 8 de fevereiro de 2019




Brasil

Quadro de Projec6es Macroecondomicas — BRADESCO (8/02)

2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA
Balanca Comercial - BCB (US$ bilhdes) -6.63 | 17.67 | 45.04 | 64.03 | 53,59 | 56,11 | 51,24
Exportacfes (US$ bilhbes) 224,10 [ 190.09 | 184.45 | 217.24 | 239,03 | 249,43 | 272,46
Importacdes (USS bilhdes) 230.731172.42 | 139.42 | 153.21 | 185,45 (193,32 (221,22
Corrente de Comércio (% PIB) 18.52 | 20.13 | 18.04 | 17.92 | 22,16 | 21,57 | 22,54
Déficit em servicos e rendas (US$ bilhdes) -100.28| -79.28 | -71.50 | -76.42 | -70,62 | -72,65 | -90,37
Saldo em conta-corrente (US$ bilhdes) -104.18| -58.88 | -23.51 | -9.76 [ -14,51 [ -13,49 | -35,96
Saldo em conta-corrente (% PIB) -4.24 | -3.27 | -1.31 | -047 | -0,77 | -0,67 | -1,64
Investimento Direto no Pais (US$ bilh6es) 96.89 | 75.07 | 78.93 [ 70.00 | 88,31 | 90,96 | 93,69
Taxa de cambio (final de periodo) R$ / US$ 2.66 3.90 3.26 3.31 3,87 3,70 | 3,77
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 2.35 3.33 3.49 3.19 3,65 3,68 3,74
Desvalorizagdo nominal ponta (%) 13.39 47.01 -16.51 1.47 17,13 -4,51 1,96
Desvalorizagdo nominal média (%) 9.06 41.55 4.76 -8.54 14,50 0,72 1,58
Reservas internacionais (US$ bilhdes) - liquidez | 374.05 | 368.74 | 372.22 | 377.43 | 388,08 [ 395,07 [ 402,97
Divida Externa Total Médio e Longo P. (US$ bilhdes) | 348.67 | 334.75 | 323.71 | 330.19 | 324,20 | 330,68 | 337,30
Divida Externa / Exportacdes 1.56 1.76 1.75 1.52 1,36 1,33 1,24
Reservas Internacionais / Importagdes 1.62 2.14 2.67 2.46 2,09 2,04 1,82
Rating Soberano Moody's Baa2 | Baa3 Ba2 Ba2 Ba2 - -
Rating Soberano S&P BBB- BB+ BB BB BB- - -
IBOVESPA - Pontos 50.01 | 43.35 | 60.23 | 76.40 | 87,89 - -
FISCAL
Resultado primario do setor publico (R$ bilhdes) | -32.54 |-111.25(-155.79-110.58(-108,26| -95,34 | -65,53
Resultado primario do setor publico (% PIB) -0.56 | -1.85 | -2.49 | -168 | -1,55 | -1,26 | -0,80
Resultado nominal do SP- sem cambio (% PIB) | -5.95 | -10.22 | -8.98 | -7.75 | -6,96 | -5,46 | -6,13
Divida Bruta do Setor Publico (R$ bilhdes) 3,252.5 | 3,930.0 | 4,383.9 | 4,885.5 |5.369,9(5.879,3|6.499,2
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 56.28 [ 65.50 | 69.95 | 74.04 | 76,70 | 77,80 | 79,37
DBSP- Reservas Internacionais (% PIB) 39.09 | 41.53 | 47.01 | 52.25 | 55,96 | 59,45 | 62,10
Divida Liguida do Setor Publico (% PIB) 32.59 | 35.64 | 46.22 | 51.59 | 53,80 | 54,90 26’47

Fonte: ProjecOes Bradesco — 8 de fevereiro de 2019



Brasil @

Brasil — Indicadores Macroeconomicos — 14 de janeiro/19
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019p 2020p

Atividade Econbmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 05 35 33 11 1,3 25 3,0
PIB nominal - BRL bi 4376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.267 6.554 6.812 7.261 7.753
PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.797 2.053 1.863 1.864 1.988
Populacao (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 203,9 205,5 207,1 208,6 210,1 211,5
PIB per capita - USD 13.234 12.356 12.274 12.103 8.829 8.747 9.916 8.933 8.876 9.400
Tx nacional de desemprego- médiaano (*) - 7.4 7,1 6,8 85 115 12,7 122 11,7 11,2
Tx nacional de desemprego- fimdo ano (*) - 7,5 6,8 7,1 96 12,7 124 12,0 11,6 11,0
Inflacéo
IPCA- % 6,5 5,8 5,9 64 10,7 63 29 3,7 39 40
IGP-M - % 51 7,8 5,5 3,7 105 72 -05 75 40 40
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 6,50 8,00
Balanco de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 1,87 205 236 266 39 326 3,31 3,88 3,90 3,90
Balangca comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 58 60 53
Conta corrente - % PIB 29 30 -30 42 30 -13 -03 -08 -11 -19
Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 42 44 34 42 40 4,6
Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 387 387 387
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB 2,9 2.2 1,7 -06 -19 -25 -17 -1,7 -1,3 -0,8
Resultado nominal - % do PIB 25 -23 30 -60 -10,2 90 -78 -6,9 -6,0 -57
Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 515 56,3 655 70,0 740 77,7 78,7 78,8
Divida publica liquida - % do PIB 345 323 30,6 33,1 36,0 46,2 516 54,0 56,6 58,7

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Itau

FFonte: Itan
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua



Brasil

Mundo — Indicadores Macroecondmicos — 14 de janeiro/19
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p2019p2010p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 4,3 3,5 3,5 3,6 35 33 37 38 35 34
EUA - % 1,6 2,2 1,7 2,6 2,9 16 22 29 22 15
Zona do Euro - % 1,7 -0,8 -0,2 1.4 2,0 1,9 2,5 19 15 14
Japéo - % -0,1 1,5 2,0 0,0 14 10 1,7 09 12 1,0
China - % 9,4 7,9 7,9 7,2 69 67 68 65 6,1 59
Taxas de juros e moedas
Fed funds - % 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 07 14 24 27 28
USD/EUR - final de periodo 1,30 132 137 1,212 109 1,05 1,20 1,15 1,20 1,20
YEN/USD - final de periodo 776 86,3 1054 119,8 120,4 117,0 112,7 109,7 110,0 110,0
indice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 92,1 96,2 93,0 92,8

Commodities
indice CRB - a/a - % 52 08 52 -29 -151 120 15 -2,2 0,2 -04
indice CRB - var. média anual - % 195 -95 -31 1,1 -140 -1,3 69 -04 -22 -0,1

indice de Commodities Itad (ICD)- a/a- %** -6,5 35 -6,1 -275 -284 275 35 10,2 -2,0 -15
Indice de Commodities Itau (ICI) - var. 249 79 37 -102 -327 -64 133 120 21 -1.9

média - %**
Metais - var. média anual - % 13,7 -194 -12 -149 -29,7 -26 251 38 -2,7 -04
Energia - var. média anual - % 256 -24 09 52 -44,7 -145 214 279 41 -6,0
Agricolas - var. média anual - % 351 -52 -115 -136 -160 -04 -15 10 3,3 26

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau

* O DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagdo a uma cesta de moedas incluindo:
euro, iene, libra, délar canadense, franco suico e coroa sueca.

** O [ndice de Commodities Itat é um indice proprietario composto pelos pregos das commodities, medidas em délares e transacionadas nas
bolsas internacionais, que sdo relevantes para a inflagdo brasileira ao consumidor. Ele é formado pelos sub-indices Metais, Energia e Agricolas.

Fonte: Itau



Mercado

Indicadores do Mercado - 07/fev/19

Ativos brasileiros

Taxa Selic - meta (% aa) (*)

Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*)
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/19 (%) (*)
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*)
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024

Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050

Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*)

Taxa de cdmbio (spot) - RS/USS (**)

Indice de agoes Ibovespa (em pontos) (**)

Indice de agoes IBrX (em pontos) (**)

Ativos internacionais

Indice de agoes EUA - S&P (**)

ndice de agoes Europa - Bloomberg 500 (**)

ndice de acoes Japao - Nikkei (**)

Indice de agdes China - Shanghai (**)

Treasury Bond - 10 anos (%) (*)

Euro - USS/€ (**)

lene - ¥/USS (**)

Libra - USS/£ (**)

Peso mexicano - MXN/USS (**)

Yuan - RMB/USS (**)

Indice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*)
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**)

Ouro (USS/Onga Troy) - spot (**)

Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**)

Milho (US$/bushel) - Chicago, 12 futuro (**)

Boi (RS/arroba) - BMF, 12 futuro (**)

Fonte: Bradesco, Boletim Diario, de 07 de fevereiro de 2019
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Indicadores
de Confilanca



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servicos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construc&o (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)
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Indicadores de Confianca

Ibre/FGV - indice de Confianga Empresarial (ICE)
Com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 31 de janeiro de 2019 19



Indicadores de Confianca

Indice de Confianga do Empresario
Com ajuste sazonal

120
110
= Otimismo
A O
Pessimismo
LY
‘
90
80
—=Construcao
===|ndustria
70 ]
Servicos
==Comeércio
60
MMM MM T T YT OST O W W W W NS~ M~ MMM~ 00 00 W
™ - r " - " - - " - " - - " " " " - " " - - ™™
EESSEE3SEE35 5535 5E3SEES
L= 0 &%w=0&%w =0 &% =0 &%® =0 8&%® "=

Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 31 de janeiro de 2019
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia
lbre/FGV: Confianca do consumidor

Ibre/FGV - indice de Confianca do Consumidor
Série com ajuste sazonal

120,0
110,0
Otimismo
Pessimismo 96,6
90,0
80,0
70,0
60,0
Te] o] Te] (Te] o O (=] [{=] M~ M~ M~ I~ 0 o0 o0 [+ ] (o]
T £ £ ¥ T T ©X ©T T T =T $© T T - m® ¢
c by “— c S — c S = c = c
e - - L0 - - L0 = - Na) = =5
g€ «= = 9 & ®« = °o &£ ©® = o & w = o £

Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 28 de janeiro de 2019 21



lIE-Br

Ibre/FGV - Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)

140,0
130,0
120,0
13,7
110,0 11,5
100,0
90,0
80,0
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 30 de janeiro de 2019 22



Empresarios

Plano de voo

Avaliacao de 550 empresas sobre o governo Bolsonaro - Em %

B Area em que sente mais confianca B Area em que sente menos confianca

80 80
61
60 60
37
40 31 40
24 23
20 20
8
(] 0
Economia Combate Relacoes Social e Ambiental Educacao
ao crime Exteriores cultural e satide

60% dos empr @Sari0sS avaliam positivamente os antincios

feitos pela equipe econdmica; para 36%, o impacto seria neutro,
enquanto 4% tém avaliacao negativa

Fonte: Amcham

Fonte: Valor Econémico, 8 de fevereiro de 2019 23



AGRO

Em alta

fndice de Confianga do Agronegdcio (ICAgro) de Fiesp e OCB

B No 4° trimestre/18

180

160

140

120 115,2

80
60
40
20

109,6 D55

1229

n48 173

Agricola Pecuirio Agrope- Antesda Depoisda Média
cuario porteira porteira

Indistria

Fonte: Fiesp/OCB

Produtor

B Produtor

22 trimestre/16
32 trimestre/16
42 trimestre/16
19 trimestre/17
22 trimestre/17
32 trimestre/17
42 trimestre/17
12 trimestre/18
22 trimestre/18
32 trimestre/18
4° trimestre/18

B Indistria

22 trimestre/16
3 trimestre/16
4° trimestre/16
12 trimestre/17
22 trimestre/17
3¢ trimestre/17
4° trimestre/17
12 trimestre/18
22 trimestre/18
39 trimestre/18
42 trimestre/18

Agricola Pecudrio  Agropecudrio
1048 99,8 1035
110,7 100,7 108,2
105,6 93,2 102,5

975 89,5 95,5
897 80,2 873
929 94,2 93,2
104,0 951 1018
1072 96,2 1045
1029 853 985
106,0 889 101,7
115,22 109,6 1138
Antes da Depois Média
porteira da porteira
101,8 100,7 101,0
1082 1034 1049
1088 1046 1059
1094 1020 104,2
93,8 96,9 96,0
1048 102,7 1033
105,2 96,8 99,3
116,1 106,1 1091
99,2 98,2 98,5
954 101,0 99.3
1229 1148 1173

Fonte: Valor Econbmico, 6 de fevereiro de 2019
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FGV

Alta maior

Trajetoria da confianca empresarial apds eleicoes - em pontos

2002 == 2006 o 2010 == 2014 === 2018

108
106 107,2
104 103,6
A
102 o,
102,2
100
- 97,7
= 97,5 96,7
Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Fonte e elaboracdo: Ibre-FGV

Fonte: Valor Econémico, 4 de fevereiro de 2019 25



80,0

60,0

“\/CS quatro quesitos:
olume de demanda atu
egacios e expect

' Otimismo f Otimismo
........................................ 100 1000 mmm==mceec=Dgpecmmcccccccccccccccccaaaaafl 1000
‘ Pessimismo N/\,./98,2 A ..

jan/15

: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — janeiro de 2019

A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Iindice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)
ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS — Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — Indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)

ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)
Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)

indice de Confianca dos Servicos — ICS indice de Confiang_:a do Comércio - ICOM
Com ajuste sazonal Com ajuste sazonal

103,8

jan =98,2 800 Situacédo Atual dos neg

\ jan = 103,9
re Volume e expectativas sobre ve
e Situacao dos 700 | (3meses) e Situacdo do
' negocios (6 meses).
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1000 =

Indice de Confianca — Janeiro 2018

indice de Confianca do Consumidor - ICC
1100 Com ajuste sazonal

Otimismo jan = 96’4

1000 ==ccccccccccccccccccccccccccccccccccccaa== 1))

Pessimismo 96,6

90,0 ICC procura captar o sentimento

do consumidor em relacdo ao
estado geral da eco ia

80,0
70,0
60,0
n o ['s] o (=} ©o ©o ©o N~ N~ N~ N~ © © © 0 (2]
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s § 23 584237554823 5%83235s
Indice de Confianca da Construcao — ICST
Com ajuste sazonal
fOtimismo

D e T T 11 X

‘ Pessimismo

jan= 85,4

85,4

ICST quatro ques
80.0 Atual dos Negoécios,
" Contratos, Expectativas;
(3 meses); em relacao a
da Situacao dos Negdcios
Empresa (6 meses).

: Situacdo
arteira de

60,0

® oo oTETTTODOLIOD OO0 ONNKDSN®B®®D O
T
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 23 a 31 a de janeiro de 2018

indice de Confianca da Industria— IClI
Com ajuste sazonal
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Publicas



Quadro de ProjecGes Macroecondmicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 [ 2009 | 2010|2011 | 2012|2013 (2014 | 2015|2016 | 2017 | 2018 | 2019
Resultado primario do
setor publico (R$ bilhdes) 88,1 [103,6| 64,8 |101,7(129,0(105,0( 91,3 |-32,5(-111,2|-155,8|-110,6(-108,26 | -95,34
Resultadoprimario do- | 35 | 33 | 19 | 26 [ 29 |22 | 1.7 |-06|-19|-25|-1,7| -155 | 1,26
setor publico (% PIB) : : : : : : : ’ : - o : :
Resultado nominal do
setor publico - sem 271-20(-32|-24|-25]|-23|-30]|-601-10,2| 90| -7,8 | -6,96 | -5,46
cambio (% PIB)
Divida Bruta do Setor
Pablico (R$ bilhdes) 1.543(1.741(1.973(2.012|2.242|2.579|2.740|3.252|3.927|4.384|4.886|5.369,9(5.879,3
Divida Bruta do Setor
Plblico (% PIB) 56,7 [ 56,0]59,2|51,8|51,3|53,7|515|56,3|655|700]| 740 | 76,7 77,8
Divida Bruta do Setor
PuUblico - Reservas 45,01 41,4 |46,7|39,4(36,2|37,6(350(39,1|415|47,0/|52,2| 55,96 | 59,45
Internacionais (% PIB)
Divida Liquidado Setor | 4/ o | 3761 409 | 380 | 345 | 32,2 | 305 | 32,6 | 356 | 462 | 51.6 | 53,8 | 54,9

PGblico (% PIB)

Fonte: Projecédo Bradesco, 8 de fevereiro de 2019
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Contas Publicas

Rombo das contas publicas
Governo central registra déficit primario de R$ 120,258 bi em 2018

2017 2018 % real
Receita liquida total R$ 1,154 tri R$ 1,227 tri 2,60
Despesa total R$ 1,279 tri R$ 1,351 tri j 2
Resultado primério -R$ 124,261 bi /£ -R$ 120,258 bi [£ 7,20
Resultado priméario/PIB -1,90% [ -1,70% £

B Despesa crescente
Gasto obrigatorio inibe crescimento de despesas discricionarias,
0 que inclui o investimento (Acumulado 12 meses. Em R$ bi)

=== Obrigatérias Discricionarias

1500

1224 1241
i |1.o33 | i A (o o
900 |798
600

154

300 |107 | 150 130

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Dezembro

Fonte: Tesouro Nacional

Fonte: Valor Economico, 30 de janeiro de 2019 30



Contas Publicas

Além da conta

Despesas primarias por Poder, em R$ milhdes

Teto*
Total geral 1.348.650
Poder Executivo 1.290.717
Poder Judiciario 39.771
Supremo Tribunal Federal 596
Superior Tribunal de Justica 1404
Justica Federal 10.271
Justica Militar da Unido 505
Justica Eleitoral 6.837
Justica do Trabalho 17.495
Justica do DF e Territorios 2478
Conselho Nacional de Justica 182
Poder Legislativo 11.648
Camara dos Deputados 5595
Senado Federal 4118
Tribunal de Contas da Unido 1935
Ministério Publico da Unido 6.005
Ministério Publico da Unido 5928
Conselho Nacional do Ministério Publico da Unido 77

Fonte: Tesouro Nacional e PLOA 2018. *Limite do teto sem a compensacao do Tesouro Nacional

Despesa em 2018

1.287.797
1.229.287
40.789
598

1.357
10.446
507

6.770
18.480
2470
160
11.150
5.289
3993
1.868
6.055
2979

76

Fonte: Valor Econbmico,1 de fevereiro de 2019
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Contas Publicas

Em queda lenta
Despesa com juros do setor ptiblico, em % do PIB
’ 8,37| M Divisdo das despesas em 2018 (RS bi)
8 400
3103
300
| Bl
200
6 |6,56
100 62,9
; 5,52 0 6,0
Governo Governos Empresas
federal regionais estatais
4 503 Eim %
2002 2004 2010 2015 200 gope 491 091 0,09

Fonte; Banco Central

Fonte: Valor Econbmico,1 de fevereiro de 2019
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Dados BC

A DBGG alcancou R$5.272,0 bilhdes
DLSP e DBGG  em dezembro, (76,7% do PIB)

80
75
70
EE-S
=
_EE{J
£ g
50
45
40
hhhﬁ:ﬂ:ﬁmmmmmmmmm
L= D T I . B | L I Y T = . . I D A .
€  H £ 3 = & = £ =5 68 * £ 5 M
: 2 & 8 & £ £ £ =2 = 3 & 3 B 3
B DLSP B DBGG

A DLSP alcancou R$3.695,8 bilhoes
(53,8% do PIB) em dezembro

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 31.01.2019 .



Dados BC

Resultado primario
(-) Superavit (+) Déficit

116,2
120 108.3
a0
Lie )
o B0
=
=
30
& 9,4
Q0 -— e
-3.5 -1,0 4.4
-30
Setor Govermo Govemos Empresas
Publico Central regionais estatails
® dezembro m acumulado 2018

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 31.01.2019
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Dados BC

Juros nominais - Setor publico consolidado

(-} Superdvit (+) Déficit

&00

A00
it

LY
—
=

o 200
e

100

33,3 26,9
L ————
0
dezembro

w2017 w2018

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 31.01.2019

400,8

379,2

acumulado no ano
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017 2018
Discriminagéo Dez Dez dezembro Outubro Novembro Dezembro
Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB | Fluxos |%PIB| Fluxos [% PIB] Fluxos |[%PIB| Fluxos | % PIB

Nominal 613 03510,38 562815 8,08 511408 7,80 464 448 6,83 485041 7,10] 487 442 7,09
Governo Central 513896 8,70 477835 7,62 459349 7,01 400921 5,90, 421638 6,17 426474 6,20
Governo Federal” 544184 9,220 481725 7,69 503858 7,68 478445 7,04 501089 7,33 500879 7,29
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,06 -44509 -0,68 -77524 -1,14 -79451] -1,16] -74404, -1,08
Governos regionais 89090 1,51 78389 1,25 46815 0,71 61275 0,90 60351 0,88 59 389 0,86
Governos estaduais 73260 1,24 67405 1,08 42612 0,65 55163 0,81 54 609, 0,80 52 920 0,77
Governos municipais 15830 0,27 10984 0,18 4203 0,06 6111 0,09 5742, 0,08 6 469 0,09
Empresas estatais 10048 0,17 6 590 0,11 5244 0,08 2252 0,03 3052 0,04 1578 0,02
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01 1013 0,02: -1163  -0,02 -1315 -0,02 -3315 -0,05
Empr estatais estaduais : 8 045 0,14 6 108 0,10: 4025 0,06: 3417 0,05 4 353 0,06 4938 0,07
Empr estatais municipais 89 0,00: -73 -0,00: 206 0,00: -2 -0,00 14 0,00 - 44 -0,00
Juros nominais - 501 786 8,50 407024 6,49 400826 6,11 379694 559 385594| 5,64 379 184, 5,52
Governo Central 397240 6,73§ 318 362 5,08§ 340 907 5,20§ 312046 4,59] 316057 4,62 310307 4,51
Governo FederalY 428228 7,25 323223 516 386177 5,89 390577 5,75 396461 5,80 385426 5,61
Bacen -30987 -0,522 -4861 -0,08: -45270 -0,69 -78531 -1,16 -80 404 -1,18 -75119 -1,09
Governos regionais 98775 1,67 83055 1,33 54312 0,83 61666 0,91 63538 0,93 62 881 0,91
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 49508 0,76 56561 0,83 58309 0,85 57 654 0,84
Governos municipais 16439 028 8863 0,14 4804 0,07 5106 0,08 5229 0,08 5227 0,08
Empresas estatais 5771 0,10; 5 607 0,09; 5 606 0,09; 5981 0,09 5999 0,09 5995 0,09
Empr estatais federais? 186 0.00: -280 -0,00; 60 0,00; 142 0,00 179 0,00 151 0,00
Empr estatais estaduais 5300 0.08; 5642 0,09: 5349 0,08: 5 686 0,08] 5 655 0,08 5683 0,08
Empr estatais municipais 285 0,00; 245 0,00: 197 0,00: 153 0,00 165 0,00 161 0,00
Primario 111249 1,88 155791 2,49 110583 1,69 84754 1,25 99447 1,45 108 258 1,57
Governo Central 116 656 1,98 159473 254 118442 1,81 88874 1,31 105581 1,54 116167 1,69
Governo Federal 30138 0,51 8 767 0,14 -64761 -0,99° -107 697 -1,58 -91 360 -1,34 -79 744, -1,16
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 1007 0,01 953 0,01 714 0,01
INSS 85818 1,45 149734 2,39 182442 2,78 195565 2,88 195988 2,87 195 197 2,84
Governos regionais -9684 -0,16 -4 666 -0,07: -7498 -0,11 -392 -0,01 -3 187 -0,05 -3492| -0,05
Governos estaduais -9075 -0,15 -6 787 -0,11 -6 897 -0,11 -1397 -0,02 -3700 -0,05 -4 734 -0,07
Governos municipais - 609 -0,01§ 2121 0,o3§ - 601 -0,01§ 1006 0,01 513 0,01 1242 0,02
Empresas estatais 4278 0,07; 983 0,02 - 362 -0,01; 3729 -0,05 -2 947 -0,04 -4 417 -0,06
Empr estatais federais? 1729 0,03; 836 0,01 952 0,01 -1305  -0,02 -1 494 -0,02 -3 466 -0,05
Empr estatais estaduais _ 2745 0,05; 466 0,01 -1323 -0,02; -2 269 -0,03 -1 302 -0,02 - 745 -0,01
Empr estatais municipais : - 196 -0,00: -319 -0,01: 9 0,00: - 156 -0,00| - 151 -0,00| - 206 -0,00

PIB Gltimos 12 meses* 5904331 - 626689 - 6556942 - :6795634 - |6835496 - |[6874550 -

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais



Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017 2018

Discriminacéo Dezembro Dezembro Dezembro dezembro Dezembro
Saldos [% PIB| Saldos [% PIB| Saldos |[% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 1 883 147§ 34,122 136 888§ 36,2§ 2 892 913§ 46,2§ 3 382 942§ 51,6§ 3 695 837§ 53,8
Governo Federal 1 272 707§ 23,1;1 500 582§ 25,4§ 2247 464§ 35,9§ 2715 958§ 41,4§ 2961 823§ 43,1
Banco Central do Brasil N 028§ -1,3§ - 187 621§ -3,2§ - 157 331§ -2,5§ -181 839§ -2,8§ -198 121§ -2,9
Governos estaduais 551199 10,0 660099 11,2 686 023 10,9 724 080 11,0 798185 11,6
Governos municipais 91 866 1,7 111 535 1,9 61 480 1,0 65 323 1,0 72 950 1,1
Empresas estatais 39 402: 0,7 52 292 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 61001 0.9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077 0,1 - 1990 -0,0: -1512 -0,0: - 831 -0,0: -4 146 0,1
Estaduais 40 750: 0,7 51 461; 0,9 54 042; 0,9 58 242; 0,9 63308 0,9
Municipais : 2729 0,0: 2 821: 0,0: 2748 0,0: 2 009: 0,0: 1839: 0,0
Divida interna liguida 2 669 547; 48,4; 3289 112; 55,7; 3 856 985; 61,52 4 393 145§ 67,0§ 4 846 992§ 70,5
Governo Federal 11166120 21,11364148 23,12127734 34,02600648 39,7 2824837 41,1
Divida mobiliaria em mercado 121680261 39,32634328 44,6 2970104 47,4 3420842 52,2 3718025 54,1
Divida mobiliaria do Tesouro NacY £ 2173694 39,4 2640001 44,7 2975805 47,5 3426616 52,30 3722390 54,1
Titulos sob custédia do FGE? : -5 668: -0,1: -5673 -0,1: -5 701 -0,1: -5 774 -0,1: - 4 365; 0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917 0,2: 10 165 0,2 10 609: 0,2 8902 0,1 6 499; 01
Divida bancéria federal 12 388; 0,2 17 175; 0,3 16 583; 0,3 13 249; 0,2 12 781 0,2
Arrecadacéo a recolher - 1251 -0,0: -4 110: 0,1 -2 571 -0,0: - 1415 -0,0: -2283 0,0
Depositos a vista - 671 -0,0: - 517 -0,0: - 581 -0,0: - 886 -0,0: - 506 -0,0
Recursos do FAT - 231581 -4,2: - 258 680 -4,4 - 272 602; -4,3 - 292 879 -4,5 - 305 356; -4.4
Previdéncia Social - 182 -0,0: - 205 -0,0: - 236 -0,0: - 212 -0,0: - 158 0,0
Renegociagado (Lei n® 9.496 e MP n° 2.185) -497 411 -9,0: - 549 577: -9,3 - 520 414 -8,3: - 542 499: -8,3: - 572 053 -8,3]
Renegociacao (Lei n° 8.727) -12 813 -0,2: -11982: -0,2: - 11 347: -0,2: -9735: -0,1 -7977: -0,1
Dividas reestruturadas® -5244: -0,1: - 6 305: -0,1: -5071 -0,1: -5117: -0,1: -5 875 0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610: -9,9: - 567 434: -9,6: - 476 565: 7,6 - 450 947: -6,9: - 344 760; -5,0
Instr. hibridos de capital e divida - 57 748; -1,0: - 52 920: -0,9: - 46 907: -0,7: - 43 916: -0,7: - 42812 -0,6]
Créditos junto ao BNDES - 487 862; -8,8: - 514 515; -8,7: - 429 658 -6,9: - 407 031; -6,2; - 301 947; -4.4
Aplicacdes em fundos e programass’ - 143 461: -2,6: - 162 169: -2,7: - 187 500: -3,0: - 195 504: -3,0: - 215 203! -3,1
Outros créditos do Governo Federal® - 32334 -0,6: - 30 186: -0,5: - 31 606: -0,5: -31628: -0,5: - 30 369: 0,4
Relacionamento com Banco Central 446 346: 8,1 293 645: 5,0: 638 930 10,2: 688 477: 10,5 572 071 8,3
Conta Gnica - 605 921 -11,0: - 881932 -14,9 -1039822  -16,6: -1 079 726 -16,5: -1 274 915; -18,5
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440: 20,2 1286 515: 21,8 1522 848: 24,3 1 659 453 25,3 1794 264: 26,1
Equalizagdo cambial” - 65 173; -1,2 - 110 938 -1,9: 155 903; 2,5 108 750; 1,7 52 722 08
Banco Central do Brasil 909952 16,51236016 20,9 1042579 16,6 1067589 16,3 1237 665 18,0
Base monetaria 263 529 4,8 255289 4,3 270 287 4,3 296 755 4,5 302 049; 44
Operacdes compromissadas® 809 063 14,7 913 280: 15,5 1047484 16,7 1064 980 16,2 1128 342 16,4
Depositos no Bacen 282 930 51 336 945, 57 368 910. 59 399 251 6,1 407 302 5,9
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 525 -0,4: - 22498 -0,4 - 25 934 -0,4 - 28 076 -0,4 - 24838 0,4
Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0.8 20 761 03 23 157: 0,4 -3119 0,0
Relacionamen com Governo Federal - 446 346 -8,11  -293 645 -5,00 -638930: -10,20 -688477: -10,5 -572 071 8,3
Conta Unica 605 921: 11,0 881 932 14,9 1039 822 16,6: 1079 726: 16,5 1274915 18,5
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 117 440 20,2, -1286 515 21,8 -1522848  -243 -1 659 453; -25,3 -1 794 264 -26,1
Eaializar3n camhial?/ AR 172 1 9- 110 ORQ: 1 O 1B QN o N~ 109 78N 1 7 _E9 799 N 9




A Precos Constantes de Dezembro de 2018 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2017/2018

Jan-Dez Variacao
Discriminagao 2017 2018  |Diferenca (;/I"Pi%'
|. RECEITA TOTAL 1.454.500,6 | 1.506.495,1 | 51.994,5 3,6%
|.1 Receita Administrada pela RFB 879.119,1 919.211,3 | 40.092,3 4,6%
l.2 Incentivos Fiscais -1.430,9 -14,2 1.416,8 -99,0%
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 393.966,2 396.632,0 2.665,9 0,7%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 182.846,3 190.665,9 7.819,6 4,3%
Il. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 240.200,6 260.627,4 | 20.426,8 8,5%
ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 1.214.300,0 | 1.245.867,7 | 31.567,7 2,6%
V. DESPESA TOTAL 1.344.836,9 | 1.371.064,3 | 26.227,3 2,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 585.881,3 594.669,1 8.787,8 1,5%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 298.723,0 302.354,6 3.631,6 1,2%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 194.976,4 191.006,8 | -3.969,6 -2,0%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes | 265.256,2 283.033,8 | 17.777,5 6,7%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - 4.110,3 - -
V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) -130.536,9 -121.086,3 9.450,6 -7,2%
Tesouro Nacional e Banco Central 61.378,2 76.950,8 15.572,6 25,4%
Previdéncia Social (RGPS) -191.915,1 | -198.037,1 | -6.122,0 3,2%
Memorando:
Resultado do Tesouro Nacional 62.179,3 77.676,0 15.496,7 24,9%
Resultado do Banco Central -801,1 -725,2 75,9 -9,5%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -191.915,1 | -198.037,1 | -6.122,0 3,2%

Fonte: STN
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Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018

A Precos Constantes de Dezembro de 2018 (IPCA)

Jan-Dez Variacao
Discriminacao )
9 2017 2018 Diferenca {;PRce:)l
. RECEITA TOTAL 1.454.500,6 1.506.495,1 51.994,5 3,6%
I.1 Receita Administrada pela RFB 879.119,1 919.211,3 40.092,3 4,6%
Imposto de Importacao 34.099,9 41.260,2 7.160,2 21,0%
IPI 50.485,8 56.254,9 5.769,1 11,4%
Imposto de Renda 357.745,0 368.656,4 10.911,4 3,1%
IOF 36.796,5 37.320,7 524,2 1,4%
COFINS 247.734,8 255.156,1 7.421,3 3,0%
PIS/PASEP 65.749,0 67.113,4 1.364,4 2,1%
CSLL 79.650,4 79.906,8 256,4 0,3%
CPMF 0,0 0,0 0,0 -
CIDE Combustiveis 6.130,2 4.036,8 -2.093,4 -34,1%
Outras 727,4 9.506,1 8.778,8 -
.2 Incentivos Fiscais -1.430,9 -14,2 1.416,8 -99,0%
|.3 Arrecadacéao Liquida para o RGPS 393.966,2 396.632,0 2.665,9 0,7%
Urbana 384.190,4 386.560,6 2.370,2 0,6%
Rural 9.775,7 10.071,4 295,7 3,0%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 182.846,3 190.665,9 7.819,6 4,3%
Concessdes e Permissdes 33.450,8 22.070,8 -11.380,0 -34,0%
Dividendos e Participacdes 5.813,5 7.820,4 2.006,9 34,5%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 14.408,8 13.924,4 -484,5 -3,4%
Cota-Parte de Compensacdes Financeiras 37.950,6 60.751,2 22.800,6 60,1%
Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 14.156,7 15.007,4 850,7 6,0%
Contribuicdo do Salario Educacao 21.150,7 22.382,1 1.231,5 5,8%
Complemento para o FGTS (LC n° 110/01) 5.474,2 5.104,6 -369,6 -6,8%
Operacdes com Ativos 1.185,3 1.152,2 -33,1 -2,8%
Demais Receitas 49.255,6 42.452,7 -6.802,9 -13,8%

Fonte: STN
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Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018

A Pregos Constantes de Dezembro de 2018 (IPCA)

Jan-Dez Variacao
DIEE e 2017 2018 Diferenca O(/fPRceAa)'
IV . DESPESA TOTAL 1.344.836,9 | 1.371.064,3 26.227,3 2,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 585.881,3 594.669,1 8.787,8 1,5%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 459.656,2 469.176,7 9.520,5 2,1%
Beneficios Previdenciarios — Rural 126.225,1 125.492,5 -732,7 -0,6%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 298.723,0 302.354,6 3.631,6 1,2%
V.3 Outras Despesas Obrigatorias 194.976,4 191.006,8 -3.969,6 -2,0%
Abono e Seguro Desemprego 57.381,6 54.407,1 -2.974,5 -5,2%
Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV 56.540,4 56.994,7 454,3 0,8%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 5.474,2 5.099,1 -375,1 -6,9%
Creditos Extraordinarios (exceto PAC) 826,2 5.749,0 4.922,8 595,9%
Compensacao ao RGPS pelas Desoneracoes da Folha 14.640,6 13.760,4 -880,2 -6,0%
FUNDEB (Complem. Uniao) 13.770,2 14.063,8 293,6 2,1%
Fundo Constitucional DF 0,0 1.731,2 1.731,2 =
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 11.244,8 14.244,2 2.999,4 26,7%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 19.732,5 15.611,0 -4.121,5 -20,9%
FIES 6.520,9 2.876,0 -3.644,9 -55,9%
Demais? 8.845,1 6.470,4 -2.374,7 -26,8%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos 0s Poderes 265.256,2 283.033,8 17.777,5 6,7%
Discricionarias Executivo 252.591,4 269.487,2 16.895,8 6,7%
PAC 31.003,0 27.875,6 -3.127,4 -10,1%
d/qg MCMV 3.789,6 4.602,3 812,7 21,4%
Emissdes de TDA 73,3 42,1 -31,2 -42,6%
Doacoes e Convénios 0,0 262,3 262,3 -
Demais 221.515,1 241.307,2 19.792,1 8,9%
Discricionarias LEJU/MPU 12.664,8 13.546,5 881,7 7,0%
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital? 325.678,0 346.147,5 20.469,5 6,3%
Outras Despesas de Custeio 277.795,4 292.424,5 14.629,1 5,3%
Outras Despesas de Capital 47.882,6 53.722,9 5.840,3 12,2%

Fonte: STN

2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,
subsidios. subvencoes e Proaaro. LOAS/RMV. auxilio a CDE e despesa com fabricaciao de cédulas e moedas.




Tabela 1.9 - Resultado Priméario da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Precos Constantes de Dezembro de 2018 (IPCA)

L Jan-Dez Variacao
Discriminagao -
2017 2018 Diferenga % Real
. ARRECADACAO LIQUIDA 393.966,2 | 396.632,0 2.665,9 0,7%
Arrecadacdo Bruta 436.746,7 | 436.409,5 -337,2 -0,1%
Contribuicao Previdenciaria 379.666,9 | 376.251,4 | -3.415,5 -0,9%
Simples/Nacional/PAES 40.218,1 44.225,5 4.007,4 10,0%
Refis 173,1 127,7 -45,4 -26,2%
Depoésitos Judiciais 2.047,9 2.044.5 -3,4 -0,2%
Compensac¢ao RGPS 14.640,6 13.760,4 -880,2 -6,0%
(-) Restituicdo/Devolucao -1.236,2 -1.088,4 147,9 -12,0%
(- Transferéncias a Terceiros -41.544,2 | -38.689,1 2.855,1 -6,9%
[I. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 585.881,3 | 594.669,1 8.787,8 1,5%
1. RESULTADO PRIMARIO -191.915,1 | -198.037,1 | -6.122,0 3,2%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Pregos Constantes de Dezembro de 2018 (IPCA)

Jan-Dez Variagao

Discriminagao -
20167 2018 Diferenga % Real
CONTRIBUICAO 393.966,2 | 396.632,0 2.665,9 0,7%
Urbano 384.190,4 | 386.560,6 2.370,2 0,6%
Rural 9.775,7 10.071,4 295,7 3,0%
BENEFICIOS 585.881,3 | 594.669,1 8.787,8 1,5%
Urbano 459.656,2 | 469.176,7 9.520,5 2,1%
Rural 126.225,1 | 125.492,5 -132,7 -0,6%
RESULTADO PRIMARIO 191.915,1 [ -198.037,1| -6.122,0 3,2%
Urbano -75.465,7 | -82.616,1 -7.150,4 9,5%
Rural 116.449,4 | -115.421,0| 1.028,4 -0,9%

Fonte: STN




Evolucao do Resultado do Governo Central
Resultado Primario do Governo Central — Abaixo da Linha Brasil — 1991 a 2018 — % do PIB
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Evolucao de Receita Liquida e Despesas do Governo Central
Receita Liquida e Despesa Total do Governo Central Brasil — 1997 a 2018 — % do PIB
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STN .
Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano -

Componentes Brasil — 2011/2018 — R$ Bilhdes — A precos de dez/18 - IPCA
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Receita Administrada pela RFB e Arrecadacdo RGPS
Média Movel 12 meses — R$ Bilhdes — A precos de dez/18 - IPCA
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STN
Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses

Brasil - 2009 a 2018: R$ Bilhdes — A precos de dez/18 - IPCA
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Receitas Administradas pela RFB, acumulada em quatro trimestres

de 2008 a 2018 (A precos de dez/18 — IPCA)
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ARRECADAGAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB
PERIODO: JANEIRO A DEZEMBRO - 2018/2017
(A PRECOS DE DEZEMBRO/2018 - IPCA)

JAN-DEZ/18 JAN-DEZ/17 DIFERENCAS

UNIDADE: RS MILHOES

|RPJ/CSLL 224.313 199.625 24688 12,37
COFINS/PIS-PASEP 311.435 291.663 19.772 6,78
|. IMPORTACAO/IPI-VINCULADO 59.536 48.970 10.566 21,58
IRRF-RENDIMENTOS DE RESIDENTES NO EXTERIOR 33.071 27.830 5.241 18,83
IRRF-RENDIMENTOS DO TRABALHO 120.241 117.005 3.236 2,77
|PI (Exceto Vinculado) 37.130 36.206 924 2,55
IRRF-OUTROS RENDIMENTOQS 12.263 11.529 733 6,36
IRPF 34.540 33.912 b628 1,85
|OF 36.868 36.339 529 1,46
RECEITA PREVIDENCIARIA 423.061 422.801 261 0,06
CIDE-COMBUSTIVEIS 3.982 6.091 (2.109) (34,62)
IRRF-RENDIMENTOS DE CAPITAL 52.571 61.623 (9.052) (14,69)
DEMAIS RECEITAS ADMINISTRADAS 70.827 79.444 (8.617) (10,85)

RECEITA ADMINISTRADA PELA RFB 1.419.839

Fonte: RFB



Setor externo



Banco Central do Brasil - Transacoes Correntes
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 29 de janeiro de 2019
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Banco Central do Brasil - Componentes das Transagodes Correntes
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhdes)
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Banco Central do Brasil - Balanga Comercial
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 29 de janeiro de 2019



Banco Central do Brasil - Servigos
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhdes)
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Banco Central do Brasil - Rendas
Saldo acumulado em 12 meses (em US$ bilhoes)
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Investimento Direto e Transagdes Correntes
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)
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Investidor
Estrangeiro

Com um pé atras
Investidor estrangeiro recuou de apostas em carteira no Brasil em 2018

Ingresso ou retirada (em US$ bilhdes)
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Dados BC
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Dados BC
TransagOes correntes
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Dados BC

Investimentos Diretos no Pais (IDP) - ingresso liguido

acumulado em 12 meses
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Dados BC

Passivos de agoes e fundos de investimento - ingresso liguido
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Setor Externo

Tabela 1 — Balan¢co de pagamentos (US$ milhdes)

Discriminacéao | 2014* 2015 2016 2017~ 2018*
Ano Ano Ano dez Ano dez Ano

|. Transacdes correntes -104181 -58942 -23546 -2069 -9762 - 815 -14511
Balanca comercial (bens) -6629 17670 45037 4642 64028 6179 53587
Exportacdes” 224098 190092 184 453 17553 217 243 19495 239034
Importacdes? 230727 172422 139416 12911 153215 13316 185447
Servicgos -48107 -36978 -30447 -3674 -33850 -3273 -33952
Renda primaria -52170 -42357 -41080 -3605 -42572 -3861 -36668
Renda secundaria 2725 2724 2944 569 2 632 140 2 522
ll. Conta capital 231 440 274 6 379 23 440
lll. Conta financeira® -100599 -56692 -16415 -2311 -6131 -1368 -9318
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 12 816 4 246 6 268 3698 14 060
Participacao no capital 25328 14 337 13 041 4072 6 155 3674 9769
Operacdes intercompanhia 712 - 839 - 225 173 114 24 4291
Investimento direto no pais 96895 75075 78248 3067 70685 8950 88314
Participagao no capital 57918 56 421 54 102 6 186 59 138 4178 55994
Operacdes intercompanhia 38977 18 653 24 146 -3119 11 547 4772 32320
Investimento em carteira — ativos 2820 -2148 - 599 - 847 12371 248 3303
Acoes e cotas em fundos 2144 - 98 - 693 727 10 002 283 1990
Titulos de renda fixa 675 -2050 94 -1574 2 368 - 35 1313
Investimento em carteira — passivos 41527 18500 -19815 -3392 -1075 -5132 -8404
Acoes e cotas em fundos 11773 10 030 10 586 2 755 5674 -1702 -5634
Titulos de renda fixa 29 754 8 469 - 30 401 -6 146 - 6748 -3430 -2770
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 - 969 563 705 215 2 753
Outros investimentos — ativos” 50 667 46 195 33501 2 262 44 824 2591 49 958
Outros investimentos — passivos®” 54 103 25 681 11 969 1405 5781 -3347 2410
Ativos de reserva 10 833 1 569 9237 -7455 5093 -7648 2928
Erros e omissbes 3351 1810 6 857 - 248 3251 - 576 4754

Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - outubro.2018




Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

Setor Externo 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018*| 2019*
Balanca Comercial - BCB (US$ bi) |38,5(238(25,0]|185(276|17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 | 45,0 | 64,0 |53,59|56,11
Exportacdes (US$ bilhdes) 160,7 [ 198,4 | 153,6 | 201,3 | 255,5 | 242,3 | 241,6 | 224,1| 190,1 | 184,5 [217,2|239,0|249,4
Importacdes (US$ bilhdes) 122,2|174,6|128,7(182,8|227,9|224,9(241,2|230,7|172,4| 139,4 |153,2(185,5|193,3
Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 1220|169 | 174 | 185|190 | 196 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,9 |22,16(21,57
Déficit em servicos e rendas (U$ bi) |-42,1(-58,7(-54,6|-97,2|-107,6(-94,5(-78,9|-100,3|-79,3|-71,5|-76,4 |-70,62|-72,65
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6|-26,3|-75,8(-77,0(-74,2|-74,8|-104,2(-58,9(-23,5( -9,8 |-14,51(-13,49
Saldo em conta-corrente (% PIB) 00 [ -18|-16| 34| 29| 30| -30]| 42| 33| -13|-05|-0,77|-0,67
Investimento Direto no Pais (U$ bil) | 44,6 | 50,7 | 31,5|88,5(101,2| 86,6 | 69,2 (96,9 | 75,1 | 78,9 | 70,0 | 88,31 (90,96
Taxa de cambio (final de periodo) R$/U$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,31 | 3,87 | 3,70
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 195 (183|200 | 176|167 | 195|216 |235]|333|349|3,19]| 3,65 3,68
Desvalorizagcdo nominal ponta (%) -17,15| 31,94 |-25,49| -4,09 | 12,58 | 8,94 | 14,64|13,39|47,01 |-16,51| 1,5 |17,13(-4,51
Desvalorizagdo nominal média (%) -10,53| -5,82 | 8,98 | -9,93 | -4,85 (16,66 |10,44| 9,06 |41,55| 4,76 | -8,5 |14,50| 0,72
Reservas internacionais (bi) liquidez|180,3|206,8|239,1|288,6(352,0(378,6(375,8|374,1|368,7|372,2|377,4| 388,1 | 395,1
Divida Externa Total Médio e LP (US$ bi) [193,2|198,3|198,2|256,8|297,3|316,7312,0|348,7|334,7 | 323,7 |330,2|324,2|330,7
Divida Externa / ExportacGes 12110 (13| 13| 12| 13| 13| 16 | 18 18 | 1,5 1136 1,33
Reservas Internacionais / Importacdes 15 1,2 1,9 1,6 1,5 1,7 1,6 1,6 2,1 2,7 2,5 1209|204
Rating Soberano Moody's Bal | Bal |Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | Ba2 | - -
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-|BBB-|BBB-(BBB |BBB (BBB|BBB-|BB+| BB | BB - -
IBOVESPA - Pontos 63.886|37.550|68.588|69.305|56.754(60.952|51.507|50.007({43.349|60.227|76.402| - -

Fonte: Projecéo Bradesco — 8 de fevereiro de 2019
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Taxa de Cambio
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Fonte: Elaboragéao Bradesco — 8 de fevereiro de 2019 63



TERMOS DE TROCA - iNDICE

1996=100, razao entre precos de exportacao e de importacao

10,0 -~

o [ormos de Troca s Média Mdvel 12 Meses
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Fonte: Elaboragéao Bradesco — 8 de fevereiro de 2019 64



Inflacao



IPCA

IBGE - indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

Variagao mensal (em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2019
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IPCA

IPCA - Inflagao cheia e nucleo da inflagao
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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IPCA

IPCA - Evolugao dos pregos livres e administrados
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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IPCA

IPCA - Classes de despesa
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

Comunicagdo -0,15 |}

Vestuario B o.43

Transportes I 307

Despesas pessoais I s
indice geral I 7
Salide e cuidados pessoais I
Artigos de residéncia I s
Alimentagéo e bebidas I (2

Educagéo I 5.22
Habitagao I, 5.57

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2019 69



IPCA

IPCA - Variacao por grupos - mensal

Variacao (%)
Grupo ,
Dezembro | Janeiro 12 meses
Indice Geral 0,15 0,32 3,78
Alimentacao e Bebidas 0,44 0,90 4,21
Habitacao -0,15 0,24 5,87
Artigos de Residéncia 0,57 0,32 3,93
Vestuario 1,14 -1,15 0,43
Transportes -0,54 0,02 3,67
Saude e Cuidados Pessoais 0,32 0,26 3,79
Despesas Pessoais 0,29 0,61 3,38
Educacao 0,21 0,12 5,22
Comunicacéo 0,01 0,04 -0,16

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Indices de Precos



IPCA

IPCA - Variacao por regides - mensal e acumulada em 12 meses

Peso

Variacao (%)

Variacao

Regido Regional (%) . Acumulada (%)
Dezembro Janeiro 12 meses
Belo Horizonte 10,86 0,01 0,70 4,36
Rio de Janeiro 12,06 0,40 0,49 4,37
Salvador 6,12 0,56 0,37 4,06
Sao Paulo 30,67 0,03 0,37 3,85
Belém 4,23 0,48 0,30 3,23
Aracaju 0,79 0,67 0,29 2,94
Vitoria 1,78 -0,01 0,28 3,75
Recife 4,20 0,18 0,27 3,08
Campo Grande 1,51 0,06 0,20 3,08
Fortaleza 2,91 0,07 0,16 2,71
Sao Luis 1,87 0,25 0,09 2,74
Porto Alegre 8,40 0,26 0,08 4,00
Brasilia 2,80 0,32 0,05 3,27
Curitiba 7,79 -0,17 0,02 3,14
Rio Branco 0,42 0,63 -0,09 3,35
Goiania 3,59 -0,03 -0,17 2,91
Brasil 100,00 0,15 0,32 3,78

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacio de Indices de Precos
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IGP-DI
Ibre/FGV: IGP tem alta de 0,07% em janeiro

Ibre/FGV - indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna (IGP-DI)
Variacdo mensal e acumulada em 12 meses (em %)
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IGP

Ibre/FGV - indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA-DI)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)
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IGP

Ibre/FGV - indice de Precos ao Consumidor (IPC-DI)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

Comunicagao - 1,14
Vestuario - 1,24

Despesas diversas _ 2,15
Transportes _ 3,57
Alimentagiio I 2
Habitagao -

Saude e Cuidados Pessoais

5,45

Educagao, leitura e recreagao 6,01

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 7 de fevereiro de 2019



IGP

Ibre/FGV - Evolug¢ao do IGP-DI
Acumulado em 12 meses (em %)
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IGP-M

indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M)
Variagdo mensal e acumuladaem 12 meses (em %)
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1,50 9,00
1,00 6,00
0,50 3,00
0,00 0,00
-0,50 -3,00
-0,49
-1,00 -6,00
-1,08
-1,50 -9,00
© 2 @ = @ @ ® 2 ® ©® ° © 0
E S ¥ E ¥ E I s ‘B T 3 w® E
s & § & § 5 = 5 % 3 & &8 =8

mmVariacao mensal ==Acumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 30 de janeiro de 2019 76



IGP-M
Ibre/FGV: IGP-M

Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)
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IGP-M
Ibre/FGV: IGP-M

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
Taxa acumuladaem 12 meses (em %) - Por classe de despesa

Comunicagao 1,41

Vestuario 1,50

Despesas Diversas 2,00

Transportes 3,89
Habitagao

Geral

4,15

4,28

Alimentagao

Saude e Cuidados Pessoais 5,56

Educacdo, Leitura e Recreagao

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 30 de janeiro de 2019
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IPP
lbre/FGV: IPP tem deflacao

indice de Precos ao Produtor (IPP) - Industria Geral
Variagao Mensal - (em %)
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IPP

lbore/FGV: IPP da IT tem deflacéo

indice de Precos ao Produtor (IPP) - Industria de Transformagao
Variagdao Mensal e Acumulada em 12 meses (Em %)
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 31 de janeiro de 2019
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Juros e
Créedito



Juros no piso historico
Meta da Selic nas datas das reuniées - em % ao ano

150

135 14,25 14,00 1375

13,00
o 12,25
105 11,25
10,25

¥ 925
75 8,25
60 T 675 650 6,50
55

31/ago 19/out 30/nov 11/jan 22/fev 12/abr 31/mai 26/jul 6/set 25/out 6/dez 7/fev 21/mar 16/mai 20/jun 1/ago 19/set 31/out 12/dez 6/fev

2016 2017 2018 2019

Fonte: Banco Central, Elaboracio: Valor Data,

Fonte: Valor Econbmico, 7 de fevereiro de 2019 82



Dados BC

Saldos de crédito - Variacdoem 12 meses
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il i .
2 ﬂ -
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mTotal wmPesspaFisica wPessozluridica

Fonte: BCB. Estatisticas Monetérias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.1.2019



Dados BC

Saldo de credito por controle de capital -

Variacdoem 12 meses

20
15
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3
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Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.1.2019
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Dados BC

Concessoes acumuladas no ano - Variacdo %

20

10
5 I
1] I— B I—

2014 2015 2016 2017 2018

mLlvres Total mlwres Pl @ Livres PF

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.1.2019



Dados BC

Fatores condicionantes base monetaria

=

(]
(]

=

RS bilhdes
5

]
]

>

2

Var.base Tit.Pib. Cta. Unica Setor Depdstos  Ajustes  OQutras
monetaria  federais externo de Inst. Fin. derivaivos

mjan-dezf17 mjarn-dez/18

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 29.1.2019



Tabela | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads das Ec:ii:c()eisc")es Inadimpléncia
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses

PP | PF | Total PP | PF |Total | P) [ PF |[Total| P) | PF [Total[ P} | PF |[Total| P} | PF |Total

2015 Dez 1707,2 1512,2 3219,3 173,0 156,2 329,1 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6165,21183 26 4,2 34

2016 Dez 1545,2 1560,9 3106,2 146,1 159,2 3053 20,1 42,0 32,2 10,8 324 22,7 644 1718 1148 34 39 3,7

2017 Jan 1508,8 1566,2 3075,0 105,0 1452 250,2 21,2 42,2 329 12,4 33,1 239 65,5 171,1 1155 3,5 40 3,7

Fev 1504,6 1567,2 3071,8 94,4 1289 223,4 204 41,6 32,2 11,8 33,5 239 66,7 170,8 1166 3,5 40 3,8

Mar 1502,5 1576,1 3078,6 1309 162,6 293,5 20,1 41,4 32,1 11,8 33,2 238 57,8 170,6 112,21 3,7 40 3,9

Abr 1493,2 1577,7 3070,9 105,3 1399 245,2 19,2 38,5 30,1 11,2 30,7 22,2 69,0 171,4 1186 3,8 4,0 3,9

Mai 1478,5 1587,8 3066,4 117,8 1658 283,6 19,2 37,3 29,5 11,3 29,2 21,5 62,0 171,7 1153 40 41 40

Jun 1481,8 1595,5 3077,3 1358 161,2 297,0 188 36,4 288 10,9 285 209 62,0 171,5 1157 3,6 39 3,7

Jul 1453,3 1599,9 3053,2 104,8 1550 259,8 19,0 36,4 289 11,5 28,7 21,3 61,4 172,4 1161 34 39 3,7

Ago 1440,5 1611,5 3052,0 122,6 162,2 284,7 18,7 354 283 11,4 282 21,0 51,1 171,0 1109 34 39 3,7

Set 1436,1 1614,7 30508 117,7 152,4 270,2 17,5 33,8 26,9 10,5 27,0 200 70,4 170,5 1206 3,3 39 3,6

Out 1429,8 1626,6 3056,4 119,7 164,6 284,3 18,0 34,1 274 11,0 273 206 528 170,3 1119 3,3 39 3,6

Nov 1427,5 1640,8 3068,3 123,6 1689 292,5 17,7 33,3 26,8 10,7 26,6 20,0 63,0 170,7 1174 3,3 3,8 3,5

Dez 1442,0 1649,5 3091,5 156,8 167,0 323,7 16,8 31,8 256 9,8 252 189 66,5 1704 119,1 29 3,5 3,2

2018 Jan 1408,9 1659,7 3068,6 1108 166,2 277,0 17,6 32,4 26,3 10,8 26,0 19,8 64,8 170,6 1186 3,1 3,7 34

Fev 1403,7 1658,3 3062,0 114,6 149,3 2639 179 33,2 269 11,1 27,0 204 61,2 170,4 1172 3,1 3,7 34

Mar 1413,7 1667,6 3081,3 1353 166,0 301,3 16,6 33,0 26,3 10,1 27,0 20,1 62,8 169,8 1178 29 3,6 3,3

Abr 1413,3 1677,5 3090,8 133,4 166,8 300,2 16,0 32,7 259 9,5 26,7 19,7 66,4 169,7 1196 3,0 3,6 3,3

Mai 1419,0 1686,6 31056 131,12 170,3 301,4 158 31,3 249 9,2 250 185 73,9 171,0 1239 3,0 3,6 3,3

Jun 1436,0 1694,3 3130,3 143,2 1684 311,6 155 31,0 246 83 24,2 17,7 59,9 170,6 1168 2,5 3,5 3,0

Jul 1421,9 1701,1 3123,0 128,0 171,2 299,2 159 30,5 245 89 239 17,8 68,7 170,6 121,21 24 3,5 3,0

Ago 1427,9 1720,1 3148,0 144,2 184,2 328,4 16,0 30,3 24,5 8,8 236 17,6 68,3 169,2 120,7 25 3,5 3,0

Set 1443,0 1728,3 3171,3 133,8 163,0 296,7 15,7 30,3 243 8,6 233 17,3 64,2 170,4 1192 26 3,4 3,0

Out * 1419,8 1747,2 3167,0 139,4 184,9 324,3 16,1 30,4 246 9,2 24,0 180 61,6 1704 1183 26 34 31

Nov * 1430,5 1771,7 3202,2 137,1 192,12 329,2 159 304 24,6 9,1 24,2 18,2 65,2 169,5 119,8 2,5 3,3 3,0

Dez * 1469,2 1791,0 3260,2 173,0 186,6 359,6 14,7 29,1 233 8,1 23,0 17,0 70,8 169,2 122,1 24 3,2 29
Variacdo %

No més 2,7 1,1 1,8 26,2 -3,0 91T -12 -13 -13 -10 -12 -12 56 -03 23 -01 -01 -01

No trimestre 1,8 3,6 2,8 10,7 8,6 95 -10 -12 -10 -05 -03 -03 66 -12 29 -02 -02 -01

No ano 1,9 8,6 55 13,2 105 11,7 -21 -2,7 -23 -1,7 -22 -19 43 -12 30 -05 -03 -03

Em 12 meses 1,9 8,6 55 13,2 105 11,7 -21 -2,7 -23 -1,7 -22 -19 43 -12 30 -05 -03 -03



Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas juridicas

Perfodo Desconto de Desconto de Antecipacdo Capital de giro Conta Cheque
dupllcaltag, e cheques de fatuEas Prazo menor Prazo maior Teto garantida especial
FegRlaliEE £ GIEE 365 dias 365 dias rotativo® Total

2015 Dez 41 494 7222 4643 47 529 279 496 33429 360 454 39915 14 431

2016 Dez 57 921 5159 12 050 43 363 257 173 21541 322 077 32 563 10711

2017 Jan 45 187 4781 11 627 42 837 255 524 20 267 318 628 33158 11 593
Fev 44 609 4914 12 154 43 770 255 783 19 435 318 988 33736 11 408
Mar 48 183 4 532 13 205 43 990 254 011 18 165 316 166 30794 10 993
Abr 44 048 4 490 12 944 42 270 253 694 17 516 313 480 30978 11 304
Mai 42 952 4 348 13 928 39 400 250 280 16 426 306 106 29 680 10 537
Jun 49 131 4 360 15 333 39 270 250 445 15 867 305 582 29 269 10 502
Jul 43 555 4 253 14 679 37 502 248 718 14 967 301 187 28 950 10 185
Ago 44 887 4218 15 236 37078 247 883 14 169 299 130 27 969 9759
Set 52 269 4263 16 911 36 369 243 330 13515 293 214 28 259 9 876
Out 49 271 4 190 19518 35192 243 239 13 051 291 482 28 466 9943
Nov 53 375 4 295 21 073 36 196 243 302 12 693 292 191 29 819 10 202
Dez 70 198 4 400 25 454 35409 245 777 13 053 294 239 28 875 9 209

2018 Jan 55491 4161 23 526 34 577 244 401 12 538 291516 29 880 9904
Fev 54 032 4 140 24 338 34 984 242 527 12 117 289 628 31 050 10 466
Mar 60 050 4184 25 556 34 683 242 840 11775 289 298 30 595 9873
Abr 56 304 4116 25 436 33 929 244 108 11 415 289 452 30 363 10 059
Mai 56 358 4 085 25 955 33 319 243 927 11 195 288 441 30 351 9 605
Jun 65 291 4 090 31 686 31992 244 845 11 470 288 307 30127 9584
Jul 61 234 3997 30 235 31 058 241 791 11 718 284 567 30 137 9414
Ago 62 476 4 049 30 382 31 225 241775 11 793 284 793 29 246 9 004
Set 71014 4 091 33371 30 033 241 968 11 981 283 982 30 002 9 361
Out * 65 549 4044 31087 30478 242 909 12 280 285 667 29 782 9 397
Nov * 71 285 4 157 31 386 31643 244 661 12 518 288 822 30 801 9734
Dez * 90 273 4215 38 707 33072 248 812 13 363 295 247 29 791 8 870

Variacao %

No més 26,6 14 23,3 4.5 1,7 6,8 2,2 -3,3 -8,9

No trimestre 27,1 3,0 16,0 10,1 2,8 11,5 4,0 -0,7 -5,2

No ano 28,6 -4,2 52,1 -6,6 1,2 2,4 0,3 3,2 -3,7

12 meses 28,6 -4,2 52,1 -6,6 1,2 2,4 0,3 3,2 -3,7



Tabela 32 — Base monetaria e componentes - Saldos em final de periodo
Reservas bancarias

Periodo

2016Dez

2017Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

270 287

262 392
266 325
243 610
263 655
237 652
260 239
255 860
252 160
262770
254 453
264 220
296 755

272 396
264 517
275 056
263 343
269 553
269 828
275 339
277677
279 407
286 975
279 259
302 049

Base Monetdria

No
mes

10,4

-2,9
1,5
-8,5
8,2
-9,9
9,5
-1,7
-1,4
4,2
-3,2
3,8
12,3

-8,2
-2,9
4,0
-4,3
2,4
0,1
2,0
0,8
0,6
2,7
2,7
8,2

Em 12
meses

5,9

9,2
5,5
0,4
8,9
-1,0
10,9
6,2
7,0
6,4
2,7
7,9
9,8

3,8
-0,7
12,9
-0,1
13,4
3,7
7,6
10,1
6,3
12,8
5,7
1,8

232 146

212 760
217 875
208 948
214 126
210 465
213570
215 272
213 951
218721
219 653
223 157
250 364

228 439
225 267
224 299
223 344
224 373
225 769
227 029
230 593
235679
235 090
238 858
264 968

No
mes

Papel-moeda emitido
RS milhdes Variacdo percentual RSmilhdes Variagdo percentual RSmilhdes Varia¢do percentual

10,5

-8,4
2,4
4,1
2,5
1,7
1,5
0,8
0,6
2,2
0,4
1,6
12,2

-8,8
1.4
-0,4
-0,4
0,5
0,6
0,6
1,6
2,2
-0,2
1,6
10,9

Em 12
meses

3,0

2,5
6,2
2,5
6,0
4,0
6,0
6,5
5,9
4,5
50
6,2
7,8

7,4
3,4
7,3
4,3
6,6
5,7
5,5
7,8
7,8
7,0
7,0
5,8

38 142

49 632
48 450
34 663
49 529
27 187
46 669
40 589
38 209
44 049
34 800
41 062
46 392

43 957
39 250
50 757
39 999
45 180
44 059
48 309
47 085
43 728
51 885
40 401
37 082

No
mes

9,4

30,1
2,4
-28,5
42,9
45,1
71,7
-13,0
5,9
15,3
21,0
18,0
13,0

-5,2
-10,7
29,3
-21,2
13,0
-2,5
9,6
-2,5
-7,1
18,7
-22,1
-8,2

Em 12
meses

28,0

51,7
2,2
-10,5
23,6
27,5
40,3
5,0
13,3
16,7
9,9
17,7
21,6

-11,4
-19,0
46,4
-19,2
66,2
5,6
19,0
23,2
-0,7
49,1
-1,6
-20,1



Tabela 33 — Fatores condicionantes da base monetaria

Periodo

2016 Dez

2017Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018Jan

Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

rulne. boub

Fluxos acumulados no més e didrios no més corrente

Conta do
Tesouro

Operagodes
com titulos do setor

Nacional” Publicos Fed externo

-52 398

8 140
17 233
-3323
-8 792
17 127
18 577
27 747

3762
-7 674
14 211
13 616

7164

3102
-8 619
-13 046
2618
-4 964
-16 066

20 022
-66 073
21717
- 281
-3 349
20 453

79 414

-6 429
-17 044
-23 877
13 436
-39 845
4 815
-32 461
-7 201
16 835
1960
17770

45 249

-27 650
-14 857
14 281
-14 651
-31 289
18 749

- 338
31208
516
31 085
-8 491
36 531

352

267
3167
4076

13 260

774

219
4394

327

249

340

351

-26 027

279

10 080
5251
5299

6 950
-10 808

259

3 280

- 132
360

-7 679
-30 488

Do Banco

13

2/

1612

-5752
1891
-1413
1258
-3 841
-2 264
5165
-5368
277
875
5270
4771

4 942
3 148
1032
-6 909
28 051
160

-6 360
6 441
-7/ 666
-3 912
1819
-6 759

Operacoes Redesconto Depdsitos de Operacdes
instituicoes
financeiras

Com derivat.
- ajustes

-3858

-5116
-2102
1240
558
614
546
-5072
30
188
1799
-1161
1443

-3329
1296
1888
2613
6877
7084

-8607
28559
-12765
-19299
9289
1520

RS milhdes
Outras  Variagao
contas® da base
monetaria
244 25 367
995 -7 895
789 3933
582 -22 715
323 20 044
- 832 -26 003
696 22 587
-4 152 -4 379
4751 -3700
736 10 610
920 -8 317
1144 9766
-55 32536
-1 703 -24 359
1 069 -7 879
1137 10 539
- 683 -11 713
586 6 210
1156 275
534 5511
-1 076 2 339
60 1730
- 384 7 569
694 -7 717
1521 22 791



Tabela 34 — Meios de pagamento ampliadosl/ Saldos em final de periodo

Periodo M1 M2
PMPP¥  Depésitos Total Depdsito de Titulos Privados emitidos pelo SFN Total
a vista¥ poupanga Depdsitos  Letras Letras de Outros”  Total
a Prazo Financeiras  Crédito®

2016 Dez 191 973 171055 363029 669 286 699 574 305 104 391712 17361 1413751 2446 066

2017 Jan 174 446 151990 326436 662 201 697 399 300 384 386 825 17 465 1402073 2390710
Fev 176 310 157 536 333 846 664 106 704 878 298 885 381902 17 696 1403360 2401312
Mar 172724 152 547 325271 662 919 732170 299 336 375 002 18304 1424813 2413003
Abr 172 972 154599 327571 665 181 754 845 292 939 369 823 17997 1435604 2428356
Mai 171 805 154732 326537 668 998 796 572 290123 362 862 16944 1466501 2462036
Jun 176 529 157 053 333582 678 744 818 542 288 202 360 358 17 663 1484765 2497091
Jul 176 190 157 343 333533 684 708 810479 289723 356 605 17 452 1474260 2492501
Ago 175512 154 505 330017 690 410 829 764 291 058 353 805 17950 1492577 2513004
Set 178 675 156 549 335224 697 407 839 560 287 843 350473 18 884 1496 759 2529390
Out 177 181 156 945 334 125 698 581 841 825 278 980 344 736 18 709 1484250 2516957
Nov 183 393 165505 348 898 705 588 843 131 284 463 341017 19275 1487887 2542373
Dez 203 910 179930 383840 727 981 831949 281 324 336 209 20393 1469875 2581696

2018 Jan 186 287 161529 347816 725734 828 232 285114 331964 21334 1466 645 2540195
Fev 184 131 165472 349603 727 849 836172 292 047 328 335 21759 1478313 2555765
Mar 185 032 170388 355420 734 825 866 056 307 098 324 407 22439 1519999 2610244
Abr 183 400 175792 359192 738 795 870438 300 435 318 456 23004 1512333 2610320
Mai* 184 009 170799 354808 744 040 890 110 305 885 316 781 24110 1536887 2635734
Jun* 187 239 170024 357 263 752 524 819 746 291 445 360 354 17 546 1489091 2598 879
Jul* 186 836 168 721 355557 759 125 809 318 291724 356 614 17 348 1475004 2589 686
Ago 191445 171478 362923 767 980 942 888 305 219 318 528 23 829 1590 465 2 721 368
Set 195204 173660 368 864 777 163 944 936 309 078 319 132 24 194 1597 339 2 743 366

Out 192 623 167 489 360 111 779691 968 508 309 317 317 023 24 686 1619 533 2 759 335
Nov 199 767 174537 374 305 783382 977507 296 426 309 009 25470 1608 412 2 766 099
Dez 218692 188562 407 254 800882 989416 297 322 309 572 25783 1622 094 2 830 230

Variacdao %

No més 9,5 8,0 8,8 2,2 1,2 0,3 0,2 1,2 0,9 2,3
No trimestre 12,1 7,0 9,6 2,8 2,7 -5,0 -2,5 5,6 0,3 2,2
No ano 7,2 4.8 6,1 10,0 18,9 5,7 -7,9 26,4 10,4 9,6

Em 12 meses 7,2 4,8 6,1 10,0 18,9 5,7 -7,9 26,4 10,4 9,6



Tabela 34-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo

2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018 Jan
Fev
Mar
Abr

Mai*

Jun*
Jul*
Ago
Set
Out
Nov
Dez
Variacdao %
No més

No trimestre

No ano

Em 12 meses
Fuine. oub

M3
Quotas de
fundos de
renda fixa

2415675

2 504 906
2 555 392
2622161
2628 511
2 653796
2 687 285
2754 116
2824 597
2 862 638
2902 058
2882978
2896 876

2971930
2987768
3 005 998
3017 060
3015124
3015552
3045 282
3 089 406
3111211
3154 185
3178 483
3211 419

1,0
3,3
10,9
10,9

Operagodes Operagdes
compromis- Compromis-
sadas com sadas com
Titulos federais® Titulos privados’/
174 992 333838
185 425 322 026
169 801 301 692
164 227 308 401
141 981 276 119
133 237 246 495
104 617 229 956
91 853 205013
91 009 198 145
88 591 197 020
99 408 192 779
103 953 184 437
92 203 199 580
103 741 158 869
112 221 144 548
103 715 138 257
113 603 121 436
104 951 116 827
115 269 119429
115521 106 286
136 157 107 790
130 412 100 379
130934 90 138
124 585 83 133
123 624 78 300
-0,8 -5,8
5,2 -22,0
34,1 -60,8
34,1 -60,8

Total

5370571

5403 068
5428 197
5507 792
5474 968
5495 565
5518950
5543 483
5626 754
5677 639
5711 202
5713 740
5770 355

5774735
5800 302
5858 215
5862419
5872636
5849 129
5856 776
6054 721
6 085 368
6 134 593
6 152 299
6 243 572

1,5
2,2
8,2
8,2

M4
Titulos

federais®

461 307

439 352
433 497
428 734
450 428
451 690
459 610
434 798
427 365
414 692
435 490
453 547
456 154

432 187
426 159
427 631
439 294
517 689
538 767
521294
537 873
529 669
491 572
489 190
476 340

-2,6
-11,0
4,4
4,4

Total

5831878

5842 420
5861693
5936 526
5925 396
5947 256
5978 559
5978 281
6 054 119
6 092 332
6 146 693
6 167 287
6226 509

6 206 922
6226 461
6 285 846
6301712
6 390 325
6 387 896
6 378 069
6 592 594
6 615 038
6 626 165
6 641 489
6719912

1,2
1,2
7,9
7,9

Haveres de nao

residentes”

462 321

454 948
449 861
450 160
469 173
462 397
462 137
460 579
461 259
458 649
471970
478 931
472 132

457 608
465 161
455 970
484 820
473 967
478 747
497 060
479 311
470 218
482 761
475 534
465 766

-2,1
-1,3
-1,3
-1,3



Ibovespa

Fonte: VE, 31 de
janeiro de 2019

Mercado em alta

Variacao do Ibovespa - Em %
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Bancos

Dividendos
Bancos distribuem parcela recorde de lucros
¥ Lucro recorrente ¥ Proventos M "Pay out"(em % do
em 2018* (R$ bi) distribuidos (R$ bi) lucro recorrente)
25,7 89,2
| 21,6 229
53,2
12,4
34,2
73 | 6,6
Itaii  Bradesco Santander Itai  Bradesco Santander Itaii  Bradesco Santander
Total: 59,7 Total: 36,8 Total: 61,7

Fonte: Bancos

Fonte: Valor Econbmico, 6 de fevereiro de 2019 94
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PIB — IBC-Br
Desempenho Mensal da Atividade EcondGmica

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)

Variagcao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

5,0

jan/18

nov/17
dez/17
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18

juli18

ago/18

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 17 de janeiro de 2019

set/18

out/18

nov/18
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PIB — IBC-Br
Desempenho Mensal da Atividade EconOmica

Banco Central do Brasil - indice de Atividade Econémica (IBC-Br)

Variagao acumuladaem 12 meses (em %)
6,0

4,0

2,0

/J\/—' 14
0,0

mai/13
nov/13
mai/14
nov/14
mai/15
nov/15
mai/16
nov/16
mai/17
nov/17
mai/18
nov/18

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 17 de janeiro de 2019



Desemprego
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Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego

PNAD Continua - Taxa de desemprego
Série retroagida (em %)

15,0
12,3
11,6
10,0
5,0
0,0
=2 =] (=1} (=] o - — ™~ ™~ o) o = <t wn wn w =] P~ M~ ©0 0
= (=1 (=] - -— - — - — - -— - -— - — - — - — - —
— — — — — — — — — — S— — — — — — — — — — —
5 5 5555555585855 535538 5 3
o 'E- = .E. g E! o .E. L) 'E- o 'E- o 'E! L) 'E! L) 'E- =) 'E- o

—=Série original —Série dessazonalizada

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 1 de fevereiro de 2019 99



Desemprego

Exército de desempregados
Veja a evolucao da taxa de desocupacao- em %

15
14

13

12

1

10 11,6
7.9

6 B+ BN R + - B

1T 3% 1T 3'%T 197 3T 1'7 39T 17T 39T 1w 37T 17 4T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fomte: 1BGE

Fonte: Valor Econémico, 1 de fevereiro de 2019 100



Desemprego

8 0 que mudou no mercado de trabalho de 2014 a 2018

Desempregados Trabalhadores
passaram de por conta
6,7 milhdes para  propria somam
12,8 milhdes 23,3 milhdes,
(+90,3%) maior patamar

da série historica
3,7 milhdes
de trabalhadores  Com isso, 25% da
do setor privado  populagdo ocupada
deixaram de ter trabalha hoje por
carteira assinada  conta propria

Fonte: Valor Econémico, 1 de fevereiro de 2019

4,7 milhdes

de pessoas estao
no desalento,

um aumento de

3,2 milhoes

A média anual de
subutilizados passou
de 15,5 milhoes

para 27,4 milhdes,
uma alta de 76,8%

101



Desemprego

IBGE: Taxade desemprego

Variacao Dez 2018 x Dez 2011 o
Pessoal Ocupado em milhare Participacao (em )

Com carteira S 36,2
Sem carteira 21 418
Trabalhador Domestico Y A0
Empregado no setor publico 102 18,1
Empregador 123 13,8
Conta-propria 630 [IA]
Trabalhador familiar doméstico 43 34
Total §94,0 100,0

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 1 de fevereiro de 2019 102



Caged

Caged/MTE - Saldo de admissdes e demissoes
Com ajuste sazonal (em milhares)

80,0 74,9
69,4 68,3
60,0 57,8 57,4
49,9
45,4
40,0
21,9 25,1
20,0 15,9 15,7
0,6
0,0 —
-10,2
-20,0
T £ € € £ & 2 & 8 g & @& 8
N = B = = = € = S = = B N
3 & & § < E 2 & 2 @& 3 g2 3

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 24 de janeiro de 2019 103



Caged

450,0

350,0

250,0

150,0

50,0

-50,0

CAGED: Abertura Setorial

Caged/MTE - Saldo de admissoes e demissoes
Por setor - Acumulado em 2018 (em milhares)

421,1

340,7

B4
N
o
N
—
o

N
(o]
[ ]
o
(=]
:4
-

Total

Servicos
Comeércio

SIUP
Construgao
Extrativa
Transformacgao
Adm. Publica
Agropecuaria

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 24 de janeiro de 2019 104



Servicos
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PMS

6,0

4,0

2,0

0,0

nov/17

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

5,0

1,4
0,8
| | ]
o 02 03
1,4
2,0
M~ 0 o) 0 w0 o) o0 o0 Q0 w0 w0
= = = = = = Ay = Ay = =
= = — —_
¥ § 2 & 5 ® § 3 & ® 5
T = = £ [ e = - - v 0

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 16 de janeiro de 2019

0,0

nov/18



Servicos
IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagdao acumulada em 12 meses (em %)

PMS

6,0

4,0

2,0

) 0,0

0,0

-2,0

-4,0

-6,0

8L /AOU

gL/obe

gi/lew

8L/A3}
LL/Aou

LiLjobe

Zi/rew

LL/n®)
gL/Aou

g} /obe

gi/tew

91/A3}
GlL/AouU

GlL/obe

gi/ew
SL/A9)}

yL/A0U
yL/obe
vi/tew

v 1LInD}
gL/Aou

¢l/obe

gijtew

€L/A3}
ZlL/Aou

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 16 de janeiro de 2019



PMS

Servicos

IBGE - PMS - Volume de Servigos
Variagao acumuladaem 12 meses (em %) - Por atividade

1,6

1,1
B m -

-0,5 -0,5
Transportes, Outros servigos Total Servigos Servigos de Servigos
servicos prestados as informagao e profissionais,
auxiliares aos familias comunicagao administrativos e
transportes e complementares

correio

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 16 de janeiro de 2019



PMS

INDICADORES DE VOLUME DE SERVICOS, SEGUNDO GRUPQOS
DE ATIVIDADES - BRASIL — 2012 a 2018 (até nov/ 12 meses)

ATIVIDADES TAXA DE VARIACAO DE VOLUME (%)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BRASIL 43 41 25 -36 -50 -28 00
1 - Servigos prestados as familias 1,0 04 -18 53 -44 -11 -05

1.1 - Servigos de alojamento e alimentagéo 0.8 06 -19 55 -46 -03 02

1.2 - Outros servigos prestados as familias 20 -10 -09 -40 -29 -55 -43

2 - Servigos de informag&o e comunicagéao 4.9 62 48 00 -32 -20 -05

2.1 - Servigos TIC 55 6,6 4.8 06 -26 - 0,8 0,1

2.11 — Telecomunicagoes 4,2 51 30 -04 -34 -28 -23

2.12 - Servigos de tecnologia da informagéao 112 130 11,7 45 041 20 50

2.2- Servigos audiov, de edicéo e agéncias de noticias 1,4 37 47 38 -71 -75 -40

3 - Servigos profissionais, administrativos e complem. 46 -02 02 -43 55 -73 -18

3.1 - Servigos técnico-profissionais 25 36 -20 -97 -114 -124 -08

3.2 - Servigos administrativos e complementares 55 1,1 10 -24 -36 -45 -22

4 - Transportes, servigos aux. dos transportes e correio 47 65 31 61 -76 23 16

4.1 - Transporte terrestre 4.9 81 24 -104 -104 09 272

4.2 - Transporte aquaviario 16,3 00 -30 176 -95 175 07

4.3 - Transporte aéreo 137 142 123 43 13 -194 24

4.4 - Armazenagem, servicos auxil. dos transp e correio 8.4 26 29 -40 -49 81 05

5 - Outros servigos 07 23 -17 90 -28 -89 11
Atividades turisticas 2.0 38 23 21 -26 -65




PMC

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

PMC - Volume de Vendas no Comércio Varejista
Variacdo acumulada em doze meses (em %) - Por atividade

Veiculos, Motos, Partes e Pecas

Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico

Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de Perfumaria e
Cosméticos

Material de Construcao

Hipermercados. supermercados.
pred. alimenticios. bebidas e fumo

Moveis e Eletrodomeésticos

Tecidos, vestuario e calcados

Equipamentos e Materiais para Escritorio, Informatica e
Comunicacio

Combustiveis e Lubrificantes

0,3 |
1,78
'5,6 -

Livres, Jornais, Revistas e Papelaria2,6 _

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 15 de janeiro de 2019
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Industria



Producao industrial

130
125
120
115

110

105

100

95
03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 1 17 18 19

112
Fonte: Elaboracéo Bradesco — 8 de fevereiro de 2019



Perda de peso

Participacao setorial no PIB (em %, a precos de 2016)

1970

B Maior intensidade tecnolégica 7,8
Quimica e Petroguimica 37
Farmacéutica e perfumaria 0.8
Maquinas e Equipamentos 15
Elétrica, informética e eletrdnica 0,7
Automobilistica e outros eq transporte 11

B Menor intensidade tecnoldgica 12,8
Alimentos, bebidas e fumo A2
Téxteis 13
Vestuario, couro e calcados 33
Maveis, madeira e produtos diversos 10
Celulose, papel e grafica 0.8
Minerais ndo-metalicos 0,7
Metalurgia e produtos de metal 18
Borracha e plastico 08

M Indistria de Transformacio 20,7
PIB per capita em US$ PPC de 2016 6.818

1980

9,7
43
0,6
21
11
15

11,6
2,6
09
2,6
10
07
08
19
11

21,3
11588

Fonte: "Desindustrializacdo setorial e estagnacdo de longo prazo da manufatura brasileira” - Nereus/USP

2016

58
24
0,7
10
09
0,8

6,7
2.3
0,2
0,7
0,6
0,6
05
1.2
05

12,5
14985

Fonte: Valor Econdmico — 4 de fevereiro de 2019
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Déficit na industria de transformacao
Saldo da balanca comercial - em US$ bilhoes

a0
239 29,

20 16,6 18,9

599 637

-80
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Total -09 27 132 24,7 336 452 465 401 24,7 251 200 297 189 23 -42 195 476 67 587

Resultado negativo mais disseminado Balanca de veiculos automotores*
Saldos comerciais por intensidade tecnolégica - em US$ bilhdes Saldos comerciais - em US$ bilhdes
e Alta oo Média-alta - Média-baixa Baixa
80 12
37,9 8
40
4
e —— 54 /\
e — " i [ . ¢
R = B e g -4 0 75]
—— —— =,
-10 N - -38:;'
N— = e -8
-19.4
-80 -12
2001 2005 2010 2015 2018 2001 2018
Fonte: Secex/Alice, com elaborac3o do Tedi com base na taxonomia da OCDE/Standatabase. *Inclui rebogues e semi-rebogques
114

Fonte: Valor Econdmico — 6 de fevereiro de 2019



PIM-PF

IBGE: Producéo industrial

IBGE - Producgao Industrial Nacional (PIM-PF)
Variagdo mensal (em %) - Com ajuste sazonal

15,0
10,0
5,0 2.9
0,0 0,0
I
-2,2
-5,0
-10,0
-15,0
= © ® © ©
N B 3 T 3
$§ =& & g 3

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao.

12,6

0,3 0,2
= Im
-0,2 0,8 -0,1
-2,0
-10,9
s & 3 @& ® = 3 W
E & = g » & 2 3

Informativo eletrénico — 01 de fevereiro de 2019
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PIM-PF

IBGE - Producgéao Industrial Brasil (PIM-PF)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

20,0
15,0
10,0

5,0

1,3
0,0 1,1

-10,0

-15,0

dez/12
jun/13
dez/13
jun/14
dez/14
jun/15
dez/15
jun/16
dez/16
jun/17
dez/17
jun/18
dez/18

==|ndustria de Transformagao ==Extrativa Mineral

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 01 de fevereiro de 2019 116



PIM-PF

IBGE: Producéo industrial

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) Dez/18 x Dez/18 x

Categorias de uso (em %) Nov/18° Dez/17 LU
Bens de Capital 5,1 5,1 i3
Bens Intermediarios 0,7 2.3 04
Bens de consumo duraveis 2,1 14,3 1,6
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 0,2 24 0,3

*Com ajuste sazonal

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 1 de fevereiro de 2019 117



PIM-PF

Veiculos

Farmacéuticos

Celulose e papel
Metalurgia

Maquinas e equipamentos
Produtos de madeira
Produtos de metal

Informatica e eletronicos

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Petroleo e
biocombustiveis

Borracha e plastico
Minerais nao-metalicos

Bebidas

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 1 de fevereiro de 2019

0,1 |

IBGE - Producao Industrial Brasil (PIM-PF)

Acumulado em 2018 (em %)

B .
K
B 20
KX
| EE

| X
B2

J s

Maquinas e materiais
elétricos

Moveis
Produtos diversos

Outros produtos quimicos

Manutencdo de maquinas e
equips

Impressio e reproducio

Outros equipamentos de
transporte

Couros e calcados

Téxteis

Vestuario

Fumo

Alimentos

-0,2

-0,3

-0,4

1,0 ||

1,3 |

2,1 |
23 |}
24 |
3,3 |}
40 IR
5,1 [}
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PIM-RG

IBGE - Producgao Industrial Regional (PIM-RG)
Variagdo acumuladaem 2018 (em %)

15,0
12,0

9,6
9,0
6,0 55 52

41 4,0
3’0 I I 1’8 1’8 11
’ 0,8 0,8 04
0.0 . . H e w2
~ o
09 41,0
-3,0
6.0 4,5
7)) L o 1] = 72
a2 2 B & 2 £ 5 @ O cE & 2 $

Brasil
Nordeste

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2019 119



PIM-RG

IBGE - Pesquisa Industrial Mensal (PIM-RG)

Sao Paulo
15,0 13,8 20,0
10,0
10,0
5,0
0,0 0,0
-5,0
-10,0
-10,0
-11,9
-15,0 -20,0
= 2 2 2 2 & 2 2 2 & 2 @2 =t
N € > = = = r= = ° = = S N
g s & g 8§ € &2 & @2 & 3 ° 8

mm Variacao mensal (com ajuste sazonal) ===\/ariagao interanual

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2019 120



FBKF

Indicador Ipea de Formacgao Bruta de Capital Fixo

Variacao acumuladaem 12 meses (em %)
10,0

5,0

-10,0
-15,0

-20,0

dez/14
mar/15
jun/15
set/15
dez/15
mar/16
jun/16
set/16
dez/16
mar/17
jun/17
set/17
dez/17

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2019

mar/18

jun/18

set/18

dez/18

4,2



20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

FBKF

Componentes do Indicador Ipea de FBCF
Variagdo mensal e acumulado em 2018 (em %)

14,6

4,2
2,2 2,6 .
g =
-4,3
-6,5
-8,3
Construgao Civil Came Outros Indicador Ipea
m Variagao mensal (com ajuste sazonal) ® Acumulado em 2018

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2019



CNI

CNI - Indicadores Industriais
Com ajuste sazonal (Base: 2006=100)

140,0
120,0
e 114,2
109,6
107,9
100,0
N— | R
\_“
--‘ o= ‘
L7 ‘-_\'-"-..——--""'w"“--—"'--'"--"'""*"'""'-"‘_' 34,8
80,0
< Te] e} Te] wn o o] o w0 M~ M~ M~ M~ (==} o0 0 [+¢]
T E ES S EESESSESSE:ESS
|- c |- = =
g £ 2 v $§ £ 324 % g 32w $§ E 2 4 §

==Faturamento Real ===Emprego - --Horas Trabalhadas ====Massa salarial real = = Rendimento médio real

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 4 de fevereiro de 2019



CNI

CNI - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada (NUCI)

Com ajuste sazonal (em%)

90,0

85,0

80,0

75,0

70,0

jun/13

ﬂ
-
S,
c
=]
"—

dezi12
dez/13
dez/14
jun/15
dez/15
jun/16
dez/16
jun/17

= NUCI = = Meédia historica

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 4 de fevereiro de 2019

dez/17

jun/18

dez/18



Anfavea

Anfavea - Produgao nacional de veiculos automotores
Série com ajuste sazonal

40,0 36,6 300,0

20,0 250,0
0,0 200,0
-20,0 150,0
-28,4

-40,0 100,0

(o0] 0 (<] 0 (o] 0 0 (o] 0 0 (=] o [=2]

= = = = Z Ay < < Ay Ay = Ay Ay

| W | . — — b -t
§ & § & §T 5 3 % % 3 38 & &
mm Variagao mensal (em %) ===Produg¢ao (em milhares de unidades)

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 7 de fevereiro de 2019



Automoveis

Fenabrave - Vendas internas de veiculos automotores
Série com ajuste sazonal

10,0

5,0

0,0

-5,0
7.4
-10,0
© 0 © © 0 © © © © © © ©
= Ay Ay = Ay by Ay Ay 5 5 Ay Ay
L — —
= 2 o S © = S S o 5 3 N
— Y E © E — - © w (o] - o]

mmVariagdo mensal (em %) ==Vendas (em milhares de unidades)

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrbnico — 7 de fevereiro de 2019
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LSPA

Agropecuariaem 2017/18



Commodities a

Cotagdes médias mensais* nas bolsas de Nova York e Chicago

B Agicar B Café B Cacau B Suco do Liranja
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Precos da Commodities

Forte alta

fndice de pregos de alimentos da FAO (pontos)

Més

Janeiro/18
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro/19
Fonte: FAQ

Carnes

1675
170,3
171,0
1704
1687
166,5
165,2
1668
1638
1604
1623
1635
162,9

1799
1911
1974
2041
2152
2132
1991
196,2
1910
1818
1758
170,0
1821

fndice de Precos de Alimentos

Lacteos Cereais

156,6
1613
1654
1685
1726
166,8
1619
1687
164,0
1657
1641
1678
1681

Oleos vegetais

1631
158,0
156,8
154,6
150,6
146,1
1419
1382
1349
1329
1253
1258
1312

Aclicar

1999
1924
1855
1761
1753
1774
1663
1573
1614
1754
1831
1796
1819

Alimentos

1684
1714
173,2
174,0
1758
172,7
167,1
167,8
164,5
1629
161,6
161,8
164,8

Fonte: Valor Econdmico, 8 de fevereiro de 2019
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Precos de Commodities

Indice de precos da Commodities

200

«==|C| (USD) ICI Agricolas
180 n —|Cl Metais —|Cl Energia
160

140

120
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o | | | | | | | | | | | | | | | | |
nov-01 nov-02 nov-03 nov-04 nov-05 nov-06 nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13 nov-14 nov-15 nov-16 nov-17 nov-18

Fonte: Itau



Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Produgao Agricola (LSPA)
122 estimativa - Dezembro de 2018

300,0 40,0
28,6 30,0
200,0 20,0
10,0
100,0 0,0
-10,0
-12,2

0.0 -20,0

00 o o - o~ ) < 0 © ~ ol

S S S o o b > ) b= o o

~ ~ ~N ~ N ~ ~ N N ~ ~N

mmVariagdo anual (em %) ==Produgio total (em milhdes de toneladas)

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 10 de janeiro de 2019 131



Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Levantamento Sistematico da Producao Agricola (LSPA)
Participacao por UF na producgao total (em %)

30,0
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 10 de janeiro de 2019
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Safra o
Em Dezembro, IBGE prevé safra 5,9% inferior a de 2017

Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

Dez 2018
226,5 milhoes t.

Nov 2018
227,3 milhoes t.

-5,9%

Produtos
investigados

201 7 Algodao (carogo de

. ~ algodao), amendoim,
240 6 mllhOeS t arroz, aveia, centeio,
/ ) cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,
trigo e triticale

Fonte: IBGE, 8 de novembro de 2018



Safra

Safra

Brasileira
de Graos

Fonte: IBGE, 10/1/19

Producéo e Variacado anual por Produto

Produto Producao 2017 (t)|Producéo 2018 (t)| Variacao (%)

Algodéo Herbaceo 3.838.785 4.930.518 28,4
Amendoim (12 safra) 531.280 546.517 2,9

Amendoim (22 safra) 9.898 11.361 14,8
Arroz 12.452.662 11.736.353 -5,8
Aveia 609.130 890.235 46,1
Batata-inglesa (12 safra) 1.968.761 1.636.737 -16,9
Batata-inglesa (22 safra) 1.233.004 1.182.000 -4,1
Batata-inglesa (32 safra) 1.078.032 1.028.300 -4,6
Cacau 214.348 255.184 19,1
Café Arabica 2.095.275 2.693.622 28,6
Café Canephora 681.346 899.543 32,0
Cana-de-Acucar 687.809.933 674.178.718 -2,0
Cebola 1.719.412 1.606.512 -6,6
Cevada 286.405 325.081 13,5
Feijao (12 safra) 1.561.956 1.514.084 -3,1

Feijao (22 safra) 1.185.542 1.003.147 -15,4
Feijao (32 safra) 543.814 456.701 -16,0
Laranja 18.666.928 16.677.091 -10,7
Mamona 11.834 19.314 63,2
Mandioca 20.606.037 19.392.827 -5,9

Milho (12 safra) 31.064.540 25.743.077 -17,1
Milho (22 safra) 68.481.488 55.621.458 -18,8
Soja 114.982.993 117.833.492 2,5

Sorgo 2.147.706 2.251.862 4,8

Trigo 4.241.602 5.305.067 25,1
Triticale 41.940 41.664 -0,7




Cereais, leguminosas e oleaginosas

Grandes Regibtes e Unidades da Federacao
Participagdo na produgao
Dezembro de 2018

@
&

Participagao %

0,0

SP
sC
MA
CE
SE | 01
RR | 0,1
PE | 0.0
AC |00

Fonte: IBGE, 10 de janeiro de 2019

PB | 0,0

AP | 0,0

ES | 0.0

AL | 0,0

RN | 0,0

RJ | 00



Safra

Safra
Brasileira
de Graos

2019

3° Prognadstico
Cereais, leguminosas e

oleaginosas

Brasil —Producao

safra 2019

233,4 milhdes de

toneladas

+3,1% em relacéo a

2018

Fonte: IBGE

Produtos Agricolas Safra 2019
ALGODAO HERBACEO (em caroco) 5257 907
AMENDOIM (em casca) - TOTAL 556 593
AMENDOIM (em casca) 12 safra 546 593
AMENDOIM (em casca) 22 safra 10 000
ARROZ (em casca) 11 169 091
AVEIA (em grao) 769 216
CENTEIO (em grao) 7 396
CEVADA (em grao) 311 143
FEIJAO (em grio) - TOTAL 2 800 000
FEIJAO (em grdo) 12 safra 1350528
FEIJAO (em grao) 22 safra 1096 972
FEIJAO (em grdo) 32 safra 461 522
GIRASSOL (em grao) 134 779
MAMONA (baga) 17 350
MILHO (em grao) - TOTAL 84 846 991
MILHO (em grao) 12 safra 26 403 574
MILHO (em grao) 22 safra 58 443 231
SOJA (em grao) 118 779 088
SORGO (em grao) 2 240 789
TRIGO (em grao) 5083 310
TRITICALE (em grao) 41172

TOTAL

156

233.4




Safra Mundial de milho 2018/19 - 82 Levantamento do USDA

Producdo Mundial (milhdes de t)

. Safras
Paises

17/18 18/19'
ELIA 3710 3715
China 2591 256,0
Brasil 82,0 94,5
U.E28 62,1 60,4
Demais 3021 3175
Mundo 1.0762  1.099.9

Exportacdes Mundiais (milhdes de t)

. Safras
Paises
17/18 18/19'
ELIA 61,9 62,2
Brasil 22,0 29,0
Argentina 23,0 28,0
Ucrania 18,5 28,0
Demais 214 192
Mundo 146,8 166,5

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — janeiro de 2019

Variagao
Abs. (%)
0,6 0,2%
-3,1 -1.2%
12,5 15,2%
-17 -2, 7%
154 51%
23,7 2,2%
Variacao
Abs, (32)
0,3 0,5%
7,0 31,8%
5.0 21.7%
95 51 4%
21 -10,0%
19,7 13,4%

Consumo Mundial (milhoes de t)

) Safras
Palses

17/18 18/19'
EUA 3138 3196
China 263,0 276,0
U.E28 76,5 83,0
Brasil 64,5 66,5
Demais 3702 386,3
Mundo 1.088,0 11313

Estoques Mundiais (milhdes de t)

i Safras
Palses

17/18 18/19'
China 2225 2075
EUA 544 453
Brasil 10,5 9,0
UE28 95 6,8
Demais 440 403
Mundo 340,9 308,8

Variacao
Abs, (%)
5,7 1,8%
130 49%
6,5 8,5%
2,0 3,1%
16,1 43%
433 4,0%
Variagdo
Abs, (%)
-15,1 6,8%
41 -16,8%
1,5 -14,3%
27 -28 8%
3.7 -8.4%
321 -9,4%
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Safra

Producao Mundial (milhdes de t)

Paises e

17/18 18/19'
EUA 1200 125,2
Brasil 1203 1220
Argentina 378 55,5
China 15,2 16,0
Demais 46,1 50,5
Mundo 339,5 369,2

Variacdo

Abs., {%)

51 4 3%

1,7 1,4%
17,7 46,8%

08 5,3%
44 9.5%
29,7 8,8%

Exportagdes Mundiais (milhdes de t)

) Safras
Paises

17/18 18/19"
Brasil 76,2 81,0
EUA 579 51,7
Paraguai 6,2 5.8
Canada 49 5.3
Demais 79 123
Mundo 153,2 156,1

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — janeiro de 2019

Abs.
48
5,2
0,4
04
44
29

Variacdo
(%)
6,3%
-10,8%
-6,5%
7.6%
55,5%
1,9%

Consumo Mundial (milhdes de t)

Paises safras

17/18 18/19'
China 106,3 1096
EUA 590 60,1
Argentina 417 4749
Brasil 45,9 45,0
Demais 832 88,9
Mundo 3361 351,5

Safra Mundial de Soja 2018/19 - 82 Levantamento do USDA

Estoques Mundiais (milhdes de t)

) Safras
Paises

17/18 18/19'
Argentina 345 413
EUA 119 26,0
Brasil 25,2 21,4
China 23,5 198
Demais 6,2 6,8
Mundo 101,3 1153

Variacao
Abs, (%)
3,3 3,1%
11 19%
6,2 15,0%
0,9 2,1%
3,7 6,9%
15,5 4,6%
Variagao
Abs. (%)
6,8 19 6%
14,1 118,0%
3,8 -15,1%
3,7 -15,7%
0,7 11.2%
14,0 13,9%
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Safra

Acompanhamento da Safra 2018/19: JANEIRO DE 2019 -- PRODUTOS -
Producio [mil t) Area Plantada (mil ha) Produtividade (t/ha)
Produto Safra LI Safra E— Safra L
2018-19 (A] (B) 2018-19 (A) L 2018-19 (2] (B)
_ o omilt % %  milha % % % %
Algod3o - caroco 3.617 6104 203 |4 17 1.472 2974 253 17 246 "W 40w -00
Amroz 11.207 857" 71 w06 1.817 -1s5w 75 w-ll 617 & 08 & 05
Feijdo 3.09% A7 D6 428 3.094 B2W 26 & 04 100 & 214 24
Feijdo 12 safra 1071 210 -164 Ww-24 972 s2w 77 12 110 W -94 W -35
Feijdo 22 safra 1.290 744 61 l&81 1.533 D= 00 E=00 084 & 614 351
Feijio 32 safra 738 1194 153 & 20 539 O== 00 e=00 1,25 4 193 & 20
Milho 91.190 10404 .4 129 & 01 16.654 224 01 w01 548 4 127 & 02
Milho 12 safra 27.456 64544 24 &3 5.104 24 D4 W04 538 A 204 07
Milho 22 safra 63.735 97594 181 ==00 11.550 D= 00 e=00 552 |& 181 == 0,0
Soja 118.800 432" 04 w-11 35.760 6llé 17 w01 332 W 21 W -10
Trige 5.428 O= 00 [w-03 2.042 O= 00 |& 02 266 |l& 0,0 -1,0
Demais 3.950 119w 29 406 1.626 214 20 &05 - - -
Brasil ** 237.291 95394 42 W 05 62.466 7264 1,2 W 0,0 380 & 30W 04

Motas: Safro 2018/19 - 42 levantamento (JANEIRO/2019)

Groos: gigoddc, amendoim, arroz, feijdo, girasscl, mamona, milho, soja, sorgo, aveig, conola, centeio, cevada, trigo e triticale.
(1) Exciui-se @ produgdo de aigodoo em pluma, considerando-se somente a produgto de carogo de algoddo.

[(A) Variogio absoluta e porcentual do levantomento atual em relordo g safra 2017/18.

(8] Varigroo porcentual do levantamento atual em relogdo ao levantamento anterior, ambos da safrag 2015/19.

-- 5 PRINCIPAIS UFs PRODUTORAS -

Producao [mil t] Area Plantada {mil ha) Produtividade (t/ha)
- e N (R o B S W e
2018-19 2018-19 2018-19

il t % ] mil ha b %4 % %
MT 63368 16544 27 406 15 650 474 23 & 07 404 & 0A'w 01
PR 38 412 3334 96 433 9.547 15w 02 w02 402 & 974 25
RS 35030 17624 53 &30 8664 464 05 & 02 404 & 474 19
GO 23,016 17604 83 413 5.437 1304 25 w01 473 A& 574 13
S 18 484 20884 127 W12 4693 1494 33 & 06 394 & 92W 1%

Mota: Ronking definido pelo producio fisico indicoda no 42 levantaments dg safra 2018715
Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — janeiro de 2019
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Safra

e T bl

Exportagbes Brasileiras do Agronegocio: Novembro 2017 e 2018

Principsls Produtos Valor (USS milhdes) Quantidade {mil t) Preco Médio (LSS t)
2017 | 018 | A% 017 | 2018 | A% 2007 | 2018 | A%
Soja erm grios El15 2.003 145,7 2.143 5071 136.6 3E1 395 38
Celulose 552 £49 176 1.0B8 1.243 14,2 507 522 3,0
Carne Bovina 530 618 438 141 158 12,0 4,181 3.910 -6,5
Carne de Frango 5439 518 5,7 318 314 -1,2 1.727 1.649 -4,5
Agciicar 793 560 -29,4 2.204 1917 -13,0 360 292 -18,8
Milha 537 712 32,5 3.520 3997 13,5 153 178 16,7
Farelo de Soja 375 458 222 1071 1090 1B 350 420 201
Calé em grios 442 516 16,6 162 234 44,5 2.734 2.206 -19,3
Madeira & Produtos 284 350 23,2 505 701 38,7 562 500 -11,1
Algodis 352 344 36,6 156 198 26,9 1.511 1735 7.7
Suco de Laranja® 170 88 -48.3 g5 48 -43,5 1.791 1831 22
Papel 162 184 133 176 186 5.6 917 930 7.9
Couras & Produtos 169 147 -13, ET | 41 21,0 4.936 3.543 -28,2
Etanol 74 78 5.1 108 118 9.8 BES 656 -4,3
Carne Suina 124 104 -16,5 53 58 7.8 2.325 1.801 -22,5
Oleo de Sofa 67 21 68,5 ES 29 65,7 7EG 723 -8,0
Café solivel 4z as 74 5 7 28,1 7.710 6.462 -16,2
Cacau e Produtos 27 28 23 7 7 0.3 3.937 4017 20
Licteos 12 5 58,8 4 2 48,9 2.854 2.300 -19,4
Dermais produtos 412 406 -1,6 - - - - - -
|"'_I Woluwme de suco de JL:IIL:I.rer:I colculodo ern Frozen Concenlrote I]n'.'lr:ll_.ilE Juice ffCl:'.n'ln' aguivalente - "Brix 65
Destinos Exportagbes Ranking Valor [US5 milhias) Participacio [%)
2018 2017 [ 2018 [ A% 017 | 2018
CHIMA 1¢ 1274 2.E90 126,8 18,0 34,5
ESTADOS UNIDOS e 655 603 8,0 93 7.2
PAISES BAIXOS 30 389 346 -11,2 55 41
VIETNA 4e 127 ZE4 1234 18 34
ALEMANHA 5@ 178 231 .6 25 28
HONG KONG &@ 241 211 -12,5 34 25
ARABIA SAUDITA 7o 147 1E7 7.1 21 22
ITALLA B2 191 177 7, 27 21
1apAD 9e 238 164 -31,2 34 2,0
IRA 10% 168 158 6,1 24 19
DEMAIS DESTINGS - 3470 3.125 9.9 49,0 373
140

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — janeiro de 2019



Maquinas agricolas

Maquinas agricolas
Oferta e demanda no pais em janeiro (unidades*)

208 2019

= 2700 289 19.367

2,636

era o nimero
de postos de
trabalho no
segmento de
maquinas
agricolas no
pais no més
passado; em

1600

Vendas domésticas ~ Exportagdes  Produgdonacional  eram 18.444
Fonte: Anfavea, * Inclui mdquinas rodovidrias

janeiro de 2018,

B Projecbes anuais

Em mil unidades

2018 2019
65,7 “

60

40

0

Vendas Exportaches  Producdo
domésticas nacional

Fonte: Valor Econdmico, 8 de fevereiro de 2019
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Crédito Rural

Crédito rural
1101
97,6

56,6 623

Il 208 7% 202 204
. mY me

Custeio Investimento Comerclalizagdo Total
UiSafra 2017718 Safra 2018/19 200718 201819

Desembolsos totais de julho a janeiro - RS bilhdes
Fonte: Banco Cortral
535 202
27
18
II -i 158 i Fonte: Valor Econémico,
- 8 de fevereiro de 2019
pablicos privados de cridito

Agricultura
empresarial

2017718 2018019
M Divisio por porte M Divisdo por agente
ﬁw 2
-, .
. Pronaf 142




BRF

Carne forte

Variagao das acoes e dos valores de mercado dos frigorificos que compdem o Ibovespa

B uBsoON

Cotacao em fim de periodo

Em R$/acdo
16

14

12

10976

8
Dez/
2017

Valor de mercado

Em R$ bilhdes
a2

39

36

321
33

30
30/Nov

2018
Variagdes, em %
Dia
Meés
Ano
12 meses

14,33

fev/
2019*

371

7/fev/
2019

214 A
504 N
23,64 7
46,26 74

Fonte: Valor PRO. Elaboracdo: Valor Data *no dia 7/fev/19

B Marfrig ON
Cotacdo em fim de periodo
Em R$/acdo
95
8,6
|
777,32 -
k« f | |'|‘\
68 ~"‘.§’.\$ ":7 “;‘f P 6,03
59 Nz NN
g
i %
Dez/ fev/
2017 2019*
Valor de mercado
Em R$ bilhdes
a4
a1 ?::? ?v//‘:\.z‘
ey N 3
38 || " it
gus RPARERRRERRRY " ) e Oy
i "i\ |V ¥ I g
\ W oy I
Syt
32
30/Nov 7/fev/
2018 2019
Variacdes, em %
Dia 3,67 N
Més 0,82 M
Ano 1044 Z
12 meses 723 N

M BRF ON
Cotacao em fim de periodo
Em R$/acdo
% 36,60
35
30
25 23,21
20
15
Dez/ fev/
2017 2019*
Valor de mercado
Em R$ bilhGes
21
20
19
18,9
18
18,0
17
30/Nov 7/fev/
2018 2019
Variacdes, em %
Dia -4,01 Y
Més -1,40 Y
Ano 584 Z
12 meses 2874 N

Fonte: Valor Econbmico, 8 de fevereiro de 2019
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Exportacoes

Soja e milho

Exportacdes brasileiras (milhoes de toneladas)

N Soja

3,500
3,000

2,500

2,000

1,500 1'427
1,000

0,500

2,234

0
Janeiro/18

Fonte: Anec

Janeiro/19

¥ Milho

3,500

3,011

3,000
2,500 2,304
2,000
1,500
1,000

0,500

0
Janeiro/18 Janeiro/19

Fonte: Valor Econbmico, 4 de fevereiro de 2019
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Feijao

Feijao 12 safra
Estimativas de producao da Conab - mil toneladas

TR 2017/18 2018/19 Feijio carioca*

1.282 Preco médio no noroeste de MG (R$/saca)
= 1.071 350
300
900 799 280
613,4 4o
600
140 ]35

Al 2982 2909 %
1844 167 5
: 0

Cores (carioca) Preto Caupi Total Jan/16 Jan/17 Jan/18

Fontes: Conab (produco) ¢ Torafe (preco). * Tipo 8

Fonte: Valor Econdémico, 30 de janeiro de 2019 145



Economia
Internacional



PIB MUNDIAL
Variacao anual, %

5.4
43
3.7
35 35 36 3¢ 13 3 a4,
0.1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019°
Fonte: FMI, Bradesco

5.5

4.5

3.

LM

2.

L

1

LM

0.

LM

-0.5
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Fonte: Projecdes Bradesco — 8 de janeiro de 2019



CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

set/02
set/03
set/04
set/05
set/06
set/07
set/08
set/09
set/10
set/11
set/12
set/13
set/14
set/15
set/16
set/17
set/18

Fonte: Fiesp. Informativo eletrdnico — 30 de novembro de 2018 148
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Fonte:

CPB Netherlands - Volume de Comércio Mundial
Base: 2010=100
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Fiesp. Informativo eletrénico — 30 de novembro de 2018
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EUA



PIB DOS EUA
Variacao anual, %

44 454,8

5
4 38 35

; 2,9 2,9 26 2

) 17 1,9 16 ‘1,8
Wit diiliili
0 —

1

2

3

2,5
97 98 99 00 01 02 03 04 O5 06 Q7 08 09 10 11 12 13 14 15 15 17 18 19
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Fonte: Projecdes Bradesco — 8 de fevereiro de 2019



EUA

Balanca comercial dos EUA
Dados mensais - em US$ bilhoes

Exportacoes Importacoes
- 259,2 |
259
238 |23 83 Saldo em out/18:
-US$ 49,3 bilhdes

217

|191,4 |
10 209,9
175

Jan/ Nov/

2017 2018

Fonte: Departamento de comércio dos Estados Unidos.
Elaboracdo: Valor Data

Fonte: Fiesp. Informativo eletrdnico — 7 de fevereiro de 2019 153



EUA

EUA - BLS - indice de Precos ao Consumidor (CPI)

Variagao acumulada em 12 meses (em %)

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

dez/16
fev/17
abr/17
jun/17
ago/17
out/17

==CP| ==NUcleo

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 14 de janeiro de 2019

abr/18

jun/18

2,2
1,9

ago/18
out/18
dez/18
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EUA

EUA - BLS - Taxa de desemprego

Com ajuste sazonal (em %)

6,0

5,0

4,0

3,7

3,0

g8L/Ano
gl/obe
gLunf
g8L/qe
8L/AD}
LL/Zzap
LiLano
LiL/obe
Lijunf
Li/Aqe
LLIN3)
9L/Zzep
9L/Ano
gl /obe
gL/unf
9lL/aqe
9L/A3}
SL/Zop
SLAno
GL/obe
gLunf
Sl/qe
GL/AS}
vi/zep
viano
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 5 de novembro de 2018



EUA

Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)

3.9

11.0 -

10.0 -

9.0 -

8.0 -

7.0 -

6.0 -

5.0 -

4.0 -

3.0

g8L/iqe
L1/Ano
Li/iqe
9LANoO
9iL/iqe
giAano
gi/iqe
viano
vi/iqe
gLano
gl/iqe
cLAno
cl/iqe
LiLano
LiL/aqe
oLAno
oL/iqe
60/Ano
60/iqe
80/3no
80/iqe
L0/ANo
L0/iqe
90/ANno
90/1qe
g0Ano
g0/1qe
v0/Ano
v0/iqe
€0/Ano
€0/iqe
¢0Ano
c0/aqe
Lo/Ano
10/1qe
00/no
00/1qe
66/3N0
66/iqe
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 7 de maio de 2018



EUA EUA: FED aumenta taxa de juros para 1,75% a 2,00% - junho 2018

FED ultimas alteragoes

Taxa de Juros - Estados Unidos

20 Fed Funds Rate (Em %) TR Tl 2,250 %
) 13 junho 2018 2,000 %
6.5 21 margo 2018 1,750 %
6.0 13 dezembro 2017 1,500 %
5.9 14 junho 2017 1,250 %
5.0 16 margo 2017 1,000 %
4.5 14 dezembro 2016 0,750 %
4.0 16 dezembro 2015 VATV IR
3.5 16 dezembro 2008 0,250 %
3.0 29 outubro 2008 1,000 %
) 2,25%
2.5 a
Longo periodo de baixos 0

2.0 juros, apos a crise de 2,00%
15 2008
1.0
0.5
0.0

"N NOOMTTITODDOONNMNOONDOO TN NOOMITITOLIL ©ON

O 0O 000000000000 00O O NI ™™™ v™ ™«

E S L S TP CL S LS LS LS C S Ce C P b P C e LS s P e s s

R R EREEE R R EEE RN E KR R E RN R R R R R

ENPEVEPENEVENEDLEVENEDEDENEDEOVENEODED

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — ajustado 2018



EUA

EUA - Producao industrial total
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

2,0
1,5
1,1
1,0 0,8
0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
ER_HE 11
0,0 I
vl I ]
0,4 -0,3
'1,0 '0,8
-2,0
T = £ £ £ £ 2 2 2 2 2 2 2 2 2 82
= k= - = > N E= > = = = c = ° - =
= % 4 83 g 8 =& & g 8 E 3 2 7 & 3

Fonte: Fiesp Macro Visdo. Informativo eletrénico — 21 de novembro de 2018 158



EUA

4,0

EUA - Producgao industrial total
Taxa acumulada em doze meses (em %)

6,0
4,0
2,0
0,0
2,0
4,0

gLAno
gLNes

gL/obe
gL/In(

gL/unf
glL/lew
gL/iaqe
gl/iew
8 L/AD}

gl/uel

LlL/zop
ZL/AOU
lLAno
LLNA®S

lLjobe
Lunnl

Liunl
Zi/rew
Li/aqge
Zi/iew
L1LIN3}

Liuel
9l1/zap
w_L>OC
9L/3no
9L39s

9L/obe

gL/Inf
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Fonte: Fiesp Macro Visdo. Informativo eletrénico — 21 de novembro de 2018



Zona do Euro



PIB DA AREA DO EURO
Variacao anual, %

- 3230

23
2,1 1.? 21 ¢
H [ Pl [
0 - b

0,2
5 0,9

11 lB

Pl

-4,5

97 98 99 00 01 02 03 04 05 0o O7 O 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

161
Fonte: Projecdes Bradesco — 8 de fevereiro de 2019



Euro
Zona do Euro e UE

Eurostat - Produto Interno Bruto (PIB)
Variagao trimestral (em %) - Com ajuste sazonal

1,0

2017.lvV 2018.1 2018.11 2018.11 2018.1V

mZona do Euro mUniao Europeia

Fonte: Eurostat. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 31 de janeiro de 2019 162



Euro

PIB da Zona do Euro

Dados trimestrais - em %

0,9
0,8
0,7
0,6
05
04
03
0,2

01 0,2
0,0

0,7

1° trim. 4° trim.
2016 2018*

Fonte: Eurostat. Elaboracdo: Valor Data. *Preliminar

Fonte: Valor Econdbmico — 1 de fevereiro de 2019 163



Euro
Zona do Euro: inflacéo

Fonte: Eurostat. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 18 de outubro de 2018 164



Euro
Zona do Euro: inflacéo

Eurostat - Producgao Industrial - Paises selecionados
Variagao Mensal (em %) - Com ajuste sazonal

12,0
9,9
9,0 8,0
6,0
3,0
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Fonte: Eurostat. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 18 de outubro de 2018 165



Euro
Zona do Euro: inflacéo

Eurostat - indice de Pregos ao Produtor Industrial (PPI)

6,0 Inflagao anual (em %)
5,0
4,7
4,0 4,2
3,0
2,0
1,0
0,0
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==/o0na do Euro ==Uniao Europeia

Fonte: Eurostat. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 2 de outubro de 2018
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Euro

Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico — 30 de novembro de 2018 167



Euro

Eurostat - Taxa de Desemprego
Zona do Euro e Unido Europeia - Com ajuste sazonal (em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico —1 de fevereiro de 2019 168



Euro

Eurostat - indice de Precos ao Produtor Industrial (PPI)

6,0 Inflagao anual (em %)
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Fonte: Eurostat, elaboracdo Fiesp. Macrovisao, Informativo eletrénico — 4 de fevereiro de 2019
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Euro

Eurostat - indice de Precos ao Produtor Industrial (PPI)
Inflagao mensal (em %)

2,0
1,5

1,0 09

0,80,8

I 0,60,6
illiiiill
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0,5 0404
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out/18

mZona do Euro mUniao Europeia

Fonte: Eurostat, elaboracdo Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 4 de fevereiro de 2019 170



”

Sentix - Indice de Sentimento Economico

Euro

Zona do Euro
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Fonte: Eurostat, elaboracdo Fiesp. Macrovisao, Informativo eletrénico — 5 de fevereiro de 2019



Euro
Zona do Euro

Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
Zona do Euro
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Fonte: Comisséo Europeia, elaboracéao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico 5 de fevereiro de 2019 172



Euro
Zona do Euro

Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
Zona do Euro
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Fonte: Comisséo Europeia, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico 5 de fevereiro de 2019 173



Euro

Eurostat - Volume de Vendas no Varejo
Variagao Mensal (em %) - Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico — 5 de fevereiro de 2019 174
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Alemanha

ZEW - indice de Sentimento Econdmico

Alemanha
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Fonte: Fiesp, Macrovisao. Informativo eletronico — 22 de janeiro de 2019 176



Alemanha

Alemanha - Produg¢ao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Fonte: Fiesp, Macrovisao. Informativo eletronico — 7 janeiro de 2019 177



Alemanha

Alemanha - Produgao Industrial
Série com ajuste sazonal (Base: 2010=100)
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Fonte: Fiesp, Macrovisao. Informativo eletronico — 8 agosto de 2018 178



Alemanha -
IPC DE ultimos meses

IPC Alemanha

periodo inflacdo

maio 2018 2,206 %

- - abril 2018 1,560 %
O. 0 - marg¢o 2018 1,560 %
> fevereiro 2018 1,379 %

- janeiro 2018 1,573 %

~ . dezembro 2017 1,654 %
0. 0 - novembro 2017 1,759 %
> outubro 2017 1,576 %

- setembro 2017 1,764 %

- agosto 2017 1,766 %

julho 2017 1,673 %

RASCH LSUMCY LRl LACEUY CCNCE (LUK I LN LR RO (G E (LR A RO LAY L K L RY LK
0089 6367 717579863 87919599 03 07 11 15

Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.aspx
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Reino Unido
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N\

Taxa de Desemprego - Reino Unido

(Em %)
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Fonte: Fiesp. Macro Viséo. Informativo eletronico — 13 de novembro de 2018



Reino Unido

Produto Interno Bruto - Variagao anual (em %)
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Fonte: Fiesp. Macro Vis&o. Informativo eletronico — 29 de marco de 2018 182



Reino Unido

Produgao Industrial - Reino Unido
Variagao mensal (em %) - com ajuste sazonal
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Fonte: Fiesp. Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 10 de outubro de 2018 183



Reino Unido

IPC Gra-Bretanha a longo prazo

IPC GB ultimos meses

2C 0 3 i periodo inflagcao
- 1 maio 2018 2,319 %
- abril 2018 2,229 %
% mar¢o 2018 2,337 %
20 . 0 fevereiro 2018 2,441 %
janeiro 2018 2,652 %
1 c 0 r { dezembro 2017 2,740 %
—t novembro 2017 2,849 %
outubro 2017 2,756 %
setembro 2017 2,759 %
agosto 2017 2,767 %
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Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.aspx
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PIB DA CHINA
Variacao anual, %
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China

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variagao (em %) trimestral (T/T-4)
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China

China - indice de Precos ao Consumidor
Taxa de variagao interanual (em %)
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China

NBS: Produgao Industrial
Variac¢ao Interanual (em %)
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Grafico 6: Bolsa da China (Shanghai Composite)
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Fonte: Bradesco — 23 de novembro de 2018 190



China - | |
Grafico —Fluxo de investimentos diretos entre EUA e China.

Em US$ milhéo
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Fonte: Bureau of Economics Analysis (US), CEIC, elaboracdo Bradesco — 2 de maio de 2018 91



China ) a Ca
Crescimento economico chlnes

» Desacelerou sim, mas desacelerou gradualmente.
A Ultima vez que a economia chinesa cresceu a um ritmo de dois digitos foi em 2010.

» A partir do primeiro trimestre de 2010 ao terceiro trimestre de 2012, o crescimento trimestral
em uma base de ano-a-ano diminuiu drasticamente de 12,2% para 7,4% em 11 trimestres.

Y

» Ao contrario, durante 18 trimestres depois, a desaceleracao se tornou muito mais moderada,
com o enfraguecimento do crescimento apenas leve de 7,5% para 6,9% em quatro anos.

Motivo da reducao:
1. Atransformacao de modelo de baseado na exportacao e investimento para um novo
baseado no consumo e servico

2. Tamanho da PIB

Décimo Terceiro Plano Quinquenal (2016-2020)
» 0S novos conceitos de desenvolvimento:

v' Inovacgao, harmonia, verde, abertura, compartilhacao.

> nova meta do crescimento econdmico:
v" manter o crescimento econémico de média e alta velocidade.

v/ até o ano de 2020, o PIB sera duplo do que em 2010. Para alcancar essa
meta, a China tem que manter um ritmo de crescimento meédio de 6.43%

desde 2017 até 2020.

Fonte: Bank of China 192



China ) a Ca
Crescimento economico chlnes

Canais-chave do governo chinés para estimular o crescimento
economico, incluindo:

(1) Reformas do lado da oferta: promovendo a mudanca estrutural e reforcando o
papel do mercado na alocacao de recursos;

(2) O desenvolvimento de uma economia inovadora: defendendo uma integracao
mais profunda da tecnologia e economia;

(3) Abrindo a porta amplamente: a flexibilizacdo das regulamentacdes sobre
investimentos estrangeiros e continuando com as experiéncias sobre zonas de
comercio livre na China;

(4) A promocao de um desenvolvimento econdmico verde: insistindo na
estratégia de crescimento sustentavel e construcao para uma economia mais
verde e de baixo carbono.

Fonte: Bank of China. Zhang Guanghua (Diretor Presidente do Banco da China Brasil S.A.). Perspectiva
Macroeconémica Chinesa. 07/11/2017 193



China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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Ameérica
Latina

Ameérica Latina



PIB AL
Variacao anual, %

Fonte: VE — 7 de novembro de 2018

Crescimento na AL

Variacao do PIB - em %

B América Latina e Caribe

B Argentina
M Bolivia

¥ Brasil

M Chile

B Colombia
B Equador
B Paraguai
B Peru

B Uruguai
B Venezuela
B México

Fonte: Cepal. *Estimativa

2017

12
29
4,2
10
1.5
18
30
4,8
2.5
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-130
2,0

2018*

13
-2,8
4,3
14
29
2.7
10
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39
1.9
-15,0
2,2
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America

Latina
Indicador de Clima Econémico - América Latina e Brasil
Outubro/18 (em pontos)
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America

Latina

Indicador de Clima Econdmico - Paises da América Latina
Janeiro/18 (em pontos)
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Argentina

Argentina — Indicadores Macroecondmicos
2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018P 2019P

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB (Estimativa
privada) - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual

Inflacéo
IPC (Buenos Aires) - %
Taxa de Juros

Taxa BADLAR - final do ano - %

Taxa Lebac 35 dias - final do ano - %

Taxas Repo 7 dias - final do ano - %

Balanco de Pagamentos

ARS / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi

Financas Publicas

Resultado primario - % do PIB

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica bruta - % PIB

Divida publica liquida - % PIB (***)
Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau

2011

6,0

528

41 3
24,8

23,3
28,8
28,8

18,77

-8,5
-4,8
19

55,1

-3,8
-6,0
59,5
31,8

1,9
46,4

-0,8
1,4
42,8
24,1

-1,0

580

41 7
31,0

33,0
35,0
35,0

30,00
-7,5
-4,0
2,0
52,0

2,7
-5,1
77,8
44,9

2,4
43,3

-1,2
-2,1
43,4
22,0

2,4

611

42 ?
20,0

22,0
24,0
24,0

35,50
0,0
-2,5
15
54,0

-1,3
-3,7
79,2
47,2

1,4
30,6

2.4
-2,0
46,6
23,0

2,9
637

-2,2
483

0,0
447

44,0 445 44,9
13.215 14.616 12.506 14.458 10.854 9.938

8,3
24,8
23,3

28,8
28,8

9,0
48,0

49,5
99,3

10,0
30,0

27,0
32,0

13,01 15,85 18,77 37,81 50,00

-25 26 -22
564 630 545
42,7 43,1 43,6
7,3 6,5 8,5
38,0 26,9 41,0
204 27,3 19,9
- 33,0 248
- - 24,8
8,55
31 30 21
-14  -2,7 -2,8
0,8 16 -09
31,4 25,6 38,8
-34 -40 -43
-24 -39 -59
47,4 56,4 56,8
22,0 258 29,2

-8,5
-4.8
1,9
55,1

-3,8
-6,0
59,5
31,8

-6,0
4.4
2,0
65,8

-2,6
-5,6
102,2
58,9

2,5

-1,2
1,5
67,0

0,0
=0
95,2
56,3



Chile

Chile — Indicadores Macroecondomicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P
Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6 15 4,0 3,5

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 279 298 304

Populacao (milhdes de hab.) 17,3 174 176 178 180 18,2 184 188 19,1

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 15.144 15.888 15.908

Taxa de desemprego - média anual 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 7,0 6,7
Inflag&o

IPC - % 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,3 2,6 3,0

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano -
%
Balanco de Pagamentos

525 500 450 3,00 350 350 250 2,75 3,75

CLP / USD - final de periodo 520 479 525 606 709 670 615 694 645
Balanca comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 5,3 7,9 54 5,3
Conta corrente - % PIB -1,7 -4,0 -4,2 -1,7 -20 -14 -15 -26 -2,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 2,3 2,7 3,9
Reservas internacionais - USD bi 420 416 41,1 404 386 40,5 390 399 411
Financgas Publicas
Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 -06 -16 -22 -27 -28 -19 -17
Divida publica liquida - % do PIB -86 -6,8 56 43 -35 1,0 4.4 6,0 7,1

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itad. Janeiro 2019



Meéxico

México — Indicadores Macroecondmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 201/7/P 2018P 2019P

Atividade Econbmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 4,0 1,4 2,3 2,6 2,3 2,1 2,0 1,7

PIB nominal - USD bi 1.172 1.187 1.262 1.298 1.153 1.047 1.162 1.250 1.286

Populacao (milhdes de hab.) 115,7 117,1 118,4 119,7 121,0 122,3 123,5 124,7 125,9

PIB per capita - USD 10.133 10.142 10.658 10.846 9.521 8.554 9.410 10.021 10.212

Taxa de desemprego - média anual 5,2 49 49 4.8 4.4 3,9 3,4 3,4 3,5
Inflacéo

IPC - % 3,8 3,6 4,0 4,1 2,1 3,4 6,8 4,8 3,8

Taxa de Juros
Taxa de politica monetaria - finaldoano-% 450 450 350 3,00 3,25 575 7,25 8,25 8,50
Balanco de Pagamentos

MXN / USD - final de periodo 13,90 13,00 13,10 14,71 17,40 20,70 19,66 19,70 20,00
Balanca comercial - USD bi -1,4 0,0 -1,2 -3,1 -14,7 -13,1 -110 -10,0 -13,0
Conta corrente - % PIB -1,1 -1,3 24  -1,7 -24 -21 -16 -1,6 -1,5
Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1 1,8 3.8 2,1 2,9 2,6 2,7 2,3 1,9
Reservas internacionais - USD bi 1425 163,6 176,6 193,0 176,4 176,5 172,8 176,0 177,0
Finangas Publicas
Resultado nominal - % do PIB -2,4 26 -23 -32 35 -26 -11 -2,0 -2,5
Divida publica liquida - % do PIB 33,3 34,3 36,9 40,3 44,7 49,7 46,0 454 457

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau

Fonte: Itad. Janeiro 2019



Colémbia

Colombia = Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflacéo

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - %

Balanco de Pagamentos
COP / USD - final de periodo
Balanca comercial - USD bi
Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do gov. central - % do PIB
Divida publica bruta do gov. central - % do

PI1B

Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e Itad

Fonte: Itad. Janeiro 2019

2011

6,6
336
46,0

7.287
10,8

3,7
4,75

1939
5,4
-2,9
4,4

32,3

-2,8
36,5
0,0%

2012

4,0

370
46,6
7.939
10,4

2,4
4,25

1767
4,0
-3,0
4,1
37,5

-2,3
34,6
0,0%

2013 2014 2015 2016

4.9 4.4 3,1 2,0
380 378 292 282
47,1 47,7 48,2 49,0
8.065 7.936 6.057 5.751
9,6 9,1 8,9 9,2
1,9 3,7 6,8 5,8
325 450 5,75 7,50
1930 2377 3175 3002
2,2 -6,3 -159 -115
-3,2 -5,1 -6,4 -4.3
43 43 40 49
43,6 47,3 46,7 46,7
-2,3 -2,4 -3,0 -4,0
37,1 399 439 46,0

2017P 2018P 2019p

1,8
315
49,3

6.382

9,4

4,1
4,75

2932
6,1
-3,3
4.4
47,6

-3,6
46,6

2,6

345
49,8
6.914

9,4

3,2
4,25

3254
-5,8
=21,
3,5

48,0

-3,1
47,1

3.3
362
50,4

7.196

9,2

3,4
4,75

3180
-6,0
-3,3
3,7

49,4

-2,7
46,7



Peru

Peru — Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacédo (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de
periodo- %
Balanco de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB

Divida bruta do SPNF - % PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Ital

Fonte: Itad. Janeiro 2019

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019p
6,5 6,0 5,8 2,4 3,3 4,0 2,5 3,8 4,0
169 189 198 203 192 196 214 224 247
298 30,1 305 30,8 311 315 31,8 322 325
5.675 6.288 6.489 6.592 6.178 6.212 6.738 6.963 7.586
7,7 7,0 5,9 6,0 6,4 6,7 6,9 6,8 6,5
4,7 2,6 2,9 3,2 4.4 3,2 1,4 2,2 2,6
4,25 425 400 350 3,75 425 325 275 3,25
2,0 257 2,79 298 341 336 3,24 337 335
9,2 6,4 05 -15 -29 19 6,6 7,2 7,0
-1,8 28 47 -44 -48 -27 -11 -15 -14
4,5 6,2 4,6 3,9 4,1 3,5 3,2 3,5 3,6
48,8 64,0 657 623 615 61,7 63,7 630 650
2,1 2,3 09 03 -21 -26 -31 -30 -27
223 208 200 20,1 233 238 249 257 26,7



