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Roteiro
DESTAQUES

Efeitos da Greve dos Caminhoneiros foi revertida

DADOS

1) Projecdes e indicadores de Confianca
* Indicadores de Confiangca com pequena reversao;
* Projecoes
iii) Contas Publicas
» Dados das Contas Publicas
« Aumento do déficit fiscal
iv) Contas Externas
« Balanco de pagamentos
V) Inflagéo
» Desinflacao (projecao de deflagado em maio e junho)

vi) PIB Setoriais

* Desemprego

» PIB — Industria, Agricultura, Servigos
vii) Economia Internacional



Destaques

Julho 2018

Greve dos Caminhoneiros
Ainda sem solucao definitiva
Impactos neutralizados
A Producéao Industrial sobe 13,1% em junho apds cair 10,9% em maio
Inflac&o recuou
Confianca volta a subir



Fluxo de Veiculos Pesados
Fluxe de Veiculos Pesados
Indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal
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Fonte: ABCR, elaboracéo Seplan, Panorama Macroecondémico, agosto de 2018



PRODUCAO INDUSTRIAL (dessazonalizado)
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Fonte: Bradesco, 3 de agosto de 2018



PIM-PF
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IBGE: Producéo industrial sobe 13,1% ap0ds cair 10,9% em maio

IBGE - Producao Industrial Brasil (PIM-PF)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 02 de agosto de 2018



Producéo Industrial e Categorias EconOmicas
Produ¢io Industrial por Atividade

Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte! IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Desempenho Mensal da Atividade EconOmica

IBC-Br @ Produgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)
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Forte: BCS: inciice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil, IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mersal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesguisa
Mensal de Servigos [PMS) e Levantamento Sistemitico da Produglo Agricola [LSPA)

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Inddstria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamenta Real

Haoras Trabalhadas
Industria de Transformagdo -o—Faturamento Real Indistria de Transformacdo
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Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



NUCI e Producéao Industrial

Produgdo Industrial Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Indistria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012-100) Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Utilizagio da Capacidade Instalada (ONI)
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Fonte: CNl e FGV.

Fonte: FGV e CNI, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, de agosto de 2018
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FBCF e Indicador de Intencao de Investimento (FGV)

Formacio Bruta de Capntal Fixe (Contas Nacionas| Indicador de Inencho de Investimento®
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Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, agosto de 2018



Vendas no Comercio por setores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comdrcio (PMC).

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Volume de Servicos por setores

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Evolucao da Percepcéao de Risco-Brasil (EMBIi+)
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Fonte: JPMorgan, elaboracdo Seplan, Panorama Macroeconémico, agosto de 2018



Taxa Nominal de Cambio Diaria R$/US$

Volbatilidade do Cimbio Nominal*

Taxa de Chmbio Nominal RS/USS

4,40

4,5%

~+-Taxa de Cambio Nominal

Volatilidade

4,20

Real frente ao Dolar

Desvalorizagdo de 13,7% do
de29/12/17 8 02/08/18

3,80

3,60

)
o
-
)

340

3,20

3,00

cegseniwe
Lozfeuin
ceen/ee
Legfinfst
aozfirfzo
Logforfo
Lrozfor/io
ceefenl e
Lrogfenfit
Laozeoie

LIOZEOfEY
Lezfzofee
cegfearst
Laoezfzafzo
aozfiofoe
LI0ZA 10/ L0
arozfev/e
orezlev/ay
1 (ol § €1 =4
aroZfTr/an
aroZ/11/e0
arozfor/1z
orez/or/e0
IrozSenVse
aroz/enfzT
arozfen/ce
grozmore
srezfmo/to
sreefiofee
aroz/iafEn
arozfenf
groLfsofer
arozfsafis
srez/sofst
aree/sofsn
bl (o g
aroz/v0/e0
grozfeaf
vrezfeafvr

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, agosto de 2018



Precos das
commodities

Fonte: Valor
Econbmico - 01
de agosto de 2018

Commodities agricolas

Cotacdes médias mensais* nas bolsas de Nova York, Chicago e Kansas
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Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboracdo: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posi¢do. Obs: Com base no fechamento do dia 31/jul/18
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Cenarios

Junho 2018



Cenario

Cenario Domeéstico (Junho/ Julho de 2018)

Bradesco (6 de julho de 2018)

> As incertezas que cercam o cenario econdmico continuaram elevadas em junho. A moeda brasileira
continuou se depreciando e atingiu um patamar acima de R$/US$ 3,90 nos ultimos dias.

» Ajustamos nossa projecao de IPCA para 2018 de 3,9% para 4,1%. Essa alteracéo foi concentrada nos
precos administrados, ao incorporarmos a surpresa altista do reajuste de energia elétrica em Sdo Paulo, e
alimentos, por conta de uma resisténcia maior de alguns produtos alimenticios no periodo pos paralisacdo dos
caminhoneiros e aumento dos riscos associados aos pre¢os de alimentos no segundo semestre .

> Apesar da piora do balanco de riscos do cenéario inflacionario, como ainda julgamos incerto qual sera o efeito
secundario da depreciacéo sobre os precos, mantivemos nossa visao de que 0s juros seguirdo em 6,5%
até o final de 2018. So vislumbramos normalizacéo da taxa basica a partir do comeco de 2019 e, ainda assim,
condicional & agenda econémica do proximo ano.

> No cenario de atividade, optamos por manter nossa projecéao de crescimento do PIB de 2018 em 1,5%, até
gue os efeitos (primarios e secundarios) da paralisacdo dos caminhoneiros figuem mais claros.

> A politica fiscal permanece sendo importante desafio. Reformas sao fundamentais para equilibrar as contas
publicas e contribuirdo positivamente para o crescimento econémico.

ltad
Cenario crescentemente desafiador

» Reduzimos as projegdes de crescimento do PIB de 2,0% para 1,7% em 2018 e de 2,8% para 2,5% em 2019, devido ao aperto das
condicdes financeiras e ao impacto da paralisagéo dos caminhoneiros.

» Pioramos nossas projecoes de resultado primario de -1,9% do PIB para -2,1% do PIB em 2018 e de -1,2% para -1,4% do PIB em
2019, incorporando as medidas tomadas para encerrar a paralizacdo dos caminhoneiros e 0 menor crescimento econémico.

» Revisamos a nossa projecao de taxa de cambio para 3,70 reais por dolar no fim de 2018 e 2019 (ante 3,50).

» Elevamos ligeiramente as projecdes para inflagao para 3,8% este ano e 4,1% em 2019. As paralisagbes dos caminhoneiros devem
provocar apenas uma pressao transitéria na inflacédo, mas a depreciacdo cambial tende a exercer leve pressao altista.

» O Banco central (BC) deve manter a taxa Selic em 6,5% até o fim do ano. A dinamica cambial pode influenciar as proximas
decisdes apenas se impactar de forma relevante as expectativas de inflagéo.



Cenario Cenario Internacional

Junho/ Julho de 2018

Bradesco (6 de julho de 2018)

>

Os desafios do cenéario global tém crescido. O fortalecimento do délar em relacdo as demais moedas
— impulsionado por riscos geopoliticos, expectativas de aumento dos diferenciais de juros e de
crescimento entre EUA e o resto do mundo e temores em relagao ao protecionismo — foi o pano de
fundo para um aperto das condi¢des financeiras no mercado internacional.

Esse cenario, ainda volatil, foi acentuado pelos sinais de desaceleracdo das economias europeia e
chinesa e pelo enfraguecimento do comércio mundial.

Esperamos um aumento gradual de juros nos EUA, com mais duas altas de 0,25 p.p. ao longo de
2018. A continuidade da normalizacéo dos juros nos Estados Unidos e o ambiente de comércio global
incerto devem continuar desafiando os fluxos para mercados emergentes.

Area do Euro continua em expans&o robusta, porém os dados ja conhecidos do primeiro
semestre mostram arrefecimento. Colocamos um viés de baixa para nossa expectativa de
crescimento de 2,2% para o ano, principalmente refletindo o menor apetite para investimentos dos
empresarios da regiao.

Ital
Dinamica de crescimento mais forte nos EUA, por ora

>

>

>
>

>

Reduzimos as projec¢des de crescimento do PIB de 2,0% para 1,7% em 2018 e de 2,8% para 2,5% em 2019, devido ao aperto das
condicdes financeiras e ao impacto da paralisacéo dos caminhoneiros.

Pioramos nossas projecdes de resultado primario de -1,9% do PIB para -2,1% do PIB em 2018 e de -1,2% para -1,4% do PIB em
2019, incorporando as medidas tomadas para encerrar a paralizacdo dos caminhoneiros e 0 menor crescimento econémico.

Revisamos a nossa projecéo de taxa de cambio para 3,70 reais por doélar no fim de 2018 e 2019 (ante 3,50).

Elevamos ligeiramente as projecdes para inflagdo para 3,8% este ano e 4,1% em 2019. As paralisagdes dos caminhoneiros devem
provocar apenas uma pressao transitéria na inflacédo, mas a depreciacdo cambial tende a exercer leve pressao altista.

O Banco central (BC) deve manter a taxa Selic em 6,5% até o fim do ano. A dinamica cambial pode influenciar as proximas
decisdes apenas se impactar de forma relevante as expectativas de inflagéo.



Projecoes



FOCUS Focus: As projecdes para o PIB de 2018 e 2019.

Projecoes de crescimento do PIB (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 30 de julho de 2018
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FOCUS
Projec6es para a INFLACAO de 2018 e 20109.

Projecoes do IPCA para 2018 e 2019
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 30 de julho de 2018
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FOCUS
Projecdes para a SELIC de 2018 e 2019.

Projecoes da Selic para 2018 e 2019
Fim de periodo (em %) - Boletim FOCUS
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 30 de julho de 2018
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FOCUS
Projecdes para a Producéo Industrial de 2018 e 20109.

Projecoes da Producgao Industrial para 2018 e 2019 (em %)

Boletim FOCUS
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FOCUS

PROJECOES DO MERCADO

Projecdes julho de 2018

Mediana - Agregado Had == Comportamento
semanas | semana Semanal

IPCA (%) 4,03 411 4,11 (1)

IGP-M (%) 7,67 7,70 1,67 v (1)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,70 3,70 3,10 = (4)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 6,50 6,50 = (9)
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 55,00 54,60 34,90 A (1)
PIB (% do crescimento) 1,55 1,50 1,30 = 2)
Produg&o Industrial (% do crescimento) 37 2N 2N = (1)
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -20,00 -20,00 -19,80 A (1)
Balanca Comercial (US$ Bilhoes) h8,28 A7.50 58,06 A (1)
Invest. Direto no Pais (US$ Bilhoes) 70,00 67,50 67,50 = (1)
Precos Administrados (%) 6,30 b, 71 b,81 A 4)

Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 30 de julho de 2018 26



Fiesp

ProjecOes da FIESP

INDICADORES
2ot |20z a0 a2 ans | 2o m
Crescimento do PIB (%) -3,5 -3 5
PIB Industria (%) 4 1 IZI ? 2 2 -1 5 -5,8 1 4
© Extrativa Mineral (%) 35 -18 -32 91 a7 -.f-_’, ?’ 4’-,3 1,2
E Transformacéao (%) 22 24 30 47 -85 -56 17 1,8
e Construcdo Civil (%) 82 32 45 21 90 -56 -50 0,5
=] . .. -
© Servicos Industriais de Utilidade
g Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 -19 -04 7.1 09 25
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 3,3 -4,3 13,0 0,8
PIB Servigos (%) 36 29 28 10 27 -26 0,3 1,4
- Consumo das Familias (%) 4.8 35 356 23 3.2 -4.3 1,0 1,8
S §= Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 14 -01 -0,6 -0,5
g E Formacgao Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -103 -18 21
O g Exportagdes de Bens e Servigos (%) 48 0,3 24 11 6,8 1,9 5,2 3,8
Importagoes de Bens e Servigos (%) 94 0,7 7.2 19 142 102 5,0 41
. O Exportacoes (US$ bilhdes) 256,0 2426 2422 2251 1911 1852 217,7 232,5
% 4 Importacoes (US$ bilhdes) 226,2 2231 2396 2290 171,5 1376 150,7 163,2
@ ] saldo da Balanga Comercial (US$ bilhoes) 298 195 26 -39 196 47,7 67,0 69,3
PIM - IBGE/Produgéo Fisica Brasil (%) o4 23 21 30 -82 64 25 21
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 3.5 2,7
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -66 -1,6 -0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e SecexiMIIC

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 03 de agosto de 2018 27



Brasil

Quadro de Projec6es Macroecondmicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
ATIVIDADE
PIB (%) /75139(19(30( 05 |-35|-3,6| 1,0 | 1,10 | 2,50 | 3,00
Agropecuaria (%) 6,8 | 56 | -3,1 | 8,4 2,8 3,6 -6,6 13,0 | 0,00 [ 3,50 [ 3,50
Industria (%) 1041 4,1 |1-0,7] 22| -15 -6,3 -3,8 0,0 1,50 | 2,70 | 3,00
Servicos (%) 58342928 10 [ 27 27 [ 0,3 [ 1,00 [ 230 | 3,00
Consumo Privado (%) 6,4 | 48 | 35| 3,6 2,3 -3,9 -4,2 1,0 2,00 [ 2,50 | 3,00
Consumo da Adm. Puablica (%) 3,9 | 22 | 23 | 1,5 0,8 -1,1 -0,6 -0,6 | -0,50 | 1,00 | 2,00
Investimento (FBKF) (%) |17,8| 6,6 |-26(59| -42 |-13,9|-10,2| -1,8 | 3,50 | 6,00 | 6,00
Exportacdes Bens e
Servicos N&o Fatores (%) 11,748 103 |24 | -1,1 | 6,3 19 | 52 | 450 | 3,00 | 3,00
ImportacOes Bens e
Servicos N&o Fatores (%) 33694 |0,7(7,2| -19 |-14,1|-10,3| 5,0 | 500 | 6,00 | 6,00
PIB (RS) - bilhes (Correntes) |3.886 |4.374 | 4.806 |5.316 | 5.79 | 6.000 | 6.267 | 6.592 [7.018,5 200 | 8-219
PIB (US$) - bilhdes 2.208 | 2611 | 2.460|2.464| 2.455 | 1.801 | 1.796 | 2.065 [1.981,1| > 107|229
Populacdo - milhdes 195,5(197,4(199,2(201,0( 202,8 | 204,5 | 206,1 | 207,7 |209,19(210,66|212,08
PIB per capita - US$ 11.084/13.220(12.345(12.255| 12.110 | 8.808 | 8.713 | 9.945 [9.470,4|10-003|10-953
Producéo Industrial - Ibge (%) [ 10,2| 0,4 | -23 | 2,1 | -3,3 -8,3 -6,4 2,5 1,50 | 2,70 [ 3,00
Taxa Média de
Desemprego - IBGE (1) 83|76 |73|7,2]| 6,7 8,5 | 11,5 | 12,7 | 12,50 | 12,25 | 11,75
Vendas no Comércio Varejista
_ Restrita (%) 109| 6,7 | 84 | 4,3 2,2 -4,3 -6,2 2,0 2,00 | 3,00 | 3,20
IPCA - IBGE (%) 591 65|58 (59| 641 |1067| 6,29 | 2,95 | 4,10 | 4,25 | 4,00
IGP-M - FGV (%) 11,351 | 7,8 | 55 3,7 10,5 7,2 -0,5 7.7 4.26 | 4.25
Taxa Selic (final de periodo) %] 10,75 11,00| 7,25 [10,00| 11,75 | 14,25 | 13,75 | 7,00 | 6.50 | 8.00 [ 7.00

Fonte: ProjecOes Bradesco — 3 de agosto de 2018



Brasil

Quadro de Projec6es Macroecondmicas - BRADESCO

2014 2015 2016 2017* 2018* 2019* 2020*
EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA
Balanca Comercial - BCB (US$ bilhdes) -6.63 | 17.67 | 45.04 | 64.03 | 60,41 | 61,11 | 51,24
Exportacdes (US$ bilhdes) 224.10 [ 190.09 | 184.45 | 217.24 | 236,65 | 249,43 | 272,46
Importacdes (USS bilhdes) 230.73 | 172.42 | 139.42 | 153.21 | 176,24 | 188,32 | 221,22
Corrente de Comeércio (% PIB) 18.52 | 20.13 | 18.04 | 17.92 | 20,84 | 20,77 | 21,85
Déficit em servicos e rendas (US$ bilhdes) -100.28| -79.28 | -71.50 | -76.42 | -71,89 | -72,65 | -76,37
Saldo em conta-corrente (US$ bilhdes) -104.18| -58.88 | -23.51 | -9.76 | -9,88 | -8,49 | -21,96
Saldo em conta-corrente (% PIB) -4.24 | -3.27 | -1.31 | -0.47 | -0,50 | -0,38 | -0,92
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 96.89 | 75.07 | 78.93 | 70.00 | 70,00 | 72,10 | 74,26
Taxa de cambio (final de periodo) R$ / US$ 2.66 3.90 3.26 3.31 3,60 3,60 | 3,67
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 2.35 3.33 3.49 3.19 3,54 3,60 3,64
Desvalorizacdo nominal ponta (%) 13.39 47.01 -16.51 1.47 8,83 0,00 1,96
Desvalorizacdo nominal média (%) 9.06 41.55 4.76 -8.54 10,99 1,62 1,06
Reservas internacionais (US$ bilhdes) - liquidez | 374.05 | 368.74 | 372.22 | 377.43 | 388,08 | 395,07 [ 402,97
Divida Externa Total Médio e Longo P. (US$ bilhdes) | 348.67 | 334.75 | 323.71 | 330.19 | 324,20 | 330,68 | 337,30
Divida Externa / ExportacGes 1.56 1.76 1.75 1.52 1,37 1,33 1,24
Reservas Internacionais / Importacées 1.62 2.14 2.67 2.46 2,20 2,10 1,82
Rating Soberano Moody's Baa2 | Baa3 Ba2 Ba2 - - -
Rating Soberano S&P BBB- BB+ BB BB - - -
IBOVESPA - Pontos 50.01 | 43.35 | 60.23 | 76.40 - - -
FISCAL
Resultado primério do setor publico (R$ bilhdes) | -32.54 |-111.25|-155.79(-110.58-157,92(-111,03|-100,89
Resultado primario do setor publico (% PIB) -0.56 | -1.85 | -249 | -1.68 | -2,25 | -1,46 | -1,23
Resultado nominal do SP- sem cambio (% PIB) | -5.95 | -10.22 | -8.98 | -7.75 | -7,85 [ -6,03 | -6,96
Divida Bruta do Setor Publico (R$ bilhdes) 3,252.5 | 3,930.0 | 4,383.9 | 4,885.5 (5.277,88]5.803,32|6.393,52
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 56.28 | 65.50 | 69.95 | 74.04 | 75,20 | 76,50 | 77,78
DBSP- Reservas Internacionais (% PIB) 39.09 | 41.53 | 47.01 | 52.25 | 55,53 | 58,48 | 60,83
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 32.59 | 35.64 | 46.22 | 51.59 | 52,56 | 54,06 25’35

Fonte: ProjecOes Bradesco — 3 de agosto de 2018



Brasil @

Brasil — Indicadores Macroecondomicos — 10 de Julho/18
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019p

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 05 35 -35 10 13 20
PIB nominal - BRL bi 4.376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.259 6.560 6.983 7.456
PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.795 2.055 1.919 1.912
Populacdo (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 208,6 210,1
PIB per capita - USD 13.234 12.356 12.274 12.103 8.803 8.710 9.896 9.199 9.102
Tx nacional de desemprego- média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 85 115 12,7 124 12,2
Taxa nacional de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 96 12,7 124 12,3 12,1
Inflacao
IPCA - % 6,5 5,8 59 6,4 10,7 6,3 29 41 4.2
IGP-M - % 51 7,8 55 37 105 72 -05 75 44
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 8,00
Balan¢co de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 1,87 205 236 266 396 3,26 3,31 3,90 3,90
Balanca comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 65 56
Conta corrente - % PIB -29 30 30 42 33 -13 -05 -09 -15
Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 39 42 44 34 40 3,7
Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 382 382
Financas Publicas
Resultado priméario - % do PIB 2,9 2,2 1,7 -06 -19 -25 -17 -21 -16
Resultado nominal - % do PIB 25 -23 30 -60 -10,2 -90 -78 -7,2 -6,3
Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 515 56,3 655 700 740 76,1 77,0
Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 331 36,0 46,2 51,6 53,0 56,0

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Itau

Faonte: Itan
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua



Brasil @

Brasil — Indicadores Macroecondmicos — 10 de Julho/18
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 4,3 3,5 3,5 3,6 34 32 38 39 3,7
EUA - % 1,6 2,2 1,7 2,6 29 15 23 27 23
Zona do Euro - % 1,7 -0,8 -0,2 1,4 2,0 1.8 25 23 2,0
Japao - % -0,1 1,5 2,0 0,0 14 09 1,7 1,2 1,3
China - % 9,4 7,9 7,9 7,2 6,8 6,7 69 65 6,1
Taxas de juros e moedas
Fed funds - % 0,1 0,2 0,1 0,1 02 07 14 25 32
USD/EUR - final de periodo 1,30 1,32 137 1,212 1,09 1,05 1,20 1,20 1,25
YEN/USD - final de periodo 776 86,3 1054 119,8 120,4 117,0 112,7 105,0 100,0
indice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 92,1 91,5 88,5

Commodities
indice CRB - a/a - % 52 08 52 -29 -151 120 15 16 16
Indice CRB - var. média anual - % 195 -95 -31 1,1 -140 -1,3 6,9 1,2 0,6

indice de Commodities Itad (ICI) - a/a - %** -65 35 -6,1 -275 -284 275 35 46 0,7
Indice de Commodities Itau (ICI) - var. média - 249 79 37 -102 -327 -64 133 106 -0.8

%**
Metais - var. média anual - % 13,7 -194 -12 -149 -29,7 -26 251 55 -19
Energia - var. média anual - % 256 -24 09 52 -44,7 -145 214 23,1 -35
Agricolas - var. média anual - % 351 -52 -115 -136 -160 -04 -15 10 3,7

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau

* O DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagdo a uma cesta de moedas incluindo:
euro, iene, libra, délar canadense, franco suico e coroa sueca.

** O [ndice de Commodities Itat é um indice proprietario composto pelos pregos das commodities, medidas em délares e transacionadas nas

bolsas internacionais, que sdo relevantes para a inflagdo brasileira ao consumidor. Ele é formado pelos sub-indices Metais, Energia e Agricglas.
Fonte: Itad



Mercado _
Indicadores do Mercado - 03/Ago/18

Variagao Variagao Variagao
I e e sl el e
Ativos brasileiros
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 6.50 0.00 0.00 -2.75
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 7.40 0.03 -0.16 -0.51
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/19 (%) (*) 6.62 0.00 -0.17 -1.40
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*) 7.89 0.03 -0.39 -0.75
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024 5.31 0.00 -0.19 0.44
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 5.74 0.00 -0.15 0.51
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 217.97 3.16 -56.38 10.64
Taxa de cdmbio (spot) - RS/USS (**) 3.75 -0.03 -4.11 20.44
Indice de agoes Ibovespa (em pontos) (**) 79,637 0.42 9.33 18.62
Indice de agdes IBrX (em pontos) (**) 32,786 0.40 9.37 17.52
Ativos internacionais
Indice de agoes EUA - S&P (**) 2,827 0.49 3.69 14.11
Indice de agdes Europa - Bloomberg 500 (**) 260.65 -0.84 2.58 2.44
Indice de agoes Japao - Nikkei (**) 22,513 -1.03 3.21 12.11
Indice de agdes China - Shanghai (**) 2,768 -2.00 -0.27 -15.74
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2.99 -0.02 0.11 0.71
Euro - USS/€ (**) 1.16 -0.7 -0.5 -2.3
lene - ¥/USS (**) 111.66 -0.1 0.7 0.8
Libra - USS/£ (**) 1.30 -0.8 -1.0 -1.6
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18.64 0.3 -6.6 4.6
Yuan - RMB/USS (**) 6.84 0.3 2.6 1.9
ndice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 192.65 1.0 -4.8 10.6
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 73.45 1.5 -5.0 40.3
Ouro (USS/Onga Troy) - spot (**) 1,211 -0.6 -2.5 -4.8
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 883 -0.5 4.0 -8.7
Milho (USS$/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 367 0.5 8.7 0.5
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 146 0.1 1.0 11.0
32

Fonte: Bradesco, Boletim Diario



Mundo

Indicadores internacionais (2015 — 2019)

(Projecbes Bradesco de 03 de agosto de 2018)

PIB GLOBAL 2015 | 2016 | 2017 | 2018p | 2019p
Mundo 3,5 3,2 3,8 3,8 3,7
Paises Desenvolvidos 2,3 1,7 2,3 2,3 1,9
Estados Unidos 2,9 1,5 2,3 2,9 2,2
Area do Euro 2,1 1,8 2,3 2,0 1,7
Reino Unido 2,3 1,9 1,8 1,3 1,5
Japéao 1,4 0,9 1,7 1,0 0,5
Paises Emergentes 4,3 4,4 4,8 4,8 4,9
China 6,9 6,7 6,9 6,5 6,0
Ameérica Latina 0,3 -0,6 1,3 1,7 2,7
JUROS E INFLACAO EUA
Fed Funds (%) 0,25 0,75 1,50 2,50 3,00
Inflac&o (%) 1,90 | 2,07 | 210 | 2,60 | 2,40

Fonte: FMI, Bradesco, 3 de agosto de 2018
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Fonte:—F

Indicadores internacionais — América Latina (2015 — 2019)

2015 2016 2017 2018p 2019p
Argentina
PIB (%) 2,7 -1,8 2,9 1,0 1,5
Inflacdo ao consumidor (%) 26,9 41,0 24,8 28,0 18,0
Taxa basica de juros (%) 33,00 24,75 28,75 38,0 28,0
Taxa de cambio (final do ano) 12,93 15,9 18,6 30,00 36,00
Brasil
PIB (%) -3,5 -3,6 1,0 1,1 25
Inflagdo ao consumidor (%) 10,7 6,3 2,9 4,1 4,3
Taxa basica de juros (%) 14,25 13,75 7,00 6,50 8,00
Taxa de cambio (final do ano) 3,90 3,26 3,31 3,60 3,60
Chile
PIB (%) 2,3 1,3 1,5 3,5 2,7
Inflacdo ao consumidor (%) 4.4 2,7 2,3 2,8 3,0
Taxa basica de juros (%) 3,50 3,50 2,50 2,50 3,50
Taxa de cambio (final do ano) 709,0 671 615 630 640
Colbmbia
PIB (%) 3,1 2,0 1,8 2,8 3,5
Inflacdo ao consumidor (%) 6,8 5,8 4,1 3,5 3,2
Taxa basica de juros (%) 5,75 7,50 4, 75 4,25 5,50
Taxa de cambio (final do ano) 3.174 3001 2984 3.000 3100
México
PIB (%) 3,3 2,9 2,0 2,3 2,5
Inflacdo ao consumidor (%) 2,3 3,2 6,8 4.0 3,5
Taxa basica de juros (%) 3,25 5,75 7,25 8,25 7,50
Taxa de cambio (final do ano) 17,2 20,7 19,7 20,0 20,0
Peru
PIB (%) 3,3 4,1 2,5 3,7 3,8
Inflacdo ao consumidor (%) 4,4 3,2 1,4 2,0 2,0
Taxa basica de juros (%) 3,75 4,25 3, 25 2,75 4, OO
Taxa de cAmbio (final do ano) 3,41 3,36 3,24 3,30 3,35°%
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A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servicos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construc&o (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)
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Indicadores de Confianca

Ibre/FGV - indice de Confianga Empresarial (ICE)
Com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 31 de julho de 2018



Indicadores de Confianca

Ibre/FGV - Indicadores de confianga
Com ajuste sazonal
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Fonte: FGV. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 31 de julho de 2018
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia
Ibre/FGV: Confianca do consumidor em julho

indice de Confianga do Consumidor - ICC
Série com ajuste sazonal

120
O ICC avancou 2,1 pontos de junho para julho, registrando 84,2 pontos. O resultado, apos trés
leituras consecutivas de queda, foi suficiente para deixar o indicador acima do patamar de julho de
110 2017 (82,4 pontos), embora o ICC ainda continue bastante abaixo de sua média historica..

Otimismo

- Aumento de 1,9 pontos do indice de T eSSimismo

Expectativas (IE), para 91,9
- Aumento de 2,3 pontos no indice da

90

84,2

Situacao Atual (ISA), atingindo 74,1

80 pontos)
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Fonte: FGV. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 24 de julho de 2018
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A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Iindice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)
ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS — Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — Indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)

ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)
Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)

indice de Confianga dos Servigos —ICS ¢ Indice de Confianca do Comercio — ICOM
120,0 Com ajuste sazonal , Com ajuste sazonal

110,0
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 25 e 30 de julho de 2018 40



Indice de Confianca — Julho 2018

indice de Confianca do Consumidor - ICC

110 Com ajuste sazonal

Otimismo

Pessimismo
ICC procura captar o sentimento

do consumidor em relacdo ao
stado geral da economia e de

90

X ; 84,2
80 uas financas pessoais. mercado
trabalho, intencdes de
de de alto valor Jul = 84,2
70
60
s3I grErEEELEEERER?
= S S EET = =SS ELTE=TSSETE=TSSETE=S
23 8afF28cafFaRcafEAREafE 2
120,0 Indice de Confianga da Construcao — ICST
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 20 a 27 a de Julho de 2018

indice de Confianca da Industria— ICI

120,0 Com ajuste sazonal
110,0
Jul =100,1
Otimismo
100,0

- ~ 00,1
Pessimismo

90,0
80,0 _ _
ICI seis quesitos:
- Nivel de demanda (interna € Externa), estoques, Situa¢ao
; Atual dos negécios e expectativas sobre Producéo (3
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*Leituras acima de 50,0 pontos indicam otimismo por parte dos empresarios industriais, 41
abaixo de 50,0 pontos indicam pessimismo



Markit - indice Gerente de Compras Composto (PMI)
Brasil - Série dessazonalizada

PMI Brasil: Indicador composto indica aceleracdo do crescimento
60,0 Divulgado nesta manha (03/08) pelo Instituto Markit, o indice Gerente de Compras Composto (PMI, em inglés)
para a economia brasileira avancou de 47,0 pontos em junho para 50,4 pontos em julho, na série com ajuste
sazonal. O resultado, que interrompe quatro leituras de queda consecutivas, e eleva o indicador para o nivel
acima dos 50,0 pontos pela primeira vez desde abril deste ano. Assim, a média movel trimestral do indicador
ficou praticamente estavel em relagéo a junho, com 49,0 pontos.
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50,0

45,0

Composto

Nesta leitura, a recuperacao do PMI composto pode ser atribuida tanto ao PMI de

40,0 Servicos, que avancou de 47,0 para 50,4 pontos na passagem mensal, também —SEI’Vi{;DS
interrompendo sequéncia de quatro leituras de baixa. Ja o PMI Industrial avangou
de 49,8 para 50,5 pontos no periodo e reverteu trés leituras de queda ¢ es
consecutivas. Com os resultados, a média mével trimestral dos indicadores e=Industria
atingiram 49,0 e 50,3 pontos (ante 48,8 e 50,9 pontos, respectivamente).
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Fonte: Instituto Markit. Elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico, 03 de agosto de 2018
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Ibre/FGV: Incerteza volta a recuar em julho

Ibre/FGV - Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)

Divulgado na manha de 28/6 pelo Ibre/FGV, o Indicador de
Incerteza da Economia (lIE-Br) recuou de 125,1 pontos em
junho para 116,8 pontos em julho.
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Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015|2016| 2017 | 2018 | 2019
Resultado primério do setor
Resultado primario do setor
ublico (% PIB) 3,2 | 3,3 19| 26| 29 | 22 1,7 1-06|-19|-251|-1,7 | -2,25 | -1,46
Resultado nominal do setor publico
L sem cambio (% PIB) _217 _210 _3r2 _2;4 '215 _213 _310 _610 '1012 ‘9,0 '7,8 ‘7,85 '6,03
amggs?r“tado Setor Publico (R$ |, 4314 741(1.973(2.012|2.242|2.579|2.740|3.252|3.927| 4.384| 4.886 | 5.278 | 5.803
— —
B;‘E’;')daBr”tado Setor Publico (% | ¢o 5 | 560 | 592 | 51,8 | 51,3 | 53,7 | 51,5 | 56,3 | 655 | 70,0 | 74,0 | 75,20 | 76,50
Divida Bruta do Setor Publico -
Reservas Internacionais (% PIB) 450 (41,4 (46,7 1394|36,2|376(350]|391|415| 47,0 | 52,2 | 55,53 | 58,48
— SR o
I[D)I"E’;')daL'q“'dado Setor Pablico (| 1451376 409 | 380 | 345 | 32,2 | 30,5 | 32,6 | 35,6 | 46,2 | 516 | 52,56 | 54,06
INFLACAO
IPCA - IBGE (%) 4515943 |59(65|58|59]|64]10,7| 63| 29 | 4,10 | 4,25
IPC - FIPE (%) a4 |62 |37 |64|58|51]39]|52]|11,1|65]| 23] 268]4,25
IGP-M - FGV (%) 78 198 |-1,7(113| 51|78 | 55|37 |105| 72 |-0,5]| 7,70 | 4,26
IGP-DI - FGV (%) 79191 |-14|113|50]|81|55]|38]|107]| 72 |-04 | 7,66 | 4,27
Taxa Selic (final de periodo) % 11,25(13,75| 8,75 [10,75(11,00| 7,25 |10,00|11,75|14,25|13,75| 7,00 | 6,50 | 8,00
Taxa Selic nominal (acumul 12 meses)% | 11,8 | 125( 99 | 98 | 116| 85 | 82 (10,9| 13,3 | 140 (10,0 | 6,43 | 7,09
Taxa Selicreal / IPCA (acum 12 meses)% | 7,1 | 6,2 | 54 | 3,7 | 48 | 25| 22 | 42 | 24 | 73 | 68 | 2,23 | 2,73
Taxa Selicreal / IGP-M (ac. 12 meses)% | 3,8 | 24 |11,8|-14| 62 (06 | 26 | 70 | 25 | 64 | 10,5 -1,17 | 2,72

Fonte: Projecéo Bradesco, 3 de agosto de 2018
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Potencial explosivo
Pauta-bomba no Supremo Tribunal Federal

Caso

B Recurso
extraordinario
553710

B Recurso
extraordinario
852475

B Acoes civeis

Detalhamento

Recurso do pede juros e corre¢cao monetaria
na condenagdo a Unido pelo processo sobre o
pagamento retroativo de prestagdo mensal em
razao da existéncia de declaragao de anistiado
politico militar

Julgamento sobre data de prescrigdo para
agao de improbidade administrativa

Pede mudanga da regra de calculo para

originarias 683,  complementacdo do Fundo de Manutengéo e
701e 722 Desenvolvimento do Ensino Fundamental e de
Valorizacao do Magistério (Fundef) pela Unido
aos Estados do Ceara, Alagoas e Minas Gerais
B Recurso Discute a aplicagao dos indices oficiais de
extraordinario remuneragao basica e juros da caderneta de
870947 poupanca em condenagdes impostas contra
a Fazenda
Fonte Advocacia-Geral da Unido (AGU)

Potencial impacto
R$ 2,929 bilhGes

Possivel aumento do nimero de condengdes de
ressarcimento aos cofres puiblicos. De acordo com o
CNJ, de 2006 e 2016 as condenagdes por
ressarcimento integral somaram RS 19 bilhdo, mas
apenas R$ 2,7 milhdes (0,1% do total) foram
recuperados

Nas contas do governo, o valor de R$ 23,5 bilhGes
passaria para R$ 30 bilhdes pela metodologia
simplificada atualmente em uso. Se houver
atualizagdo monetaria linear pelo Manual de Calculos
da Justica Federal, o valor passaria de R$ 101 bilhGes
para R$ 132 bilhGes

De acordo com o governo, a corregao pelo IPCA-E
das contas de liquidacdo e/ou em fase de execucdo
antes da expedicao dos precatorios desde julho de
2009 provocaria acréscimo de 48,82% nos valores
a pagar, com impacto de cerca de R$ 7 bilhGes

Fonte: Valor Econémico, 3 de agosto de 2018
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0 aperto fiscal

Estimativas das despesas até 2026 como proporcao do PIB

Prev./PIB W Pessoal/PIB Educ./PIB Saiide/PIB  m Discr./PIB Pessoal/PIB

41

1,0
5 - 21

17
o i —

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: autor

Fonte: Valor Econémico, 3 de agosto de 2018 47



0 gque os economistas esperam
ProjecOes para os resultados fiscais - Em R$ bilhdes

Instituicao Governo central Setor piblico consolidado
Junho 12 meses Junho 12 meses % PIB

4E Consultoria 271 -1113 -25,8 -102,1 -1,52
Banco Fator -7.8 92,1 - - -
Banco Pine -13 973 - - -
Bradesco -9 - . - -
GO Associados -11 -959 -111 -874 -13
Haitong -6,5 -90,7
Infinity Asset -138 - - - -
[tat Unibanco -134 -117 -14.3 -110 -13
MAPFRE Investimentos -16,8 -101 -92.3 -14
MCM Consultores -14,2 - - - -
Parallaxis -104 -98,1 -104 -86,7 -1.3
Pezco -12,2 -90,2 -11,1 -874 -131
Rabobank -12 -96,2 -11,7 -88 -13
Rosenberg Associados -11 . - - -
Santander -10 -94 - - -
Tendéncias Consultoria -14,2 -1019 -143 -90,6 -1.5

Fonte: Valor

Econdmico, 26 de julho Média -12,7 -98,8 -14,1 -93,1 -14

de 2018

Fontes: Instituigcdes financeiras e consultorias




Dados BC

DLSP e DBGG

did OP %

W DBGG

m DLSP
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Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.7.2018



Dados BC

Resultado primario
(-) Superdvit (+) Déficit

120
89,8 92.4
a0
L1 5]
& 60
=
=
v 30
0 ———————
-0.4 -1,7 -1,1-1,1-0,9
_3] -13‘:2
Setor Govemno Govemos Empresas
Publico Central regionais estatais

® junho W acum. no ano até junho W acum. em 12 meses até junho

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.7.2018
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Dados BC

luros nominais - Setor publico consolidado
(-} Superavit (+) Déficit

>00 440,3

400
t
10 300
E 206,6 203,0
w200
b

100

31,5 44
" oo .
junho acum. no ano até junho  acum. em 12 mesas até

unho

2017 w2018

Fonte: BCB. Estatisticas fiscais, Nota para a Imprensa - 30.7.2018



Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017 2018
Discriminagao Dez Dez dezembro Abril Maio Junho
Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB | Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB] Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB

Nominal - 613035 10,38 562815 8,98 511408 7,80 499 255 7,52| 480 163| 7,21/ 487 041 7,28
Governo Central 513 896 8,70; 477 835 7,62? 459 349 7,01? 443 100 6,68 425 050 6,38 430 807 6,44
Governo Federal" 544 184 9,22 481725 7,69 503 858 7,68 499 884 7,53 487 109 7,31 499 359 7,46
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,06 -44509 -0,68 -56784 -0,86 -62059 -0,93 -68552| -1,02
Governos regionais 89 090 1,512 78 389 1,252 46 815 0,712 50 144 0,76 49 066 0,74 50 954 0,76
Governos estaduais 73 260 1,24 67 405 1,08 42 612 0,65: 45396 0,68 44 492 0,67 46 704 0,70
Governos municipais 15 830 0,272 10984 0,182 4 203 0,06; 4748 0,07 4574 0,07 4 250 0,06
Empresas estatais 10 048 0,17 6 590 0,11 5244 0,08 6011 0,09 6 048 0,09 5280 0,08
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01 1013 0,02: 1313 0,02 978 0,01 91 0,00
Empr estatais estaduais : 8 045 0,14 6 108 0,10: 4025 0,06: 4708 0,07 5047 0,08 5 166 0,08
Empr estatais municipais 89 0,00: -73 -0,00: 206 0,00: -10 -0,00 22 0,00 23 0,00
Juros nominais - 501 786 8,50 407024 6,49 400826 6,11 380858 5,74 384 278| 5,77/ 397 217 5,94
Governo Central 397 240 6,73; 318 362 5,08? 340 907 5,20; 324724 4,89 327 658 4,92 338401 5,06
Governo Federal” 428 228 7,25; 323 223 5,16; 386 177 5,89; 382289 5,76 390 439 5,86 407 668 6,09
Bacen -30987 -0,520 -4861 -0,08 -45270 -0,69 -57 566 -0,87 -62 780, -0,94 -69 267 -1,04
Governos regionais 98775 1,67 83055 1,33 54312 0,83 50411 0,76 50667 0,76 52669 0,79
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 49508 0,76 45931 0,69 46 315 0,70 48 186 0,72
Governos municipais 16439 028 8863 0,14 4804 0,07 4480 0,07 4353 0,07 4483 0,07
Em presas estatais 5771 0,10 5607 0,09: 5 606 0,09: 5724 0,09 5953 0,09 6 147 0,09
Empr estatais federais? 186 0,00; -280 -0,00: 60 0,00: 134 0,00 195 0,00 204 0,00
Empr estatais estaduais 5300 0,09: 5642 0,09: 5349 0,08: 5414 0,08 5588 0,08 5759 0,09
Empr estatais municipais 285 0,00: 245 0,00: 197 0,00: 175 0,00 170 0,00 184 0,00
Primario 111249 1,88 155791 2,49 110583 1,69 118 397 1,78 95885 1,44 89 823 1,34
Governo Central 116 656 1,98 159473 2,54 118 442 1,81 118 377 1,78 97 391 1,46 92 405 1,38
Governo Federal 30138 0,512 8 767 0,142 -64 761 -0,99; -74 058 -1,12 -92 053] -1,38 -98 705 -1,47
Bacen 699 0,01 972 0,02 761 0,01 782 0,01 721 0,01 715 0,01
INSS 85 818 1,45; 149 734 2,392 182 442 2,78; 191652 2,89 188 723 2,83 190 396 2,85
Governos regionais -9684 -0,16 -4 666 -0,07: -7498 -0,11 -267 -0,00 -1601] -0,02 -1715 -0,03
Governos estaduais -9 075 -0,15§ -6 787 -0,112 -6 897 -0,112 -535 -0,01 -1823 -0,03 -1 482 -0,02
Governos municipais -609 -0,01 2121 0,03 -601 -0,01 269 0,00 221 0,00 -232 -0,00
Empresas estatais 4278 0,07; 983 0,02; -362 -0,01; 287 0,00, 95 0,00, - 867 -0,01
Empr estatais federais? 1729 0,03§ 836 0,01§ 952 0,01§ 1178 0,02 784 0,01 -113 -0,00
Empr estatais estaduais : 2745 0,05: 466 0,01 -1323 -0,02; -706  -0,01 - 540 -0,01] - 593 -0,01
Empr estatais municipais : - 196 -0,00: - 319 -0,01: 9 0,00: - 185 -0,00 - 148 -0,00 - 161 -0,00

PIB Ultimos 12 meses* 5904331 - 6266895 - . 6556942 - 6635716 - |6659267, - 6692 0934 -

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais



Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017 2018

Discriminagéao Dezembro Dezembro Dezembro dezembro Junho
Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 1883147 34,12136888 36,22892913 46,2 3382942 51,6 3440674 514
Governo Federal 1272707 23,11500582 25,4 2247464 3592715958 41,4 2746860 41,0
Banco Central do Brasil . -72028 -1,3-187621 -32 -157331 -25-181839  -28 -196353 -2,9
Governos estaduais 551 199 10,0: 660 099: 11,2 686 023: 10,9 724 080: 11,0 761109 11,4
Governos municipais 91 866: 1,7 111535 1,9 61 480: 1,0 65 323 1,0 65706 1,0
Empresas estatais 39 402 0,7: 52 292 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 63 351 0.9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077 0,1 - 1990 -0,0: -1512 -0,0: - 831 -0,0: - 330 -0,0
Estaduais 40 750 0,7: 51 461 0,9 54 042 0,9 58 242; 0,9; 61 783; 0,9
Municipais 2 729; 00 2 821§ OO 2 748; OO 2 009; 00 1 898; 0,0
Divida interna liquida 2669547 4843289112 5573856985 61,54393145 67,0 4605185 68,8
Governo Federal 1166120 21,11364148 23,12127734 34,02600648 39,7 2609676 39,0
Divida mobiliaria em mercado 1 21680260 39,32634328 44,62970104 47,4 3420842 52,2 3595975 53,7
Divida mobiliaria do Tesouro Nac = 2173694 39,4 2640001 44,7 2975805 47,5 3426616 52,3 3600308 53,8
Titulos sob custédia do FGE? : -5 668: 0,1 -5673 0,1 -5701 0,1 -5774 0,1 - 4333 0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917 0,2 10 165 0,2 10 609: 0,2 8902 0,1 7033 0,1
Divida bancéria federal 12 388: 0,2: 17 175: 0,3 16 583: 0,3 13 249: 0,2: 13 206: 0,2
Arrecadagcéo a recolher -1 251 -0,0: -4 110 0,1 -2 571 -0,0: - 1415 -0,0: -13 811 0,2
Depésitos a vista - 671 -0,0: - 517 -0,0: - 581 -0,0: - 886: -0,0: - 811 -0,0
Recursos do FAT - 231 581: -4,2: - 258 680: -4,4: - 272 602 -4,3: - 292 879: -4,5: - 300 074 -4,5
Previdéncia Social - 182 -0,0: - 205: -0,0; - 236 -0,0: - 212 -0,0; - 723 -0,0
Renegociacgéo (Lei n® 9.496 e MP n° 2.185) - 497 411 -9,0: - 549 577: 9,3 - 520 414 -8,3 - 542 499: -8,3: - 550 820: -8,2
Renegociagao (Lei n° 8.727) -12 813 -0,2; -11 982 0,2 - 11 347 0,2 -9 735 -0,1: - 9284 0,1
Dividas reestruturadas® -5244: -0,1: - 6 305: -0,1 -5071 -0,1 -5117: -0,1: -5934 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610: -9,9: - 567 434: -9,6: - 476 565: -7,6: - 450 947: -6,9: - 404 786 -6,0
Instr. hibridos de capital e divida” -57748: -1,0: - 52 920: -0,9: - 46 907: -0,7: - 43 916: -0,7: - 42 878 -0,6
Créditos junto ao BNDES - 487 862 -8,8 - 514 515 -8,7: - 429 658 -6,9 - 407 031 6,2 - 361 908: 5.4
Aplicacdes em fundos e programas® - 143 461 -2,6: - 162 169: 2,7 - 187 500 -3,0: - 195 504: -3,0: - 205 410; 3,1
Outros créditos do Governo Federal® - 32334 -0,6: - 30 186: -0,5: - 31 606: -0,5: - 31628 -0,5: -30 971 0,5
Relacionamento com Banco Central 446 346: 8,1 293 645: 5,0 638 930: 10,2 688 477: 10,5: 516 085 7,7
Conta Unica - 605 921: -11,0: - 881 932: -14,9: -1039822  -16,6: -1 079 726: -16,5 -1139 338 -17,0
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440; 20,2 1 286 515 21,8 1522 848; 24,3 1 659 453; 25,3 1769 549; 26,4
Equalizagdo cambial” - 65173 -1,2 - 110 938: -1,9; 155 903 2,5 108 750: 1,7: - 114 126; 1,7
Banco Central do Brasil 909952 16,51236016: 20,91042579 16,6 1067589 16,3 1250682 18,7
Base monetaria 263 529 4,8 255 289 4,3 270 287 4,3 296 755 4,5 269 828 4,0
Operagdes compromissadas® 809 063: 14,7 913 280: 15,51 1047 484. 16,7 1064 980: 16,2: 1144228 17,1
Depésitos no Bacen 282 930: 51 336945 57 368910 59 399 251 6,1 379848 57
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 525 -0,4  -22498 -0,4  -25934  -04 - 28 076 -0,4 -23622  -04
Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0,8 20 761 0,3 23 157: 0,4 -3515 0,1
Relacionamen com Governo Federal - 446 346: -8,1i  -293 645: -5,00 -638930: -10,2 -688477: -10,5 -516 085 -7,7
Conta Gnica 605 921 11,0 881 932 14,9 1039 822 16,6: 1079 726 16,5 1139 338; 17,0
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 117 440: -20,2: -1 286 515: -21,8: -1 522 848: -24,3: -1 659 453: -25,3: -1 769 549: -26,4
Equalizacdo cambial” 65 173 1,2 110 938: 1.9 -155 903: 2,5 -108 750: 1.7 114 226 1,7




Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

Resultado Primario do Governo Cantral
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
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Fonte: BCB e STN, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, agosto de 2018



Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Azumulado sm 12 meses Acumulado am 12 mesas
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Fonte: BCB e STN, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, agosto de 2018



Regime Geral da Previdéncia Social

Resultado Previdéncia Social Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal
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A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2016/2017

Jan-Dez Variacao
Discriminagao 2016 2017  |Diferenca (;/I"Pi%'
|. RECEITA TOTAL 1.379.776,8 | 1.401.988,0 | 22.211,2 1,6%
|.1 Receita Administrada pela RFB 860.215,2 847.379,8 |-12.835,4 -1,5%
l.2 Incentivos Fiscais -168,4 -1.379,3 -1.210,9 | 719,0%
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 375.397,3 379.742,6 | 4.345,3 1,2%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 144.332,7 176.244,9 | 31.912,2 22,1%
ll. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 237.639,3 231.668,0 | -5.971,3 -2,5%
ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 1.142.137,5 | 1.170.320,1 | 28.182,5 2,5%
V. DESPESA TOTAL 1.309.576,9 | 1.296.283,6 | -13.293,3 -1,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 532.094,1 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 270.261,4 287.938,0 | 17.676,6 6,5%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 210.085,2 187.937,1 |-22.148,1 | -10,5%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes | 297.136,2 255.679,5 |[-41.456,6 | -14,0%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - - - -
V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Ill - IV + V) -167.439,4 | -125.963,5 | 41.475,8 -24,8%
Tesouro Nacional e Banco Central -10.742,6 59.022,8 69.765,3 -
Previdéncia Social (RGPS) -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5| 18,1%
Memorando:
Resultado do Tesouro Nacional -9.732,6 59.643,8 69.376,4 -
Resultado do Banco Central -1.009,9 -621,0 389,0 -38,5%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5| 18,1%

Fonte: STN
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A Precos Constantes de Junho de 2018 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2017/2018

Jan a Jun Variacao

Discriminacao 2017 2018 Diferenca ()(/;)Piia)l

|. RECEITA TOTAL 695.165,7 740.554,4 | 45.388,7 6,5%
|.1 Receita Administrada pela RFB 437.553,8 471.782,5 | 34.228,7 7,8%
l.2 Incentivos Fiscais -18,2 -1,7 16,5 -90,9%
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 182.830,1 184.634,2 1.804,0 1,0%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 74.800,0 84.139,4 9.339,4 12,5%

Il. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 121.994,4 131.444,0 9.449,6 7,7%

ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 573.171,4 609.110,4 | 35.939,1 6,3%

V. DESPESA TOTAL 632.053,7 646.188,0 | 14.134,4 2,2%
IV.1 Beneficios Previdenciarios 269.511,0 276.848,4 7.337,4 2,7%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 142.961,8 144.034,6 1.072,8 0,8%
IV.3 Outras Despesas Obrigatoérias 102.923,9 99.599,3 -3.324,6 -3,2%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes | 116.657,0 125.705,8 9.048,7 7,8%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - 4.065,1 - -

VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) -58.882,3 -33.012,5 25.869,8 -43,9%
Tesouro Nacional e Banco Central 27.798,5 59.201,7 31.403,1 | 113,0%
Previdéncia Social (RGPS) -86.680,9 -92.214,2 | -5.533,3 6,4%

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional 28.205,3 59.550,4 31.345,2 | 111,1%
Resultado do Banco Central -406,7 -348,8 58,0 -14,2%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -86.680,9 -92.214,2 | -5.533,3 6,4%

Fonte: STN
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Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017
A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variagao

Discriminacao . % Real
2016 2017 Diferenca (IPCA)

|. RECEITA TOTAL 1.379.776,8 | 1.401.988,0 | 22.211,2 1,6%
I.1 Receita Administrada pela RFB 860.215,2 847.379,8 -12.835,4 -1,5%
Imposto de Importagao 32.950,9 32.868,8 -82,1 -0,2%

IPI 44.364,9 48.663,1 4.298,3 9,7%
Imposto de Renda 358.052,5 344.829,2 -13.223,4 -3, 7%
IOF 35.447,0 35.468,0 21,0 0,1%
COFINS 214.788,6 238.790,7 24.002,0 11,2%
PIS/PASEP 56.571,9 63.375,3 6.803,3 12,0%
CSLL 71.757,5 76.774,7 5.017,2 7,0%

CPMF = - 0,0 -

CIDE Combustiveis 6.307,0 5.908,9 -398,1 -6,3%
Outras 39.974,8 701,1 -39.273,7 -98,2%
I.2 Incentivos Fiscais -168,4 -1.379,3 -1.210,9 719,0%
|.3 Arrecadacdao Liquida para o RGPS 375.397,3 379.742,6 4.345,3 1,2%
Urbana 367.094,0 370.319,8 3.225,8 0,9%
Rural 8.303,3 9.422,8 1.119,5 13,5%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 144.332,7 176.244,9 31.912,2 22,1%
Concessoes e Permissdes 23.320,9 32.243,2 8.922,3 38,3%
Dividendos e Participagdes 2.965,7 5.603,6 2.637,9 88,9%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 12.972,1 13.888,6 916,6 7,1%
Cota-Parte de Compensacg6es Financeiras 24.430,5 36.580,4 12.150,0 49,7%
Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 15.069,5 13.645,6 -1.423,9 -9,4%
Contribui¢cdo do Salario Educagéo 20.516,6 20.387,1 -129,6 -0,6%
Complemento parao FGTS (LC n° 110/01) 5.895,5 5.276,6 -618,9 -10,5%
Operagdes com Ativos 804,2 1.142,5 338,3 42,1%
Demais Receitas 38.357,7 47.477,3 9.119,7 23,8%

Fonte: STN
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Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018
A Precos Constantes de Junho de 2018 (IPCA)

Jan a Jun Variacao
e e -
Discriminagao 2017 2018 Diferenca {I’PRCEA"‘)'
. RECEITA TOTAL 695.165,7 740.554,4 45.388,7 6,5%
|.1 Receita Administrada pela RFB 437.553,8 471.782,5 34.228,7 7,8%
Imposto de Importacao 15.631,5 19.496,4 3.864,8 24,7%
IPI 21.975,9 27.697,1 5.721,2 26,0%
Imposto de Renda 193.682,9 198.188,9 4.506,0 2,3%
IOF 17.858,8 18.177,2 318,4 1,8%
COFINS 106.214,2 123.444,8 17.230,7 16,2%
PIS/PASEP 28.762,0 33.056,7 4.294,7 14,9%
CSLL 40.529,2 43.283,5 2.754,3 6,8%
CPMF 0,0 0,0 0,0
CIDE Combustiveis 2.961,9 2.607,0 -354,9 -12,0%
Outras 9.937,4 5.830,8 -4.106,6 -41,3%
[.2 Incentivos Fiscais -18,2 -1,7 16,5 -90,9%
|.3 Arrecadacao Liquida para o RGPS 182.830,1 184.634,2 1.804,0 1,0%
Urbana 178.474,2 179.596,3 1.122,0 0,6%
Rural 4.355,9 5.037,9 682,0 15,7%
|.4 Receitas Nado Administradas pela RFB 74.800,0 84.139,4 9.339,4 12,5%
Concessodes e Permissoes 2.718,9 2.630,8 -88,0 -3,2%
Dividendos e Participacdes 4.495,5 5.726,2 1.230,7 27,4%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 6.581,9 6.505,2 -76,8 -1,2%
Cota-Parte de Compensacdes Financeiras 19.057,9 25.890,6 6.832,7 35,9%
Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 7.357,3 7.509,8 152,6 2,1%
Contribuicdo do Salario Educacéao 11.047,4 11.025,7 -21,7 -0,2%
Complemento parao FGTS (LC n° 110/01) 2.290,7 2.596,0 305,3 13,3%
Operacdes com Ativos 523,8 538,8 15,0 2,9%
Demais Receitas 20.726,6 21.716,4 989,7 4,8%

Fonte: STN




Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017

A Pregos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variacéao
Discriminacao _ % Real
2016 2017 Diferenca (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 1.309.576,9 | 1.296.283,6 | -13.293,3 -1,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 532.094,1 564.728,9 32.634,8 6,1%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 415.455,5 443.061,0 27.605,5 6,6%
Beneficios Previdenciarios — Rural 116.638,6 121.668,0 5.029,3 4,3%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 270.261,4 287.938,0 17.676,6 6,5%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 210.085,2 187.937,1 -22.148,1 -10,5%
Abono e Seguro Desemprego 58.905,1 55.309,9 -3.595,2 -6,1%
Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 51.392,0 54.499,1 3.107,1 6,0%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 5.895,7 5.276,6 -619,1 -10,5%
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 4.195,2 796,3 -3.398,9 -81,0%
Compensacao ao RGPS pelas Desoneracgdes da Folha 18.544,7 14.112,0 -4.432,6 -23,9%
FUNDEB (Complem. Uni&o) 14.378,9 13.273,1 -1.105,8 -7,7%
Fundo Constitucional DF 1.229,9 1.478,4 248,4 20,2%
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 10.493,9 10.838,8 345,0 3,3%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 24.783,9 19.020,1 -5.763,8 -23,3%
FIES 7.339,8 6.285,4 -1.054,4 -14,4%
Demaist 12.926,1 7.047,4 -5.878,7 -45,5%
V.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 297.136,2 255.679,5 -41.456,6 -14,0%
Discricionarias Executivo 283.520,4 243.472,0 -40.048,5 -14,1%
PAC 44.045,4 29.883,7 -14.161,7 -32,2%
d/qg MCMV 8.325,7 3.652,8 -4.672,9 -56,1%
Emissdes de TODA 273,1 70,7 -202,5 -74,1%
Demais 239.201,9 213.517,6 -25.684,2 -10,7%
Discricionarias LEJU/MPU 13.615,8 12.207,6 -1.408,2 -10,3%
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital? 371.017,5 313.919,9 -57.097,6 -15,4%
Outras Despesas de Custeio 303.250,0 267.766,0 -35.483,9 -11,7%
Outras Despesas de Capital 67.767,5 46.153,9 -21.613,7 -31,9%

Fonte: STN

2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,
subsidios, subvencgfes e Proagro, LOAS/RMV, auxilio a CDE e despesa com fabricagdo de cédulas e moedas.




Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018

A Pregos Constantes de Junho de 2018 (IPCA)

Jan a Jun Variacao
. I ~ 0
DISETIMIEEE? 2017 2018 Diferenca ﬁp'%e/f‘)'
IV . DESPESA TOTAL 632.053,7 646.188,0 14.134,4 2,2%
V.1 Beneficios Previdenciarios 269.511,0 276.848,4 7.337,4 2,7%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 211.263,6 218.317,9 7.054,2 3,3%
Beneficios Previdenciarios — Rural 58.247,4 58.530,5 283,2 0,5%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 142.961,8 144.034,6 1.072,8 0,8%
V.3 Outras Despesas Obrigatorias 102.923,9 99.599,3 -3.324,6 -3,2%
Abono e Seguro Desemprego 29.471,4 27.428,5 -2.042,9 -6,9%
Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV 27.937,6 28.388,6 451,0 1,6%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 2.290,7 2.590,5 299,8 13,1%
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 446,6 177,9 -268,7 -60,2%
Compensacao ao RGPS pelas Desonerac¢des da Folha 8.654,8 7.923,9 -730,9 -8,4%
FUNDEB (Complem. Uniéao) 7.881,2 8.168,8 287,6 3,6%
Fundo Constitucional DF 759,4 691,4 -68,0 -9,0%
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 10.109,1 13.018,7 2.909,6 28,8%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 10.181,5 7.394,4 -2.787,2 -27,4%
FIES 2.684,8 1.542,7 -1.142,1 -42,5%
Demais? 2.506,7 2.273,9 -232,8 -9,3%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 116.657,0 125.705,8 9.048,7 7,8%
Discricionarias Executivo 111.227,0 119.699,9 8.472,9 7,6%
PAC 10.802,4 9.310,1 -1.492,3 -13,8%
d/qg MCMV 1.470,0 1.084,3 -385,7 -26,2%
Emissdes de TODA 10,7 12,2 1,6 14,6%
Demais 100.414,0 110.377,6 9.963,7 9,9%
Discricionarias LEJU/MPU 5.430,0 6.005,8 575,8 10,6%
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital? 151.634,7 161.766,0 10.131,3 6,7%
Outras Despesas de Custeio 133.947,2 140.226,3 6.279,1 4,7%
Outras Despesas de Capital 17.687,6 21.539,7 3.852,1 21,8%

Fonte: STN 2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,
subsidios, subvencgées e Proagro, LOAS/RMV, auxilio a CDE e despesa com fabricacdo de cédulas e moedas.



A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.9 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

o Jan-Dez Variagao
Discriminagao :

2016 2017 Diferenga % Real
|. ARRECADACAO LIQUIDA 375.397,3 | 379.742,6 | 4.345,3 1,2%
Arrecadacao Bruta 419.194,6 420.978,6 1.784,0 0,4%
Contribui¢cdo Previdenciaria 360.323,2 365.959,6 5.636,4 1,6%
Simples/Nacional/PAES 38.101,6 38.766,1 664,5 1,7%
Refis 131,4 166,9 35,5 27,0%
Depdésitos Judiciais 2.093,7 1.974,0 -119,8 -5,7%
Compensacao RGPS 18.544,7 14.112,0 -4.432,6 -23,9%
(-) Restituicao/Devolucao -3.252,5 -1.191,6 2.060,9 -63,4%
(-) Transferéncias a Terceiros -40.544,7 -40.044,3 500,4 -1,2%
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 532.094,1 | 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
I1l. RESULTADO PRIMARIO -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5 18,1%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

A Pregos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variagao
Discriminagao .
2016 2017 Diferenga % Real
CONTRIBUICAO 375.397,3 | 379.742,6 4.345,3 1,2%
Urbano 367.094,0 370.319,8 3.225,8 0,9%
Rural 8.303,3 9.422,8 1.119,5 13,5%
BENEFICIOS 532.094,1 | 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
Urbano 415.455,5 443.061,0 27.605,5 6,6%
Rural 116.638,6 121.668,0 5.029,3 4,3%
RESULTADO PRIMARIO -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5 18,1%
Urbano -48.361,4 -72.741,1 -24.379,7 50,4%
Rural -108.335,4 -112.245,2 -3.909,8 3,6%

Fonte: STN




Tabela 1.9 - Resultado Priméario da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Precos Constantes de Junho de 2018 (IPCA)

e Jan a Jun Variacéao
DISEinliEEee 2017 2018 | Diferenca ; % Real
|. ARRECADACAO LIQUIDA 182.830,1 | 184.634,2 | 1.804,0 1,0%

Arrecadacao Bruta 205.017,3 206.857,7 1.840,4 0,9%

Contribuicéo Previdenciaria 176.136,2 178.002,4 1.866,2 1,1%
Simples/Nacional/PAES 19.181,6 20.086,3 904,7 4,7%
Refis 93,4 31,0 -62,4 -66,8%
Depositos Judiciais 951,4 814,1 -137,2 -14,4%
Compensacao RGPS 8.654,8 7.923,9 -730,9 -8,4%
(-) Restituicao/Devolucao -446,8 -461,1 -14,3 3,2%
(-) Transferéncias a Terceiros -21.740,4 -21.762,5 -22,1 0,1%
II. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 269.511,0 276.848,4 7.337,4 2,7%
lll. RESULTADO PRIMARIO -86.680,9 -92.214,2 -5.533,3 6,4%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Precos Constantes de Junho de 2018 (IPCA)

L Jan aJun Variagao
Discriminagao .
2017 2018 Diferenga % Real
CONTRIBUI(}AO 182.830,1 184.634,2 1.804,0 1,0%
Urbano 178.474,2 179.596,3 1.122,0 0,6%
Rural 4.355,9 5.037,9 682,0 15,7%
BENEFICIOS 269.511,0 | 276.848,4 7.337,4 2,7%
Urbano 211.263,6 218.317,9 7.054,2 3,3%
Rural 58.247,4 58.530,5 283,2 0,5%
RESULTADO PRIMARIO -86.680,9 -92.214,2 -5.533,3 6,4%
Urbano -32.789,4 -38.721,6 -5.932,2 18,1%
Rural -53.891,5 -53.492,6 398,9 -0,7%

Fonte: STN
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Ell

Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2009 a 2018: RS Bilhdes — A precos de Jun/18 - IPCA
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— Degpesas com controle de fluxo discricondrias - Acumulado em 12 meses
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Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2018 — RS Bilhdes — A pregos de Jun/18 — IPCA
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Receitas Administradas pela RFB, acumulada em quatro trimestres

Ago de 2008 a Jun 2018 (A precos de Junho/18 — IPCA)
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DESEMFENHO DA ARRECADACAD DAS RECEITAS FEDERAIS DESEMPENHO D4 ARRECADACAD DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB
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ARRECADACAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB PERIODO:
JANEIRO A JUNHO - 2018/2017(A PRECOS DE JUNHO/2018 - IPCA)

UNIDADE: RS MILHOES

JAN-JUN/18 JAN-JUN/17

 ormoos

COFINS/P1S-PASEP 154.530 137.180 17.349 12,65
IRPJ/CSLL 113.531 107.837 5.693 5,28
. IMPORTACAQ/IPI-VINCULADO 27.809 22.423 5.386 24,02
RECEITA PREVIDENCIARIA 199.776 196.901 2.875 146
IRRF-RENDIMENTOS DO TRABALHO 61.354 58.601 2.702 4,60
IRRF-RENDIMENTOS DE RESIDENTES NO EXTERIOR 14.952 13.771 1.181 8,58
IPI (Exceto Vinculado) 17.888 16.954 934 5,51
IRRF-OUTROS RENDIMENTOS 5.920 5.489 431 7,85
IRRF-RENDIMENTOS DE CAPITAL 26.231 31.369 {5.138) (16,38
DEMAIS RECEITAS ADMINISTRADAS 78.041 60.524 8.517 12,25

Fonte: RFB 74



Desempenho da arrecadacédo das receitas federais periodo: janeiro de
2007 a Junho de 2018 (a precos de Junho/2018 - IPCA)
R$ milhdes
UNIDADE: RS MILHOES
ARRECADACAD

159209 144574 143438 153759 162610 161140 151180 142565 123607 108058 116859  97.745
FEV 107.204 %6867 9652 109104 108576 104955 105454 99608 90687 4 T9A42 90351 1AM
MAR 107655 10358 104784 112625 112091 110043 120594 109374 99708 2 M330  W4TIE BROW
ABR 132985 123328 120586 129809 136103 134851 134755 130207 118010 100178 110006 98962
Al 107530 10119 102739 107929 112463 119583 113025 108868 101571  #TaE 92541 B7AX3
110855 108671 105508 113625 1lede3 116315 117478 125713 102145 4172 101353 94504

mmmm-m-mmmm

114501 114897 121971 125918 127969 126639 136923 112874 100884 112108 96541

AGCI - 108316  97.772 108787 11991 113667 110704 112777 104319 90655 67393 934
SET - 109584 100840 109935 114661 113615 111706 112923 105023 35382 100193 93990
ouT - 125194 157930 118534 133684 135489 128516 132856 121836 118336 117480 105454
I"-If.':ﬁ.-' - 116605 108323 108203 130822 150133 118138 117615 110550 125284 89753 100.743

141430 134789 136410 142571 156484 14573 13202 147174 126537 118908 124268
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Fonte: RFB



Setor externo



Quantum das Exportacdes e das Importacées

Exportacdes e Importacdes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: Funcex, elaboracdo Seplan, Panorama Macroeconoémico, de agosto de 2018
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Exportacdes: valor, quantum e preco

Exportacdes Quantum e Preco Exportagies Valor
Média Mdvel 12 meses (2006 = 100) Acumulado em 12 meses (USS milhSes FOB)
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Fonte: MDIC e Funcex, elaboracdo Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Quantum exportado Total e por Categorias Econdmicas

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Fonte: Funcex, elaboracédo Seplan, Panorama Macroeconémico, Agosto de 2018



Preco Internacional das Commodities Brasileiras

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Fonte: Funcex, elaboracédo Seplan, Panorama Macroeconémico, Agosto de 2018



Evolucao das ExportacOes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
30%

= 2001-2005  2006-2010 +2011-2016 ® 2017/2018 (Acum. até jun/18)
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Fonte: Secex/Mdic, elaboracéo Seplan, Panorama Macroeconémico, Agosto de 2018



Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS biihdes
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Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



IED

Evolucao do Investimento Direto e das Transagoes Correntes
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 de junlho de 2018
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Conta Financeira e Principais Componentes

Saldos da Conta Financeira
Valores + Ingressos Liquidos / « Swides Liguides
Acum, 12 masaes - USE bilhdes
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Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018
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Dados BC

Transacoes correntes - acumulado em 12 meses
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Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 25.7.2018
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Dados BC

Transacoes correntes

Viagens
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Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 25.7.2018



Dados BC
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Dados BC

Investimentos em portfolio no mercado domeéstico - ingresso liquido
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Termos de Troca

FUNCEX - indice de Termos de Troca
(Base: 2006=100)
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Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 21 de junho de 2018
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Termos de Troca
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Funcex
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Saldo das Transacdes Correntes

Saldo nas Transac¢oes Correntes
Acumulado em 12 meses (US$ bilhoes)
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Saldo das Transacdes Correntes

Composicao do Saldo em Transacoes Correntes
Acumulado em 12 meses findos em junho (US$ bilhdes)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 27 de julho de 2018
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Saldo das Transacdes Correntes

Composicao do Saldo Comercial
Acumulado em 12 meses findos em junho (US$ bilhoes)
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Saldo das Transacdes Correntes

Composicao do Saldo de Servigos
Acumulado em 12 meses findos em junho (US$ bilhoes)
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Saldo das Transacdes Correntes

Composicao do Saldo de Rendas
Acumulado em 12 meses findos em junho (US$ bilhoes)
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Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

Setor Externo 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018*|2019*
Balanca Comercial - BCB (US$ bi) |38,5(23,8(250|185|276(17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 | 45,0 | 64,0 |60,41( 61,1
Exportacdes (US$ bilhdes) 160,7(198,4|153,6|201,3|255,5(242,3|241,6|224,1| 190,1 | 184,5(217,2|236,7(249,4
Importacdes (US$ bilhdes) 122,2(174,6|128,7|182,8|227,9(224,9|241,2|230,7|172,4| 139,4 (153,2(176,2(188,3
Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 1220|169 | 174 | 185|190 | 196 | 185 | 20,1 | 18,0 [ 17,9 | 20,8 20,8
Déficit em servicos e rendas (U$ bi) |-42,1(-58,7(-54,6]-97,2|-107,6(-94,5|-78,9|-100,3(-79,3|-71,5(-76,4|-71,9(-72,7
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6(-26,3(-75,8|-77,0|-74,2(-74,8|-104,2|-58,9|-23,5| -9,8 [ -9,9 | -8,5
Saldo em conta-corrente (% PIB) 00 | -18|-16 | 34| 29| 30| 30| 42| -33 | -1,3 | -0,5(-0,50{-0,38
Investimento Direto no Pais (U$ bil) | 44,6 | 50,7 | 31,5|88,5(101,2| 86,6 | 69,2(96,9| 75,1 | 78,9(70,0|70,0(72,1
Taxa de cambio (final de periodo) R$/U$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 167 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,31 | 3,60 3,60
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 1951183200 (1,76 (167 |195]|216| 235 | 3,33 | 3,49 |3,19]13,54]|3,60
Desvalorizacdo nominal ponta (%) -17,15( 31,94 |-25,49| -4,09 | 12,58 | 8,94 |14,64(13,39(47,01 |-16,51| 1,5 | 8,83 (0,00
Desvalorizagcdo nominal média (%) -10,53| -5,82 | 8,98 | -9,93 | -4,85 | 16,66 | 10,44| 9,06 |41,55| 4,76 | -85 (11,0| 1,62
Reservas internacionais (bi) liquidez180,3|206,8|239,1|288,6(352,0(378,6(375,8|374,1|368,7|372,2|377,4|388,1|395,1
Divida Externa Total Médio e LP (US$ bi) |193,2(198,3(198,2|256,8|297,3|316,7|312,0|348,7|334,7 | 323,7|330,2(324,2|330,7
Divida Externa/ Exportacées 12 (10| 13| 13| 12| 13|13 |16 | 18 | 18 | 15 (1,37|1,33
Reservas Internacionais / Importacdes 15 (12|19 |16 | 15| 17 |16 | 16 | 21 | 27 | 25 (2,20|2,10
Rating Soberano Moody's Bal | Bal |Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | Ba2 | - -
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-|BBB-BBB-(BBB |(BBB |BBB |BBB-|BB+| BB | BB - -
IBOVESPA - Pontos 63.886(37.550(68.588(69.305(56.754(60.952(51.507[50.007(43.349(60.227(76.402| - -
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Setor Externo

Tabela 1 — Balan¢co de pagamentos (US$ milhdes)

Discriminacao 2014* 2015 2016 2017* 2018*
Ano Ano Ano Jan-mai  Ano Mai Jan-mai

|. Transagdes correntes -104181 -58942 -23546 - 744 -9762 729 -4022
Balangca comercial (bens) -6629 17670 45037 27963 64028 5558 21972
Exportacdes” 224098 190092 184 453 87712 217 243 19 186 93 228
Importacdes? 230727 172422 139416 59 749 153215 13 628 71 256
Servicos -48107 -36978 -30447 -12359 -33850 -2733 -13623
Renda primaria -52170 -42357 -41080 -17210 -42572 -2335 -13431
Renda secundaria 2725 2724 2944 862 2 632 239 1061
ll. Conta capital 231 440 274 143 379 26 177
l1l. Conta financeira® -100599 -56692 -16415 498 -6131 1166 -1617
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 12 816 841 6 268 -1930 290
Participacao no capital 25 328 14 337 13 041 914 6 155 -2041 - 185
Operacdes intercompanhia 712 - 839 - 225 - 74 114 111 476
Investimento direto no pais 96895 75075 78248 32240 70685 2978 23344
Participagcao no capital 57 918 56 421 54 102 25074 59 138 1891 16 026
Operacdes intercompanhia 38977 18 653 24 146 7 166 11547 1087 7319
Investimento em carteira — ativos 2820 -2148 - 599 3314 12371 -1136 4 590
Acoes e cotas em fundos 2144 - 98 - 693 2354 10 002 -1252 1872
Titulos de renda fixa 675 -2050 94 960 2 368 115 2718
Investimento em carteira — passivos 41527 18500 -19815 - 544 -1075 -5443 5494
Acoes e cotas em fundos 11773 10 030 10 586 - 238 5674 - 4 403 -2019
Titulos de renda fixa 29 754 8 469 - 30 401 - 306 -6 748 -1040 7513
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 - 969 - 474 705 17 1449
Outros investimentos — ativos®” 50 667 46 195 33501 15 690 44 824 2018 27 631
Outros investimentos — passivos®” 54 103 25 681 11 969 - 4 456 5781 2812 17 253
Ativos de reserva 10 833 1 569 9 237 8 367 5093 2545 10515
Erros e omissbes 3351 1810 6 857 1098 3251 411 2229

Fonte: BCB. Estatisticas do Setor Externo, Nota para a Imprensa - 25.6.2018




Participacdo do Brasil no Ranking Mundial do Agronegocio - 2017

Exportacéo

Produto Participacao Participacéo

Ranking 1 indial %) ~2"™IN9 1 indial (96)
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Fonte: USDA, Bradesco 99



Exportacoes brasileiras - PAUTA

Exportacoes - 2017
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Inflacao



IPCA-15

Fonte: Ibge, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 20 de julho de 2018

Evolucao do IPCA-15 ao longo do ano
Variagao mensal (em %)

2013  =—2014 |==2015  ==2016 | ==2017 =e=2018
c > . - s c 5 o o = > N
© S o > o 5
3 L = < = S o) 2 0 o S 2

102



IPCA-15
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IPCA-15 - Nucleo da Inflagao e Inflagao Cheia
Variagdo Acumulada em 12 meses (Em %)
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Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 20 de julho de 2018 103



IPCA-15

Evolucao dos Precos Livres e Administrados
Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)
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Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 20 de julho de 2018 104



IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

Comunicacao -0,02
Artigos de residéncia l 0,60
AlimentagZo e bebidas B .00
Vestuario B .50

Despesas pessoais _ 3,47
Educagio - Hi
Saude e cuidados pessoais _ 5,51
Habitacao _ 7,55
Transportes _ 9,55

50 30 10 10 30 50 7,0 90

Fonte: Ibge, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 20 de julho de 2018 105



IPCA

Evolucao anual do IPCA - Variagcao mensal (em %)

2,0
‘5 IPCA foi de 1,26% em junho
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
2015 2016 -0-2017 =-9-2018

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 06 de julho de 2018 106



IPCA

IPCA - Inflacao cheia e nucleo da inflagao
Variagdo acumulada em 12 meses (em %)

14.00
12.00
10.00
8.00
Teto da meta
6.00 \--------------------
Centro da meta
4.00 /4.39
2.00
0.00
i n nn wn o (=] (=} o ©o (o] M~ N~ ~ M~ M~ M~ (<o) 0 (= o)
T T £ T T T T T T T T T T T T I © T T
€ 6 ¥ N > = € ¢ *® N > = ¢ 0 ¥ N > &= ¢
5 8 3 a S o)
23 929 5 § &% 292 5 5§ & w 290 5 & w 32
===|nflagdo Cheia Nucleo da Inflagao

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 06 de julho de 2018
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IPCA

Evolucao dos Precos Livres e Administrados
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
T crcreerEcx
5333328488
==|PCA

mar/17

4,39
2,02
N NNMNMNMNMMMMDMNMO®O O OW O © ©
T T T T T T TTITIT T T T
=5 € 5 0 B ® > N € > = = =2 ¢
@ ES T g ® 0 g T m* E® E S

Administrados ==Lijvres

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 06 de julho de 2018 108



IPCA

Classes de Despesa - IPCA
Taxa acumulada no ano - Jan/18 a Jun/18
Comunicagao -0,08

Vestuario 0,00
Artigos de residéncia
Despesas pessoais
Alimentacao e bebidas
Habitagédo
Saude e cuidados pessoais
Transportes

Educagéo

Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 06 de julho de 2018 109



IPCA

IPCA foi de 1,26% em junho

IPCA - Variacdo e Impacto por Grupos - Mensal

Grupo Variacao (%)
Maio

Junho

Fonte: Ibge

1,26
2,03
2,48
0,34
-0,16
1,58
0,37
0,33
0,02
0,00

Impacto (p.p.)

Maio
0,40
0,08
0,13
0,00
0,03
0,07
0,07
0,01
0,00
0,01

Junho
1,26
0,50
0,39
0,01
-0,01
0,29
0,04
0,04
0,00
0,00

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenac&o de indices de Precos
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IGP-M
lbre/FGV: IGP-M tem alta de 0,51% em julho

indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M)
Variagao mensal e acumulada em 12 meses (em %)

2,00 1,87

1,38 -

P
0,47 0,52 0 64 0,57
=

0,51

0,00 I

_1 ’00 '0,72

-2,00
M~ I~ M~ M~ M~ M~ 00 0 [+ =] o 0 o0
= = S = = E. Ay -‘-.;.. = = = --“'E =
=S o > c = =
- ] =3 o © -
= = » o 2 3 S, & £ - £ = =

mm Variaciao Mensal (T/T-1) Acumulado em 12 Meses (T/T-12)

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 30 de julho de 2018 111



IGP-M

indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)

Acumulada em 12 Meses (Em %)

40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
-10,00
-20,00
T 2 2 2 2 2 & g g g £t E

===|PA Total Agricola ===Indistria

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 30 de julho de 2018

julin?

out/17

11,23
10,50
8,36

jan/18
abr/18
juli1s
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IGP-M

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
Taxa acumulada em 12 meses (em %)

Vestuario - 0,73

Alimentacao 1,50

Despesas Diversas 1,64

Comunicacao 1,68

Geral 4,27

Educagao, Leitura e Recreagao 4,82

Habitagao 4,90

Saude e Cuidados Pessoais 573

Transportes 8,55

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 30 de julho de 2018 113



IGP

indice Geral de Precos Disponibilidade Interna (IGP-DI)
Variagcao Mensal e Acumulado em 12 meses (Em %)

2,0 10,0
1,64
1,5
6,0
1,0 0,80
: 0,74
0,62 0.58
0,5 0,24 I l 2,0
0,10
0,0 ——
05 . -2,0
0,51
-1,0
-0,96 -6,0
-1,5
-2,0 -10,0

mai/17
jun/17
juli17
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18

mmVariagdo Mensal ==Acumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 7 de junho de 2018 114
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Novas Concessoes de Crédito Livre—=PJ e PF

Crédito Livre as Empresas Crédito Livre as Familias
Novas Concessdes Reais (IPCA) Novas Concessdes Reais (IPCA)
Com Ajuste Sazonal - RS milhdes do ultimo més Com Ajuste Sazonal - RS milhdes do dltimo més
160.000 160,000

150.845
150.000 o Y /\ "N 150,000
140.000 */\ - 140,000
: ‘ | /’\ 131.837
130.000 _ /\/‘\/\/ - 130.000

120,000 ” - 120.000
110000 |14 226 110.000
100.000 100.000
~=Crédito Livre as Empresas
90.000 - 90.000
~=Crédito Livre as Familias
80.000 85.822 - 80.000
70.000 - 70.000
60.000 ~ 50,000
P o - = - - 2 - pr = =
-5. o 5- o 5- © -s- © .5. T -5.

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Crédito Livre Total — Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total Crédito Livre Total
450 - -=Spread Médio Total < 64
=== Inadimpléncia Média Total »
40,0
{54
350 |
41 49
30,0 | 2944
144,
25,0
{1 39
20,85
20,0 I 4 . 4 . } . . . 3A
2 % 2 2 2 g g 2 g 2 2
SN SR SRR SRR SRR SRR SRR SRR SR SR

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Jures - Selic & TILP

~TILP —Meta Selic

Taxas Efetivas Anuvalizadas [% aa)

14,25%

15%

14%

12.50%

1%

1r%

11%

10%

9.25%

a%

T.25%

B,60%

~ 5,50%

£

5

2%

g1 fun(
BT fiew
LTfzap
-.._”.‘_.Hﬂm
LT funl
LT frew
g1 fzap
91 ias
gf funl
g1 frew
s1fzap
.m._”.‘n-lm
ST unl
ST faew
1 /2ap
A R TR
1 unl
1 frew
ET1fzap
€T 1as
€T un(
€T frew
ZLfzap
Z1f1es
Zrfunl
T fiew
Tt fzap
T f1es
T unf
TTfrew
ot fzap
01125
o7 funl
0T faew
&0fzap
G0 /1a%
&ofunl

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDIfIPCA] ax-ante & ex-post
Taxas Amualizadas (% aa)

12,0%
—— Juros Reais ex-ante*
S Z - "
10,0% ll.l'ﬂE.HEﬂE.E:lel:IEt
2.0%
601
5,005
4,105
2.0%
0,05
g o o g 2 80 ™ o ™= o ] o o M A M e s o oW oW W w0 D e P P P = Bl
%E‘%:::‘%:‘EE‘%:‘EE%::E%‘:‘EE‘%:‘EE%::E%:‘EE%::
w " 1] o W m w " o m o m w a o m o 3
2w g EE.H-.; EE,H'!E EE.H'I'E EE.H-.; E_=.l.n-=; EE.'H'EEE,“'ﬂ EE-"""H EE.
Fomte: BOB = IEGESMP.

* Juros Reaks ex-ante: razio CO0SIPCA, esperada 12 meses d frente com base nos contratos de seap DI-Pré & na mediana Focus para o PCA.
*¥lurcd Raals ax-post: razsn 1:I:I-I.|'W-I:A etetivamante chiarvada acumislada 12 masas para Trds,

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

Saldo Total do Crédito em % PIB - Crédito Direcionado Imobilidrio  — Crédito Direcionado Rurel Crédito Direcionado BNDES

16% wromCrédito Livre PF Crédito Livre P)

18% ”& S Ly ' —hc""‘"‘ SR . :::’ B . 13,2%
[ oo © SOOI R x
”'2“ YOO Il . Lol xr a0 20X X

12%

. o O e e s ) ’M
8% .
m ‘ g v 7"”

6% G~ E

a% ot R = N

o oy, 3 e ——— -
z.” #—-{; —~ Pl r M\/

2% *'“‘

0%

o ~ " A n v ~ o
8 ] 2} = 2 2 3 ] g =l
c L c = i c L L r L
X 2 B 2 2 2 B B 2 2

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Evolucédo do Crédito por Natureza da IF

Participagho na Carteira
Tetal de Cridite ===fiancos Plblicos % Total

B0%
===fancos Privados Naclonals % Total

55

= =Bancos Estrangeiros % Total

g -l 3 2 o 2 l = ] =l
= = = = E = & = = &
E 3 z 2 2 i S x R i E

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

Crédito 3s Empresas - Novas Concessdes Reals (IPCA)
MM3 -« Com Ajuste Sazonal - 20130100

200,00 ACC
180,80
180,00 Desconto de Duplicata
176,18
160,00 Financlamento de
' Exportaches
—_— P 137,96
’ = —ﬂ‘ —~— o " ' .',—‘\' ".'! 1 reis
120,00 SN N 4 >
) Compror
) 107,22
100,00 _ ’ -
= -~ Pl Total
80,00 ] 4 - 99,10
— Cheque Espacial
60,00 8_?,'33
fot Capitalde Giro
56,24
20,00
0,00
g2 8822223 aEEEEELEE
~ ~ ~
-~ — = -~ e
£ § 58 F 5 £ %% 3 F 5§ REOEOE

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Crédito Livre: Novas Concessodes de Crédito as Familias

Crédito 3s Famidas - Novas Concessdes Reals [IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 20130100

190,00
180,00
170,00
160.00 Desconto de Cheques
; 136,51
150,00 l .
140,00 19,26
130,00 B PF Total
120,00 125,84
110.00 Chegue Espedal
§ 115,32
100,00
Crédito Pesscal®
90,00 115,51
80,00 - - Agulsicio de Velculos
7000 — - 103,47
\\ —/\\ iy p .
Gom " Aguisicio de Dutros Bens
———— - \ 54,34
i & Cartiode Crédite
40,00 4936
30,00
g & & § 2 & 8 % g § z & & 3 3 % =z & T
~ ~ ~
= ) = c o = e P - P
2 ¥ % - v! < a ¥ § - ! - 2 2 2 = "- . 2

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Endividamento das Familias

Endividamento® das Famdias « Outros Créditos Endividamento® das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses % da Renda Acumulada em 12 Meses
set/12
32,0 2,0
nov/15 200
—“‘29"9--_-- 18,2
so’o | -‘-------_--' 18'0
16,0
12,0
260 - 3
10,0
e . T 80
: e o = Endividamento das Familias - Outros Créditos "".‘23'3
" .- 6'0
e
220 o4 == = Endividamento das Familias - Crédito Habitacional 4,0
2,0
20,0 - 0,0
$ 2 % 8 4 3 N g @ B 3 3 » A S 2 b =
T 3 S s 3 i~ 3 = 3 = 3 = 3 s 3 s 3 s
i & & & & ¢ & & & & & ¢ & 8 & 8 & & ¢
Fonte: BCB,  “Endividamento = relagio entre o valor atual das dividas das familias com © Sistema Financeiro Nacional @ a renda das familas

acumulada not Gltimos doze mesed.

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

Comprometimento® das Familias - Outros Créditos Comprometimento® das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados % da Rencla Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados

22,0 3,0

210 - e pee 25
200 -
2,0
190 - mai/l17
18,5 15
180 - 17,8
1,0
170 - o
et ———Comprometimento das Familias - Outros Créditos
W 0,5
160 -« -~ Comprometimento das Familias - Crédito Habitacional
15,0 0,0
o =] - - ~ ~ ™ - - - w " 0 o ~ ~ w
£ 8 5§ 5§ 8§ § 8 § § ¢ $ § § 8§ § § § §
E ¢« € & € & & & & & & & &8 & &8 8 & & ¢

Fonte: BCB, "Comprometimento de rends = relagio entre o valor comrespondente aos pagamentos esperados para o servigo da divida come
Sittama Financaira Nacional @ 2 renda mantal das famdias, em mddia mével trimestral, ajustade sazonalmants.

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Credito Livre Total Crédito Livre Total
45,0 ~=Spread Médio Total 1 64
= [Inadimpléncia Média Total »
20,0
4 54
350 |
41 49
30,0 | 2944
4,43
41 44
25,0
{1 39
70,85
20,0 ! + + + + +
2 § 3 § 2
= c -
= - L) - -

dez/15
jun/16
dez/16 |
jun/17
dez/17 |
jun/18

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimplénda (% do total)
Crédito Livre PF Crédito Livre PF
65,0 |- 4+ 6,5

¢ 41 == Spread Médio PF
60;0 ‘ - 6'3
==|nadimpléncia Média PF
jun,”l?
550 53,14 4 61
50,0 + 1 859
450 + junf1? .‘%‘5.":
576
40,0 | 55
35,0 1 53
30,53

300 - 1 s1

o{,”
25,0 ; : : + a9

-

T

jun/16
dez/16 |
jun/17
dez/17 |
jun/18

3

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018
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Crédito Livre as Empresas:

. Spread e Inadimpléncia
Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Credito Livre P) Crédito Livre P)
210 - 4 80
190 w==Spread Médio P) i
17,0 | s nadimpléncia Média P)

1 6,0
150 |
130 1 50
11,83
1fss
| 1 49
347
9,0 378
41 3,0

70 |

50 ! t $ t t %0 %“ - %“ 20
~ - . ~r ~
2 Z 2 g 2 g z g z
i ¥ % % ¢ § & § § % =

Fonte: BECB

Fonte: BCB, elaboracao Seplan, Panorama Macroecondmico, Agosto de 2018



Dados BC



Dados BC

Saldos de credito - Variagao em 12 meses

20
15
10
5
% 0
-5
-10
-15
R A T = I = e T e

s PESS0R UM LS s PESS0E FISICE s TOLAN

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 27.7.2018



Dados BC

Concessoes acumuladas em seis meses - variacao %*

10

jun/14 jun/15 jun/16 jun/17 jun/18

— T ot — P |uridicas — P Fisicas

*Comparacao dos ultimaos seis mesescomo mesmo pericdo do ano anterior.

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 27.7.2018



Dados BC

% a.a.

ICC e taxas de juros do crédito livre

2 (exclui crédito rotativo)

34
33
32
31
30
29

2B

jun 17
jul 17

jan 1=
fey 18

ol
st 1Y
out 17
now 17
dez 17

mai 18

mar 17
abr 17
ma 17

mar 1=
abr 1=

e U - Otatvo - Livres | EXas de juros ex-rotativo - Livres

Fonte: BCB. Estatisticas Monetéarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 27.7.2018

jun 1=



Dados BC

Fatores condicionantes base monetaria (RS bilhdes)

&

Var.base Tit.Pdb. Cta Unica  Setor Depostos  Ajustes Outras
monetaria  federais externo de lnst. Fin. derivaivos

mjan-junf17 Mjar-jun/1B8

Fonte: BCB. Estatisticas Monetarias e de Crédito, Nota para a Imprensa - 27.7.2018



Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads Prazos - Inadimpléncia
, Sy o das concessdes
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses
PP | PF | Total PP [ PF [Total | P | PF [Total| PI [ PF [Total| PI | PF [Total| P) | PF |Total
2015 Dez 1707,2 1512,2 3219,3 1730 1562 329.1 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6165,2118,3 26 4,2 34
2016 Dez 1544,9 1560,6 31055 1413 159.2 3005 20,1 42,0 32,2 10,8 32,4 22,7 64,2171,8114,7 35 39 3,7
2017 Jan 1508,8 1566,2 30750 105,0 1452 250,2 21,2 42,2 329 124 33,1 239 655 171,1 1155 35 40 3,7
Fev 1504,6 1567,2 3071,8 944 1289 2234 204 416 32,2 11,8 33,5 239 66,7 170,8 1166 35 4,0 3,8
Mar 15025 1576,1 3078,6 130,9 162,6 2935 20,1 414 32,1 11,8 33,2 238 57,8 1706 11212 3,7 4,0 3,9
Abr 1493,2 1577,7 3070,9 105,3 1399 2452 19,2 38,5 30,1 11,2 30,7 22,2 69,0 171,4 1186 3,8 4,0 3,9
Mai 14785 15878 30664 117,8 1658 283,6 19,2 37,3 29,5 11,3 29,2 215 62,0 171,7 1153 40 4,1 4,0
Jun 1481,8 15955 3077,3 1358 161,2 2970 18,8 36,5 28,8 109 28,6 209 62,0 1715 1157 3,6 3,9 3,7
Jul 1453,3 1599,9 3053,2 104,8 1550 259,8 19,0 36,5 29,0 115 288 214 614 1724 116,12 34 39 3,7
Ago 14405 16115 3052,0 122,6 162,2 284,7 18,7 356 284 114 284 21,1 51,1 171,0 1109 34 39 3,7
Set 1436,1 1614,7 3050,8 117,7 152,4 270,2 175 339 270 10,5 27,1 20,1 70,4 1705 1206 3,3 39 3,6
Out 1429,8 1626,6 3056,4 119,7 164,6 284,3 18,0 34,2 274 11,0 274 206 52,8 170,3 1119 3,3 3,9 3,6
Nov * 14275 1640,8 3068,3 123,6 168,9 2925 17,7 334 26,9 10,7 26,7 20,1 63,0 170,7 1174 33 38 35
Dez * 14416 16490 3090,5 156,6 166,6 323,2 16,9 319 256 99 253 189 66,5 170,8 119,3 29 35 3,2
2018 Jan 1408,9 1659,7 3068,6 110,8 166,2 2770 176 32,4 26,3 10,8 26,0 19,8 64,8 170,6 1186 3,1 3,7 34
Fev 1403,7 1658,3 3062,0 114,6 1493 263,99 179 33,2 26,9 111 270 204 61,2 1704 117,2 3,1 3,7 34
Mar * 1413,7 1668,3 30819 1353 166,0 301,3 16,6 33,0 26,3 10,2 27,0 20,1 62,5 1698 1176 29 3,6 3,3
Abr * 14135 1677,8 3091,3 133,4 166,9 300,3 16,0 32,7 259 9,5 26,7 19,7 65,8 169,7 1194 30 3,6 3,3
Mai * 14199 1687,1 3107,0 1315 170,12 301,6 15,8 31,4 250 9,2 25,1 186 73,4 1710 123,7 3,0 3,6 3.3
Jun 1436,2 16939 3130,1 143,7 168,7 312,3 155 31,0 24,7 84 24,2 17,8 59,8 170,6 1168 26 35 3,1
Variagdo %Y
No més 1,2 0,4 0,7 92 -08 35 -03 -04 -03 -08 -09 -08-138 -04 -69 -04 -0,1 -0,2
No trimestre 1,6 1,6 16 13,2 50 85 -11 20 -16 -1,7 -28 -23 -2,7 08 -0,8 -0,3 -0,1 -0,2
No ano -0,4 2,7 1,2 11,7 93 103 -13 -08 -09 -14 -10 -11 -6,7 02 -23 -0,3 0,0 -0,1
Em 12 meses -3,1 6,2 1,7 6,1 9,4 79 33 54 41 -25 43 -31 -22 -09 11 -10 -04 -0,6



Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas juridicas

Periodo dD:sconto Desconto de Antecipacdao Capital de giro Cheque
gupllcatas cheques de faturas garantida especial
recebiveis de cartao Prazo menor Prazo maior Teto

365 dias 365 dias rotativo/

2015 Dez 41494 7222 4643 47 529 279 496 33429 360 454 39915 14 431

2016 Dez 57 921 5159 12 050 43 363 257 173 21541 322 077 32 563 10 711

2017 Jan 45 187 4781 11 627 42 837 255 524 20 267 318 628 33 158 11 593

Fev 44 609 4914 12 154 43 770 255 783 19 435 318 988 33 736 11 408
Mar 48 183 4 532 13 205 43 990 254 011 18 165 316 166 30 794 10 993
Abr 44 048 4 490 12 944 42 270 253 694 17 516 313 480 30978 11 304
Mai 42 952 4 348 13 928 39 400 250 280 16 426 306 106 29 680 10 537
Jun 49 131 4 360 15 333 39 270 250 445 15 867 305 582 29 269 10 502
Jul 43 555 4 253 14 679 37 502 248 718 14 967 301 187 28 950 10 185
Ago 44 887 4218 15 236 37078 247 883 14 169 299 130 27 969 9759
Set 52 269 4263 16 911 36 369 243 330 13 515 293 214 28 259 9 876
Out 49 271 4 190 19518 35192 243 239 13 051 291 482 28 466 9943
Nov * 53 375 4 295 21 073 36 196 243 302 12 693 292 191 29 819 10 202
Dez * 70 198 4 399 25 454 35 480 245 781 13 053 294 314 28 875 9210
2018 Jan 55491 4161 23 526 34 577 244 401 12 538 291516 29 880 9904
Fev 54 032 4 140 24 338 34 984 242 527 12 117 289 628 31 050 10 466
Mar * 60 050 4184 25 556 34 683 242 840 11775 289 298 30 595 9873
Abr * 56 304 4116 25 436 33 929 244 108 11 415 289 452 30 296 10 059
Mai * 56 900 4 098 25 959 32 558 243 210 11 195 286 963 30 292 9 602
Jun 65 191 4118 31693 32135 244 703 11 470 288 308 30 155 9 583

Variagao %

No més 14,5 0,8 22,1 -3,6 0,3 2,5 0,0 -0,6 -0,2

No trimestre 8,6 -1,6 24,0 -7,3 0,8 -2,6 -0,3 -14 -2,9

No ano -7,1 -6,4 24,5 -9,2 -0,4 -12,1 -2,0 4.4 4,1

Em 12 meses 32,7 -5,6 106,7 -18,2 -2,3 -27,7 -5,7 3,0 -8,8

Fonte: BCB



Tabela 32 — Base monetaria e componentes

Saldos em final de periodo
Base Monetaria
Variacdo percentual RS

Periodo

2016Dez

2017Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun

RS

milhoes

270 287

262 392
266 325
243 610
263 655
237 652
260 239
255 860
252 160
262770
254 453
264 220
296 755

272 396
264 517
275 056
263 343
269 553
269 828

No

mes

10,4

-2,9
1,5
-8,5
8,2
-9,9
9,5
-1,7
-1,4
4,2
-3,2
3,8
12,3

-8,2
-2,9
4,0
4,3
2,4
0,1

Em 12
meses

5,9

9,2
5,5
0,4
8,9
-1,0
10,9
6,2
7,0
6,4
2,7
7,9
9,8

3,8
-0,7
12,9
-0,1
13,4
3,7

Papel-moeda emitido
Varia¢do percentual RS

milhdes

232 146

212 760
217 875
208 948
214 126
210 465
213570
215272
213 951
218721
219 653
223 157
250 364

228 439
225 267
224 299
223 344
224 373
225 769

No
mes

10,5

-8,4
2,4
-4,1
2,5
-1,7
1,5
0,8
-0,6
2,2
0,4
1,6
12,2

-8,8
1,4
-0,4
-0,4
0,5
0,6

Em 12
meses

3,0

2,5
6,2
2,5
6,0
4,0
6,0
6,5
5,9
4,5
5,0
6,2
7,8

7,4
3,4
7,3
4,3
6,6
5,7

Reservas bancdrias
Variacao percentual

milhdes

38 142

49 632
48 450
34 663
49 529
27 187
46 669
40 589
38 209
44 049
34 800
41 062
46 392

43 957
39 250
50 757
39 999
45 180
44 059

9,4

30,1
-2,4
-28,5
42,9
-45,1
71,7
-13,0
-5,9
15,3
-21,0
18,0
13,0

-5,2
-10,7
29,3
-21,2
13,0
-2,5

Em 12
meses

28,0

51,7
2,2
-10,5
23,6
27,5
40,3
5,0
13,3
16,7
9,9
17,7
21,6

-11,4
-19,0
46,4
-19,2
66,2
5,6



Tabela 33 -

Periodo

2016Dez

2017Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun

Fonte: BCB

Fatores condicionantes da base monetaria

Fluxos acumulados no més e diarios no més corrente
Contado Operagcdes Operacdes Redesconto Depdsitos de Operacoes

Tesouro  com titulos dosetor do instituicdbes com
Nacional" publicos externo Banco financeiras?  derivativos
federais Central - ajustes

-52 398 79 414 352 -0 1612 -3858
8 140 -6 429 267 -0 -5752 -5116
17 233 -17 044 3167 -0 1891 -2102
-3323 -23 877 4076 -0 -1413 1240
-8 792 13436 13 260 -0 1258 558
17 127 -39 845 774 -0 -3841 614
18 577 4 815 219 -0 -2264 546
27 747 -32 461 4394 -0 5165 -5072
3762 -7 201 327 -0 -5 368 30

-7 674 16 835 249 -0 277 188
-14 211 1960 340 -0 875 1799
-13 616 17 770 351 9 5270 -1161
7164 45 249 -26 027 -9 4771 1443
3102 -27 650 279 -0 4942 -3329
-8 619 -14 857 10 080 4 3 148 1296
-13 046 14 281 5251 -4 1 032 1888
2618 -14 651 5299 -0 -6 909 2613
-4 964 -31 289 6 950 0 28 051 6877
-16 066 18749 -10 808 0 160 7084

Outras

RS milhdes
Variagao
contas® da base
monetdria
244 25 367
995 -7 895
789 3933
582 -22 715
323 20 044
- 832 -26 003
696 22 587
-4 152 -4 379
4751 -3700
736 10 610
920 -8 317
1144 9 766
-55 32536
1703 -24 359
1 069 -7 879
1137 10 539
-683 -11713
586 6210
1156 275



Tabela 34 — Meios de pagamento ampliados
Saldos em final de periodo

Periodo

2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018 Jan*
Fev*
Mar*
Abr*
Mai*

Jun

RS milhdes

347 811

312 240
318 903
309 000
311 204
309 454
316 225
316 196
311593
316 679
315990
330 345
363 026

329 536
330 523
330 605
333 044
331 560
334 401

Variagao
percentual

No més
9,5

-10,2
2,1
-3,1
0,7
-0,6
2,2
-0,0
-1,5
1,6
-0,2
4,5
9,9

9,7
0,3
0,0
0,7

0,4
0,9

12 meses
4,0

1,0
4,0
3,0
2,9
3,2
51
5,4
4,3
2,9
2,4
4,0
4,4

5,5
3,6
7,0
7,0
7,1
5,7

poupanca

669 286

662 201
664 106
662 919
665 181
668 998
678 744
684 708
690 410
697 407
698 581
705 588
727 981

725734
727 849
734 825
738 795
744 014
751 487

Depdsito de  Titulos

privados

1354 557

1338 968
1338 596
1357 691
1367 642
1396 250
1413 372
1399 865
1415 310
1418 706
1405 647
1409 587
1392 866

1390 051
1401 500
1441 674
1432 483
1454 185
1470 187

Total

RS milhdes

2371655

2313 409
2 321 605
2329611
2344 027
2374702
2408 341
2 400 769
2417 312
2432791
2420218
2445 521
2483 873

2445 321
2459872
2507 105
2504 322
2529 760
2556 074

Variagao %

No més
2,5

-2,5
0,4
0,3
0,6
1,3
1,4

-0,3
0,7
0,6

-0,5
1,0
1,6

-1,6
0,6
1,9

-0,1
1,0
1,0

RS milhdes

12 meses
3,8

2,9
3,3
3,8
4,6
5,4
6,2
5,7
5,9
6,6
5,9
5,7
4,7

5,7
6,0
7,6
6,8
6,5
6,1



Tabela 34-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo

2015 Dez
2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov*
Dez*

2018 Jan*
Fev*
Mar*
Abril*
Maio
Junho

Fonte: BCB

M3
Quotas de
fundos de
renda fixa®

2277823
2736 708

2 819 887
2 868 743
2 936 696
2 939 325
2 964 393
3 000 124
3 069 320
3139 736
3172781
3209 667
3196 728
3214 484

3 266 302
3289511
3322 325
3 340 451
3331787
3 338 465

Operagoes
compromis-
sadas com
titulos
federais®

/

195771
174 992

185 425
168 853
163 247
141 700
132 922
104 402
91 628
89 440
86 944
97 113
102 509
91 827

101 654
111 481
102 171
112 199
103 266
113 075

Total

milhoes

4759321
5283 355

5318 721
5359 201
5429554
5425053
5472017
5512 867
5561 717
5 646 489
5692 516
5726 998
5742 409
5787 538

5813 277
5 860 864
5931 600
5956 972
5964 814
6 007 614

2,2
2,0

0,7
0,8
1,3
-0,1
0,9
0,7
0,9
1,5
0,8
0,6
0,3
0,8

0,3
0,8
1,2
0,4
0,1
0,7

Titulos

federais®
Variagao percentual

10,2
11,0

11,9
11,5
11,6
11,0
11,1
11,1
11,0
11,4
11,8
11,4
10,8

9,5

9,3
9,4
9,2
9,8
9,0
9,0

/

794 306
861 130

822 767
810 449
814 750
846 733
839 142
834 133
810 862
807 033
805 407
823 107
845 071
832 414

826 122
822 183
801 749
827 438
849 474
945 884

Total

milhGes

5553 628
6 144 485

6 141 488
6 169 650
6 244 304
6271 786
6 311 159
6 347 000
6372579
6 453 521
6 497 923
6 550 105
6 587 480
6 619 951

6 639 399
6 683 047
6 733 349
6 784 410
6 814 288
6 953 499

2,0
1,4

-0,0
0,5
1,2
0,4
0,6
0,6
0,4
1,3
0,7
0,8
0,6
0,5

0,0
0,7
0,8
0,8
0,4
1,1

Variacao percentual

11,2
10,6

9,9
9,6
9,0
9,0
9,2
8,8
8,1
8,9
9,3
9,3
8,8
7,7

8,1
8,3
7,8
8,2
8,0
9,5



PIB

Desemprego
Setores



PIB Ibre/FGV: Monitor do PIB (Comparacéo interanual em %

Monitor do PIB - Ibre/FGV
Variagcao mensal (em %) - Com ajuste sazonal

2,0

1,0

= Bl 2 = . l
0.0 e — | == - 00 00

-0,4 0.5
-1,0
-2,0
M~ ~ M~ ~ M~ M~ ~ M~ o) 0 o0 0 0
= = Ay A = = = = = = = = =
s £ 3 & ® 5 3 § £ 3 § 5 ®
£ 2, - o h o P o = — £ © £

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 25 de julho de 2018 141



PIB

Monitor do PIB - lbre/FGV

Acumulado em 12 meses (em %)

10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
e 8 £ £ & & 2
T 3 " 3 ® 3 ®
E 2 E 2 E 2 E
Monitor do PIB - Ibre/FGV
Componentes da oferta - Acumulado em 12 meses (em %)
15,0
10,0
5,0
3,5
~1,6
0,0
-5,0
-10,0
T =T g e g e g g g g Ege?®
T ¢ 03 3 % 8 03 3 F o033 P % 8O O3 OF
E § 2 & £ § 2 @ £ @ 2 & g § 2 & E
=Agropecuaria ==Induistria Servigos

nov/13

mai/14

15,0

10,0

nov/14

<
-
=
)
E

mai/15

ago/14

1,3

nov/15

mai/16
nov/16
mai/17
nov/17
mai/18

Monitor do PIB - Ibre/FGV
Componentes da demanda - Acumulado em 12 meses (em %)

1L W W WM ©® © © © N N N N~ ©
$$£5535353%53533% %S
s 0 s © s O
Q @ (] (]
g & g @ 2 & g 9 2 & g 7 2 &
—==Consumo das Familias ===Consumo do Governo
Formacéo Bruta de Capital Fixo == Exportagdo

—Importagao

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 25 de julho de 2018
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PIB

Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Série dessazonalizada - Variagcao mensal (em %)

2,0 - 1,65

021 -0,18

0,42  -0,42

-1,0 -

-2,0

-3,0 -

4,0 -
o © © © o © o O N MM MMMMMMM-M©NMSM®OO®
™ ™ O™ ™ ™ Y™ Y™ Y Y™ Y™ Y™ ™ T v Y T v ™ ™ Y v -
T TS ESESNESEESEESSESSNES
€ 5 2 55 9% 3 09 oo 2 8 5 3 59 3 09 c 0

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 16 de julho de 2018

mar/18

3,34

abr/18
mai/18
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PIB

indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

1,13

10,0 -
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
-4,0
6,0 -
=] N o - o o <t uw w M~
S S = = = = < = = =
= 5 5 - 7 3 F 5 5 =
£ £ £ £ £ = £ £ £ £

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 16 de julho de 2018
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Desemprego
Queda do salario



Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criagio Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil e RMSP
Acum, em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populacdo Economicamente Ativa (PEA)
1 508200 e Criagdo liquida 12 meses - Série com ajustes 17,0

1.000.000 ~Taxa de Desemprego Brasl|

mar/17 o
500.000

&
i, 137
I I Iy 3
0 - - |
1 I I I 124
dez/17
S00.000 - 118 110

LSO (B

-1.000.000 -
- 90
«1.500.000 -
6,8 ‘ 70
-2.000,000 - e
dez/14 ]
65 &
-2.500.000 - 50
jun/14 dez/14 jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18

Fonte: I8GE/MP - PAAD Continua: SEADE « PED: « MTE « CAGED |dados siustsdas).

Fonte: Ibge, Caged, PED, elaboracédo Seplan, Panorama Macroecondmico, de agosto de 2018



Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Méedio Real

Rendimento medio real Massa de rendimentos real
habitualmente recebido de tedes oe habitusdmente recebida detodes os
trabathos (RE)* trabakos [mithdes RE)*
Massa de Rendimentos  ~-—Rendimento Real Médio
2.250 Rendimenzo Medio  junib a 200.000
el juni18
ol e
Com Cortesra 3.9% 198.000
Sem Carteva 5%

Conta Préprie 0. 2%
Setor Putlico 3.5%

Nasia de
198.012 fosncimentos Res

2467 \

L
2150

196,000

2.200

3.5% 194.000

192.000

150.000

188,000

ju T8 186.000

2100 2010 I

182.000

2050 {H N N N N N N S NSNS NN NN RN 150000
@\\» ”é\-@. . é\\" e"\{’ ¥ o\s" .,e'a'\.é’ 6‘04" @\-@ 4 o\\"’ .’é\sﬁ' ¥ &4' ‘&\i‘ y o\\"\ 4 é\x" bé‘\‘\ ﬁ\é 4 e\»”

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do Ultimoe mis.

Fonte: Ibge, Caged, PED, elaboracédo Seplan, Panorama Macroecondmico, de agosto de 2018



Desemprego

IBGE: Taxa de desemprego cai para 12,4% em junho

PNAD Continua - Taxa de desemprego
Série retroagida (em%)

15.0
13.0
11.0
9.0
7.0
5.0
3.0

o - N o o) Ty) (=} M~ o0 (=] o - (o] (42} <r n © M~ [+o)

o (=] o (=] o o (=] o (=] o - h - - - - - - -

S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S— S—

c c c c c c c c c c c c c c c c c c c

= =5 = 35 = = = = =5 = = = =3 = = = = = =

— — — — — »— — — — — — - — — — — -— — — —

==Série dessazonalizada -—Série original

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico, 31 de julho de 2018 148



Desemprego

IBGE: PNAD Continua o aumento da populacdo ocupada se concentrou no
setor informal da economia..

Pessoal Ocupado variai?ﬂ;::,;‘;u"”? Par['t;:ptzll;ﬁn
Total 1,001.0 100.0
Com carteira -497 -49.7
Sem carteira 366 36.6
Trabalhador Domeéstico 127 12.7
Empregado no setor publico 310 31.0
Empregador 176 17.6
Conta-propria 555 95.4

Trabalhador familiar

doméstico 36 3.8

Em junho a populacéo ocupada aumentou em 1,0 milhdo de pessoas frente a igual periodo do ano
passado. Apesar disso, 0 numero de empregados com carteira assinada recuou em 497.000, ao passo
gue os sem carteira subiu em 366.000. Destaque também para a forte variacdo dos trabalhadores por
conta-propria, com 555.000 pessoas a mais neste trimestre referente frente ao mesmo trimestre de 2017.
Por fim, o rendimento médio real habitual sofreu leve reducdo em relagédo a ultima leitura. Em R$
2128,00 ante R$ 2134,00, o rendimento, no entanto, continua acima do registrado em igual periodo do
ano passado, em R$ 2111,00.

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico, 31 de julho de 2018 149



Desemprego

L i~ L ] “ i
w | Variagdo Trimestral =malo
8 unho
8 | Populagcao em Idade de Trabalhar - PIT
169,8 rcon™ Crescimento: 0,4% (708 mil)

Lot ] o E

Populagao na forga de trabalho - PFT

Instituto Erasileiro de Geografia e Estatistica IBGE

104,2 jee™ Estavel

Populacdo Ocupada Popula¢do Desocupada

91 ,2 milhées de pessoas 1 3,0 milhdes de pessoas
Crescimento: 0,7% (657 mil) Decréscimo: 5,3% (-723 mil)

Populagao fora da forca de trabalho - PFFT
65,6 peccone Crescimento: 1,2% (774 mil)

pessoas

Fonte: Ibge, 31 de julho de 2018 150



Desemprego

Variacao Anual

abril
T maio

Qijunho

&2I/IBGE

Populacao em Idade de Trabalhar - PIT

milhoes de
pessoas

169,8

Distribuigde

+ 1,0% = +1 7 milhzo de pessoas

0t bl i E i

gl 61.4%

ars

i B s i 100

s 388% |

Populacao na forca de trabalho - PFT

milhces de
pessoas

104,

+ 0,5% = +482 mil de pessoas

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE

Populacdo Ocupada

91 ,2 milhdes de pessoas

+1,1% = +1,0 milhio de pessoas

Populacdo Desocupada

1 S’D milhdes de pessoas

- 3,9% = - 520 mil pessoas

Populacao fora da forca de trabalho - PFFT

milhoes de
pessoas

65,

+ 1,9% = +1,2 milhdo de pessoas

Fonte: Ibge, 31 de julho de 2018
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Desemprego

Fonte: Valor Econdmico,
01 de agosto de 2018

Informais dominam criacao de emprego

Em mil trabalhadores no 22 tri ante o 12 tri

Setor privado
Com carteira
Sem carteira
Trabalhador doméstico
Com carteira
Sem carteira
Setor publico
Com carteira
Militar e funcionario ptblico estatutario
Sem carteira
Empregador
Com CNPJ
Sem CNPJ
Conta propria
Com CNPJ
Sem CNPJ
Trabalhador familiar auxiliar
Total

Populacao
empregada

32.834
10989

1835
4.396

1.294
7843
2472

3455
911

4443
18.622
2143

91.237

Variacao

791

-25‘

-16|

o8

276

53

119

289

14

71

43

657

40,6% ¢ o percentual de informais entre a populacio ocupada

Cassde TDOD



D ~
esemprego Evolucio dos empregadores

Numero de empregadores formais e informais - em quantidade

Com CNPJ Sem CNPJ

5.000
4.409
3956 4.082 4146 4128 4191 4.245 4.362
000 | 55 3725 3707 : 722,0 824 8537 8971 8969
3.000
2.000
3284 3133 3123 3366 3424 3369 3367 3391 3512 3465
1.000
0

4°T/15 1°T/16 2°T/16 3°T/16 4°T/16 1°T/17 2°T/17 3°T/17 4°T/17 1°T/18

M Perfil do empregador informal
Distribuicao dos empregadores informais por atividades

Em %
Agricultura, pecuaria, producao florestal, pesca e aquicultura 23
Industria geral 9
Construcao 20
Comércio, reparacio de veiculos automotores e motocicletas 19
Transporte, armazenagem e correio 3
Alojamento e alimentacao 11
Informacdo, comunicacao e atividades financeiras, imobiliarias, 4

profissionais e administrativas

_ Educacdo, satde humana e servicos sociais

01 de agosto de 2018

8)]

Fonte: LCA e IBGE




Desemprego

Fora do mercado
Numero de inativos hate recorde

Nao trabalham nem procuram emprego - == Taxa de desemprego - em %
v v

= 65.642] 0

65.440 - " 14,2

64980  [13,0 1 e 134

64520  _ ‘ 12,6

64.415

64.060 11,8

63.600 11,0
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
2017 2018

Fonte: IBGE

Fonte: Valor Econdmico, 01 de agosto de 2018 -



Desemprego

Qual era a
previsao dos
Economistas?

Fonte: Valor Econdmico,
01 de agosto de 2018

0 que os economistas esperam
Projecdes para a taxa de desemprego - Em %*

Banco Pine

________________________________________ v s e St o 5 i, S i e s oy

Banco MUFG

Haitong

Infinity Asset

________________________________________________________________________
_____________________________________________________________

Mapfre Investimentos

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

MCM Consultores

Reag Investimentos

Rosenberg Associados B e 123
------------------- S . T T SRR
Santander

SulAmérica

Média 12,6

Fontes: Instituicées financeiras e consultorias. *Em relagio a Populacdo Economicamente Ativa (PEA)




Caged

100.000

70.000

40.000

10.000

-20.000

-50.000

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 23 de julho de 2018

CAGED: Em junho, saldo de admissdes e demissdes fica
negativo

-9.736

jun/17

Saldo de Admissoes e Demissoes - CAGED/MTE
Com ajuste sazonal

CAGED aponta a destruicéo liquida de 661 postos de
trabalho no més de junho. O resultado, que ocorre apos a
74.885 criacao de 33,7 mil vagas de emprego em maio

54,804 28970
15.733 11.699 g 404
6.199 6.179
mm 377 N N e
-9.154

-18.288
= e = = ~ = s 2 ® ® ® pat
S 3 5 82 S § O} S T % = %
2 © & 3 ¢ & s & g 9§ E =
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Caged
CAGED: Abertura Setorial

Saldo de Admissoes e Demissdes por Setores - CAGED/MTE

(em milhares)

Comércio - 447

Industria de Transformacao . 19,6
Servigos Industriais de Utilidade Publica 1,9 |
Extrativa Mineral -3,3 |
Administragéo Pablica 15
Agropecuaria -17,5 I

Construgio Civil -41,9 -

-100  -50 0 50

Na abertura setorial, destaque para
Servicos, agropecuaria e servicos
industriais de utilidade publica, cujos
saldos foram positivos em 11,2 mil, 1,4 mil
e 865 vagas, respectivamente. Comércio
(-15,3 mil vagas), industria de
transformacao (-14,0 mil vagas),
administracao publica (-1,7 mil vagas),
construcao civil (-590 vagas) e industria
extrativa (-239 vagas), por outro lado,
foram as atividades que registraram
saldos liquidos negativos em junho.

100 150 200 250

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 23 de julho de 2018



Emprego: Evolucao da Ocupacéo por tipo

Taxa de Ocupasio Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Propria « Empregador

[Populaglio Ocupada [/ Populagdo Economicamente Ativa) Participagio na Populagdo Ocupada
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Fonte: Ibge, elaboracgéo, elaboracédo Seplan, Panorama Macroecondmico, de agosto de 2018



Emprego: Evolucao da Ocupacéao por Setor de Atividades

Populacho Ocupada
indice: 2013 = 100
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Fonte: Ibge, elaboracgéo, elaboracédo Seplan, Panorama Macroecondmico, de agosto de 2018
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Volume de Servicos por setores

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



PMS

Servicos

Volume Total de Servicos

Variagao mensal - com ajuste sazonal (em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 13 de julho de 2018
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Servicos

PMS

Volume de Servigos - PMS
Taxa Acumuladaem 12 Meses (Em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 13 de julho de 2018



PMS

Servicos

Volume de Servigos Prestados por Atividade - PMS
Taxa acumulada em 12 meses (em %)

. B =EE 03
1,6
2,5
3,9

Servigos Outros servicos Servigcos de Total Servigcos
profissionais, informacao e prestados as
administrativos e comunicacao familias

complementares

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 13 de julho de 2018
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PMS

Servicos

Distancia para o ponto mais alto da serie Variacao — (%)

Volume Total de Servicos
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Comparacéao

Servicos, Comeércio e Industria

Distancia para o ponto mais alto da série historica (%)
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PMS

INDICADORES DE VOLUME DE SERVICOS, SEGUNDO GRUPQOS
DE ATIVIDADES - BRASIL - 2012 a 2017

ATIVIDADES
2012 2013 2014 2015 2016 2017
BRASIL 43 41 25 -36 -50 -28

1 - Servigos prestados as familias 1,0 04 -18 53 -44 -11
1.1 - Servicos de alojamento e alimentacgao 0,8 06 -19 55 -46 -03

1.2 - Outros servicos prestados as familias 2.0 10 -09 -40 -29 -55

2 - Servigos de informagao e comunicacgao 4.9 6,2 4.8 00 -32 -20
2.1 - Servicos TIC 5,5 6,6 4.8 06 -26 -08
2.11 — Telecomunicacdes 4,2 5,1 30 -04 -34 -28

2.12 - Servicos de tecnologia da informacao 11,2 13,0 11,7 4.5 01 20

2.2- Servicos audiovisuais, de edicéo e agéncias de noticias 1,4 3,7 47 -38 -71 -715

3 - Servigos profissionais, administrativos e complem. 4.6 0,2 02 43 55 -73
3.1 - Servigos técnico-profissionais 25 36 -20 -97 -114 -124
3.2 - Servigos administrativos e complementares 55 1,1 10 24 -36 -45

4 - Transportes, servigos aux. dos transportes e correio 4,7 6,5 31 61 -76 23
4.1 - Transporte terrestre 4.9 8,1 24 -104 -10,4 0,9
4.2 - Transporte aquaviario 16,3 00 -30 176 95 175
4.3 - Transporte aéreo 13,7 142 123 4,3 1,3 -194
4.4 - Armazenagem, servigcos auxil. dos transportes e correio 8.4 2.6 29 -40 -49 81

5 - Qutros servigcos 0,7 23 -17 90 -28 -89
20 38 23 21 -26 -65

Fonte: Ibge. Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio




PMC

Ccomercio

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 12 de julho de 2018 168



Vendas no Comercio por setores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comdrcio (PMC).

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



PMC

Variagdao acumulada em 12 meses (em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo.
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PMC

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

Abertura por Atividades - Vendas no Varejo (PMC)
Variagdo acumulada em doze meses (em %)

Veiculos, Motos, Partes e Pecas
Material de Construcao
Moéveis e Eletrodomésticos

Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico

Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de
Perfumaria e Cosméticos

Hipermercados, Supermercados, Prod. Alimenticios,
Bebidas e Fumo

Tecidos, Vestuario e Cal¢ados

Equipamentos e Materiais para Escritério, Informatica e
Comunicacao

Combustiveis e Lubrificantes

Livros, Jornais, Revistas e Papelaria
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 12 de julho de 2018 i



Vendas no Comercio por setores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comdrcio (PMC).

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Industria



PIM-PF
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Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 02 de agosto de 2018

IBGE: Producéo industrial sobe 13,1% ap0ds cair 10,9% em maio

IBGE - Producao Industrial Brasil (PIM-PF)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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PIM-PF

IBGE - Producgéo Industrial Brasil (PIM-PF)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)
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PIM-PF

IBGE: Producéo industrial sobe 13,1% apds cair 10,9% em maio

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) Mai18x Mai18 x Acumulado Acumuladoem
Categorias de uso (em %) Abr18"  Mail17 em2018 12 meses
Bens de Capital 25,6 95 95 9,5
Bens Intermediarios 74 18 0,9 1,8
Bens de consumo duraveis 344 16,0 14,3 154
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 15,7 3,2 0,7 1,8

*Com ajuste sazonal

Destaque para Bens de Consumo Duraveis e Bens de Capital, que cresceram 34,4% e
25,6%, respectivamente. Vale notar que estes mesmos dois grupos haviam apresentado as
maiores variagcdoes negativas em maio (-26,1% e -18,8%, nesta ordem). Foram seguidos
pelos grupos Bens de Consumo Semiduraveis e Nao-Duraveis, com alta de 15,7% (ante
gueda de 13,0% em maio), e Bens Intermediarios, com alta de 7,4% (ante queda de 6,3%).
Todos 0s quatro grupos registraram as maiores variacoes positivas de toda a série historica.
Entre as 26 atividades econdmicas levantadas pela pesquisa, 22 cresceram nesta leitura.
As maiores altas foram observadas em Veiculos automotores, reboques e carrocerias
(47,1%); Produtos alimenticios (19,4%); e Bebidas (33,6%). Abaixo, o resultado acumulado

em doze meses para cada grupo.

Fonte: BCB. Elaboracéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 02 de agosto de 2018



PIM-PF

Veiculos
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eletronicos
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Metalurgia
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Celulose e papel
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maquinas e equips
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higiene pessoal
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Téxteis

IBGE - Producao Industrial Brasil (PIM-PF)

Acumulado em 12 meses {em %)

X
B ss
s
B s:
X
B s
| EX
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 02 de agosto de 2018
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CNI

CNI - Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI)
Com ajuste sazonal (em%)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 02 de agosto de 2018



CNI

CNI - Indicadores Industriais
Com ajuste sazonal (Base: 2006=100)
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Fiesp

INA - Indicador do Nivel de Atividade
Variacao com relagao ao més anterior (em %)

Série com ajuste sazonal
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Fiesp
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ivi

INA - Indicador do Nivel de At

Variagdo acumulada em 12 meses (em %)
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Fiesp

INA - Indicador do Nivel de Atividade
Taxa Acumulada em 12 Meses por Setor - Em %
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 01 de agosto de 2018
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Producéo Industrial e Categorias EconOmicas
Produ¢io Industrial por Atividade

Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte! IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Desempenho Mensal da Atividade EconOmica

IBC-Br @ Produgdo Industrial

Safra Agricola (MM12), Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)
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Forte: BCS: inciice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil, IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mersal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesguisa
Mensal de Servigos [PMS) e Levantamento Sistemitico da Produglo Agricola [LSPA)

Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



Inddstria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamenta Real

Haoras Trabalhadas
Industria de Transformagdo -o—Faturamento Real Indistria de Transformacdo
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Seplan, Panorama Macroecondémico, de agosto de 2018



NUCI e Producéao Industrial

Produgdo Industrial Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada na Indistria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012-100) Com Ajuste Sazonal
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Utilizagio da Capacidade Instalada (ONI)
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FBCF e Indicador de Intencao de Investimento (FGV)

Formacio Bruta de Capntal Fixe (Contas Nacionas| Indicador de Inencho de Investimento®
Série encadeada do Indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1935 = 100} Sondagem de Investimentos IBRE-FGV
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Fonte: IBGE/MP e FGV,
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Precos de Commodities
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Precos das
commodities

Fonte: Valor
Econbmico - 01
de agosto de 2018

Commodities agricolas

Cotacdes médias mensais* nas bolsas de Nova York, Chicago e Kansas

B Acticar
Em US$ cents/libra
155

14.6
1837
_ 11,91
119
1L0
Jul Jul
2017 2018
B Variac3o no periodo (%)
Jul/18 -3,72
No ano -16,87
12 meses -19,76
B Algodao
Em US$ cents/libra
90
85
80 86,93
75
70
65
Jul Jul
2017 2018

[ | Variacao no periodo (%)

Jul/18 -276
No ano 15,07
12 meses 27,29

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboracdo: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posi¢do. Obs: Com base no fechamento do dia 31/jul/18

B café
Em US$ cents/libra
140
130
120
110
112,31
100
Jul Jul
2017 2018
B Variacio no periodo (%)
Jul/18 -5,18
No ano -952
12 meses -16,15
B Soja
Em US$ cents/bushel
1070
1018
966
914
862
s 855,46
Jul Jul
2017 2018
B Variacio no periodo (%)
Jul/18 -8,07
No ano -13,00
12 meses -14,39

B Ccacau
Em US$/tonelada
2800

2.550

2300
2389

2050

1800

Jul Jul
2017 2018

B Variacdo no periodo (%)

Jul/18 -2,35
No ano 25,57
12 meses 22,68
B Milho
Em US$ cents/bushel
420
406
392
378
364
siié 360,98
Jul Jul
2017 2018

B Variacio no periodo (%)

Jul/18 -3,51
No ano 163
12 meses -7.34

B Suco de laranja
Em US$ cents/libra
180,0

168,17
167.5
155,0
142,5
130,0
Jul Jul
2017 2018
B Variacio no periodo (%)
Jul/18 433
No ano 15,01
12 meses 27,20
B Trigo
Em US$ cents/bushel
550
518,82
524
498
472
446
420
Jul Jul
2017 2018
[ | Variacao no periodo (%)
Jul/18 0,87
No ano 20,67
12 meses -130




Safra
Safra Brasileira de Graos

IBGE - Estimativa de Produgao Agricola
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Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 10 de julho de 2018 192



Safra o
Em Junho, IBGE prevé safra 5,3% inferior a de 2017

Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

Jun 2018
229 9 milhoes t.

Mai 2018
228,1 milhoes t.

-5,3%

Produtos
investigados

201 7 Algodao (carogo de

. ~ algodao), amendoim,
240 6 mllhOeS t arroz, aveia, centeio,
/ ) cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,
trigo e triticale

Fonte: IBGE, 10 de julho de 2018



Precipitacao Total
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Fonte: CPTEC



Cereais, leguminosas e oleaginosas
Grandes Regides e Unidades da Federagéo
Participacao na producao
Junho de 2018

25,9

Participacao %

Q0 N = - - o
©C O o o o o
- xx o v O o O < 7 < w W ow w oy o J
=2 232806382 B8 8L ER T

Fonte: IBGE, 10 de julho de 2018

AC | 0,0

AP | 0,0

ES | 0,0

RN | 0,0

AM | 0,0

RJ | 0.0



Safra Producao e Variacdo anual por Produto (junho 2018)
Produto Producao 2017 (t) | Producéao 2018 (t) |Variacao (%)
Algodao Herbaceo 3.838.785 4.720.332 23,0
Safra Amendoim (12 safra) 531.280 542.118 2.0
Brasileira Amendoim (22 safra) 9.898 11.282 14,0
o Arroz 12.452.662 11.558.109 -7,2
de Graos |Aveia 609.130 753.729 23,7
Batata-inglesa (12 safra) 1.968.761 1.787.497 -9,2
Batata-inglesa (22 safra) 1.233.004 1.232.479 0,0
Batata-inglesa (32 safra) 1.078.032 790.370 -26,7
Cacau 214.348 232.747 8,6
Café Arébica 2.095.275 2.589.425 23,6
Café Canephora 681.346 848.348 24,5
Cana-de-Acucar 687.809.933 691.436.412 0,5
Cebola 1.719.412 1.660.210 -3,4
Cevada 286.405 427.397 49,2
Feijao (12 safra) 1.561.956 1.610.978 3,1
Feijao (22 safra) 1.185.542 1.223.863 3,2
Feijao (32 safra) 543.814 553.717 1,8
Laranja 18.666.928 17.100.491 -8,4
Mamona 11.834 24.629 108,1
Mandioca 20.606.037 20.704.182 0,5
Milho (12 safra) 31.064.540 25.977.030 -16,4
Milho (22 safra) 68.481.488 57.736.865 -15,7
Soja 114.982.993 116.309.308 1,2
Sorgo 2.147.706 2.395.821 11,6
Trigo 4.241.602 5.668.546 33,6
Fonte: IBGE  [Triticale 41.940 45.949 9,6

oc
1I0



Safra

Safra de
Graos
2017

Melhor ano
climéatico da
historia

Fonte: Ibge

Producéo e Variacado anual por Produto

Produto Producao 2016 (t) | Producao 2017 (t) |Variacéo (%)
Algodé&o Herbéaceo 3.462.647 3.838.785 10,9
Amendoim (12 safra) 509.309 531.280 4,3
Amendoim (22 safra) 55.374 9.898 -82,1
Arroz 10.622.189 12.452.662 17,2
Aveia 878.713 609.130 -30,7
Batata-inglesa (12 safra) 1.843.955 1.968.761 6,8
Batata-inglesa (22 safra) 1.133.033 1.233.004 8,8
Batata-inglesa (32 safra) 874.410 1.078.032 23,3
Cacau 213.843 214.348 0,2
Café Arébica 2.548.304 2.095.275 -17,8
Café Canephora 470.747 681.346 44,7
Cana-de-Acucar 768.678.382 687.809.933 -10,5
Cebola 1.656.916 1.719.412 3,8
Cevada 379.375 286.405 -24,5
Feijao (12 safra) 1.130.479 1.561.956 38,2
Feijao (22 safra) 944.178 1.185.542 25,6
Feijao (32 safra) 541.169 543.814 0,5
Laranja 17.251.291 18.666.928 8,2
Mamona 24.620 11.834 -51,9
Mandioca 21.082.867 20.606.037 -2,3
Milho (12 safra) 24.462.981 31.064.540 27,0
Milho (22 safra) 39.680.433 68.481.488 72,6
Soja 96.296.714 114.982.993 19,4
Sorgo 1.175.759 2.147.706 82,7
Trigo 6.834.421 4.241.602 -37,9
Triticale 46.253 41.940 -9,3




Safra

Safra Brasileira de Graos

Acompanhamento da Safra 2017/18: JULHO DE 2018 -- PRODUTOS -
Producio [mil t) Area Plantada |mil ha) Produtividade [t/ha)
Produto Safra p Safra EA Safra e e
2017-18 (A) B g7 W B 78 A8
Comilt % % miha % % %%
Alzodo - carogo 2945 6474 282 403 1176 7374 252 =00 250 A& 234 03
Aoz 11.760 C6EW 46 402 1.962 19% 10 403 599 w 37w 01
Feijo 3308 0w 27 vl 3.190 94 03 w02 104 'w 30/% 06
Feijio 13 safra 1281 80" 59 400 1.054 57w 51 =00 122 w 074 00
Feijio 22 safra 1293 24 77 w29 1535 1084 76 w09 084 & 01w 11
Feijio 32 safra 734 AMY 124 41T 601 4" 65 409 122 & 534 08
Milha 82928 | -14915'W 152 ‘w24 | 16696 £%W% 51 |02 497 'w 107 W 26
Milho 12 safra 26909  -3553'W 117 405 5,082 40" 73 w1 529 W 474 06
Milho 22 safra 56.015 -11362/W -169 W33 11614 45w 41 A 03 482 W 132w 41
Soja 118886 48104 42 407 3151 | 12424 37 400 338 A 054 07
Trigo 4902 6384 150 403 2 010 944 49 409 244 A 56lAa 01
Demais 3.789 54 94 A0 1466 Ha 58 ADT - . .
Brasil 228.517 9154 33 W 05 61.650 fel& 12 & 01 371 W S50W 06
Notas: Safra 2017/18 - 102 levantamento [JULHO/2018)
Graos: algodao, amendoim, arroz, feijde, girassol, mamona, mithe, soja, sorgo, aveig, canola, centeia, cevada, trigo e triticale.
(1) Exclui-se a produgio de algoddo em pluma, considerando-se somente a produgto de carogo de algodao.
(A) Variogdo absoluta e porcentual do levantomento atual em relagto a safra 2016/17.
(8] Variagdo porcentual do levantamento atual em relogdo ao levantomento anterior, ombes da safra 2017/18.
198

Fonte: Conab, elaboracéo Fiesp



Safra

Exportacoes do Agronegocio

Exportacoes Brasileiras do Agronegocio: Junho 2017 ¢ 2018

Principals Produtos Valor (U5 milhbes) Quantidade |mil t) Prego Médio (US5,t)
2007 | 2008 | A% 2017 | 2018 | A% 2007 | 2018 | A%
Soja e graos 3353 4199 25,2 0,197 10.420 13,3 365 403 10,5
Celulose 620 832 34,2 1364 1.423 44 455 585 286
Farelo de Soja 473 630 33,3 1301 1560 12,1 340 404 189
Agiicar 1273 572 55,1 1.0B8 1927 -37.6 412 297 -28,0
Caine de Framgo 607 357 41,2 363 130 -36,5 1674 1.549 75
Carne Bovina 507 318 -37,4 122 &5 -47 1 4.141 4902 18,4
Madeira & Produtos 251 313 247 515 553 7.2 4BB 565 16,3
Café em grios 309 310 0,3 114 129 13,2 2.706 2398 -114
Suco de Laranja® 145 192 32,9 ED 102 7.5 1.810 1.887 4,2
Papel 159 178 1232 1ED 180 -0,1 BEL 990 12,3
Couras & Produtos 188 175 6,9 35 44 24,3 5.331 3.995 -25,1
Oleo de Soja 132 a4 -29, 179 129 -27.7 739 726 -1,8
Carne Suina 155 64 -58,5 63 34 -45.5 2.465 1875 -239
Etanol 85 75 -13,4 128 105 -17.6 673 707 5,2
Café solivel 50 a7 -26,3 [ 5 -12.0 E.300 £.956 -16,2
Algodis 25 16 -36,3 14 g -37,0 1.829 1.847 1,0
Cacau & Produtos 30 29 2.5 7 7 1.6 4.072 3.910 -4,0
Milk 91 25 -71,0 Lx 143 -74.6 161 185 14,5
Lictens 15 4 75,1 4 1 63,6 3.903 3.189 -18,3
Defriais produt os 328 343 44 - - . - - -
™) Volume de suco de loronjo colcwlods em Frozen Concentrote Orange fuice (FO0U) eguivalente - "Brix 66,
Destinos ExportagBes Ranking Valor (U535 milhdes) Participagdo (%)
2018 2017 [ 2018 A% 2007 | 2018
CHIMA 10 2926 3.904 33,4 316 424
ESTADOS UNIDOS 20 591 562 4B 6,4 6,1
PAISES BAIXDS 3w 429 3E2Z -11.0 4,5 42
CORELA, REP_ SUIL 48 155 226 45,8 1.7 25
BELGICA, 50 138 225 63,1 15 24
ESPAMHA 52 153 207 35,8 16 23
IAPAD 70 168 202 19,9 18 2z
IRA ge 279 198 -29.3 3,0 21
ITALLA ge 244 179 -26,4 25 19
ARGENTINA 10% 124 167 343 13 1,8
DEMAIS DESTINGS - 4.063 2954 -27,3 43,8 321
T99

Fonte: Conab, elaboracao Fiesp



Safra

Exportagoes Brasileiras do Agronegocio: Consolidado 2016 e 2017

Balanca Comercial do Agronegdcio - 2017

Principals Produtos Valor (US55 milhbes) Quantidade (mil t) Preco Médio (USS/t)
2016 2017 A% 2016 2017 A% 2016 2017 A%

S04 &ffl grans 19327 25.712 330 5L577 bE.142 121 75 N a7
ALUCaf 10435 11412 94 28933 18702 0,8 361 198 10,2
Carne de Frango 6.760 1135 55 4.307 4.132 -18 1570 1 686 74
Celulose 551 6.350 140 13521 13644 24 412 459 113
Carne Bovina 5339 6.069 137 1349 L4n 95 1958 4108 i3
Farelo de 5aja 5193 4973 42 L4444 14.177 -1B 360 351 -14
Calé e grios 4843 4,600 -5,0 LEM Lb48 4.7 2855 2192 51
Milha 1,655 4567 249 21.BA2 29.246 39 167 156 -6,7
Madeira & Produtios 1789 1252 16,6 5.763 6.536 144 2Bd 493 19
Couras & Produtos 1503 1358 5,8 466 47 11 5374 5.008 -6i,8
Sucd de Laranja® 1514 1940 14 1145 L057 -1.1 1611 1835 98
Papel 1 E74 1913 24 1132 2165 16 879 885 03
Cafne Suina 1470 1612 87 120 G634 5,0 1041 1357 155
Algodio 1215 1358 117 805 B34 16 1510 1628 78
Ol de 5058 B33 1031 148 L35 L3 10 716 7168 72
Etanal 8% BO7 -10,0 1435 1135 -20.9 625 i 133
Café soldvel 574 584 17 4 [ -118 b.814 7851 152
Cacau e Produlos 350 b4 6,6 ER 86 -1,1 4419 4220 4.5
Lacteas 168 113 -39 35 13 -30,1 1047 1923 -4,1
Dermdis produtos 9118 9858 81 - - -

(*) Volume de suco de laranja colculads em Frozen Concentrate Orange Juice (FCOU) equivalente - “Brix 66.
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Safra

Balanca Comercial do Agronegdcio - 2017

Destinos Exportaches Ranking Valor (LS5 milhdes) Participaan %)
2017 2016 2017 A% 016 W17
CHINA 18 20.831 26577 276 M5 277
UNIAD EURDPEIA 28 b 16,678 16.947 L 196 17,7
ESTADOS UNIDOS W £.257 B.716 73 74 7.0
IAPAD g 143 101 67 29 27
HONG KONG 5 2077 2467 18,8 24 2
IRA B 114 1.300 18 15 14
RLISSIA 7 2.080 1.1 103 24 24
ARABIA SAUDITA B 114 1138 02 25 21
EGITD ® 1413 2004 4LE 17 21
COREIA DO SUL 10¢ 2.008 1797 10,5 24 19
DEMAIS DESTINOS 26,883 30.173 122 L7 4
Quadro Resumo: Acumulado entre janeiro e dezembro de 2016 e 2017 LI5S milhdes
— Exportagao Importagas Saldo
2016 2017 A% 2016 2017 A% 016 w017
Total Brasil 185235  217.739 75| 17552 150749 96 47683 6,990
Deriais Selores 100301 120735 A4l 18394 13659 102 -6 14872
Agronegdcio BA.935 96014 30| 13628  14.153 33 71307 BLB61
Participacdo % 459 44,1 9.9 4.4
201
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USDA

Safra Mundial de Milho 2018/19 - 3° Levantamento do USDA

Producdo Mundial (milhoes de t)

i Safras Variagao
Paises
17/18 18/19' Abs, (%)
EUA 371,0 361,5 05 -2 6%
China 2159 2250 91 42%
Brasil 83,5 96,0 12,5 15,0%
U.E.28 62,2 61,5 0,7 -1,2%
Demais 3012 3103 92 3,0%
Mundo 1.033,7 1.054,3 20,6 2,0%

Exportacdes Mundiais (milhoes de t)

i Safras Variacao
Palses
17/18 18/19' Abs, (%)
ELA 61,0 56,5 -4 4 -1.3%
Brasil 26,0 31,0 5,0 19,2%
Argentina 24.0 27,0 3,0 12 5%
Ucrania 195 240 45 23 1%
Demais 200 193 08 -3,8%
Mundo 150,5 157,8 73 4 8%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. Julho de 2018

Consumo Mundial (milhoes de t)

) Safras Variacao
Paises
17/18 18/19' Abs, (%)
EUA 317.8 318,3 0,5 0,2%
China 2410 2510 10,0 4.1%
U.E28 76,5 78,0 15 2 0%
Brasil 63,0 65,5 2,5 4,0%
Demais 3672 3813 14,1 3.8%
Mundo 1.065,5 1.094,1 28,6 2, 7%

Estoques Mundiais (milhoes de t)

, Safras Variacdo
Palses
17/18  18/19' Abs. (34)
China 796 585 -211 -26,5%
EUA 515 394  -121 -23 4%
Brasil 9,0 9,2 02 2,2%
U.E28 75 55 20 -26,7%
Demais 442 393 49 -11 0%
Mundo 1917 1520 -39,8 -20,7%
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USDA

Safra Mundial de Milho 2017/18 - 12° Levantamento do USDA

Producdo Mundial (milhdes de t)

. Safras
Paises

16/17 17/18'
FUA 384,3 371,0
China 219,6 215,9
Brasil 98,5 92,0
U.E.28 61,5 61,1
Demais 311,2 296,1
Mundo 1.075,5 1.036,1

Exportagbes Mundiais (milhdes de t)

. Safras
Paises

16/17  17/18
EUA 58,2 56,5
Brasil 31,6 33,0
Argentina 26,0 24,0
Ucrania 21,3 20,0
Demais 22,6 19,1
Mundo 159,8 152,6

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. Abril de 2018

Variagao
Abs. (%)
13,8 3,6%
3,7 1,7%
-6,5 -6,6%
0,3 -0,5%
-15,1 -4,9%
-39,4 3,7%
Variagio
Abs. (%)
1,7 -3,0%
1,4 4,4%
2,0 7,6%
1,3 -6,3%
-3,6 -15,7%
-7,2 -4,5%

Consumo Mundial (milhdes de t)

) Safras
Paises

16/17 17/18'
FUA 313,9 318,5
China 2320 2410
U.E.28 73,7 75,8
Brasil 60,5 62,5
Demais 354,3 371,4
Mundo 1.034,4 1.069,2

Estoques Mundiais (milhdes de t)

) Safras
Paises

16/17  17/18
China 100,7 79,6
EUA 58,3 55,4
Brasil 14,0 10,9
U.E.28 7,5 71
Demais 504 44,8
Mundo 230,9 197,8

Variacao
Abs. (%)
4,7 1,5%
9,0 3,9%
2,1 2,8%
2,0 3,3%
17,0 4,8%
34,8 3,4%
Variagio
Abs. (%)
21,2 -21,0%
2,8 -4,3%
-3,1 -22,1%
0,5 -6,1%
56 -11,1%
-33,1 -14,3%
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USDA

Safra Mundial de Soja 2018/19 - 3° Levantamento do USDA

Producdo Mundial (milhoes de t)

Paises i

17/18 18/19'
Brasil 119,5 120,5
ELA 1195 1173
Argentina 37,0 57,0
China 142 14.5
Demais 46,5 502
Mundo 336,7 359,5

Abs,
1,0
-2,2
20,0
03
3,7

¥

22,8

Exportagdes Mundiais (milhoes de t)

i Safras
Paises

17/18 18/19'
Brasil 74,7 75,0
EUA 56,7 555
Argentina 3,1 8,0
Paraguai 6,3 59
Demais 115 129
Mundo 152,2 157,3

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. Julho de 2018

Abs,
03
12
49
04
14
5,1

Variacdo

(%)
0,8%
-1,9%
54,1%
21%
8,0%
6,8%

Variacao

(%)
0,5%
-2.7%
158 1%
-5 6%
12 2%
3,3%

Consumo Mundial (milhoes de t)

Paises T

17/18  18/19"
China 108,0 1136
EUA 58,9 59,3
Argentina 43,8 48,0
Brasil 46,5 46,3
Demais 821 871
Mundo 339,4 354,3

Estoques Mundiais (milhdes de t)

. Safras
Paises

17/18 18/19"
Argentina 294 32,7
Brasil 25,0 24,7
China 234 19,2
EUA 126 15,8
Demais 5.6 6,0
Mundo 96,0 98,3

Variagdo
Abs, (%)
5,6 5,2%
0,4 0,7%
42 9,5%
0,3 -0,6%
50 6.1%
14,9 4,4%
Variacao
Abs. (%)
33 11,2%
0,4 1,4%
43 -18,1%
3,1 24 8%
04 7.4%
22 2,3%
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USDA

Safra Mundial de Soja 2017/18 - 12° Levantamento do USDA

Produgdo Mundial (milhdes de t)

. Safras Variagao
Paises
16/17 17/18 Abs. (%)
FUA 116,9 119,5 26 2,2%
Brasil 114,1 115,0 0,9 0,8%
Argentina 57,8 40,0 -17,8 -30,8%
China 12,9 14,2 1,3 10,1%
Demais 49,0 46,1 -3,0 -6,0%
Mundo 350,8 334,8 -16,0 -4,5%

Exportagbes Mundiais (milhdes de t)

. Safras Variagao
Paises
16/17 17/18! Abs. (%)
Brasil 63,1 73,1 10,0 15,8%
EUA 59,2 56,2 -3,0 -5,0%
Paraguai 6,1 5,8 -0,3 -5,4%
Canada 46 5,5 0,9 19,8%
Demais 14,4 9,8 4,6 -32,1%
Mundo 147,5 150,4 2,9 2,0%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. abril de 2018

Consumo Mundial (milhdes de t)

. Safras Variacao
Paises
16/17 17/18! Abs. (%)
China 102,3 110,38 8,0 7,8%
EUA 55,5 57,2 1,7 3,1%
Brasil 44,3 46,5 2,2 5,0%
Argentina 47,8 45,8 -2,0 -4,1%
Demais 79,0 81,7 2,7 3,4%
Mundo 329,4 342,0 12,6 3,8%

Estoques Mundiais (milhdes de t)

. Safras Variagio
Paises
16/17 17/18' Abs. (%)
Argentina 36,2 28,6 -7,6 -21,1%
Brasil 25,5 21,1 -4,4 -17,3%
China 20,4 20,6 0,3 1,2%
EUA 8,2 15,0 6,8 82,4%
Demais 6,4 55 -0,9 -13,8%
Mundo 96,7 90,8 -5,9 -6,1%
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Precos das Principais Commodities do Agronegocio

indice de Precos de Alimentos FAO: Pregos em USD (2005=100)

210
190
170
150 147,3
130
110
90
§g8g5588828 383382558
EpEEEER33555598228228885
Internacional| Nacional
A% (m/m) v -13 -
B A% (afa) v -09 -
- Media 2016 136,9 -
Media 2017 148,0 -
Meédia desde 2010 162,5 -

Fonte: Fiesp. julho de 2018

Fonte: FAQ - Food Price Index (2002-2004 = 100}

Nota: % (m/m) eguivale a varagdo do més atual sobre o més anterior. % (a,a)
equivale a variagao do més atual sobre o mesmo més do ano anterior.



Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Cambio: Fechamento PTAX (RS/USS) - Cotacao venda fim do periodo

4,50

4,00

3,50

3,00

2,30

2,00

1,20

1,00
gessapgasazanzaazzassans
PP EL3294555983 832848585

Fonte: Fiesp. julho de 2018



Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Indice Boi Gordo e Bezerro: indice de Pregos no Mercado Interno - Precos em Reais (2005=100)

420
370
320 329,8
270
220 259,6
170
120
70
P = [
Eﬂ%ggagﬂgﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬁ
- e - e = = e
€0 & — s > 53E5c8Ck — = > 5 2 S
E,, = a = | U 0 =1 E,, T 3 al = 0 i - 5 N
EE'I:IE'EF """"ﬂlg:-—n'ﬁEﬂE'ﬂ bl L+ R =t
Bezerro Boi Gordo
A% (m/m) M 0,4 v -1,5
A% (a/a) & 7,5 & 7.7
Media 2016 368,0 286,5
Media 2017 3230 259.6
Fonte: Fiesp. julho de 2018 Media desde 2010 274,5 224.6




PARTICIPACAO DO BRASIL NO RANKING MUNDIAL DO
AGRONEGOCIO - 2017

Café 12 33% 1¢ 25%
Acucar 12 22% 1% 48%
Carne Avicola 22 15% 12 38%
Carne Bovina 22 16% 12 20%
Fumo 22 13% 1@ 27%
Suco de Laranja 12 61% 1@ 75%
Soja 22 31% 1@ 43%
Milho 32 9% 2¢ 22%
Algodao 52 6% 3¢ 10%
Carne Suina 42 3% qu 9%
Celulose 42 9%

Leite em PG 62 7% 102

Alcool 22 28%

Arroz 82 2%

Trigo g2 1%
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Principais cotas agricolas do Brasil na UE
Em toneladas

Carnes de 0ssos desossados e miudezas
comestiveis de bovinos, frescas, 10.000
refrigeradas ou congeladas

Carne de frango salgada 170.807

Carne de peru preparada 92.300

Carne cozida de aves da espécie "Gallus

domesticus" 79477

Carne de frango transformada, contendo,
em peso, 25% ou mais, mas menos de 62905
57%, de carne ou miudezas

Aclcar de cana bruto, para refino 388.124

Fonte: Ministério da Agricultura

Fonte: Valor Econémico, 5 de julho de 2018 210
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Cenario Cenario Internacional

Junho/ Julho de 2018
Bradesco (3 de agosto de 2018)

JA economia mundial passa por uma fase de ajuste ao novo cendrio de maior incerteza comercial e maior
instabilidade geopolitica. O més de julho, entretanto, teve mais abrandamento de tensdes do que renovacao
de ameacas, com excecdo da relacao comercial entre Estados Unidos e China, que continua com um grande
impasse negocial.

A}
‘Até aqui, a acomodacdo das atividades produtivas as tensées comerciais e geopoliticas produziu alguma

\acelera;ﬁn para economia americana, em paralelo as desaceleracoes observadas na Europa e na China.
Vi

Ainda esperamos um aumento gradual de juros nos EUA, com mais duas altas de 0,25 p.p. ao longo deste
ano. Assim, a continuidade da normalizacdao dos juros nos Estados Unidos e o ambiente de comércio global
Jincerto devem continuar desafiando os fluxos para mercados emergentes.

Area do Euro continua em expansdo robusta, porém os dados ja conhecidos do primeiro semestre mostram
arrefecimento. Assim, revisamos nossa expectativa de crescimento do bloco, de 2,2% para 2,0% em 2018.

Ital
Dindmica de crescimento mais forte nos EUA, por ora

» Reduzimos as projec¢des de crescimento do PIB de 2,0% para 1,7% em 2018 e de 2,8% para 2,5% em 2019, devido ao aperto das
condicdes financeiras e ao impacto da paralisacéo dos caminhoneiros.

» Pioramos nossas projecdes de resultado primario de -1,9% do PIB para -2,1% do PIB em 2018 e de -1,2% para -1,4% do PIB em
2019, incorporando as medidas tomadas para encerrar a paralizacdo dos caminhoneiros e 0 menor crescimento econémico.

» Revisamos a nossa projecao de taxa de cambio para 3,70 reais por dolar no fim de 2018 e 2019 (ante 3,50).

» Elevamos ligeiramente as projecdes para inflagdo para 3,8% este ano e 4,1% em 2019. As paralisagdes dos caminhoneiros devem
provocar apenas uma pressao transitéria na inflacédo, mas a depreciacdo cambial tende a exercer leve pressao altista.

» O Banco central (BC) deve manter a taxa Selic em 6,5% até o fim do ano. A dindmica cambial pode influenciar as préximas
decisdes apenas se impactar de forma relevante as expectativas de inflagéo.



Juros

Quadro das
taxas de juros de
bancos centrais
03/08/18

Chile
Coreia do Sul
Estados Unidos

Brasil
Canada
Chéquia

Dinamarca
Europa
Hungria
ndia
ndonésia
Gra-Bretanha
srael
apao
México
Nova Zelandia
Noruega
Poldnia
RuUssia
Ardbia Saudita
uécia
uica

Chile |
Africado Sul

urquia

2,500 %
1,500 %
2,000 %
1,500 %
6,500 %
1,500 %
1,250 %
4,350 %
0,050 %
0,000 %
0,900 %
6,500 %
6,500 %
0,750 %
0,100 %
-0,100 %
7,750 %
1,750 %
0,500 %
1,500 %
7,250 %
2,500 %
-0,500 %
-0,750 %
6,500 %
17,750 %

2,750 %
1,250 %
1,750 %
1,750 %
6,750 %
1,250 %
1,000 %
4,600 %
0,200 %
0,050 %
1,050 %
6,250 %
6,750 %
0,500 %
0,250 %
0,000 %
7,500 %
2,000 %
0,750 %
2,000 %
7,500 %
2,250 %
-0,350 %
-0,500 %
6,750 %
16,500 %

Pais/regido Taxa atual |Taxa anterior| alteracao

18-05-2017
30-11-2017
13-06-2018
02-08-2016
22-03-2018
11-07-2018
02-08-2018
23-10-2015
19-01-2015
10-03-2016
24-05-2016
01-08-2018
16-06-2016
02-08-2018
23-02-2015
01-02-2016
21-06-2018
10-11-2016
17-03-2016
04-03-2015
23-03-2018
14-06-2018
11-02-2016
15-01-2015
28-03-2018
07-06-2018
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variaciio (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal

(dados anualizados)
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Fonte: OCDE, elaboracao Seplan, Panorama Macroeconémico, Agosto de 2018



Principais Taxas Referenciais de Juros de Paises Selecionados

Taxes Referanciais de Juros - Paises Selecionades - % so ano
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OCDE

OCDE - Nivel de Emprego @ :
//
OECD

Paises Selecionados (Em %)
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OCDE

OECD - Crescimento do PIB (em %)
Dados preliminares
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OCDE

OCDE - Crescimento do PIB (em %)
Dados preliminares
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OCDE

OCDE - Crescimento do PIB (em %)
1,0 Dados preliminares
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OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Anual {(em %)

4,0
30 3,0
, 2,6 25 2,6 2,5
2,0 ’
2,0 15 1,8
1,3 ’
g I I
0,0
O ano de 2017 teve uma forte aceleragao de crescimento de
-1,0 2,5%, ao passo que em 2016 a OCDE cresceu em 1,8%.
Destaque para o maior ritmo de crescimento dos Estados
Unidos (2,3% ante 1,5%), Japéo (1,6% ante 0,9%) e Franca
-2,0 (1,8% ante 1,2%).
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EUA

Indice de Precos ao Consumidor (CPI)
Variacao T/T-12 (em %)
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EUA

Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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EUA EUA: FED aumenta taxa de juros para 1,75% a 2,00% - junho 2018

FED ultimas alteragoes

Taxa de Juros - Estados Unidos

20 Fed Funds Rate (Em %) 13 junho 2018 2,000 %
) 21 mar¢o 2018 1,750 %
6.5 vl 1,500 %
6.0 14 junho 2017 1,250 %
5.5 16 margo 2017 1,000 %
50 14 dezembro 2016 0,750 %
4.5 16 dezembro 2015 0,500 %
4.0 16 dezembro 2008 0,250 %
3'5 29 outubro 2008 1,000 %
3.0
25 2,00%
20 Longo periodo de baixos a
- juros, apos a crise de 1.75%
15 2008 :
1.0
0.5
0.0

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — ajustado 2018



EUA EUA: FED pratica uma taxa de juros de 1,75% a 2,00%

FED ultimas alteragoes

:
8. 0 _'1 13 junho 2018 2,000 %
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EUA

EUA - Producao industrial
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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EUA

Producao Industrial - EUA
Com ajuste sazonal (Base: 2012 = 100)

110.0

100.0 -

90.0 -

80.0

mai/06
mai/07
mai/08
mai/09
mai/10
mai/12
mai/13
mai/14
mai/15
mai/16
mai/17
mai/18

mai/11

Fonte: Fiesp Macro Viséo. Informativo eletronico — 18 de junho de 2018 228



PMI Industrial dos Estados Unidos (Markit)
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EUA

EUA - Indicador Antecedente (Leading Economic Index)
(Base: 2016=100)
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Euro
Zona do Euro: Prévia da inflacao anual ficaem 2,1%

indice de Precos ao Consumidor - Zona do Euro
Acumulado em 12 meses (em %)
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Euro
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Zona do Euro: inflacao anual

indice de Precos ao Consumidor - Zona do Euro
Paises selecionados - Acumulado em 12 meses (em %)
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Fonte: Eurostat. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 24 de julho de 2018
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Euro

Produto Interno Bruto (PIB) - Europa
Variacao anual (em %)
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Euro

Eurostat - Produto Interno Bruto (PIB)
Variacao trimestral (em %) - Com ajuste sazonal
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Euro

Zona do Euro - Taxa de desemprego
Com ajuste sazonal (em %)
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Euro

Zona do Euro - Taxa de desemprego
Paises selecionados - Com ajuste sazonal (em %)
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Euro

Zona do Euro: Conta Corrente registra superavit de €3,9 bilhdes no 1° trimestre

Saldo da Conta Corrente - Unidao Europeia
Em € bilhdes - Com Ajuste Sazonal
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Euro

Producao Industrial - Variagcao Mensal
Com ajuste sazonal -Em %
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Euro

Producao industrial total
Com ajuste sazonal (Base: 2015=100)
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Euro
Zona do Euro

Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
Zona do Euro
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Markit - indice Gerente de Compras (PMI) Composto
Zona do Euro
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Leituras acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade; abaixo de 50,0 pontos indicam contragao

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 3 de agosto de 2018
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Euro

Confianga econémica - Zona do Euro
Série com ajuste sazonal
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Producao do setor de construcao
Variagao mensal (em %)
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Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variacao anual (em %)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Fiesp, Macroviséo. Informativo eletrénico — 26 fevereiro de 2018



Alemanha

Ifo - Indice de Clima de Negécios - Alemanha
Com ajuste sazonal (Base: 2005=100)
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Alemanha -
IPC DE ultimos meses

IPC Alemanha

periodo inflacdo

maio 2018 2,206 %

- - abril 2018 1,560 %
O. 0 - marg¢o 2018 1,560 %
> fevereiro 2018 1,379 %

- janeiro 2018 1,573 %

~ . dezembro 2017 1,654 %
0. 0 - novembro 2017 1,759 %
> outubro 2017 1,576 %

- setembro 2017 1,764 %

- agosto 2017 1,766 %

julho 2017 1,673 %
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Fonte: http://pt.global-rates.com/estatisticas-economicas/inflacao/indice-de-precos-ao-consumidor/ipc/alemanha.aspx
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Reino Unido

Produto Interno Bruto - Variagao anual (em %)
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Reino Unido

IPC Gra-Bretanha a longo prazo

IPC GB ultimos meses

2C 0 3 i periodo inflagcao
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China - Indicadores econdmicos selecionados

Variacao interanual / Volume em RMB

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a)
Importacdes (a/a)

Empréstimos concedidos por instituicdes
bancarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos concedidos por instituicdes nao
bancéarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos bancarios/total de empréstimos (%)

Empréstimos concedidos a pessoa fisica (a/a)

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco

Quarto

trimestre

de 2016
6,00%
8,10%

10,90%
8,60%

15,00%
-2,30%

22,30%
-5,30%
2,70%

2.441,63

1.903,60

41%
67,50%

Primeiro

trimestre

de 2017
7,60%
9,20%
10,90%
8,20%
7,40%
15,20%
16,90%
8,20%
24,10%

4.503,60

2.439,20

88%
45,60%

Abril e
maio de
2017
6,50%
8,60%
10,70%
6,90%
-0,80%
14,60%
11,80%
8,30%
13,40%

2.260,50

193,5

95%
12,60%
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China

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variacao (em %) trimestral (T/T-4)

11100_
10.2
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
S ZE255E255E233526855263=528552673
T e T T NN T oMM T T DO T o
[ - o -— ] -— o - o - o - o - o
- R B EE B EEE R EEE - E EE R
N QS N & N &8 N Q8 N & 8 N &g N & 8§ ~

Fonte: Fiesp. Macro Vis&o. Informativo eletronico — 19 de julho de 2018 234



China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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China 04/07/2018 as 05h00
Desvalorizacao da moeda chinesa preocupa mercado
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Grafico 4 — Evolu¢cao da moeda da China (CNY)

B2
out-15  fev-16  jun-16  set-16  jan-17  mai-17  ago-17  dez-17  abr-18  jul-18

Fonte: Bloomberg, CPB, Bradesco

Fonte: Bloomberg, Bradesco — 3 de agosto de 2018 257



China - | |
Grafico —Fluxo de investimentos diretos entre EUA e China.

Em US$ milhéo
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Fonte: Bureau of Economics Analysis (US), CEIC, elaborac&o Bradesco — 2 de maio de 2018  2°%



China

Grafico — Importacédo dos EUA vinda da China e participacao da
China no total importado de cada categoria (2017). Em US$ milhao

B importagdes dos EUA vindas da China
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[5] Hoje, cerca de 20% das exportagdes chinesas sao voltadas aos EUA.
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China

Grafico — Importacado da China vinda dos EUA e participacao dos
EUA no total importado de cada categoria (2017). Em US$ milhé&o

W importacoes da China vindas dos EUA
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China ) a Ca
Crescimento economico chlnes

» Desacelerou sim, mas desacelerou gradualmente.
A Ultima vez que a economia chinesa cresceu a um ritmo de dois digitos foi em 2010.

» A partir do primeiro trimestre de 2010 ao terceiro trimestre de 2012, o crescimento trimestral
em uma base de ano-a-ano diminuiu drasticamente de 12,2% para 7,4% em 11 trimestres.

Y

» Ao contrario, durante 18 trimestres depois, a desaceleracao se tornou muito mais moderada,
com o enfraguecimento do crescimento apenas leve de 7,5% para 6,9% em quatro anos.

Motivo da reducao:
1. Atransformacao de modelo de baseado na exportacao e investimento para um novo
baseado no consumo e servico

2. Tamanho da PIB

Décimo Terceiro Plano Quinquenal (2016-2020)
» 0S novos conceitos de desenvolvimento:

v' Inovacgao, harmonia, verde, abertura, compartilhacao.

> nova meta do crescimento econdmico:
v" manter o crescimento econémico de média e alta velocidade.

v/ até o ano de 2020, o PIB sera duplo do que em 2010. Para alcancar essa
meta, a China tem que manter um ritmo de crescimento meédio de 6.43%

desde 2017 até 2020.

Fonte: Bank of China 261



China ) a Ca
Crescimento economico chlnes

Canais-chave do governo chinés para estimular o crescimento
economico, incluindo:

(1) Reformas do lado da oferta: promovendo a mudanca estrutural e reforcando o
papel do mercado na alocacao de recursos;

(2) O desenvolvimento de uma economia inovadora: defendendo uma integracao
mais profunda da tecnologia e economia;

(3) Abrindo a porta amplamente: a flexibilizacdo das regulamentacdes sobre
investimentos estrangeiros e continuando com as experiéncias sobre zonas de
comercio livre na China;

(4) A promocao de um desenvolvimento econdmico verde: insistindo na
estratégia de crescimento sustentavel e construcao para uma economia mais
verde e de baixo carbono.

Fonte: Bank of China. Zhang Guanghua (Diretor Presidente do Banco da China Brasil S.A.). Perspectiva
Macroeconémica Chinesa. 07/11/2017 262



China

Atividade industrial na China
Dados de satélite versus estatistica oficial

c- . Indice de atividade industrial (PMI)

e Indice de atividade industrial satélite do SpaceKnow

2013 2014 2015 2016 2017 18

Fontes: Federacdo de Logistica e Compras de China; SpaceKnow

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 263



China

China: PIB cresce 1,4% no primeiro trimestre do ano
A meta governamental de crescimento em 6,5%.

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variagao (em %) trimestral (T/T-4)

China: PIB cresce 1,4% no primeiro trimestre do ano

Em 17/04, o Departamento Nacional de Estatisticas (National Bureau of Statistics - NBS) chinés divulgou os resultados trimestrais do PIB
do pais referentes ao primeiro trimestre de 2018. Na série ajustada sazonalmente, o pais apresentou crescimento de 1,4% em relacao
ao ultimo trimestre de 2017, periodo no qual a atividade econ6mica havia avancado 1,6%. Na comparacao interanual, isto é, com o
primeiro trimestre de 2017, o crescimento foi de 6,8%.

Pela ética da oferta, o setor de servicos foi o grande destaque do crescimento trimestral

7.4 chinés, com crescimento de 8,1% em relacdo ao primeiro trimestre de 2017. Seguido
7.3 ’ pela industria, com crescimento interanual de 6,8%, e pelo setor agrario (+1,8%).
’ 72 7.2 Pelo lado da demanda, o investimento (formacdo bruta de capital fixo) cresceu 7,5%,
' ’ enguanto o consumo das familias teve alta de 9,8%. O setor externo apresentou
7.0 7.0 crescimento expressivo, com as exportacoes crescendo 7,4% e as importacdes, 11,7%.
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 17 de abril de 2018 264



China One Belt One Road: uma iniciativa geopolitica e econdémica da China

A ideia do One Belt One Road — (cinturdo e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas — foi lancada em setembro de 2013 e oficialmente
anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere a antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China a Asia Central e a Europa. Ao total sdo 6 corredores
principais: Ponte da nova Eurasia (do oeste da China para oeste da Russia), China-Mongdlia-Russia (do noroeste da
China para o sudeste da Russia), China-Asia Central-Asia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Peninsula Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-india-Myanmar (do sudoeste da China
para a India), China-Paquistdo (do oeste/ sul da China para o Paquistdo). E Road se refere a rota maritima, a nova
rota da seda, da China através do Sudeste Asiatico para o Oceano indico, chegando ao Mediterraneo. Recentemente,
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano indico-Africa-Mediterraneo, China-Oceania-Sul do
Pacifico e China-Europa-Oceano Artico.

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

Descricdo do Projeto

Tailandia Ferrovia (a ser construida pela CRCC) USS 23 bilhdes
Paquistao Usina nuclear (a ser construida pela CNNC) USS 9,6 bilhdes
Guiné Extracao de aluminio (pela China Power Investments) USS 6 bilhdes

Uzbequistao e Quirguistao Ferrovia (a ser construida pela CRBC) USS 200 bilhées
Ira Ferrovia (a ser construida pela NORINCO) USS 7,8 bilhdes
Russia Gasoduto (a ser construido pela CNPC) USS 55 bilhdes
(com rodovias, usinas geradoras de

energia, fabricas, ferrovias)

Laos Ferrovia (a ser contruida pela China Railway) USS 7,2 bilhdes
Russia Porto em Zarubino (a ser construido pela China Railway) USS 3 bilhdes

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construido pela CCCC) USS 800 milhdes
Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboracdo Bradesco. 265
(Fabiana D’Atri, Destaque Depec, Ano XIV - Nimero 180 - 29 de junho de 2017)

Paquistao Corredor USS 62 bilhdes
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America
Latina Inflagdo anual em paises selecionados da America Latina

Inflagdo ao Consumidor (acumulada em 12 meses - %)
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Ameérica
| atina Taxa de Juros de Politica Monetaria de paises selecionados

da América Latina

Taxa de Juro de Politica Monetaria - %
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Fonte: BOE, Basos Cantral da Chile, Banco 48 b Regiiblics de Coloimila, Bance di Miaks, BCRP & Bradiics
Fonte: Elaboracao Bradesco 268



Ameérica
| atina Crescimento do PIB - América Latina

Crescimento do PIB {(acumulado em 4 trimestres - %)
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Fonte: Elaboracao Bradesco 269



Saldo em Transacoes Correntes (acumulado em 4 trimestres - % PIB)

América
Latina STC - América Latina
8
b
. |
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Mexico

Arzentina s Brasil o Chile = Colombia

Fome: INDEC, BCE, Banco Cemtral da Chile, Bande de ba Aspublica de Colomila, Beaco de Mkccn, BCRF & Bradeico

Fonte: Elaboracao Bradesco 270



Ameérica
Latina Cambio - América Latina

Taxas de Cambio (1,/1/2018 = 100]
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Argentina

Argentina — Indicadores MacroeconOdmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018P 2019P
Atividade EconOGmica
Crescimento real do PIB (Estimativa

orivada) - % 6,0 -1,0 24 -25 26 22 29 28 3,0

PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 624 611 615
Populacdo (milhdes hab.) 41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 44,0 445 455
PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12.506 14.16513.73413.522
Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 8,0 7,8
Inflagao
IPC (Buenos Aires) - % 228 256 26,6 380 269 410 24,8 20,0 17,0
Taxa de Juros
Taxa BADLAR - final do ano - % 17,2 154 216 204 27,3 199 233 220 18,0
Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 248 28,8 24,0 19,0
Taxas Repo 7 dias - final do ano - % - - - - - 248 288 24,0 19,0
Balanco de Pagamentos
ARS / USD - final de periodo 430 492 6,52 855 13,01 15,85 18,77 23,00 27,00
Balanca comercial - USD bi 9,0 12,0 1,5 3,1 -3,0 2,1 -8,5 -10,0 -9,5
Conta corrente - % PIB -0,8 -0,2 20 -14 -2/ -28 55 55 -50
Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 16 -09 1,7 24 25
Reservas internacionais - USD bi 46,4 433 306 314 256 388 551 650 70,0
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB -0,8 -1,2 24 -34 -40 -43 -39 -32 -24
Resultado nominal - % do PIB -1,4 -2,1 20 -24 -39 59 61 53 -45
Divida publica bruta - % PIB 42,8 43,4 46,6 474 56,4 56,8 61,3 64,8 67,6
Divida publica liquida - % PIB (***) 241 220 230 220 258 292 324 357 384

Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau



Chile

Chile — Indicadores Macroecondomicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P
Atividade Econbmica

Crescimento real do PIB - % 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6 1,6 3,6 3,5

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 268 298 315

Populacao (milhdes de hab.) 17,3 174 176 178 180 18,2 184 186 18,8

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 14.594 16.034 16.752

Taxa de desemprego - média anual 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 6,7 6,6
Inflag&o

IPC - % 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,3 2,5 2,8

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano -
%
Balanco de Pagamentos

525 500 450 3,00 350 350 250 250 3,50

CLP / USD - final de periodo 520 479 525 606 709 670 615 620 625
Balanca comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 5,3 6,9 8,0 6,5
Conta corrente - % PIB -1,7 -4,0 42 -17 -20 -14 -15 -12 -1,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 2,2 3,6 3,9
Reservas internacionais - USD bi 42,0 416 41,1 404 38,6 405 39,2 404 41,6
Financgas Publicas
Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 -0,6 -16 -22 -2°7 -28 -19 -15
Divida publica liquida - % do PIB -8,6 -6,8 56 -43 -35 10 4,4 55 6,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itat. Mar¢o 2018



Meéxico

México — Indicadores Macroecondmicos

2011

Atividade Econdmica
Crescimento real do PIB - % 4,0
PIB nominal - USD bi
Populacao (milhdes de hab.)
PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual 5,2
Inflacéo
IPC - % 3,8

Taxa de Juros
Taxa de politica monetaria - final do ano - % 4,50
Balanco de Pagamentos

MXN / USD - final de periodo 13,90
Balanca comercial - USD bi -1,4
Conta corrente - % PIB -1,1
Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1
Reservas internacionais - USD bi 142.,5
Finangas Publicas
Resultado nominal - % do PIB -2,4
Divida publica liquida - % do PIB 33,3

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau

Fonte: Itad. Marco 2018

1,4 2,3 2,6

1.172 1.187 1.262 1.298 1.153
115,7 117,1 118,4 119,7 1210
10.133 10.142 10.658 10.846 9.521

4,9 4,8 4,4
4,0 4,1 2,1
3,50 3,00 3,25

13,10 14,71 17,40
-1,2 3,1 -14,7
24 -1,7 -24
3,8 2,1 2,9

176,6 193,0 176,4

2,30 03,2 | =35
36,9 40,3 44,7

2012 2013 2014 2015 2016 201/P 2018P 2019P

2,3 2,0 1,8 2,0
1.047 1.153 1.269 1.371
122,3 123,5 124,7 1259
8.554 9.337 10.172 10.888

3,9 3,4 3,6 3,4

3,4 6,8 3,7 Si55)
575 7,25 7,00 6,00

20,70 19,66 18,50 18,00
-13,1 -10,9 -7,0 -9,0
2,1 -16 -1,3 -1,4
2,6 2,6 2,3 2,4
176,5 172,8 173,0 174,0

26 -11 -24 -2,2
49,7 46,5 46,0 458



Colémbia

Colombia = Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflacéo

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - %

Balanco de Pagamentos
COP / USD - final de periodo
Balanca comercial - USD bi
Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do gov. central - % do PIB
Divida publica bruta do gov. central - % do

PI1B

Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e Itad

Fonte: Itad. Marco 2018

2011

6,6
336
46,0

7.287
10,8

3,7
4,75

1939
5,4
-2,9
4,4
32,3

-2,8
36,5
0,0%

2012

4,0

370
46,6
7.939
10,4

2,4
4,25

1767
4,0
-3,0
4,1
37,5

-2,3
34,6
0,0%

2013 2014 2015 2016

4.9 4.4 3,1 2,0
380 378 292 282
47,1 47,7 48,2 49,0
8.065 7.936 6.057 5.751
9,6 9,1 8,9 9,2
1,9 3,7 6,8 5,8
325 450 5,75 7,50
1930 2377 3175 3002
2,2 -6,3 -159 -115
-3,2 -5,1 -6,4 -4.3
43 43 40 49
43,6 47,3 46,7 46,7
-2,3 -2,4 -3,0 -4,0
37,1 399 439 46,0

2017P 2018P 2019p

1,8
309
49,3

6.275

9,4

4,1
4,75

2932
-6,2
=00
4,7
47,6

-3,6
47,5

2,5

327
49,8
6.569

9,4

oS
4,00

3000
-6,1
-3,1
4,8
48,6

-3,1
47,7

3,2
340
50,4

6.760

912

3,0
4,50

3030
51,5
-3,0
4,8
49,5

2,7
47,4



Peru

Peru — Indicadores Macroecondmicos

Atividade EconOGmica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacédo (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de
periodo- %
Balanco de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB

Divida bruta do SPNF - % PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Ital

Fonte: Ital.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019p
6,5 6,0 5,8 2,4 3,3 4,0 2,5 4,0 4,0
169 189 198 203 192 196 215 233 251
298 30,1 305 30,8 311 315 31,8 322 325
5.675 6.288 6.489 6.592 6.178 6.212 6.767 7.239 7.732
7,7 7,0 5,9 6,0 6,4 6,7 6,9 6,4 6,0
4,7 2,6 2,9 3,2 4,4 3,2 1,4 2,2 2,6
425 425 400 350 3,75 425 325 275 3,25
2,0 257 2,79 298 341 336 3,25 325 3,30
9,2 6,4 05 -15 -29 1,9 6,3 7,5 7,0
-1,8 28 47 -44 -48 -27 -13 -11 -11
4,5 6,2 4,6 3,9 4,1 3,5 3,1 3,5 3,6
48,8 64,0 657 623 615 61,7 636 640 650
2,1 2,3 09 03 -21 -26 -32 -32 -30
223 208 200 20,1 233 238 248 259 269



Paraguai

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 43 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5

Nominal GDP - USD bn 25.1 246 29.5 309 26.8 27.2 29.5 31.1

Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 71

Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4,642 3,967 3,995 4,243 4,375

Unemployment Rate - year avg 7.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation

CPI - % 4.9 4.0 3.7 4.2 3.1 3.9 4.0 4.0
Interest Rate

Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.79 5.75 5.50 5.25 5.00
Balance of Payments

PYG/USD - eop 4435 4,220 4,598 4636 5,782 5,738 5,800 6,000

Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 1.7 1.0 0.6 14 1.0 1.0

Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 1.7 0.5 0.5

Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0

International Reserves - USD hn 5.0 5.0 59 6.9 6.2 7.1 8.0 8.0
Public Finances

NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5

NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 144 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, ltal

Fonte: Itad.



Uruguali

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
Economic Activity
Real GDP growth - % 52 3.5 46 3.2 04 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 51.4 57.7 57.3 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 3.4 3.4 34 3.4 3.4 3.5 35
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPI-% 8.6 7.5 8.5 8.3 9.4 8.1 7.0 7.5
Interest Rate
Monetary policy rate - eop - % (*) 8.75 9.25 14.99 13.97 12.27 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY / USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (™) -2.2 -2.3 -1.8 -16 -1.2 -0.6 -0.3 -0.7
Current Account - % GDP -2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 9.2 4.9 5.3 3.8 2.4 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 17.6 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -2.4 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 45.6 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, ltau

(*) Short term central bank bills after 2012.

(**) Excludes free trade areas.

Fonte: Itad.



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dos pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos pregos dos alimentos  Familias que dizem comprar
e de bebidas ndo alcdolicas, em % cada produto, em %

400 - Arroz Frango
Presidente Came s Batatas ¢
Maduro outros tubérculos
100
300
w\
L 0
40
100
20
o o
2008 2010 2015 2014 2016

Foote: Pesquisa sobee 25 condigies de vida na Vienezula (Encovi), Fusdacién Bengou ¢ Iaatitito Nackoral de Estatistica

¥ 3 - Entre as maiores taxas de homicidio do mundo

Estimativa de mortes violentas*

= Total da OVV Total oficial
20000
Presidente
Maduro
10000
0
1999 2005 2010 2015

Fente: Obuorvatdeio Vnezudano & Viekinels e Minkstério do Peder Pogulyr pard a Saide. ‘Levantanmats da OWV,
wna ONG ! mortes poe 3 pobicha € mortes sob ivestigacse

B 5 - Epidemia de malaria

Namero de casos na Venezuela, em milhares

%0

0
2001 2005 2010 2016
Fonte: Mintstiério do Poder Popalar para a Sxide

Fonte: Valor Econdmico, 27 de julho de 2017

B 2 - Venezuelanos fogem para os EUA

Pedidos de asilo requeridos por més no servigo de imigragio

s Venezuela e China México
4000

3000

2000

e e i e
J

o

Abril 2016 2017
Foste: United States Gitinemlip and [sumigration Services (USCIS)

¥4 - Turismo em queda
Numero de voos mensais programados para o aeroporto de Caracas
5000
4000
3000 W
Maduro
2000 se torna
presidente
1000
0
Abrf12 2013 2014 2015 2016 2007
Foste: FhghtAware
¥ 6 - Corrupcdo em alta

Indice de Percepgéo de Corrupgao®

Venezuela, 1999-2016 Todos os paises das Américas, em 2016
40
100
e Maduro anald
80
i L s
- Venezuela
e
)
1999 2013 2016 ° | | | II
Foete: v . *Sistema o de 100 2 0. onde quanto maks prowimo de 2er0 moks corrvpto.

B 7 - Colapso do emprego
Taxa de desemprego, em %
wes Argentina Brasil e Colombia == Venezuela
* Previsto
a0
Maduro se
» torna

presidente

1999 2005 2010 2015 2020
Fonte:
B 9 - Producio de petréleo em queda

Em milhtes de barris por dia

4

2
Presidente
Maduro

3 «—— Greve de funciondrios da estatal

PAVSA apds a tentativa de golpe de
- 2002 contra o presidente Chavez

1999 2005 2010 2005 2017

Foste Dvportamento de Esergia dos EUA

N 8 - Rico em petréleo, mas empobrecendo
PIB per capita, em dolares
s Argentina Brasil e Colombia === Venczuela

2000 Maduro se torma
presidente

15000
K000
5000 \

1999 2005 2010 2015 2020

Foate: Econbar Sl do FMT

B 10 - Cada vez mais autoritario
Rating de direitos e liberdades civis

7

Menos livre
‘ —a |
. D Presidente
Maduro
: l
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0
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Table A1l. Advanced Economies: General Government Overall Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Source: IMF staff estimates and proiections. Proiections are based on staff assessment of current policies (see "Fiscal Policv Assumbptions" in text).
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Table A2. Advanced Economies: General Government Primary Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A5. Advanced Economies: General Government Revenue, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australia 34,0
Austria 48,7
Belgium 49,2
Canada 39,1
Cyprus 39,1
Czech Republic 38,0
Denmark 53,6
Estonia 36,1
Finland 52,4
France 49,8
Germany 43,4
Greece 40,7
Hong Kong SAR 18,9
Iceland 42,3
Ireland 34,8
Israel 38,7
Italy 45,1
Japan 30,1
Korea 22,3
Latvia 33,5
Lithuania 33,8
Luxembourg 43,0
Malta 38,5
Netherlands 43,8
New Zealand? 36,1
Norway 57,4
Portugal 41,6
Singapore 24,0
Slovak Republic 34,5
Slovenia 40,4
Spain 36,7
Sweden 51,3
Switzerland 32,4
United Kingdom 35,7
United States 30,6
Average 36,4
Euro Area 44 .4
G7 35,6
G20 Advanced 35,1

2009
33,4
49,1
48,8
39,6
36,5
38,0
53,7
42,3
52,2
49,6
44,3
38,9
18,8
38,7
33,2
35,9
45,9
29,1
21,3
35,8
34,3
44,5
38,6
42,7
34,8
55,4
40,4
17,4
36,3
39,8
34,8
51,4
32,7
34,4
28,4

35,0
44,4
34,2
33,8

2010
32,0
48,6
49,3
38,4
37,1
38,5
54,0
40,7
52,1
49,6
43,0
41,3
20,7
39,6
33,1
37,0
45,6
28,8
21,0
36,5
34,3
43,5
37,9
43,2
34,0
55,0
40,6
21,1
34,7
40,8
36,2
50,1
32,4
35,4
29,1

34,9
44,3
34,1
33,7

2011
32,1
48,5
50,3
38,4
36,4
40,3
54,4
38,5
53,3
50,8
43,8
44,0
22,4
40,1
33,6
37,0
45,7
29,8
21,6
35,6
32,6
42,9
38,7
42,7
33,9
56,2
42,6
23,2
36,5
40,6
36,2
49,4
32,7
36,1
29,4

35,5
44,9
34,8
34,2

2012
33,3
49,2
51,6
38,5
36,1
40,5
54,5
39,0
54,0
52,0
44,3
45,9
21,4
41,7
33,9
36,1
47,8
30,4
22,1
37,4
32,1
44,4
39,1
43,2
34,0
55,8
42,9
22,3
36,3
41,6
37,6
49,7
32,6
36,0
29,4

35,6
46,0
34,9
34,4

2013
33,9
49,9
52,7
38,6
37,5
41,4
54,8
38,3
54,9
52,9
44,5
47,9
21,0
42,1
34,2
36,5
48,1
31,2
21,5
36,7
32,1
44,3
39,4
43,9
33,9
53,9
45,1
21,6
38,7
40,6
38,6
50,0
32,7
36,4
31,6

36,9
46,7
36,4
35,8

2014
34,1
50,0
52,0
38,6
39,3
40,3
56,4
39,1
54,9
53,2
44,6
46,7
20,8
45,2
34,0
36,8
47,9
32,7
21,2
36,1
33,3
43,2
39,4
43,9
33,9
53,7
44,6
21,5
39,3
41,2
38,9
48,9
32,5
35,4
31,5

36,9
46,7
36,4
35,8

2015
34,7
50,6
51,4
39,1
38,9
41,1
53,1
40,3
54,2
53,1
44,5
48,2
18,6
42,0
27,0
37,0
47,8
33,1
21,5
36,2
34,2
42,7
39,9
42,8
34,8
53,9
44,0
22,0
42,8
40,5
38,6
49,5
33,5
35,8
31,6

36,4
46,3
36,1
35,5

2016
34,9
49,5
50,8
38,9
38,8
40,0
52,9
40,3
53,8
53,0
45,0
50,0
22,7
58,4
26,4
37,6
47,1
32,6
22,5
36,2
33,8
42,7
38,9
43,8
35,0
53,3
43,0
22,0
40,0
39,2
37,9
49,5
33,5
36,4
31,2

36,2
46,1
35,8
35,3

2017
34,6
49,8
50,9
38,8
38,8
40,4
52,2
40,7
52,7
53,1
45,3
48,6
20,6
41,7
25,9
37,8
46,8
32,5
22,3
37,4
34,8
41,3
38,5
43,8
34,1
53,5
43,0
20,8
39,9
39,2
38,5
48,7
33,5
36,5
31,4

36,3
46,2
36,0
35,4

2018
35,0
49,8
50,6
38,7
37,8
40,8
51,9
41,0
51,9
52,5
45,4
46,9
20,6
41,9
25,5
37,7
47,4
32,3
22,5
37,3
36,0
40,8
38,5
43,9
33,7
54,7
42,8
21,1
39,4
39,0
38,3
48,6
33,5
36,7
31,7

36,5
46,1
36,2
35,6

2019
35,2
49,7
50,1
38,8
37,8
40,8
il 5)
40,8
51,8
51,6
45,5
46,8
20,6
41,7
25,2
37,6
47,7
32,4
22,6
36,5
35,6
40,5
38,3
44,2
33,8
55,1
42,6
21,2
39,7
39,1
38,1
48,6
33,5
36,8
31,9

36,6
45,9
36,3
35,7

2020
35,6
49,7
49,9
38,8
37,6
40,9
51,3
40,7
52,0
51,3
45,5
46,2
20,7
41,5
249
37,6
47,6
33,0
22,5
36,3
35,6
40,4
38,0
44,5
34,0
55,7
42,5
21,4
39,3
39,1
38,0
48,6
33,5
36,7
32,2

36,7
45,8
36,5
35,9

2021
35,5
49,6
49,9
38,8
37,6
40,9
51,0
40,4
51,9
51,2
45,5
45,3
20,8
41,3
24,8
37,6
47,6
33,1
22,5
35,9
35,4
40,3
38,0
44,7
33,9
56,1
42,5
21,6
39,3
39,1
37,9
48,6
33,5
36,5
32,3

36,7
45,7
36,5
35,9

Source: IMF staff estimates and projections. Projections are based on staff assessment of current policies (see "Fiscal Policy Assumptions" in text).

2022
35,6
49,6
49,9
38,8
37,5
40,9
51,0
40,2
51,9
50,9
45,5
45,1
20,8
41,0
24,7
37,6
47,6
33,1
22,5
35,3
35,3
40,2
38,1
44,7
33,8
56,4
42,4
21,8
39,3
39,0
37,7
48,6
33,5
36,3
32,4

36,7
45,6
36,5
35,9



Table A6. Advanced Economies: General Government Expenditure, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australia 35,1
Austria 50,2
Belgium 50,3
Canada 38,9
Cyprus 38,2
Czech Republic 40,1
Denmark 50,4
Estonia 39,0
Finland 48,3
France 53,0
Germany 43,6
Greece 50,8
Hong Kong SAR 18,8
Iceland 55,3
Ireland 41,8
Israel 41,5
Italy 47,8
Japan 34,2
Korea 20,8
Latvia 36,6
Lithuania 37,0
Luxembourg 39,7
Malta 42,7
Netherlands 43,6
New Zealand? 34,7
Norway 38,9
Portugal 45,3
Singapore 17,9
Slovak Republic 36,9
Slovenia 40,7
Spain 41,1
Sweden 49,4
Switzerland 30,4
United Kingdom 40,9
United States 37,3
Average 39,9
Euro Area 46,6
G7 40,1

G20 Advanced 39,4

CAalirrn: IME ctaff Aactirmatac and nraiacsrtinne Draiacrtinane ara hoacad An ctanff acecncermant Anf Arlirrkant nAalicriace fean "Ciecrnal DAalicryvs Acciimmntiana in +avd)

2009
37,9
54,5
54,1
43,5
41,9
43,5
56,5
44,2
54,8
56,8
47,6
54,1
17,3
48,4
47,0
41,5
51,2
38,9
21,3
42,8
43,6
45,1
41,9
48,2
36,5
45,0
50,2
17,3
44,1
45,3
45,8
52,1
32,2
44,5
41,6

43,7
50,7
44,0
43,2

2010
37,1
53,1
53,3
43,2
41,8
42,9
56,7
40,5
54,8
56,4
47,3
52,5
16,6
49,3
65,1
40,5
49,9
38,0
19,5
43,0
41,2
44,1
41,1
48,1
39,9
44,1
51,8
15,0
42,1
46,0
45,6
50,2
32,0
44,8
40,0

42,5
50,5
42,9
41,9

2011
36,5
51,1
54,4
41,7
42,1
43,0
56,4
37,4
54,4
55,9
44,7
54,3
18,6
45,7
46,3
39,7
49,4
38,9
19,9
38,8
41,5
42,4
41,2
47,0
39,3
43,0
50,0
14,5
40,8
46,1
45,8
49,6
31,9
43,6
38,9

41,7
49,1
42,1
41,2

2012
36,7
51,5
55,9
41,0
41,9
44,5
58,0
39,3
56,2
56,8
44,3
52,4
18,3
45,4
42,0
40,8
50,8
38,7
20,6
37,2
35,2
44,1
42,8
47,1
35,9
42,2
48,5
14,5
40,6
44,7
48,1
50,6
32,2
43,7
37,3

41,0
49,7
41,2
40,4

2013
36,7
51,2
55,8
40,1
41,6
42,6
55,8
38,4
57,5
57,0
44,7
51,6
20,0
43,9
39,9
40,4
51,0
38,9
20,9
37,3
34,7
43,3
42,0
46,3
34,9
43,3
49,9
14,9
41,4
54,4
45,6
51,4
33,1
42,0
36,0

40,5
49,7
40,6
39,8

2014
37,0
52,7
55,1
38,6
39,5
42,2
15,
38,4
58,1
57,1
44,3
50,8
17,3
45,3
37,6
40,1
50,9
38,0
20,8
37,8
34,0
41,8
41,4
46,2
34,2
45,1
51,8
16,0
42,0
47,0
44,9
50,5
32,7
41,1
2155

40,0
49,3
40,1
39,2

2015
37,5
51,7
5319
40,3
40,3
41,7
54,8
40,2
57,0
56,7
43,9
51,3
18,0
42,9
28,9
39,7
50,5
36,7
20,9
37,7
34,4
41,3
41,2
44,9
34,2
48,0
48,3
18,3
45,6
43,8
43,8
49,3
32,9
40,1
35,2

39,1
48,3
39,2
38,4

2016
37,5
51,1
53,4
40,8
39,1
39,4
53,5
40,1
55,7
56,4
44,2
49,0
18,3
46,1
27,0
40,1
49,6
36,8
20,7
36,7
33,5
41,1
37,9
43,4
34,1
50,2
45,1
18,7
41,6
40,9
42,4
48,6
33,5
39,3
35,6

39,1
47,7
39,3
38,6

2017
36,8
50,7
52,7
40,9
38,0
39,9
53,7
40,7
54,3
56,2
44,7
50,3
18,4
40,9
26,5
41,0
49,0
36,7
21,1
38,2
34,8
41,0
37,9
43,1
33,7
49,0
44,5
19,1
41,1
40,1
41,7
47,7
33,6
39,4
35,8

39,0
47,5
39,4
38,6

2018
36,8
50,4
52,4
40,6
37,5
40,1
52,5
41,7
53,1
55,6
44,6
48,0
19,2
40,6
25,8
41,4
48,7
35,7
21,1
37,3
35,6
40,6
38,1
43,0
33,4
50,0
44,2
19,6
40,2
40,0
40,7
47,5
33,6
39,0
S151,]

38,8
47,0
39,1
38,3

2019
36,2
50,1
52,1
40,4
37,3
40,1
51,9
41,4
52,7
54,8
44,5
46,6
19,3
40,3
25,5
41,3
48,0
35,3
21,3
36,9
35,3
40,5
37,8
43,0
32,9
49,7
44,1
19,5
39,8
40,3
40,2
47,8
33,6
38,3
35,9

38,7
46,6
39,1
38,3

2020
35,6
50,1
51,8
40,2
37,0
40,4
51,3
41,2
52,4
53,1
44,3
46,2
19,5
40,2
249
41,3
47,7
35,4
21,3
36,6
35,2
40,4
37,5
43,0
32,3
49,6
43,9
20,0
39,4
40,4
40,0
48,1
33,5
37,9
36,2

38,7
46,1
39,0
38,2

2021
35,3
50,2
51,9
40,1
36,9
40,4
50,9
40,8
52,3
52,4
44,4
45,4
19,6
40,0
24,4
41,3
47,6
35,3
21,3
36,1
35,1
40,2
37,6
43,0
32,1
49,5
43,9
19,9
39,3
40,6
39,9
48,2
33,4
37,7
36,5

38,7
45,9
39,1
38,3

2022
35,3
50,3
51,9
40,0
36,9
40,4
50,8
40,5
52,2
51,7
44,4
45,5
19,6
40,0
23,9
41,3
47,6
35,2
21,3
35,5
35,1
40,2
37,7
43,0
32,0
49,4
43,9
20,1
39,3
40,7
39,8
48,3
33,4
37,6
36,7

38,7
45,7
39,1
38,3



Table A7. Advanced Economies: General Government Gross Debt, 2008-22

(Percent of GDP)

Australial
Austria
Belgium
Canada?
Cyprus
Czech Republic
Denmark
Estonia
Finland
France
Germany
Greece

Hong Kong SAR?

Iceland

Ireland

Israel

Italy

Japan

Korea

Latvia
Lithuania
Luxembourg
Malta
Netherlands
New Zealand?
Norway
Portugal
Singapore
Slovak Republic
Slovenia

Spain

Sweden
Switzerland
United Kingdom
United States!?

Average

Euro Area

G7

GZO Advanced

2008
11,7
68,8
92,5
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92,5
78,4
104,5
100,0

2010
20,5
82,8
99,7
81,1
55,8
38,1
42,6

6,6
47,1
81,6

N
AWE P (e}
SSnmoo®O

w
g =
NoowrNNOMPOWOONWOORMNRRO®
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WHhOORNMNOI
ORSNONO©

©~ND WD
JoN®0O

99,3
83,8
112,9

107,1

2011
24,2
82,6
102,6
81,5
65,2
39,8
46,1
6,1
48,5
85,2
78,7
172,1
0,6
95,1
110,4
68,8
116,5
230,6
31,5
37,5
37,2
18,7
70,3
61,6
30,8
28,9
111,4

101,0

43,2
46,4
69,5
37,5
44,1
81,6

100,0

103,5

86,1
118,2
111,7

2012
27,8
82,0

104,3
84,8
79,3
44,5
44,9

9,7
53,9
89,5
79,9
159,6
0,5
92,5

119,7

68,4
123,4
236,6

32,1

36,7

39,8

21,7

68,0

66,4

31,3

30,2
126,2
105,7

52,2

53,8

85,7

37,8

44,7

85,1
103,4

107,7
89,5
122,3

2013
30,7
81,3

105,6
85,8
102,2
44,9
44,0
10,2
56,5
92,3
77,5
177,9
0,5
84,7

119,6

67,1
129,0
240,5

33,8

35,8

38,7

23,4

68,7

67,8

30,0

30,5
129,0
102,2

54,7

70,4

95,5

40,4

43,8

86,2
105,4

106,2
91,4
120,1

2014
34,2
84,4

106,7
85,4
107,1
42,2
44,0
10,7
60,2
94,9
74,7
180,9
0,1
82,4
104,7
66,1
131,8
2421
35,9
38,5
40,5
22,4
64,1
68,0
221 5]
28,4
130,6
97,9
53,6
80,3
100,4
45,2
43,7
88,1
105,1

105,5
91,9
118,6

2015
37,9
85,5

106,0
91,6
107,5
40,0
39,6
10,0
63,6
95,6
70,9
179,4
0,1
68,1
77,1
64,2
132,1
238,1
37,8
34,8
42,7
21,6
60,6
64,6
29,5
33,1
129,0
103,2
52,5
82,6
99,8
43,9
43,6
89,0
105,2

105,1
90,0
117,5

2016
41,0
84,6

106,0
92,4
107,8
36,8
37,7

N
W
©
CONNWWOWWOORr

2017
41,9
80,2

104,3
89,6
105,5
34,5
37,8
8,7
63,3
96,8

I
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42,3
77,5

102,9
87,7
102,0
32,5
37,0
8,8
62,6
97,0
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122 5
109,2

2019
41,8
74,8

101,5
85,8
96,4
30,4
35,9

61,8
97,0
58,7
177,9

35,5
66,2
64,1
128,8
238,5
38,6
31,8
32,9
16,6
50,3
51,2
22,1

119, 8
107,8

2020

100 2
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2021
38,0
69,9
98,8
81,9
88,3
27,0
33,0

59,5
93,6
52,9
165,4

30,2
59,9
64,4
122,8
235,7
39,4
29,0
28,8
14,9
45,2
45,8
17,8

115, 8
104,9

N
B

N
N W
o =
ArOmwoworohr©O



Table A8. Advanced Economies: General Government Net Debt, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australial -5,3
Austria 49,5
Belgium?2 81,5
Canada? 18,4
Cyprus 37,9

Czech Republic 14,7

Denmark 7,8
Estonia -8,0
Finland3 -10,8
France 60,4
Germany 51,9
Greece
Hong Kong SAR
Iceland 53,0
Ireland4 22,4
Israel 64,4
Italy 94,1
Japan 84,9
Korea
Latvia 6,0
Lithuania 10,1
Luxembourg -23,0
Malta 54,3
Netherlands 38,9
New Zealand -2,2
Norway> -48,9
Portugal 64,1
Singapore
Slovak Republic
Slovenia 13,7
Spain 25,6
Sweden 12,6
Switzerland 28,1
United Kingdom 44,3
United States!? 51,2
Average 51,0
Euro Area 53,8
G7 58,2

G20 Advanced 56,2

2009
-0,6
57,0
88,2
24,4
44,4
21,1
115
-9,7
-3,7
70,2
58,8

66,1
36,4
66,4
102,8
96,2

16,0
20,8
-20,3
57,6
41,6
-0,6
-43,8
76,0

21,0
36,6
13,5
26,8
57,7
62,9

61,5
62,0
69,3
67,1

2010
3,9
60,7

104 7
106,2

22,8
26,3
-13,3
57,4
45,6
2,5
-47,5
87,7

26,6
46,1
13,2
25,6
68,7
70,4

67,3
66,0
75,8
73,2

2011
8,1
60,6

48 2

6,3
-48,4
96,1

32,2
56,5
11,6
25,6
73,2
76,8

71,9
68,5
81,2
78,2

2012
11,2
60,6

111 6
120,5
-2,1
24,2
33,4
&)1
58,3
51,9
7,9
-49,9
104,8

36,7
71,7
11,2
25,0
76,4
80,2

72,9
72,2
84,0
78,2

2013
13,2
60,5
92,6
29,0
80,1
29,1
18,3
-4,4
13,2
83,5
57,0

62,2
89,5
62,0
116,7
117,4
0,3
26,0

w
»

NP N O
P wwoowwiN

77,8
81,6

72,6
74,6
83,4
77,8

2014
15,5
59,4
93,6
27,2
90,5
29,4
17,8

-3,9
14,6
86,1
53,5

55,8
85,9
62,0
118,8
119,0
2,0
27,7
32,7
-11,0
54,6
o4,7
7,2
-76,1
111,9

46,5
85,6
11,1
23,8
79,7
80,8

72,4
74,9
82,9
77,5

2015
17,9
58,8
93,1
25,2
92,8
28,1
16,2

-2,2
20,9
86,9
50,5

49,3
65,8
60,2
119,8
118,4
4,6
29,7
35,1
-12,2
51,9
52,8
6,4
-86,8
113,3

50,4
86,1
10,8
23,9
80,3
80,2

72,5
73,9
82,3
77,2

2016
19,5
58,2
93,1
27,4
90,8
24,8
16,8

-2,7
22,3
87,8
48,3

2017
19,9
55,3
91,9
24,6

2018
20,5
BB
90,8
22,7

2019
20,0

75,5

2021

Source: IMF staff estimates and proiections. Pro ections are based on staff assessment of current noI|C|es (see 'Fiscal Policv Assumotlons in text).

2022
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Table A9. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Overall Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A10. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Primary Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A13. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Revenue, 2008-22

(Percent of GDP)
2008
Algeria 47,6
Angola 50,9
Argentina 31,0
Azerbaijan 51,4
Belarus 50,8
Brazil 35,9
Chile 25,8
China 22,4
Colombia 26,4
Croatia 42.0
Dominican Republic 15,0
Ecuador 35,8
Egypt? 26,6
Hungary 45,1
India 19,7
Indonesia 19,4
Iran 22,6
Kazakhstan 28,3
Kuwait 60,6
Libya 80,7
Malaysia 23,8
Mexico 25,0
Morocco 31,3
Oman 46,1
Pakistan 14,4
Peru 22,3
Philippines 18,7
Poland 40,9
Qatar 33,0
Romania 31,6
Russia 36,5
Saudi Arabia 56,5
South Africa 28,0
Sri Lanka 13,6
Thailand 20,0
Turkey 31,9
Ukraine 42,4
United Arab Emirates 39,6
Uruguay 27,1
Venezuela 31,4
Average 29,6
Asia 21,5
Europe 36,8
Latin America 30,5
MENAP 40,5

G20 Emerging 28,2

2009
36,8
34,6
31,8
40,4
46,0
crehe
20,7
23,8
26,7
41,6
13,2
29,4
26,3
46,0
18,5
15,4
21,4
22,1
69,4
65,6
24,8
2318
28,7
37,9
14,2
20,1
17,4
38,0
47,8
30,6
32,6
31,7
26,4
13,1
19,5
32,5
40,8
28,9
28,1
24,6

26,9
21,9
34,2
28,8
31,3
26,0

2010
37,2
43,5
31,9
45,8
40,1
36,1
23,0
24,6
26,1
41,3
13,1
33,3
23,9
45,0
18,8
15,6
21,9
23,9
70,7
70,4
22,5
22,8
26,8
39,4
14,3
21,2
16,8
38,5
37,3
31,6
32,2
37,5
26,5
13,0
20,7
32,8
43,4
32,8
29,0
21,0

27,6
22,4
34,1
29,9
32,9
26,9

2011
40,0
48.8
32,2
45.4
37,5
35,1
24.3
26.9
26,7
41,0
12,9
39,3
20,9
44,2
19.3
17,0
18.9
27.0
72.1
42.4
23,9
23.7
27.2
48,7
126
22.0
17.6
39,1
35,9
32,1
34.6
44,4
26,9
13,6
21,1
32,7
42,9
36,5
28.3
27.6

28,9
24,3
35,3
30,4
33,8
28,5

2012
39,1
45,9
33,8
40,9
39,3
34,7
23,8
27,8
28,3
41,8
13,6
39,3
20,8
46,2
19,8
17,2
13,9
26,3
70,9
74,2
25,0
23,9
28,0
48,7
13,0
22,8
18,6
39,1
42,2
32,4
34,4
45,2
27,0
12,2
21,3
32,6
44,7
38,1
27,8
25,1

29,4
25,3
35,1
30,2
36,3
28,9

2013
35,8
40,2
34,3
39,7
39,8
34,5
22,6
27.7
28,1
43,0
14,4
39,2
21,7
46,8
19.6
16,9
13,5
24.8
72,3
83,0
24,1
24,2
27.8
49,4
13,5
22.8
18,9
38,5
50,9
31,4
33,4
41,3
27.3
12,0
22,1
32,8
43,3
38,7
29,5
25,9

29,1
25,3
34,4
30,2
35,5
28,6

2014
33,3
35,3
34,1
39,1
38,9

32,5
22,3
28,1
27,7
43,1
14,8
38,2
24,4
46,9
19,2
16,5
14,3
23,7
66,6
69,3
23,7
238
28,0
46,3
15,2
22,3
19,0
38,8
48,7
32,0
33,8
36,8
27,6
11,6
21,4
31,9
40,3
35,0
28,8
30,1

28,5
25,6
34,3
29,1
32,7
28,1

2015
30,6
27,3
35,7
33,9
41,3
28,0
23,0
28,5
26,4
45,0
17,5
33,5
22,0
48,5
20,4
14,9
16,1
16,6
60,2
49,5
22,2
235
26,5
34,5
14,5
20,1
19,4
39,0
47,1
32,8
31,8
25,0
28,3
13,3
22,4
32,2
41,9
29,0
28,8
19,0

27,2
26,1
33,4
26,5
26,6
27,3

2016
29,0
18,7
35,7
34,5
42,7

30,2
23,4
28,2
25,0
47,3
147
31,0
21,2
45,6
21,3
14,3
17,3
18,0
53,2
28,8
20,4
232
26,1
29,9
15,5
18,7
19,1
38,8
33,3
29,0
32,8
21,4
28,9
14,3
22,4
32,6
38,4
28,5
29,3
17,1

26,9
25,8
33,8
27,1
24,0
27,2

2017
32,3
17,1
35,0
37,8
41,5
29,4
23,6
27,5
25,0
45,7
14,9
32,9
21,6
48,8
21,1
14,3
18,8
19,3
52,1
42,4
19,4
21,8
25,9
33,0
15,7
18,1
19,2
39,8
32,5
28,9
32,8
25,0
29,1
14,5
22,4
30,8
40,7
26,8
29,7
13,3

26,6
25,2
33,7
26,5
25,5
26,7

2018
30,9
16,6
34,8
36,1
42,1
28,9
24,7
27,5
25,1
45,6
14,9
32,8
22,2
48,5
21,1
14,3
18,8
19,7
51,2
41,6
19,3
20,0
25,9
33,9
16,2
18,4
19,2
40,3
31,9
30,0
32,0
27,7
29,4
154
22,5
30,7
41,4
27,3
29,7
12,7

26,5
25,2
33,6
25,9
26,4
26,6

2019
29,9
17,2
34,8
35,8
42,0
28,9
25,1
27,4
25,5
45,7
14,8
32,5
21,0
47,2
21,2
14,3
18,8
20,0
49,9
33,8
19,4
19,9
25,8
34,7
16,6
18,6
19,2
40,2
31,2
30,3
31,8
30,5
29,6
16,5
22,7
30,2
42,2
27,3
29,9
12,1

26,5
25,2
33,3
26,0
26,7
26,5

2020
28,8
17,1
34,7
35,4
41,9
29,1
25,3
27,1
25,6
45,9
14,8
32,4
20,8
46,0
21,2
14,3
19,1
20,9
48,6
28,2
19,5
19,9
26,0
33,9
16,8
18,8
19,2
40,0
30,3
30,3
31,9
34,0
29,7
16,7
22,7
30,2
41,8
27,1
30,1
11,6

26,4
25,0
33,3
26,1
27,3
26,5

2021
28,6
17,1
34,7
34,3
41,9
29,6
25,5
27,0
25,7
46,1
14,7
32,3
21,4
43,6
21,3
14,3
18,9
20,8
47,3
23,4
19,5
20,0
26,2
32,9
17,0
19,1
19,2
40,0
29,6
30,5
32,2
33,9
29,7
16,9
22,7
30,2
41,5
26,5
30,3
11,5

26,3
24,9
33,3
26,4
26,9
26,4

2022
28,5
17,1
34,6
32,5
41,8
29,5
25,8
26,8
25,8
46,1
14,6
32,3
21,4
43,7
21,3
14,4
17,9
20,8
45,8
20,3
19,6
20,0
26,3
32,8
17,0
19,0
19,2
39,9
28,7
30,5
32,4
34,1
29,7
16,9
22,7
30,2
41,2
26,1
30,3
11,6

26,2
24,8
33,3
26,4
26,4
26,3



Table A14. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Expenditure, 2008—-22

(Percent of GDP)
2008
Algeria 37,9
Angola 55,4
Argentina 30,6
Azerbaijan 33,0
Belarus 62,0
Brazil 37,4
Chile 21,8
China 22,4
Colombia 26,6
Croatia 447
Dominican Republic 18,3
Ecuador 35,2
Egypt! 34,0
Hungary 48,7
India 28,7
Indonesia 19,4
Iran 22,0
Kazakhstan 27,1
Kuwait 40,4
Libya 48,2
Malaysia 27,3
Mexico 25,8
Morocco 30,6
Oman 29,3
Pakistan 21,8
Peru 19,6
Philippines 18,6
Poland 44,5
Qatar 23,0
Romania 36,3
Russia 31,9
Saudi Arabia 26,7
South Africa 28,7
Sri Lanka 19,7
Thailand 19,2
Turkey 34,6
Ukraine 45,4
United Arab Emirates 21,9
Uruguay 28,7
Venezuela 34,9
Average 28,8
Asia 23,2
Europe 36,2
Latin America 31,4
MENAP 27,9

G20 Emeraina 27 7

2009
42,6
41,9
34,4
34,5
53,5
37,1
24,9
25,5
29,5
47,6
16,2
33,0
32,9
50,6
28,1
17,0
20,6
23,5
42,2
72,1
3053
28,2
30,4
38,2
19,3
21,5
20,1
45,3
32,9
37,8
38,5
37,1
31,7
21,7
21,7
38,3
46,8
35,0
29,7
33,3

30,6
25,2
40,0
32,6
32,6
2990

2010
37,3
40,0
33,4
32,0
44,3
38,8
23,4
25,0
29,4
47,5
15,8
34,7
31,8
49,5
27,4
16,9
19,2
22,5
44,7
57,9
27,0
26,7
31,1
33,9
20,3
21,1
19,2
45,8
30,6
37,9
35,4
34,0
31,4
20,0
22,0
36,2
49,2
32,2
30,5
30,2

29,7
24,6
37,8
32,9
30,7
29 3

2011
40,1
40,2
34,9
34,3
40,3
37,6
22,8
27,0
28,7
48,8
16,0
39,5
30,3
49,7
27,6
17,7
18,3
21,2
39,1
59,7
27,5
27,1
33,8
39,3
19,3
20,0
17,9
43,9
28,5
36,3
232
33,3
30,9
19,9
21,1
33,4
45,7
31,1
29,2
38,2

29,8
26,0
35,5
33,2
29,6
29 6

2012
43,5
41,3
36,8
37,1
38,9
37,2
23,1
28,1
28,3
47,1
20,1
40,3
30,7
48,6
27,4
18,8
14,3
21,9
38,8
45,7
28,8
27,7
35,2
44,0
21,7
20,7
18,9
42,8
31,0
34,9
34,0
33,2
31,4
17,8
22,2
34,4
49,0
29,1
30,5
39,7

30,4
26,9
35,8
33,3
30,6
30.1

2013
36,2
40,5
37.6
38,1
40,8
37.4
23,1
285
29,0
48.3
17.9
43,7
35,0
49,3
26,6
19,1
14.4
19.8
38,1
88,1
28,2
28.0
32,9
44.8
21.8
22.0
18,7
42,6
283
33,9
34.6
35,5
31,6
17.2
21,6
34,2
48,1
30,3
31,8
40,0

30,6
27,1
35,9
33,5
31,6
304

2014
40,6
41,9
38,4
36,4
38,8
37,8
23,7
29,0
29,4
48,5
17,7
43,4
36,2
49,0
26,4
18,6
15,4
21,3
44,3

143,1
26,3
27,9
32,9
47,4
20,1
22,5
18,1
42,3
33,4
33,9
34,9
40,2
31,8
17,9
22,2
33,3
44,8
33,1
32,3
46,6

30,9
27,4
35,7
33,9
34,1
30.7

2015
45,8
30,6
41,7
38,7
43,5
38,3
25,1
31,3
29,8
48,4
17,7
38,7
33,4
50,0
27,4
17,4
17,9
22,9
54,4

176,1
25,1
27,2
30,7
50,2
19,8
22,3
18,8
41,6
41,5
34,3
252
40,7
32,9
20,4
22,3
33,4
43,0
32,4
32,3
36,6

31,6
29,3
36,0
33,8
35,0
31.7

2016
42,4
23,7
41,5
35,6
46,1
39,3
26,3
31,9
28,1
48,1
17,6
39,4
32,1
47,5
27,9
16,8
19,5
22,1
52,9

131,4
23,4
26,0
30,2
51,5
19,9
21,0
19,5
41,3
37,2
31,4
36,4
38,6
32,9
19,7
21,8
34,9
40,6
32,6
33,3
35,0

31,7
29,7
36,7
33,7
33,5
320

2017
35,5
23,9
41,7
38,1
47,1
38,6
26,7
31,2
28,2
46,9
18,5
38,7
31,1
51,4
27,5
17,0
21,0
25,9
50,6
85,4
22,4
2372
29,4
46,0
21,3
20,9
20,2
42,6
33,5
31,9
34,9
33,6
33,5
19,7
23,8
34,0
43,6
30,4
32,8
31,7

31,0
29,1
36,5
32,9
31,2
31.2

2018
32,0
22,1
40,4
35,4
45,8
38,1
27,3
31,2
27,9
46,7
18,3
36,8
29,5
51,1
27,3
16,8
21,0
21,7
49,7
64,9
22,0
22,5
28,9
45,3
21,7
21,8
20,2
43,0
31,4
34,4
2915
35,0
33,7
20,2
24,2
33,1
43,9
29,5
32,4
31,4

30,7
29,1
35,7
32,3
30,9
309

2019
30,4
21,2
39,5
35,3
44,3
37,7
27,2
31,2
27,4
46,4
18,3
36,1
26,6
49,5
27,1
16,8
21,0
21,7
49,1
64,4
21,8
22,4
28,5
44,0
22,2
21,4
20,4
42,8
29,7
34,9
32,8
3515
33,9
20,3
24,4
32,4
44,5
28,4
32,4
31,3

30,5
29,1
35,2
31,9
30,5
30.8

2020
28,7
20,7
39,0
35,3
43,5
37,5
26,7
31,1
26,6
46,3
18,4
35,4
25,2
48,3
27,0
16,8
20,9
21,7
48,7
62,4
21,5
22,4
28,5
42,4
22,4
20,6
20,4
42,3
28,3
34,8
32,4
35,6
33,9
20,3
24,4
32,4
43,9
27,2
32,6
31,3

30,3
29,0
34,9
31,6
30,0
30.6

2021
28,5
20,0
39,3
34,9
41,7
37,1
26,8
31,1
26,6
46,4
18,5
35,4
24,6
46,1
26,8
16,8
20,7
21,8
48,1
60,4
21,3
22,5
28,3
41,2
22,5
20,1
20,5
42,0
27,0
34,7
31,8
35,2
33,7
20,4
24,4
32,4
43,5
25,9
32,8
31,3

30,1
28,9
34,5
31,5
29,5
305

2022
28,2
19,6
39,6
34,3
41,1
36,8
26,8
31,0
26,7
46,3
18,6
35,2
24,2
46,3
26,7
16,9
20,6
21,7
46,4
57,8
21,0
22,5
28,4
39,8
22,6
20,0
20,5
41,8
24,5
34,5
32,0
35,0
33,5
20,4
24,4
32,4
43,1
24,7
32,8
31,3

29,9
28,9
34,4
31,4
29,0
30.3



Table A15. Emerging Market and Middle-Income Economies

(Percent of GDP)
2008
Algeria 8,1
Angola 16,6
Argentina 52,6
Azerbaijan 7,3
Belarus 21,0
Brazill 61,9
Chile 4.9
China 27,0
Colombia 32,1
Croatia 39,6
Dominican Republic 19,5
Ecuador? 16,9
Egyptd 66,8
Hungary 71,6
India 74,5
Indonesia 30,3
Iran 9,2
Kazakhstan 6.8
Kuwait 9,6
Libya .
Malaysia 39,9
Mexico 42.8
Morocco 45,4
Oman 4,7
Pakistan 57,2
Peru 28,0
Philippines 44,2
Poland 46,6
Qatar 11,1
Romania 13,4
Russia 7.4
Saudi Arabia 12,1
South Africa 26,5
Sri Lanka 71,1
Thailand 34,9
Turkey 38,3
Ukraine 19,7
United Arab Emirates 12,5
Uruguay 67,7
Venezuela 20,3
Average 33,8
Asia 36,9
Europe 22,9
Latin America 46,7
MENAP 20,2
G20 Emerainag 357

2009
9,8
22,7
53,8
12,4
33,4
64,9
5,8
34,3
35,2
49,0
22,6
16,3
69,5
77,8
72,5

BABNENL,W NONWARARNWE NDOWEABANOO BP0
OINNPA~NO OFRPPRPRPODRMNRFRPOOWOOWRAIINF,OR

2010
10,5
44,3
42,0
12,5
36,5
63,0

8,6
S ]
36,4
58,3
22 ]
16,2
69,6
80,5
67,5
24,5
12,2
10,7
11,3

WNENDPAW WIUONDARWNW PWhAhOaORANOO DOl
OUI0OWO W OOOFrROOORAVMOOFRPWWUIOUTONE
OFRPONWW URAROCORFRPOONPAOOIORLJUIOIOONONO

2011
9,3
33,8
SIS
11,4
53,9
61,2
11,1
33,6
35,7
65,2
25,9
16,9
72,8

= N O
QOO ~N, OFRPPROUUIRPFEPFNRAODOORRAWONUINOGO: UOINOFRO N

WNDBENWW JUIRPWWWNW PWWwOihNOT o1kl

2012
9,3
29,5
38,9
13,9
37,0
62,2
11,9
34,3
34,1
70,7
30,0
15,5
73,8
78,2
69,1
23,0
11,6

=
()

UINNUINDR RPOOUINONOOUINNNOONOUINGD: 0F

WNBENWW JUIRPRWWRA,OOPSA FRPLOWOBANOO OOl

2013
7,6
32,9
41,7
12,7
36,9
60,2
12,7
37,0
37,8
82,2
34,3
16,6
84,0
76,6
68,5
24,8
10,7

=
()

OORRRD WNNUIWNORRPNORNWOOONRRN: o

WNENPAW NORPDRWDAND POWOAOWNOO OOl

2014
7,7
40,7
43,6
14,4
39,5
62,3
14,9
39,9
43,7
86,6
33,7
22,0
85,1
75,7
68,5
24,7
11,8

=
ES
&

ANOINADE OO0ORNNAND RPRWAOWNOO OOl
NADRUUIOO OORJIWNPAPWOOOOUIWNDANOIOWUIN:D Ol

: General Government Gross Debt, 2008-22

2015
8,8
65,4
56,0
35,0
5o
72,5
17,4
41,1
50,6
86,3
33,0
26,1
88,5
74,7
69,5
26,9
42,3
21,9
11,0
57,9
53,7
63,7
15,3
63,3
24,0
36,2
51,1
34,9
39,4
15,9
5,8
49,3
77,6
42,7
27,5
79,3
18,7
64,6
32,1

44,0
44,6
30,9
55,6
34,1
440

2016
20,6
75,8
54,2
51,1
53,9
78,3
21,3
44,3
50,2
83,7
35,0
36,2
96,9
74,1
69,6
27,9
34,5
21,0
18,5
56,2
58,4
64,7
33,6
67,6
24,4
34,6
54,4
56,5
39,1
15,6
13,1
51,7
79,3
42,2
28,1
81,2
20,7
61,9
31,4

46,8
47,2
32,1
59,3
39,8
469

2017
17,7
65,1
53,4
46,4
58,8
83,4
24,9
47,6
48,5
81,9
36,7
39,0

101,2
72,9
68,7
28,7
32,1
17,4
27,1
55,2
53,3
62,8
44,5
68,0
25,5
33,9
54,2
54,4
38,9
17,4
17,0
53,0
79,6
40,6
27,9
86,2
20,7
59,8
23,0

48,4
49,4
32,3
61,0
38,7
492

2018
17,7
66,0
52,0
41,1
56,8
87,7
27,6
50,8
48,6
79,6
37,9
42,7
88,8
71,3
67,1
29,2
30,8
17,7
33,0
54,2
52,4
62,4
50,8
68,7
27,2
33,2
53,8
54,4
40,2
17,7
20,7
55,6
77,6
39,6
28,0
83,5
20,8
61,3
19,7

50,1
51,5
32,6
62,8
39,1
514

2019
17,0
67,1
50,7
37,2
56,7
91,1
29,4
53,9
47,5
76,9
39,1
45,5
88,0
70,2
65,2
29,8
29,3
18,3
36,2
52,8
52,4
60,6
54,2
68,5
28,2
32,6
53,5
55,2
42,0
18,2
24,3
57,1
74,8
38,9
27,5
77,9
20,8
61,0
19,8

51,7
53,4
32,5
64,3
40,2
533

2020
15,8
66,9
50,3
33,8
52,9
93,7
30,3
57,0
455
74,5
40,5
47,4
82,8
69,4
63,3
29,8
27,6
18,6
39,1
51,1
52,5
60,0
58,2
68,2
28,2
32,0
52,9
55,5
43,9
18,2
24,9
58,1
72,1
38,4
27,2
71,7
20,6
61,2
20,2

52,9
55,3
32,2
65,2
39,9
550

2021
14,5
66,0
50,6
Sins
48,0
95,5
31,0
59,7
43,5
72,0
41,9
49,2
79,6
69,0
61,4
30,0
26,4
19,1
41,5
49,0
52,4
58,5
61,8
67,7
27,6
31,5
52,1
53,9
45,6
18,0
24,9
58,8
69,7
38,3
27,1
66,0
20,2
61,6
20,3

54,0
56,9
31,8
66,0
39,5
565

2022
13,2
66,1
51,6
29,0
44,8
96,9
31,4
62,2
41,6
68,0
43,5
50,6
74,5
68,7
59,6
30,0
26,0
19,5
41,3
46,5
52,4
57,0
62,7
67,0
27,1
31,1
51,3
50,5
46,9
17,9
24,9
59,2
67,3
38,2
27,1
60,9
19,9
61,8
20,2

55,0
58,4
31,4
66,6
38,8
57.8



Table A16. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Net Debt, 2008-22

(Percent of GDP)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Algeria -35,6 -39.6 -33,7 -31,1 -290 -295 -218 -76 13,4 152 154 14,8 13,7 12,5 11,2
Angola
Argentina
Azerbaijan
Belarus
Brazil 371 404 38,0 345 322 305 326 356 46,2 531 57,7 61,3 64,0 65,9 67,4
Cﬂile -19,3 -105 -70 -86 -68 -56 -43 -35 1,0 3,9 6,3 8,2 9,4 10,3 11,0
China
Colombia 223 26,1 284 271 249 270 33,2 422 40,5 405 41,1 40,6 393 37,9 36,5
Croatia
Domigican Republic 139 158 16,6 187 240 265 26,1 252 264 279 290 30,1 314 32,8 34,4
Ecuador
Egypt?! 528 559 571 61,3 635 73,7 771 788 88,1 945 835 835 789 76,2 71,5
Hléngary 63,6 72,1 751 744 720 711 705 70,8 70,2 693 679 67,0 66,3 66,0 66,0
India
Indonesia
Iran -2,8 2,5 20 -27 08 57 -57 256 215 20,3 17,8 16,7 15,6 15,2 15,9
Kazakhstan -13, -11,0 -10,2 -12, -15,9 -17, -19, -30,9 -228 -155 -12,2 -96 -8,0 -6,3 -4.9
Kuwait
Libya
Malaysia :
Mexico 33,2 36,2 36,2 375 37,7 40,4 43,1 47,3 50,5 450 443 443 444 443 44 4
Morocco 447 455 485 521 56,0 612 628 63,1 642 62,3 619 60,1 595 58,0 56,5
Oman 247 -32,0 -29,2 -29,7 -290 -43,8 -44,1 -425 -271 -98 23 114 19,4 26,9 32,7
Pakistan 52,7 545 565 558 592 60,1 580 582 61,2 616 624 62,3 622 61,7 61,1
Peru 13,0 12,3 10,3 7,2 4.6 3,6 3,6 5,6 7.5 99 126 146 155 15,7 15,8
Philippines
Poland 39,2 432 472 48,3 479 50,9 445 46,4 48,3 495 49,1 48,7 482 47 .4 46,6
Qatar
Romania 83 159 22,7 271 289 295 297 29,7 31,2 312 326 345 36,6 38,3 39,6
Russia
Saudi Arabia -38,4 -393 -37,8 -37,7 -47,7 -50,9 -471 -359 -171 -7,7 -0,1 49 6,3 7.4 8,1
South Africa 21,7 254 285 31,3 348 38,2 40,8 44,1 454 47, 50,1 52,1 53,8 55,3 56,4
Sri Lanka
Thailand
Turkey 323 374 349 311 275 259 238 230 234 231 229 224 223 22,3 22,2
Ukraine
United Arab Emirates
Uruguay 316 30,7 31,1 288 259 242 229 258 30,1 31,3 326 32,3 325 32,9 33,1
Venezuela
Average 226 265 265 243 226 226 240 289 350 37,1 390 405 412 41,7 42,1
Asia
Europe 309 360 36,3 343 312 30,6 285 275 306 31,3 316 31,6 315 31,5 31,3
Latin America 30,6 338 330 31,1 294 295 320 353 41,3 43,8 46,4 48,4 49,7 50,6 51,2

MENAP -4,1 11 09 -13 -33 -40 -0,7 153 256 26,7 284 306 30,7 31,0 31,1
G20 Fmeraino 262 201 2 2 260 2274 210 226 260 RA1 272 407 429 442 A5 2



Protecionismo nos EUA



Protecionismo nos EUA e o sistema multilateral

e Quatro sao as prioridades maximas da nova politica
comercial dos Estados Unidos, segundo o documento:

i) Defender a soberania nacional sobre a politica comercial

i) Implementar de forma estrita as leis comerciais dos
Estados Unidos

iii) Agir para que outros paises abram seus mercados para as
exportacoes de bens e servicos e garantir a protecao dos
direitos de propriedade intelectual das empresas dos
Estados Unidos

iv) Negociar “novos e melhores” acordos comerciais com
paises em “mercados-chave” em todo o mundo.

Claro distanciamento em relacao as regras comerciais
multilaterais



Protecionismo nos EUA e o sistema multilateral

Ato concreto e definitivo do novo governo com amplo alcance em termos de
politica comercial foi a retirada dos Estados Unidos da Parceria
Transpacifica (TPP)

QOutras iniciativas:

O abandono das negociacdes da Parceria Transatlantica (TTIP) com a Uniao
Europeia (UE)

O anuncio dos termos para a renegociacao do Acordo de Livre Comércio da
América do Norte (NAFTA)

A determinacdao de que sejam realizados estudos detalhados sobre a
evolucdao do comércio e as praticas comerciais de paises com 0s quais 0s
Estados Unidos acumulam déficits comerciais significativos, embora sejam
indicativos da nova politica comercial do pais, tiveram, até o momento,
pouco efeito pratico.



Protecionismo e empregos de volta aos Estados Unidos?

Ha um razoavel consenso entre os economistas de que o processo de
desindustrializacdao e de perda de empregos no setor manufatureiro nas
economias avancadas é fruto do progresso tecnoldgico e nao da globalizacao

Por que os politicos apontam seu arsenal de medidas contra o comércio ao
invés de atuar para frear o avanc¢o tecnolégico?

A tecnologia avanca em ritmos variados, mas afeta, cedo ou tarde, empregos
em boa parte dos setores produtivos (ndo apenas na manufatura, mas
também na agricultura e nos servicos). Ja o comércio tende a produzir efeitos
mais concentrados tanto em termos setoriais quanto espaciais.



EUA X China

Crise comercial

Valor Econdmico 06/04/2018

Disputa Empresas dos EUA temem prejuizo com crise comercial

Tarifas propostas pelo governo Trump ameacam encarecer pec¢as chinesas usadas pela industria
americana, que perderiam competitividade

China parece acreditar que pode vencer guerra comercial com os EUA

Maior déficit comercial desde 2008 pressiona governo dos EUA a agir

Trump ameaca taxar mais US$ 100 bi em produtos chineses

Trump pedira apoio latino-americano contra a China na Cupula das Américas
Pequim recorre a OMC, mas também é alvo
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EUA x China

Maior déficit comercial
desde 2008 pressiona
governo dos EUA a
agir

Déficit comercial dos EUA
Em US$ bilhdes*

60 57.6

55

50

45,3
a5 |

a 44,6

I
35 38,5
Fev/ Set/ Ago/ Fev/
2016 2016 2017 2018

Departamento de Comércio dos EUA.
Elaboracdo: Valor Data. *com ajuste sazonal

Fonte: Valor Econdémico, 6 de abril de 2018 299



EUA x China

Impacto no Brasil

Guerra comercial favorece soja do Brasil

Arma chinesa
Importacoes de soja pela China (milhdes de toneladas)
2016 B 2017 B Soja Chicago (Dia a dia* - em US$ cents/bushel)
1100
. 95,53 1‘0781
' 1070
90 85 100
milhoes o
60 5093 de toneladas é a 1010 |
imati 965
42,5 33 gstumatwa de o 1.027
30 27 importagdo de
. soja pela China 950
0 este ano 2/Jan 5/Mar 4/Abr
Brasil EVA Total 2018

Fontes: Servigo aduaneiro chinds ¢ Valor Data, *Mercado futuro, sequnda posicio,

Fonte: Valor Econdmico, 5 de abril de 2018

Seca jareduz projecdes de crescimento da Argentina
A estimativa da safra de soja é de 39,5 milhdes de toneladas métricas, queda de 31% em relacédo a
2017. J4 a safra do milho deveréa ser 22% menor do que o esperado



EUA x China

Impacto no Brasil

Crise também abre oportunidades para algodao nacional

A sobretaxa de 25% para a entrada do algodao americano na China pode elevar a
demanda pela fibra e favorecer as exportacdes brasileiras, segundo analistas.

Em 2017, a China importou 526 mil toneladas de algodédo dos EUA e 83 mil toneladas
da fibra brasileira.

Segundo o USDA, a Australia deve produzir 1 milhdo de toneladas de algoddo em
2017/18 e exportar 958 mil toneladas, enquanto o Brasil produzira 1,7 milhdo de
toneladas e exportar 914 mil toneladas.

"Os exportadores brasileiros ja tém contratos assumidos e que tém que ser cumpridos®

Reflexo no mercado de etanol é incerto

A inclusdo do etanol na lista dos produtos americanos que a China sobretaxara como
represalia as taxas sobre 0 a¢o esta deixando o mercado brasileiro do biocombustivel
desnorteado. Se por um lado os importadores chineses terdo que buscar o etanol em
outra origem, o que poderia estimular as exportagcdes brasileiras, os EUA terao
excedente. Isso significa que as importagdes do Brasil podem aumentar.

A China ja taxa as importacdes de etanol em 30%, e ainda assim vinha aumentando os
volumes adquiridos nos primeiros meses do ano. E, mesmo que a aliquota seja maior
em 15%, o etanol americano ainda poderia ter espaco

Fonte: Valor Econdmico, 5 de abril de 2018



EUA x China

Impacto no Brasil

Brasil espera elevar venda de carne suina a China

Para a industria brasileira de carne suina, a disputa comercial entre os EUA e a China é
um alento. Com as exportac6es em queda devido ao embargo russo, os frigorificos do
Brasil vislumbram intensificar o ritmo dos embarques em 2018. Atualmente, a China
responde por cerca de 25% das vendas do Brasil. Para os EUA, os chineses
representam 20% das exportacoes.

Em 2017 os EUA exportaram, em média, 20 mil toneladas de carne suina por més a
China. O Brasil exportou 4 mil toneladas.

A expectativa € que o Brasil absorva parte do espaco que se abrira no mercado chinés
apos a alta, para 25%, da tarifa de importacéo de carne suina dos EUA

Tarifa ao aco ja eleva preco do produto nos EUA

Dos 128 itens na lista chinesa, quase 90 séo produtos agricolas "supérfluos”, como
frutas secas, nozes e ginseng. Outros 32 itens envolvem produtos siderargicos
especiais utilizados na exploracao e transporte de petroleo e gas - um setor no qual
influentes estatais chinesas investiram nos ultimos anos. Os outros dizem respeito a
suinos e sucata de aluminio

Fonte: Valor Econdmico, 3 de abril de 2018 302



'EUA x China

Im pacto no Brasil EUA é maior mercado para aco do Brasil

Veja a evolucdo das exportac¢des do produto, em US$ milhdes

Caso do Aco 2979

3.000 m
2.628
2.500 /\/\
Composicao das exportagoes do Brasil em 2017 2089 V

2.000
US$ 8 bilhdes

é o total exportado pelo Brasil
N\

1.500

L e

733
500
525
; 0
Argentina Alemanha 2008 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Q2% 6,0 %
Fonte: Mdic
GI Infografico elaborado em: 02/03/2018 Fonte: G1
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02/03/2018 as 05h00 2
EUA sobretaxam a

Maiores exportadores de aco para os EUA

Veja os paises que mais venderam aco para
0s norte-americanos em 2017

Importag¢des dos EUA, em milhdes de toneladas

aco e aluminio 2011 2017 Variago
. desde 2011
importados
Canadd N 5.8 5%
K2 Brasil p— 47 66%
Coreia do Sul I 3.7 42%
MEXICO 3,2 24%
Volume de ago importado pelos EUA, em milhGes de toneladas Rissia '
359 I 3.1 146%
26,0 Turquia _ 22 238%
Jap30. oy 1,8 2%
Alemanha 14 40%
2011 2017 Taiwan
1 113%
Fonte: Departamento de Comércio dos EUA ) 11 .6 :
Infografico elaborado em: 02/03/2018 India Bloss 16%
china Mlo,78 -31%

Fonte: Valor Econémico, 2 de margo de 2018 304



Fonte: Valor Econdémico, 30 de abril de 2018

Precos sohem mais nos EUA
Bobina laminada a quente*; base = 100

EUA Europa (Alemanha)

135

125
120
115
110
105
100
Fev/2017 2018 Abr/2018

Fonte: CRU * Indices de precos
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