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EUA X China

Crise comercial

Valor Econdmico 06/04/2018

Disputa Empresas dos EUA temem prejuizo com crise comercial

Tarifas propostas pelo governo Trump ameacam encarecer pec¢as chinesas usadas pela industria
americana, que perderiam competitividade

China parece acreditar que pode vencer guerra comercial com os EUA

Maior déficit comercial desde 2008 pressiona governo dos EUA a agir

Trump ameacga taxar mais US$ 100 bi em produtos chineses

Trump pedira apoio latino-americano contra a China na Cupula das Américas
Pequim recorre a OMC, mas também ¢é alvo



EUA x China

Maior déficit comercial
desde 2008 pressiona
governo dos EUA a
agir

Déficit comercial dos EUA
Em US$ bilhdes*
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Departamento de Comércio dos EUA.
Elaboracdo: Valor Data. *com ajuste sazonal

Fonte: Valor Econdmico, 6 de abril de 2018 5



EUA x China

Impacto no Brasil

Guerra comercial favorece soja do Brasil

Arma chinesa
Importacoes de soja pela China (milhdes de toneladas)
2016 B 2017 B Soja Chicago (Dia a dia* - em US$ cents/bushel)
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Fontes: Servigo aduaneiro chinds ¢ Valor Data, *Mercado futuro, sequnda posicio,

Fonte: Valor Econdmico, 5 de abril de 2018

Seca jareduz projecdes de crescimento da Argentina
A estimativa da safra de soja é de 39,5 milhdes de toneladas métricas, queda de 31% em relacédo a
2017. J4 a safra do milho deveréa ser 22% menor do que o esperado



EUA x China

Impacto no Brasil

Crise também abre oportunidades para algodao nacional

A sobretaxa de 25% para a entrada do algodao americano na China pode elevar a
demanda pela fibra e favorecer as exportacdes brasileiras, segundo analistas.

Em 2017, a China importou 526 mil toneladas de algodédo dos EUA e 83 mil toneladas
da fibra brasileira.

Segundo o USDA, a Australia deve produzir 1 milhdo de toneladas de algod&do em
2017/18 e exportar 958 mil toneladas, enquanto o Brasil produzira 1,7 milh&o de
toneladas e exportar 914 mil toneladas.

"Os exportadores brasileiros ja tém contratos assumidos e que tém que ser cumpridos”

Reflexo no mercado de etanol é incerto

A inclusdo do etanol na lista dos produtos americanos que a China sobretaxara como
represalia as taxas sobre 0 a¢o esta deixando o mercado brasileiro do biocombustivel
desnorteado. Se por um lado os importadores chineses terdo que buscar o etanol em
outra origem, o que poderia estimular as exportagcoes brasileiras, os EUA terao
excedente. Isso significa que as importagdes do Brasil podem aumentar.

A China ja taxa as importacdes de etanol em 30%, e ainda assim vinha aumentando os
volumes adquiridos nos primeiros meses do ano. E, mesmo que a aliquota seja maior
em 15%, o etanol americano ainda poderia ter espaco

Fonte: Valor Econbmico, 5 de abril de 2018



EUA x China

Impacto no Brasil

Brasil espera elevar venda de carne suina a China

Para a industria brasileira de carne suina, a disputa comercial entre os EUA e a China é
um alento. Com as exportac6es em queda devido ao embargo russo, os frigorificos do
Brasil vislumbram intensificar o ritmo dos embarques em 2018. Atualmente, a China
responde por cerca de 25% das vendas do Brasil. Para os EUA, os chineses
representam 20% das exportacoes.

Em 2017 os EUA exportaram, em média, 20 mil toneladas de carne suina por més a
China. O Brasil exportou 4 mil toneladas.

A expectativa € que o Brasil absorva parte do espaco que se abrira no mercado chinés
apos a alta, para 25%, da tarifa de importacao de carne suina dos EUA

Tarifa ao aco ja eleva preco do produto nos EUA

Dos 128 itens na lista chinesa, quase 90 séo produtos agricolas "supérfluos”, como
frutas secas, nozes e ginseng. Outros 32 itens envolvem produtos siderargicos
especiais utilizados na exploracao e transporte de petroleo e gas - um setor no qual
influentes estatais chinesas investiram nos ultimos anos. Os outros dizem respeito a
suinos e sucata de aluminio

Fonte: Valor Econdmico, 3 de abril de 2018 8



'EUA x China

Im pacto no Brasil EUA é maior mercado para aco do Brasil

Veja a evolucdo das exportac¢des do produto, em US$ milhdes
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3.000 m
2.628
2.500 /\/\
Composicao das exportagoes do Brasil em 2017 2089 V

2.000
US$ 8 bilhdes

é o total exportado pelo Brasil
N\

1.500

L e

733
500
525
; 0
Argentina Alemanha 2008 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Q2% 6,0 %
Fonte: Mdic
GI Infografico elaborado em: 02/03/2018 Fonte: G1



02/03/2018 as 05h00 2
EUA sobretaxam a

Maiores exportadores de aco para os EUA

Veja os paises que mais venderam aco para
0s norte-americanos em 2017

Importag¢des dos EUA, em milhdes de toneladas

aco e aluminio 2011 2017 Variago
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Fonte: Valor Econémico, 2 de marco de 2018 10



PARTICIPACAO DO BRASIL NO RANKING MUNDIAL DO
AGRONEGOCIO - 2017

Café 12 33% 1¢ 25%
Acucar 12 22% 1% 48%
Carne Avicola 22 15% 12 38%
Carne Bovina 22 16% 12 20%
Fumo 22 13% 1@ 27%
Suco de Laranja 12 61% 1@ 75%
Soja 22 31% 1@ 43%
Milho 32 9% 2¢ 22%
Algodao 52 6% 3¢ 10%
Carne Suina 4 3% qu 9%
Celulose 42 9%

Leite em PG 62 7% 102

Alcool 29 28%

Arroz 82 2%

Trigo g2 1%
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EXPORTAQC)ES DE CARNES EM VOLUME
Acumulado de 12 meses, em mil toneladas
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PARTICIPACAO DO BRASIL NO RANKING MUNDIAL DO
AGRONEGOCIO - 2017

PAISES DE DESTINO DAS EXPORTACOES
0 Soja — 75% China, 10% Europa
o Milho — 26% Oriente Médio, 12% Africa, 12% Jap&o
0 Algodao — 85% paises asiaticos
o Café — Europa, EUA e Japéo
o Aclcar — Paises Arabes, Africa e China

o Etanol — EUA e Coréia do Sul

14



Selic x Juros de
Mercado

Juros no Varejo

Governo vai analisar imposto sobre bancos
O governo tera que analisar neste ano como proceder sobre a tributacdo aplicada a instituicoes
financeiras a partir do ano que vem. A lei que aumentou de 15% para 20% a Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) dessas empresas vale apenas até 31 de dezembro de
2018. Com isso, o governo deve perder cerca de R$ 5 bilhdes em receitas no Orcamento.

Independéncia do BC entra em pauta na terca (10/4)



Juros

Quanto custa
Comportamento da taxa de juros ao consumidor no varejo

M Taxa média mensal por porte da varejista em fevereiro (%)

2017 M 2018
8
6,67
6
4
| .
0
Grandes redes Redes médias Redes pequenas

A queda dos juros nas vendas do varejo € mais lenta do que a da taxa basica definida pelo Banco
Central (Selic). Enquanto esta caiu de 12,25% ao ano para 6,5% nos ultimos 12 meses, 0S juros no
comércio passaram de 98,50% para 88,83% ao ano, segundo a Anefac, associacédo dos executivos
de financas. No mercado de varejo eletroeletrénico, 0 mais dependente de crédito no pais, o recuo foi
de 97,61% para 86,90% ao ano.

Fonte: Valor Econdmico, 6 de abril de 2018 16



Juros

B Taxa média mensal por segmento da loja (em %)

Fevereiro de 2017 Fevereiro de 2018
Turismo 5,08 P a.6a
Artigos para o lar 761
Eletroeletrénicos 5,84
Importados 6,49
Veiculos 23
Artigos de ginastica 8,11
Informatica 5,61
Celulares 53
Decoracao 7,79

5,44%

foi a taxa média de juro cobrada pelo
comércio® em fevereiro de 2018.
Um ano antes, estava em 5,88%

12,67%

foi a taxa média de juro cobrada pelos
cartdes de crédito em fevereiro de
2018. Um ano antes estava em 15,16%

Fonte: Anefac. *Inclui crediario proprio e cartdes com bandeira da loja

Fonte: Valor Econémico, 6 de abril de 2018



Juros

Juro menor, mais risco
Fluxo para multimercados e acoes em meio a baixa da Selic

0 Captacao Acoes e multimercados - (R$BI) ~ SELIC META
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Fonte: Anbima

Fonte: Valor Econémico, 6 de abril de 2018 18



Juros

Descompasso

Razao entre spread e juro final*
do crédito bancario - %

75,8

Fonte: Gilberto Borca Jr.
*Empresas e pessoas fisicas

Fonte: Valor Econémico, 2 de abril de 2018
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Juros

As perspectivas para o cambio com 0S juros baixos
Luciano Sobral

Esses diferenciais de juros historicamente baixos tém consequéncias
Importantes para o mercado de cambio. Primeiro, investimentos estrangeiros de
curto prazo no Brasil (o chamado "carry trade") perderam muito a atratividade,
tanto em absoluto (pelos retornos esperados) quanto relativo (em comparacao
com outros emergentes). Com menos capitais desse tipo entrando no pais, a
moeda fica mais vulneravel e sujeita a depreciacao.

“Um outro fator talvez ainda mais importante € a demanda por protecédo cambial
("hedge"). Muitas companhias brasileiras tém receitas em reais e divida em
moeda estrangeira, de forma que a variagcao cambial € sempre um risco a ser
gerenciado. O prudente diretor financeiro de uma dessas empresas, que, COmo
eu e VOCE, se preocupa com o resultado das eleicGes de outubro vé no mercado
financeiro os menores custos de hedge (diferencial de juros ajustado pela
volatilidade implicita das opcdes) desde que comecou a carreira e,
racionalmente, reduz o risco cambial de pelo menos parte do seu balanco,
comprando derivativos de dolar. Isso também leva o cambio a se depreciar’.

Fonte: Valor Econdmico, 6 de abril de 2018



BC Independente

Independéncia do BC

Valor Econémico 06/04/2018
Independéncia do BC entra em pauta na terca (10/4)

Projeto que institui a independéncia do Banco Central deve ser votado na Camara na proxima semana. A
proposta prevé mandatos de quatro anos para os diretores do BC e a novidade seria adotada a partir de 1°
de marco de 2020, fazendo com que haja coincidéncia entre o Gltimo ano dos mandatos dos diretores e 0
primeiro dos presidentes da Republica eleitos para o periodo seguinte. Os dirigentes serao indicados pelo
presidente e aprovados pelo Senado e s6 serdo demitidos por "comprovado e recorrente desempenho
insuficiente”, por falta grave passivel de demisséo no estatuto dos servidores e condenacao por corrupcao,
crime contra o sistema financeiro ou improbidade.

Maia leva ao plenario autonomia do BC

Na tentativa de capitanear uma agenda econdmica propria para sua candidatura a Presidéncia, o
presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), pautara para votacdo em plenario na préxima semana
projeto de lei que institui a autonomia de fato para o Banco Central (BC), com mandato para o presidente e
diretores da instituicdo, que sO poderiam ser demitidos por "ineficiéncia" se isso fosse aprovado pelo
Senado. ...

O lider do governo no Senado, Romero Juca (MDB-RR), esbocou versao do texto que ampliaria a fungéo
do BC para além do controle da inflacéo, incorporando também a busca pela geracdo de emprego, mas o
assunto ndo avancou entre os senadores. ....

A critica no governo € que a autonomia plena seria arriscada diante das experiéncias com a Procuradoria-
Geral da Republica e a Policia Federal. Avalia-se que a isso poderia transformar o BC numa "nova PGR",
com consequéncias "inimaginaveis". A depender do dirigente da autoridade monetaria, ha receio, por
exemplo, de um congelamento do cambio, com reflexos drasticos na politica econdmica.



BC Independente

'BC autbnomo fortalece mercado de titulos

A independéncia formal do Banco Central € um dos pré-requisitos para desenvolver
um mercado privado de titulos de longo prazo no Brasil para financiar empresas,
afirma Andreas Dombret, diretor para supervisdo bancaria do Bundesbank, o banco
central aleméao.

"Sem um banco central independente e crivel, é altamente improvavel uma moeda
estavel. Sem uma moeda estavel, € muito mais dificil chegar a um préspero mercado
domeéstico de titulos privados”

Para Dombret, o exemplo alem&o mostra que nao ha incompatibilidade entre bancos
de desenvolvimento e um mercado de titulos privados, desde que o papel dos
primeiros esteja bem delimitado em leis e normas. "Os bancos de desenvolvimento
aumentaram seus negocios na Alemanha e Europa”, afirma. O xerife da supervisao
alema diz que leva a sério os riscos de retrocesso na implantacédo de Basileia 3, depois
gue foram eleitos governos nacionalistas na Europa e nos Estados Unidos, mas
pondera que esta "otimista" para uma implementacéo abrangente.

Dombret considera que a correcéo dos precos de acdes no comec¢o do ano foi "bem-
vinda", porque os investidores estao precificando os riscos "dos dois lados" na
normalizacdo monetaria nos paises desenvolvidos. Ele também diz achar que "néo é
realista" esperar que 0s bancos centrais passem a emitir criptomoedas em um
horizonte proximo.



BC Independente

Banco Central: questdes sobre autonomia e mandato

A guestao da autonomia do Banco Central

Os defensores da autonomia do Banco Central argumentam que a autoridade
monetaria deve ter objetivos simples e claros, além de autoridade suficiente para
alcanca-los, mantendo, assim, sua credibilidade. Um banco central crivel tem
maior capacidade de influenciar as expectativas de inflacéo, ajudando na
manutencio da estabilidade de precos com menor volatilidade de juros e emprego.
A autonomia é importante para proteger os bancos centrais de possiveis
interferéncias politicas, diminuindo o risco de dominancia fiscal.

O principal argumento contra a autonomia do BC ¢ a falta de legitimidade
democratica, uma vez que o presidente e os diretores da instituicdo ndo sao
escolhidos pela populacéo através do voto — 0 mesmo se aplica aos diretores de
agéncias regulatorias

De acordo com Grilli, Masciandaro e Tabellini (1991), o grau de autonomia de um
banco central pode ser dividido em duas dimensodes: (i) autonomia politica, na
determinacdo dos objetivos; e (ii) autonomia econémica, com respeito aos
instrumentos utilizados para alcancar os objetivos estabelecidos.

Fonte: Itad, 12 de marco de 2018



BC Independente

Banco Central: questdoes sobre autonomia e mandato

Experiéncia internacional: mandatos dos diferentes bancos centrais

O Itau analisou também os objetivos legais desses 31 bancos centrais, e vale destacar
alguns pontos interessantes:

Apenas o Fed possui mandato multiplo, ou seja, mandato com mais de um objetivo
explicito. Vale lembrar que ele detém autonomia politica, como mencionado na sec¢éo
anterior, e historicamente tem interpretado seu mandato sem a interferéncia de politicos;

Atualmente, os mandatos mais comuns séo 0s que enfatizam a estabilidade de precos
ou da moeda (23, num total de 31, ou seja, quase 75%);

Alguns bancos centrais ttm um mandato prioritario, mas especificam apoio a outras
politicas econémicas, desde que ndo sejam conflitantes com seu objetivo primario. E o
gue ocorre com o BCE e os bancos centrais de Hungria e Israel. Nesses casos, 0
objetivo prioritario € a estabilidade de precos, mas, se n&o existir prejuizo a esse
objetivo, o BC pode apoiar outras politicas econdmicas que visem contribuir para o
crescimento econdémico, por exemplo.

Alguns bancos centrais ttm um mandato complexo, isto €, ndo existe um objetivo
prioritario bem definido em lei. E o caso do Brasil e mais seis bancos centrais

Fonte: Itald, 12 de marco de 2018



BC Independente

Banco Central: questdes sobre autonomia e mandato

Objetivos legais dos bancos centrais

Estabilidade

de precos;
18

Fonte: ltad com base em diferentes BCs

O banco central americano (Fed) é o que possui 0
maior grau de autonomia. Além de liberdade nos
instrumentos, o Fed tem a opcéo de interpretar seu
mandato legal, priorizando um dos trés objetivos
estabelecidos pelo Federal Reserve Act (maximo
emprego, estabilidade de precos e taxas de juros de
longo prazo moderadas).

O Banco Central Europeu (BCE), por exemplo, tem o
objetivo de estabilidade de precos bem definido, por
lei, pelos parlamentos da regidao, mas, assim como o
Fed, possui autonomia para definir a meta quantitativa
que seréa perseguida. E também o caso de Republica
Tcheca, Suécia, Chile e México.

Outros bancos centrais, no entanto, detém apenas
autonomia econdémica (ou operacional), isto €, o
governo (muitas vezes em conjunto com o proprio BC)
define as metas de politica monetaria, e a autoridade
monetaria tem autonomia para definir quais
instrumentos utilizados para perseguir tais metas. E o
caso de Australia, Canada e Colémbia, entre outros.

Dos 31 bancos centrais diferentes, apenas cinco nao
disp6em de autonomia formal, estabelecida em lei. S&o
eles: Brasil, Tailandia, Polonia, Noruega e China.

Fonte: Itad, 12 de marco de 2018 (Felipe Salles, Julia Gottlieb Thales Caramella )
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FOCUS Focus: As projecoes para o PIB de 2017, 2018 e 2019.
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FOCUS
Projec6es para a INFLACAO de 2018 e 20109.

Projecoes do IPCA para 2018 e 2019 (em %)
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FOCUS
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Projecoes para a Taxa Selic de 2018 e 2019
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FOCUS
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Projecdes da Producao Industrial para 2018 e 2019 (em %)
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FOCUS

Projec6es melhoram: inflagao cai e Producéo Industrial e PIB sobem

PROJECOES DO MERCADO

Mediana - Agregado Ha 4 Ha 1 Comportamento
semanas | semana Semanal

IPCA (%) 3,95 3.81 3,73
IGP-DI (%) 4,50 4,36 4,18 v [3}
IGP-M (%) 4,50 4,50 4,36 v (3)
IPC-Fipe (%) 4,23 3,86 3,85 v (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,30 3.30 3,30 = (4)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,30 3,26 3,28 = (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,75 6,75 6,75 = (9)
Meta Taxa Selic - media do periodo (%a.a.) 6,75 6,75 6,75 = (10}
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,40 55,30 25,10 v (2)
PIB (% do crescimento) 2.6b 2,80 2,89 A (2)
Produgao Industrial (% do crescimento) 3,16 3.51 3,76 A (5)
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -27,20 -26,80 -26,60 A (1)
Balanga Comercial (US$ Bilhées) h4.,50 54,60 24,29 v (1)
Invest. Direto no Pais (US% Bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (18)
Pregos Administrados (%) 4,75 4,80 4,80 = (2)

Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 2 de abril de 2018 31



Fiesp

Projecdes da FIESP

INDICADORES
MMMMMM m

Crescimento do PIB (%) -3,5
PIB Industria (%) -1 5 -5,8
- Extrativa Mineral (%) 315 -19 -312 91 57 -21 ?' 413 2,?
8 Transformacao (%) 22 24 30 47 -85 -56 17 3,1
o
s Construcéo Civil (%) 82 32 45 -21 90 -56 -5,0 1,8
o Servigos Industriais de Utilidade
g Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 -19 -04 71 089 21
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 33 -4,3 13,0 25
PIB Servigos (%) 36 29 28 10 27 -26 0,3 25
. Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 32 43 1,0 27
3 2 Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 -14 01 0,6 0,0
E E Formacédo Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -103 -1.8 3,2
O 3 Exportagoes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 11 6,8 1,9 52 e
Importagbes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 19 142 10,2 5,0 51
- Exportagoes (US$ bilhdes) 256,0 2426 2422 2251 1911 1852 2177 2298
% = Importagdes (US$ bilhdes) 226,2 2231 2396 2290 1715 1376 1507 168,6
] Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 47,7 67,0 61,2
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 23 21 30 82 64 25 3,7
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -62 -89 35 3,5
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -6,6 -1.6 1,0

Fonte: IBGE, Fiesp, e SecexMDIC

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 6 de abril de 2018 32



Brasil | quadro de Projecées Macroecondmicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019*
ATIVIDADE

PIB (%) /513911913005 |-35|-36| 10| 2,8 | 3,0

Agropecuaria (%) 6,8 5,6 -3,1 8,4 2,8 3,6 -6,6 | 13,0 4,0 3,5

Industria (%) 10,4 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -6,3 -3,8 0,0 3,2 3,0

Servicos (%) 5,8 3,4 2,9 2,8 1,0 -2,7 -2,7 0,3 2,2 3,0
Consumo Privado (%) 6,4 4,8 3,5 3,6 2,3 -3,9 -4,2 1,0 2,0 3,0
Consumo da Adm. Publica (%)| 3,9 2,2 2,3 1,5 0,8 -1,1 -0,6 -0,6 1,5 2,0
Investimento (FBKF) (%) 178 | 66 | -26 | 59 | -42 |-13,9|-10,2| -1,8 | 6,0 | 6,0
ExportacOes Bens e

= = 1 17 ) ) _1!1 ) ) ) ) )
Servicos Nio Fatores (%) 11,7 | 4,8 0,3 2,4 6,3 1,9 52 | 40 | 3,0
mportagoes Bens e 336 | 94 | 07 | 7.2 | 19 |-141|-103| 50 | 50 | 6,0
Servicos Nao Fatores (%)
A1 (78) 2 ollletEs (Fepes 3.886 | 4.374 | 4.806 | 5.316 | 5.779 | 6.000 | 6.267 | 6.592 | 7.095 | 7.707
Correntes)
PIB (US$) - bilhbes 2.208 | 2.611 | 2.460 | 2.464 | 2.455 | 1.801 | 1.796 | 2.065 | 2.209 | 2.368
Populacao - milhdes 195,5( 197,4 | 199,2 | 201,0 | 202,8 | 204,5 | 206,1 | 207,7 | 209,2 | 210,7
PIB per capita - US$ 11.084(13.229|12.345(12.255|12.110| 8.808 | 8.713 | 9.945 |10.558|11.242
Producéo Industrial - IBGE (%)| 10,2 0,4 -2,3 2,1 -3,3 -8,3 -6,4 2,5 3,5 3,0
Taxa Média de
7 7 7,2 7 11 12,7 | 12,4 | 11

Desemprego - IBGE (1) 8,3 © 3 ’ S, 8,5 i ’ ’ 9
Vendas_ no Comeércio Varejista 10,9 6.7 8.4 43 22 4.3 6.2 20 3.0 3.0
- Restrita (%)

Fonte: Projecdes Bradesco — 18 de marcgo de 2018




Brasil @

Brasil — Indicadores Macroecondmicos — Mar/18
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019p

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 o5 35 35 10 30 3,7
PIB nominal - BRL bi 4,376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.259 6.560 7.060 7.613
PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.795 2.055 2.177 2.323
Populacao (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 209,2 210,7
PIB per capita - USD 13.234 12.362 12.278 12.106 8.804 8.710 9.896 10.40411.027
Tx nacional de desemprego- média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 85 115 12,7 120 11,0
Taxa nacional de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 96 126 124 11,7 10,7
Inflagao
IPCA- % 6,5 5,8 5,9 64 10,7 63 29 35 40
IGP-M - % 5,1 7,8 5,5 3,7 105 72 -05 38 472
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 8,00
Balanco de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 1,87 205 236 266 396 326 3,31 3,25 3,30
Balanca comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 55 42
Conta corrente - % PIB 29 30 30 42 -33 -13 05 -15 -2,2
Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 42 44 34 39 35
Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 382 382
Financas Publicas
Resultado priméario - % do PIB 2,9 2,2 1,7 -06 -19 -25 -1,7 -19 -0,9
Resultado nominal - % do PIB 25 23 -30 -60 -10,2 -90 -78 -7,0 -56
Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 515 56,3 655 700 740 742 74,0
Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 33,1 36,0 46,2 51,6 552 56,6

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Ital B o
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua Fonte: Itau
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Brasil — Indicadores Macroecondmicos — Mar/18
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019p

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 4,3 3,5 3,5 3,6 34 32 38 41 40
EUA - % 1,6 2,2 1,7 2,6 29 15 23 29 26
Zona do Euro - % 1,7 -08 -0,2 1,4 20 18 25 26 24
Japéao - % -0,1 1,5 2,0 0,0 14 09 18 1,6 1,2
China - % 9,4 7,9 7,9 7,2 6,8 6,7 69 65 6,1
Taxas de juros e moedas
Fed funds - % 0,1 0,2 0,1 0,1 02 07 14 24 32
USD/EUR - final de periodo 1,30 132 1,37 121 1,09 1,05 1,20 1,25 1,30
YEN/USD - final de periodo 776 86,3 1054 119,8 120,4 117,0 112,7 105,0 100,0
indice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 92,1 87,7 84,6

Commodities
indice CRB - a/a - % 52 08 52 -29 -151 120 15 0,0 0,8
indice CRB - var. média anual - % 195 -95 31 1,1 -140 -1,3 69 0,2 -0,3

indice de Commodities Itat (ICI) - a/a - %** -65 35 -6,1 -275 -284 275 35 -12 0,7
Indice de Commodities Itau (ICI) - var. média - 249 79 -37 -102 -327 -64 133 64 -2.6

%**
Metais - var. média anual - % 13,7 -194 -12 -149 -29,7 -26 251 58 -34
Energia - var. média anual - % 256 -24 09 52 -447 -145 214 10,6 -8,5
Agricolas - var. média anual - % 351 -52 -115 -136 -160 -04 -15 21 53

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau

* O DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagdo a uma cesta de moedas
incluindo: euro, iene, libra, ddlar canadense, franco suico e coroa sueca.

** O [ndice de Commodities Itat é um indice proprietdrio composto pelos precos das commodities, medidas em ddlares e transacionadas
nas bolsas internacionais, que sdo relevantes para a inflagdo brasileira ao consumidor. Ele é formado pelos sub-indices Metais, Energia e

Agricolas. Fonte: Itad



Mundo
Indicadores do Mercado - 05/Abr/18

Variacao Variacao Variagao
I T A sl el
Ativos brasileiros
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 6,50 0,00 -0,25 -5,75
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 6,33 -0,01 -0,23 -3,23
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/19 (%) (*) 6,25 0,00 -0,22 -3,20
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*) 7,04 -0,08 -0,37 -2,60
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024 0,00 0,00 -4,60 -5,22
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 0,00 0,00 -5,07 -5,26
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 163,85 -2,29 6,28 -59,22
Taxa de cdmbio (spot) - RS/USS (**) 3,35 0,45 3,15 7,18
Indice de agdes Ibovespa (em pontos) (**) 85.210 1,01 -0,95 31,55
Indice de agdes IBrX (em pontos) (**) 35.089 0,97 -0,96 31,23
Ativos internacionais
Indice de agdes EUA - S&P (**) 2.663 0,69 -2,14 13,17
Indice de agdes Europa - Bloomberg 500 (**) 253,67 2,35 1,62 -0,27
Indice de agoes Japao - Nikkei (**) 21.645 1,53 2,87 14,76
Indice de agdes China - Shanghai (**) 3.131 0,00 -3,86 -4,26
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2,83 0,03 -0,05 0,50
Euro - USS/€ (**) 1,22 -0,3 -0,8 14,8
lene - ¥/USS (**) 107,39 0,6 1,1 -3,0
Libra - USS/£ (**) 1,40 -0,5 0,9 12,2
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18,21 0,6 -3,1 -3,3
Yuan - RMB/USS (**) 6,31 0,0 -0,7 -8,5
ndice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 193,81 1,5 -2,9 7,7
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 68,33 0,5 4,3 25,7
Ouro (USS/Onga Troy) - spot (**) 1.324 -0,9 0,3 6,3
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 1.031 1,6 -3,3 9,2
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 390 2,2 3,0 6,8
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 144 -0,1 -0,7 6,5
36

Fonte: Bradesco, Boletim Diario



PIB

Crescimento do PIB (em %)

Mundo
Estados Unidos
Zona do Euro
Alemanha
Franca

ltalia

Reino Unido
Japédo

Corela do Sul
China

India

Brasil

Fonte: OECD Interim Economic Qutlook

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 15 de margo de 2018
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Indicadores
de Conflanca



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servicos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construc&o (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)

FGV: Confianca da Construcéao registra forte queda
FGV: Confianca do Comércio recua em maio
FGV: Confianca do consumidor volta a subir em maio

39



Indicadores de Confianca

indice de Confianga Empresarial - ICE
(com ajuste sazonal)
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 2 de abril de 2018



Indicadores de Confianca

Componentes do ICE - lbre/FGV
(Base: jul/10 =100)
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 02 de abril de 2018 41



FGV: Indicadores de Confianca da Economia

indice de Confianca do Consumidor - ICC
Série com ajuste sazonal

120
110
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 23 de marco de 2018 42
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Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico , 5 abril de 2018

CNI - indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC)
(Base: 2001=100)
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120.0

80.0

A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Iindice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS —Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — Indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)

indice de Confianca dos Servigos — ICS
Com ajuste sazonal

91.4

ICS guatro quesitos: Volume
demanda atual, Situac&o Atual
dos negdcios e expectativas
sobre Volume de demanda (trés
meses) e Situacao dos negdcios
(seis meses).

Ll - i o o o o o o e o

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 26 de marco de 2018 4
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Indice de Confianca — Marco 2018

indice de Confianca do Consumidor - ICC

120 Com ajuste sazonal

110
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100 -en s s es e an s o an Gn s G En an e &=
Pessimismo
90 i mar = 92,0 J*°
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80
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 21 a 29 a de margo de 2018
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Indice de Gerente de Compras (PMI) - Brasil
Industria de Transformacao

60,0
55,0

23,4
50,0
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Leituras acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade, abaixo de 50,0 pontos indicam contragao

Fonte: Instituto Markit. Elaboracao Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico, 03 de abril de 2018 46



Grafico — indice da taxa de cAmbio efetiva real e média histérica do
cambio real, desde 1988 (Jun/1994=100)
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Fonte: Bradesco, 21 de marco de 2018 47



Grafico 8 — Termos de Troca
1T2015 =100

140
s Argenting s Brasil o il

130 s Co|Ombia  ++sess Mexico = == Py I

120

110

100

1T15 2715 3715 4715 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3Ti7 47117

Fonte: Bradesco, 14 de marco de 2018 48



Rebalixamento
do Brasi|



Brasil sem selo de bom pagador
Veja nota do pais nas principais agéncias de risco

Re b ai xXxamento Fitch Ratings Moody's Standard & Poor's
do Brasil AAA BEEEE  Aaa

AA+ I Aa1 investimento
AA  HE Aa2 com qualidade
S&P revisa nota de crédito AA- TN Aa3 alta e baixo
soberano do Brasil A+ — A1 risco
A - A2
A agéncia de classificacéo de A- I A3
risco Standard & Poor’s BBB+ NI Baal HEEE Grau de
(S&P) comunicou nesta BBB N Baa2 N BBB N investimento,
?euel?/galli-;zgi Ejlilnlc/) E[LaS)dZ BBB- Il Baa3 HH qualidade média
crédito soberano do Brasil de EBB+ = BBa12 = Sg+ = Categoria de
BB para BB-, com alteragdo BE. N ‘ B:3 ] BB- W= especulacao,
da perspectiva de negativa B+ W B1 B B+ BB baixa
, classificacao
para estavel. B B B2 B B 0
B- H B3 W B- N
A agéncia de classificacao de
risco Fitch Ratings rebaixou a ccC n Caal B CcCC+B Risco alto de
nota de crédito da divida @0 [ Caa2 1 CCC g '“ad.'mplenc'a
soberana do Brasil para -BB com C i caa3 | ccc-1 & I:a'xo
perspectiva estavel (23/03). A RD I Ca | cc 1 PILSHESSS
nota anterior era BB com D | C | C I
perspectiva negativa. L | N7

Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor “s; Moody's

Gl Infografico atualizado em: 11/01/2018



Historico das notas do Brasil
Pais esta desde 2015 sem o selo de bom pagador

== Grau de investimento == Categoria de especulagdo
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Infografico elaborado em: 12/01/2018



Brasil ainda tem 14
empresas com 'selo de bom
pagador

Empresas com selo de bom pagador
Brasil tem 14 empresas com grau de investimento em pelo
menos uma das trés principais agéncias de risco

Moody's

—
Grau de
Investimento

¢
Categoria de
especulacao

investimento

—
Grau de

N
Categoriade
especulacdo

investimento

R —
Grau de

*
Categoria de
especulacao

Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody's

Infografico elaborado em: 05/02/2018




Ccontas
Publicas



Quadro de ProjecO0es Macroecondmicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015|2016| 2017 | 2018 | 2019
Resultado primério do setor
tblico (R$ bilhdes) 88,1 [103,6| 64,8 |101,7|129,0{105,0( 91,3 |-32,5|-111,2(-155,8| -111 | -154 | -67
Resultado primério do setor
Gblico (% PIB) 32 (3311926 ] 29| 22 1,7 1-06|-19|-25]|-1,7|-2,21-0,9
Resultado nominal do setor publico
—Sem Cémb|0 (% PIB) '2,7 '2,0 ‘3,2 '2,4 '2,5 '2,3 '3,0 '6,0 '10,2 —9,0 -7,8 —7’3 -6’0
Ei'l"h'ggsr“tado Setor Publico (R$ |1 54311 741(1.973|2.012|2.242|2.579|2.740|3.252|3.927| 4.384 | 4.886 |5.455|6.124
— _—
B;‘E’;')daBr“tado Setor Publico (% | co 5 | 560|592 | 518 | 51,3 (53,7 | 51,5563 | 655 | 700 | 74,0 | 75,0 | 76,5
Divida Bruta do Setor Publico -
Reservas Internacionais (% PIB) 45,01 41,4 (46,7 (39,4 36,2|376(350(39,1|41,5(470( 52,2594 | 62,8
— SaRLL e
B;‘E’;')dauq”'dado Setor PUblico (| 14513761 409 | 380|345 | 32,2 | 305 | 32,6 | 35,6 | 46,2 | 51.6 | 526 | 54.1
INFLACAO
IPCA - IBGE (%) 45159143 (5916558 59]64]|107] 63 25 (35| 3,0
IPC - FIPE (%) 4416237164 (58513952111 65 |12,7(12,4]11,9
IGP-M - FGV (%) 78198 -17111,3(51 | 78 | 55| 3,7 |105| 7,2 2,0 |1 30| 30
IGP-DI - FGV (%) 79191 |-14|113| 50 (81| 55|38 |10,7| 7,2 |2,95|3,50]|4,25
Taxa Selic (final de periodo) % 11,25(13,75| 8,75 |10,75(11,00| 7,25 (10,00|11,75(14,25(13,75| -0,5 | 4,4 | 4,3
Taxa Selic nominal (acumul 12 meses)% | 11,8 | 125 99 | 98 | 116 | 85 | 8,2 | 10,9 | 13,3 | 14,0 | 7,00 | 6,25 | 8,00
Taxa Selicreal / IPCA (acum 12 meses)% | 7,1 | 6,2 | 54 | 3,7 | 48 | 25| 22 | 42 | 24 | 7,3 |10,0|6,27| 7,0
Taxa Selicreal /IGP-M (ac. 12 meses)% | 3,8 | 24 |11,8|-14| 62 (06 | 26 | 70| 25 | 64 | 68 | 2,7 | 2,6

Fonte: Projecédo Bradesco, marco de 2018
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017 2018
Discriminagao Dez Dez novembro dezembro Janeiro Fevereiro
Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB | Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB[ Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB

Nominal 613035 10,38 562815 8,98 551 005 8,45 511 408 7,80 493 082 7,49 484 644 7,34
Governo Central 513896 8,70 477835 7,62 503361 7,72 459349 7,01 443344 6,74 432 017 6,54
Governo Federal” 544 184 9,22 481725 7,690 540784 8,30 503858 7,68 494393 7,51 485 355 7,35
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,06 -37423 -0,57 -44509 -0,68 -51048 -0,78  -53338  -0,81
Governos regionais 89090 1,51 78389 1,25 42 460 0,65 46 815 0,71 44742 0,68 47 062 0,71
Governos estaduais 73260 1,24 67405 1,08 38516 0,59 42 612 0,65 40783 0,62 42 774 0,65
Governos municipais 15830 0,27 10984 0,18 3944 0,06 4203 0,06 3959 0,06 4 287 0,06
Empresas estatais 10048 0,17 6590 0,11 5184 0,08 5244 0,08 4996 0,08 5 565 0,08
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01 994 0,02: 1013 0,02 576 0,01 775 0,01
Empr estatais estaduais : 8 045 0,14 6 108 0,10: 4067 0,06: 4025 0,06 4371 0,07 4725 0,07
Empr estatais municipais 89 0,00 -73 -0,00: 123 0,00: 206 0,00 48 0,00 65 0,00
Juros nominais - 501786 8,50 407024 6,49 402006 6,17 400826 6,11 392 727| 5,97| 390344 5091
Governo Central . 397240 6,73 318362 508 342838 526 340907 5,20, 335140 5,09 333577 5,05
Governo Federal 428228 7,25 323223 516 381059 585 386177 5,89 386984 5,88 387 790 5,87
Bacen -30987 -0,522 -4861 -0,08 -38221 -0,59° -45270 -0,69 -51 845 -0,79 -54 212 -0,82
Governos regionais 98775 1,67 83055 1,33 53577 0,82 54312 0,83 51972 0,79 51 066 0,77
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 48 722 0,75 49508 0,76 47 309 0,72 46 464 0,70
Governos municipais 16439 028 8863 0,14 4856 0,07 4804 0,07 4663 0,07 4603 0,07
Empresas estatais 5771 0,10; 5 607 0,09; 5591 0,09; 5606 0,09 5616 0,09 5701 0,09
Empr estatais federais? 186 0,00: - 280 -0,00: -1 -0,00: 60 0,00 63 0,00 97 0,00
Empr estatais estaduais 5300 0,09: 5642 0,09: 5390 0,08: 5349 0,08 5366 0,08, 5424 0,08
Empr estatais municipais 285 0,00; 245 0,00: 201 0,00; 197 0,00, 186 0,00, 180 0,00
Primario 111 249 1,88 155791 2,49 148999 2,29 110583 1,69 100 355/ 1,53 94 300 1,43
Governo Central 116656 1,98 159473 254 160523 2,460 118442 1,81 108205 1,64 98 440 1,49
Governo Federal 30138 0,51 8767 014 -19905 -0,31  -64761 -0,99 -76 115 -1,16] -86882  -1,32
Bacen 699 0,01 972 0,02: 798 0,01 761 0,01 796/ 0,01 875 0,01
INSS 85818 1,45 149734 239 179630 2,76 182442 2,78 183524/ 2,79 184447 2,79
Governos regionais -9684 -0,16 -4 666 -0,07: -11117 -0,17 -7 498 -0,11 -7 230, -0,11 -4 005 -0,06
Governos estaduais -9075 -0,15 -6 787 011 -10206 -0,16 -6 897 -0,11 -6 526/ -0,10 -3689| -0,06
Governos municipais -609 -0,01 2121 0,03 -911 -0,01 -601 -0,01 -704, -0,01 - 315 -0,00
Empresas estatais 4278 0,07: 983 0,02 - 407 -0,01! - 362 -0,01 - 620 -0,01] - 135 -0,00
Empr estatais federais? 1729 0,03; 836 0,01 994 0,02 952 0,01 513 0,01 678 0,01
Empr estatais estaduais 2745 0,05; 466 0,01 -1323 -0,02: -1 323 -0,02 -995 -0,02 - 698 -0,01
Empr estatais municipais : - 196 -0,00: - 319 -0,01: -78 -0,00: 9 0,00 - 138 -0,00] - 115 -0,00

PIB Gltimos 12 meses* 5904331 - Ofo. - 6519363 - 6556942 - | 6579029 - (6603481 -

Fonte; BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fi
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Quadro IV — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017 2018

Discriminacéo Dezembro Dezembro Dezembro dezembro fevereiro
Saldos |% PIB| Saldos [% PIB| Saldos [% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 1 883 l47§ 34,1;2 136 888; 36,2; 2 892 913§ 46,2§ 3 382 942§ 51,6§ 3431 816§ 52,0
Governo Federal 1 272 707§ 23,1;1 500 582§ 25,4§ 2 247 464§ 35,9§ 2715 958§ 41,4§ 2776 112§ 42,0
Banco Central do Brasil P-72 028§ -1,3; - 187 621§ -3,2; - 157 331§ -2,5; -181 839§ -2,8; - 189 097§ -2,9
Governos estaduais 551 199 10,0. 660 099: 11,2 686 023 10,9 724 080 11,0: 721110 10,9
Governos municipais 91 866: 1,7 111 535 1,9 61 480 1,0 65 323 1,0 63 051 1,0
Empresas estatais 39 402 0,7 52 292! 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 60 641 09
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077 -0,1 -1 990: -0,0: -1512 -0,0: - 831 -0,0: 106 0,0
Estaduais 40 750; 0,7: 51 461 0,9 54 042 0,9 58 242 0,9 58 669; 0,9
Municipais 2729 0,0; 2821 0,0; 2748; 0,0; 2 009: 0,0; 1 866; 0,0
Divida interna liquida 2669547 48,43289112 5573856985 61,54393145 67,0 4418759 66,9
Governo Federal 1 166 120§ 21,1;1 364 148§ 23,1§ 2127 734§ 34,0§ 2 600 648§ 39,7§ 2 659 039§ 40,3
Divida mobiliaria em mercado 21680260 39,32634328 44,6 2970104 47,43420842 52,2 3444206 52,2
Divida mobiliaria do Tesouro NacY | 2173694 39,4 2640001 44,7 2975805 47,5 3426616 52,37 3448376 52,2
Titulos sob custodia do FGE” f -5 668 -0,1: -5 673 -0,1: -5 701 -0,1: -5 774 -0,1: - 4169 0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917: 0,2 10 165: 0,2 10 609: 0,2 8902 0,1 8217 01
Divida bancaria federal 12 388 0,2: 17 175: 0,3 16 583; 0,3 13 249: 0,2: 9214 0,1
Arrecadagao a recolher - 1251 -0,0: -4 110: -0,1 -2571 -0,0: - 1415 -0,0: -16 551: -0,3
Dep6sitos a vista - 671 -0,0: - 517 -0,0: - 581 -0,0: - 886 -0,0: - 713 0,0
Recursos do FAT - 231581 -4,2: - 258 680 -4,4: - 272 602 -4,3; -292 879 -4,5 - 292 092; -4,4
Previdéncia Social - 182 -0,0: - 205 -0,0: - 236 -0,0: - 212 -0,0: - 791 -0,0
Renegociagdo (Lei n° 9.496 e MP n° 2.185) - 497 411 -9,0: - 549 577: 9,3 - 520 414 -8,3: - 542 499: -8,3: - 546 354: -8,3
Renegociagao (Lei n° 8.727) -12 813 -0,2! -11 982 -0,2: - 11 347 -0,2: -9735 0,1 -9579 0,1
Dividas reestruturadas® -5 244; 0,1 - 6 305: 0,1 -5071 0,1 -5117: 0,1 -5 020} 0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610: -9,9: - 567 434: -9,6: - 476 565: -7,6: - 450 947: -6,9: - 454 330; 6,9
Instr. hibridos de capital e divida® - 57 748 -1,0: - 52 920 -0,9: - 46 907 -0,7: - 43 916: -0,7: - 43 910 0,7
Créditos junto ao BNDES - 487 862; -8,8: - 514 515 -8,7. - 429 658 -6,9: - 407 031 -6,2; - 410 421 -6,2
Aplicagdes em fundos e programass’ - 143 461 -2,6: - 162 169: -2,7: - 187 500: -3,0: - 195 504: -3,0: - 201 110: -3,0)
Outros créditos do Governo Federal® - 32 334 -0,6: - 30 186: -0,5: - 31 606: -0,5: - 31628 -0,5! - 30 835: -0,5
Relacionamento com Banco Central 446 346 8,1: 293 645: 5,0: 638 930 10,2 688 477: 10,5 754 777 11,4
Conta Unica - 605 921 -11,0: - 881 932: -14,9: -1039822:  -16,6: -1 079 726: -16,5 - 984 437 -14,9
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440: 20,2 1 286 515: 21,8 1522 848: 24,3 1659 453 25,3 1674 258 254
Equalizagéo cambial” - 65173 -1,2: - 110 938: -1,9; 155 903 2,5 108 750 1,7: 64 956: 1,0
Banco Central do Brasil 909 952 16,51236016 20,91042579 16,6 1067589 16,3 1036496 157
Base monetéaria 263 529 4,8 255 289 4,3 270 287: 4,3 296 755 4,5 264 517: 4,0
Operacdes compromissadas® 809 063: 14,7 913 280. 15,5 1047484 16,7 1064980 16,2 1147384 17,4
Depdsitos no Bacen 282 930 51 336 945, 57 368 910. 59 399 251. 6,1 394 733, 6,0
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 525 -0,4 - 22498 -0,4 - 25 934 -0,4 - 28076 -0,4: - 28770 -0,4
Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0,8 20 761 0,3 23 157: 0,4 13 408 0,2
Relacionamen com Governo Federal - 446 346 -8,1 -293 645 -5,00 -638930: -10,2 -688477: -10,5: 754777 -11,4
Conta Gnica 605 921: 11,0¢ 881 932 14,9 1039 822 16,6 1079 726 16,5 984 437 14,9
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 117 440: -20,2: -1 286 515: -21,8 -1 522 848: -24,3 -1 659 453: -25,3: -1 674288 -25,4
Equalizagdo cambial” 65 173; 1,2 110 938: 1,9 -155 903: -2,5 -108 750: -1,7: -64 956: -1,0




Quadro IV-A — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) R$ milhdes

2015 2016 2017 2018

Discriminacao Dezembro Dezembro Novembro Dezembro Fevereiro
Saldos |%PIB| Saldos [%PIB| Saldos |%PIB| Saldos |[%PIB| Saldos [%PIB
Governos estaduais 546350 9,1 588420 9,4 601781 9,2 622497 9,5 621488 94
Renegociagao (Lei n°® 9.496) 462 836 7,7 488 084 7,8 496 955 7,6 510 746 7,8 514 653 7,8
Renegociagéo (Lei n°® 8.727) 6 169 0,1 5671 0,1 5215 0,1 5201 0,1 5180 0,1
Dividas reestruturadas® 3706 0,1 2965 0,0 2967 0,0 3007 0,0 2950 0,0
Divida bancaria estadual 106 753 1,8 118 951 1,9 130 227 2,0 134 483 2,1 137 383 2,1
Outros débitos” 17 970 0,3 19 800 0,3 23 088 0,4 21 328 0,3 22 105 0,3
Arrecadacéo a recolher -1 041 -0,0 -799 -0,0 -2 219 -0,0 -1103 -0,0 2175 -0,0
Depdsitos a vista -2 627 -0,0 -3100 -0,0 -2 505 -0,0 -3713 -0,1 -2963 -0,0
Outros créditos'” -47 416 -0,8 -43151  -0,7 -51 946 -0,8 -47 453 -0,7 -55646 -0,8
Governos municipais 99414 1,7 50749 0,8 51462 08 54156 0,8 52145 0,8
Renegociagéo (MP n° 2.185) 86 741 1,4 32 330 0,5 31 757 0,5 31753 0,5 31701 0,5
Renegociagéo (Lei n°® 8.727) 266 0,0 329 0,0 395 0,0 401 0,0 415 0,0
Dividas reestruturadas® 376 0,0 251 0,0 251 0,0 255 0,0 250 0,0
Divida bancéria municipal 19 004 0,3 23 897 0,4 25175 0,4 25 329 0,4 25891 0,4
Arrecadacao a recolher -265 -0,0 -242 0,0 -562 -0,0 -358 -0,0 -867 -0,0
Depositos a vista e aplicagdes -6 709 -0,1 -5816 -0,1 -5 554 -0,1 -3 223 -0,0 5245 -0,1
Empresas estatais 43184 0,7 47503 0,8 50604 08 48255 0,7 49591 0,8

Federais (exceto Petrobras e

Eletrobras) -2 490 0,0 1856 0,0 868 0,0 831 0,0 106 0,0
Dividas reestruturadas® 1182 0,0 987 0,0 988 0,0 1002 0,0 982 0,0
Divida bancaria 379 0,0 1829 0,0 1658 0,0 1659 0,0 1489 0,0
Outros débitos 4 458 01 3831 0,1 3877 0,1 3877 0,1 5560 0,1
Renegociacao (Lei n° 8.727) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Carteira de tit. pub. das emp. estatais -3 833 -0,1 -5021 -0,1 -4 586 -0,1 -4 715 -0,1 -4 274 -0,1
Depésitos a vista -28 -0,0 -25 -0,0 -1 -0,0 -5 -0,0 -0 -0,0
Outros créditos -4 648 -0,1 -3 457 -0,1 -2 804 -0,0 -2 649 -0,0 -3652 0,1
Estaduais 42 853 0,7 46 611 0,7 49 494 0,8 47 076 0,7 47619 0,7
Dividas reestruturadas® 614 0,0 513 0,0 486 0,0 493 0,0 483 0,0
Divida bancéria 17 125 0,3 19 953 0,3 20 685 0,3 21515 0,3 22 286 0,3
Debéntures 23 456 0,4 25 679 0,4 27 934 0,4 24 891 0,4 24 908 0,4
Renegociagao (Lei n° 8.727) 3300 01 3095 0,0 2885 0,0 2839 0,0 2821 0,0
Carteira de tit. pib. das emp. estatais - 644 -0,0 - 351 -0,0 - 707 -0,0 - 645 -0,0 - 790 -0,0
Dep6sitos a vista e aplicagdes - 998 -0,0 -2 277 -0,0 -1789 -0,0 -2 017 -0,0 -2 090 -0,0
Municipais 2821 0,0 2748 0,0 1979 0,0 2 009 0,0 1 866 0,0
Dividas reestruturadas® 86 0,0 72 0,0 72 0,0 73 0,0 71 0,0
Divida bancéria 514 0,0 458 0,0 634 0,0 661 0,0 654 0,0
Renegociagao (Lei n° 8.727) 2 245 0,0 2251 0,0 1294 0,0 1293 0,0 1161 0,0
Depésitos a vista -24 -0,0 -33 -0,0 -21 -0,0 -18 -0,0 -21 -0,0




Quadro VI - Evolucao da divida liquida — Fatores condicionantes

Fluxos acumulados no ano R$ milhdes
2015 2016 2017 2018
Discriminagéo Dezembro Dezembro Novembro Dezembro Janeiro

Saldos |%PIB

Saldos |%PIB

Saldos |[%PIB

Saldos [%PIB

Saldos |[%PIB

Divida liquida total — saldo

2136 888 35,6

Divida liquida- var. acumuladano ano 253741 3,1

Fatores condicionantes:?

NFSP
Primario

Juros nominais

Ajuste cambial?

Divida interna indexada ao cambio

Divida externa — metodoldgico
Divida externa — outros ajustes®
Reconhecimento de dividas

PrivatizacOes

Efeito crescimento PIB — divida®

253741 4,2
613 035 10,2
111249 1,9
501786 8,4
-385743 -6,4
-16 568 -0,3
-369 175 -6,2
21830 0,4
4619 0,1

0 0

-1,2

PIB ultimos 12 meses- valores correntes* 5 995 787

2892913 46,2

756 025 10,6

756 02512,1
562815 9,0
155791 2,5
407 024 6,5
198 558 3,2
4306 0,1
194252 3,1
-2 024 -0,0
-2441 -0,0
-882 -0,0

-1,5

6 259 228

3333547 51,0 3382942 51,6 3431816 52,0

440 634 4,8

440634 6,7
445768 6,8

78261 1,2
367507 5,6

-605 -0,0

487

0,0

-1092 -0,0
-11 474 -0,2

8 050

0,1

-1104 -0,0

-1,9

6 532 528

490029 54

490029 7,5
511408 7,8
110583 1,7
400826 6,1

-14 857 -0,2
414 0,0
-15271 -0,2
-13560 -0,2
8142 0,1
-1104 -0,0

-2,1

6 556 942

48874 0,4

48 874 0,7
27180 0,4
-29527 -0,4
56 707 0,9
19355 0,3
77 0,0
19278 0,3
3737 01
-1398 -0,0

0 0

-0,3

6 603 481

1/ Os fatores condicionantes da divida liquida como percentual do PIB consideram o total dos fatores, dividido pelo PIB acumulado nos ultimos
12 meses em valores correntes,segundo a formula: (Somatorio Fatores Condicionantes/PIB12uvesescorrentes)*100. N&o reflete a variagdo da divida
em percentagem do PIB. Exclui as empresas do Grupo Petrobras e Eletrobras.

2/ Considera a soma dos efeitos mensais até o més de referéncia.

3/ Inclui ajuste de paridade da cesta de moedas que integram as reservas internacionais e a divida externa, e demais ajustes da area externa.

4/ Considera a variacao da relagéo divida/PIB devida ao crescimento verificado no PIB, calculada pela formula: Di.1/(P1Bwesatual/P|Bmesgase) - Di-1 .

* Dados preliminares.

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais
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Quadro XIX — Divida Bruta do Governo Geral —

Fatores condicionantes (ac. ano)

2014

2015

2016

2017

2018

Discriminagéao

Dezembro

Dezembro

Dezembro

dezembro

Fevereiro

Saldos |[% PIB

Saldos| % PIB

Saldos

Saldos

% PIB

Saldos

% PIB

Divida bruta do Gov. Geral — saldo
Divida bruta Gov. Ger - var ac. ano

Fatores condicionantes:¥

Nec. financ. divida bruta Gov Geral
Emissdes lig. div. bruta Gov. Geral
Juros nomin div. bruta do Gov. Geral

Ajuste cambial s/div. bruta Gov Ger?
Divida mob interna indexada ao cambio

Divida externa — metodoldgico

Divida externa — outros ajustes®

Reconhecimento de dividas®

Privatizag6es

Efeito crescimento PIB — divida®

3 252 449§

504 452

504 452

481 918
168 707:
313211

24 159
1523;

22 636

-1 625

0

0

3927
589 53
5,6675 075

9,1675 075

8,7582 796
3,1 135833
5,7. 446 963

0,4 92 339
0,0 5 947;
04 86392
-0,0: -5 777

o 5717
o 0

66, 2 4378 4862

9,o§ 450 963

450 963

493 106
-18 513
511 619

-47 464
-3 875

: -43 589;
-0,1 -1 143
0,1 6464
0 o

11,4

9,8
2,3
7,5

1,6
0,1
1,5

% PIB

69,9§ 4 854 679§

4,4 476192

476 192
464 468

24 692;
439 776
4 467
935

: 3532;
-0,0: -1 865
0,1 9123
0. 0

2.8

7,9
-0,3
8,2
-0,8
0,1
0,7

74, o 4957 219

41 102 541

73 102541
71 107182

0,4 42 309:
6,7 64 873:
0,1 -5061
0,0: - 763
0,1 -4 298;
-0,0: 420:
0,1: 0
0 0

75,1

11

1,6
1,6

0,6
1,0

-0,1
0,0
01

0.0

0

0

-0,5)

Quadro XVIIlI — Divida bruta do Governo Geral —
condicionantes - Fluxos mensais

Divida bruta do Gov Geral — saldo

Fatores condicionantes:¥ :

Necessidades fin. div bruta Gov Ger
Emissdes liquid div bruta Gov Ger 5
Juros nominais div bruta Gov. Geral :
Ajuste cambial s/div bruta Gov. Geral
Divida mob interna indexada cambio
Divida externa — metodolégico
Divida externa — outros ajustes?
Reconhecimento de dividas®
Privatizacfes

Divida bruta Gov. Ger - var mensal

Efeito crescimento PIB — divida®

3252449

504 452§

504 452
481 918
168 707:
313 211

24 159
1523

22 636

-1 625

0

o

58,9 3 844 681

56 30744

30 744
30 274

-10 252:
5,7 40 526
0,4 - 609
0,0 .37
0,4 -572
-0,0. - 629

0 1708

0 0

9.1
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Receitas Administradas pela RFB, acumulada em quatro trimestres
Jan de 2008 a fevereiro 2018
A precos de fevereiro/17 - IPCA
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Fonte: RFB 60



Receita Liquida e Despesa Total do Governo Central
Brasil — 1997 a 2017 — % do PIB
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Fonte: STN 61



Receita Administrada pela RFB e Arrecadacdo RGPS
Méedia Movel 12 meses — R$ Bilhdes — A precos de dez/17 — IPCA

Receita Administrada pela RFB

Arrecadacéo Liquida para o RGPS
(Sem repatriagéo)
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DESEMPENHO DA ARRECADACAOQ DAS RECEITAS FEDERAIS
PERIODO: MARCO DE 2016 A FEVEREIRO DE 2018

VAR. % REAL ACUMULADA(IPCA)
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DESEMPENHO DA ARRECADACAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB
PERIODO: MARCO DE 2016 A FEVEREIRO DE 2018
VAR. % REAL ACUMULADA (IPCA)

3,00
250 2,29
S 200
% 1.50 ' Efeitctl) rzg?'gi’?géo
e !
3 1,00 0,77
£ 050
=
L) -
O
T (0.50)
o
ye (1.00)
g (1.50)
-
(2,00)
(2,50)
> onh N N Ny s (22 s sy 0 o
e i T g e Rt Bt T, i B T, e
;U_ Pl 5 C = O +— -+ p P C e
F o £ 2 = 9 & 8 g $ L 0

Fonte: RFB 64



UNIDADE: RS MILHOES

ARRECADACAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB
PERIODO: JANEIRO A FEVEREIRO - 2018/2017
(A PRECOS DE FEVEREIRO/2018 - IPCA)

JAN-FEV/18 JAN-FEV/17

8]
COFINS/PIS-PASEP 53.022 46.064
RECEITA PREVIDENCIARIA 66.697 64.065
IRPJ/CSLL 53.468 51.452
|. IMPORTACAQ/IPI-VINCULADO 8.590 6.880
IRRF-RENDIMENTOS DE RESIDENTES NO EXTERIOR 5.846 4.650
IRRF-RENDIMENTOS DO TRABALHO 21.430 20.595
IPI (Exceto Vinculado) 6.134 5311
IRRF-RENDIMENTOS DE CAPITAL 8.254 9.153
|RPF 2.712 3.651
DEMAIS RECEITAS ADMINISTRADAS 25.387 17.527

oo
o e

6.958
2.632
2.016
1.710
1.156
835
823
(899)

(935)

7.860

15,11
4,11
3,92

24,85

24,65
4,05

15,50

(9,82

gl 7 §
(25,72)

Fonte: RFB



Desempenho da arrecadacédo das receitas federais periodo: janeiro de

2007 a fevereiro de 2018 (a precos de fevereiro/2018 - IPCA)
R$ milhdes

UNIDADE: RS MILHOES

ARRECADACAD

156118 141767 140653 150773 159452 158011 148244 139797 121206 106940 114585  95.84/
105122 94986 94650 106985 106467 102917 103446 97674  BRA26  7B292  BRSYT 8031

101557 102749 110438 109915 107906 118252 107.250 97772 92458 92888  86.386

AER 120933 118245 127288 133459 132233 132138 127678 115718 99.213 107870  97.040
MA 99.773  100.744 105833 110279 117.261 110.831 106753  99.599  B5.652 90744  B6.215
JUN 106561 103461 111419 114202 11405 1151%7 123271 100166 92344 99385 93061
JUL 112278 112666 119603 123473 125484 124375 134264 110682 99916 109831  95.058
AGO 106212 95874 106674 117632 111460 108555 110587 102293  BBESS 95502 91607
SET 107456 98888 107801 112434 111409 109537 110731 102984  B76d7 98247 92165
ouT 122763 154863 116232 131088 132858 126020 130.276 119470 116038 115199  103.406
HD"I 116301 106220 106101 128281 147217 115845 115331 108403 122812 97816 98786

138684 132171 133761 139803 153455 141766 140421 144316 124472 116589 121855

Fonte: RFB



A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2016/2017

Jan-Dez Variacao

Discriminagao 2016 2017  |Diferenca (;/I"Pi%'

|. RECEITA TOTAL 1.379.776,8 | 1.401.988,0 | 22.211,2 1,6%
|.1 Receita Administrada pela RFB 860.215,2 847.379,8 |-12.835,4 -1,5%
l.2 Incentivos Fiscais -168,4 -1.379,3 -1.210,9 | 719,0%
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 375.397,3 379.742,6 | 4.345,3 1,2%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 144.332,7 176.244,9 | 31.912,2 22,1%

ll. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 237.639,3 231.668,0 | -5.971,3 -2,5%

ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 1.142.137,5 | 1.170.320,1 | 28.182,5 2,5%

V. DESPESA TOTAL 1.309.576,9 | 1.296.283,6 | -13.293,3 -1,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 532.094,1 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 270.261,4 287.938,0 | 17.676,6 6,5%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 210.085,2 187.937,1 |-22.148,1 | -10,5%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes | 297.136,2 255.679,5 |[-41.456,6 | -14,0%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - - - -

V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) -167.439,4 -125.963,5 | 41.475,8 -24,8%
Tesouro Nacional e Banco Central -10.742,6 59.022,8 69.765,3 -
Previdéncia Social (RGPS) -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5| 18,1%

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional -9.732,6 59.643,8 69.376,4 -
Resultado do Banco Central -1.009,9 -621,0 389,0 -38,5%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5| 18,1%

Fonte: STN
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A Precos Constantes de fevereiro de 2018 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2017/2018

Jan e Fev Variacao

Discriminagao 2017 2018  |Diferenca (;/;)P'?:T)'

|. RECEITA TOTAL 238.383,1 262.935,2 | 24.552,2 10,3%
|.1 Receita Administrada pela RFB 158.423,8 177.470,3 | 19.046,5 12,0%
l.2 Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 56.963,9 58.937,8 1.973,9 3,5%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 22.995,3 26.527,1 3.531,8 15,4%

Il. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 44.845,3 47.906,4 3.061,1 6,8%

ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 193.537,8 215.028,9 | 21.491,1 11,1%

V. DESPESA TOTAL 202.045,5 203.166,1 1.120,6 0,6%
V.1 Beneficios Previdenciarios 84.695,4 87.909,8 3.214,5 3,8%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 47.494,2 48.274,6 780,4 1,6%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 38.401,3 34.744,4 -3.656,9 -9,5%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 31.454,5 32.237,2 782,6 2,5%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL — FSB - - - -

V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) -8.507,6 11.862,8 20.370,5 -
Tesouro Nacional e Banco Central 19.223,8 40.834,9 21.611,1 | 112,4%
Previdéncia Social (RGPS) -27.731,4 -28.972,0 | -1.240,6 4,5%

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional 19.289,4 41.012,5 21.723,1 | 112,6%
Resultado do Banco Central -65,6 -177,7 -112,1 170,8%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -27.731,4 -28.972,0 | -1.240,6 4,5%

Fonte: STN




Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017
A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variacao

Discriminacao . % Real
2016 2017 Diferenca (IPCA)

I. RECEITA TOTAL 1.379.776,8 | 1.401.988,0 | 22.211,2 1,6%
I.1 Receita Administrada pela RFB 860.215,2 847.379,8 -12.835,4 -1,5%
Imposto de Importagao 32.950,9 32.868,8 -82,1 -0,2%

IPI 44.364,9 48.663,1 4.298,3 9,7%
Imposto de Renda 358.052,5 344.829,2 -13.223,4 -3, 7%
IOF 35.447,0 35.468,0 21,0 0,1%
COFINS 214.788,6 238.790,7 24.002,0 11,2%
PIS/PASEP 56.571,9 63.375,3 6.803,3 12,0%
CSLL 71.757,5 76.774,7 5.017,2 7,0%

CPMF - - 0,0 -

CIDE Combustiveis 6.307,0 5.908,9 -398,1 -6,3%
Outras 39.974,8 701,1 -39.273,7 -98,2%
I.2 Incentivos Fiscais -168,4 -1.379,3 -1.210,9 719,0%
|.3 Arrecadacdao Liquida para o RGPS 375.397,3 379.742,6 4.345,3 1,2%
Urbana 367.094,0 370.319,8 3.225,8 0,9%
Rural 8.303,3 9.422,8 1.119,5 13,5%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 144.332,7 176.244,9 31.912,2 22,1%
Concessoes e Permissdes 23.320,9 32.243,2 8.922,3 38,3%
Dividendos e Participagdes 2.965,7 5.603,6 2.637,9 88,9%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 12.972,1 13.888,6 916,6 7,1%
Cota-Parte de Compensacg6es Financeiras 24.430,5 36.580,4 12.150,0 49,7%
Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 15.069,5 13.645,6 -1.423,9 -9,4%
Contribuicdo do Salario Educacéo 20.516,6 20.387,1 -129,6 -0,6%
Complemento parao FGTS (LC n° 110/01) 5.895,5 5.276,6 -618,9 -10,5%
Operagdes com Ativos 804,2 1.142,5 338,3 42,1%
Demais Receitas 38.357,7 47.477,3 9.119,7 23,8%

Fonte: STN
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Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018
A Precos Constantes de Fevereiro de 2018 (IPCA)

Jan e Fev Variacao
Discriminagdo 2017 2018 Diferenga ‘;A;PF;:eAa)I
|. RECEITA TOTAL 238.383,1 262.935,2 24.552,2 10,3%
I.1 Receita Administrada pela RFB 158.423,8 177.470,3 19.046,5 12,0%
Imposto de Importagéo 4.793,6 6.086,6 1.293,0 27,0%
IPI 7.169,8 9.375,4 2.205,6 30,8%
Imposto de Renda 72.462,1 75.418.,5 2.956,4 4,1%
IOF 5.869,3 5.887,8 18,5 0,3%
COFINS 35.485,2 42.490,7 7.005,5 19,7%
PIS/PASEP 9.903,3 11.576,3 1.673,0 16,9%
CSLL 19.569,0 20.662,1 1.093,1 5,6%
CPMF = = 0,0 =
CIDE Combustiveis 955,2 873,7 -81,5 -8,5%
Outras 2.216,3 5.099,2 2.882,9 130,1%
.2 Incentivos Fiscais 0,0 0,0 - -
I.3 Arrecadacéo Liguida para o RGPS 56.963,9 58.937,8 1.973,9 3,5%
Urbana 55.807,4 57.505,1 1.697,7 3,0%
Rural 1.156,6 1.432,7 276,1 23,9%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 22.995,3 26.527,1 3.531,8 15,4%
Concessdes e Permissdes 4579 561,4 103,5 22,6%
Dividendos e ParticipacGes 67,5 54 -62,1 -92.0%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 2.092,8 2.088,4 -4.4 -0,2%
Cota-Parte de Compensacdes Financeiras 7.592,0 9.888,1 2.296,1 30,2%
Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 1.908,2 2.142,8 234,6 12,3%
Contribuicdo do Salario Educacéo 4.433,1 4.464,9 31,8 0,7%
Complemento para o FGTS (LC n° 110/01) 486,9 464 .4 -22.5 -4 6%




Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017

A Pregos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variacéao
Discriminacao _ % Real
2016 2017 Diferenca (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 1.309.576,9 | 1.296.283,6 | -13.293,3 -1,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 532.094,1 564.728,9 32.634,8 6,1%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 415.455,5 443.061,0 27.605,5 6,6%
Beneficios Previdenciarios — Rural 116.638,6 121.668,0 5.029,3 4,3%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 270.261,4 287.938,0 17.676,6 6,5%
V.3 Outras Despesas Obrigatoérias 210.085,2 187.937,1 -22.148,1 -10,5%
Abono e Seguro Desemprego 58.905,1 55.309,9 -3.595,2 -6,1%
Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV 51.392,0 54.499,1 3.107,1 6,0%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 5.895,7 5.276,6 -619,1 -10,5%
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 4.195,2 796,3 -3.398,9 -81,0%
Compensacao ao RGPS pelas Desoneracgdes da Folha 18.544,7 14.112,0 -4.432,6 -23,9%
FUNDEB (Complem. Uni&o) 14.378,9 13.273,1 -1.105,8 -7,7%
Fundo Constitucional DF 1.229,9 1.478,4 248,4 20,2%
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 10.493,9 10.838,8 345,0 3,3%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 24.783,9 19.020,1 -5.763,8 -23,3%
FIES 7.339,8 6.285,4 -1.054,4 -14,4%
Demaist 12.926,1 7.047,4 -5.878,7 -45,5%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 297.136,2 255.679,5 -41.456,6 -14,0%
Discricionarias Executivo 283.520,4 243.472,0 -40.048,5 -14,1%
PAC 44.045,4 29.883,7 -14.161,7 -32,2%
d/qg MCMV 8.325,7 3.652,8 -4.672,9 -56,1%
Emissdes de TODA 273,1 70,7 -202,5 -74,1%
Demais 239.201,9 213.517,6 -25.684,2 -10,7%
Discricionérias LEJU/MPU 13.615,8 12.207,6 -1.408,2 -10,3%
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital? 371.017,5 313.919,9 -57.097,6 -15,4%
Outras Despesas de Custeio 303.250,0 267.766,0 -35.483,9 -11,7%
Outras Despesas de Capital 67.767,5 46.153,9 -21.613,7 -31,9%

2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,

Fonte: STN subsidios, subvencg@es e Proagro, LOAS/RMV, auxilio a CDE e despesa com fabricagdo de cédulas e moedas.



Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018
A Pregos Constantes de fevereiro de 2018 (IPCA)

Jan e fev Variacao
Discriminacao , % Real
2017 2018 Diferenca (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 202.045,5 203.166,1 1.120,6 0,6%
V.1 Beneficios Previdenciarios 84.695,4 87.909,8 3.214,5 3,8%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 66.179,4 69.141,2 2.961,9 4,5%
Beneficios Previdenciarios — Rural 18.516,0 18.768,6 252,6 1,4%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 47.494,2 48.274,6 780,4 1,6%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 38.401,3 34.744,4 -3.656,9 -9,5%
Abono e Seguro Desemprego 11.566,3 11.344,1 -222,2 -1,9%
Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 8.954,9 9.132,1 177,2 2,0%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 486,9 464.,4 -22,5 -4,6%
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 175,0 51,3 -123,7 -70,7%
Compensacao ao RGPS pelas Desonerac¢des da Folha 2.142,1 1.780,6 -361,4 -16,9%
FUNDEB (Complem. Uniao) 3.643,4 3.889,2 245,8 6,7%
Fundo Constitucional DF 246,9 2115 -35,4 -14,3%
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 201,9 504,2 302,4 149,8%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 9.267,2 6.250,2 -3.017,0 -32,6%
FIES 1.000,9 346,1 -654,8 -65,4%
Demais? 715,8 770,6 54,9 7,7%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos 0s Poderes 31.454,5 32.237,2 782,6 2,5%
Discricionarias Executivo 30.111,2 30.659,8 548,6 1,8%
PAC 1.991,9 1.939,6 -52,3 -2,6%
d/qg MCMV 164,6 177,0 12,4 7,5%
Emissdes de TODA 0,0 0,0 0,0 -
Demais 28.119,3 28.720,2 600,9 2,1%
Discricionarias LEJU/MPU 1.343,3 1.577,3 234,1 17,4%
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital? 40.031,9 40.187,1 155,2 0,4%
Outras Despesas de Custeio 36.974,9 37.092,7 117,8 0,3%
Outras Despesas de Capital 3.057,0 3.094,4 37,4 1,2%

Fonte: STN

2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,
subsidios, subvencdes e Proagro, LOAS/RMV, auxilio a CDE e despesa com fabricacéo de cédulas e moedas.




A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.9 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

. Jan-Dez Variagao
Discriminagao :

2016 2017 Diferenga % Real
|. ARRECADACAO LIQUIDA 375.397,3 | 379.742,6 | 4.345,3 1,2%
Arrecadacao Bruta 419.194,6 420.978,6 1.784,0 0,4%
Contribui¢cdo Previdenciaria 360.323,2 365.959,6 5.636,4 1,6%
Simples/Nacional/PAES 38.101,6 38.766,1 664,5 1,7%
Refis 131,4 166,9 35,5 27,0%
Depdésitos Judiciais 2.093,7 1.974,0 -119,8 -5,7%
Compensacdo RGPS 18.544,7 14.112,0 -4.432,6 -23,9%
(-) Restituicao/Devolugao -3.252,5 -1.191,6 2.060,9 -63,4%
(-) Transferéncias a Terceiros -40.544,7 -40.044,3 500,4 -1,2%
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 532.094,1 | 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
I1l. RESULTADO PRIMARIO -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5 18,1%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

A Pregos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variagao
Discriminagao .
2016 2017 Diferencga % Real
CONTRIBUICAO 375.397,3 | 379.742,6 4.345,3 1,2%
Urbano 367.094,0 370.319,8 3.225,8 0,9%
Rural 8.303,3 9.422,8 1.119,5 13,5%
BENEFICIOS 532.094,1 | 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
Urbano 415.455,5 443.061,0 27.605,5 6,6%
Rural 116.638,6 121.668,0 5.029,3 4,3%
RESULTADO PRIMARIO -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5 18,1%
Urbano -48.361,4 -72.741,1 -24.379,7 50,4%
Rural -108.335,4 -112.245,2 -3.909,8 3,6%

Fonte: STN




Tabela 1.9 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Precos Constantes de fevereiro de 2018 (IPCA)

Discriminaca Jan e fev Variacao
ISCHMINACHEO 2016 2017 Diferenca | % Real
|. ARRECADACAO LIQUIDA 56.963,9 | 58.937,8 1.973,9 3,5%
Arrecadacao Bruta 65.708,2 67.730,9 2.022,7 3,1%
Contribuicéo Previdenciaria 56.827,8 58.582,9 1.755,1 3,1%
Simples/Nacional/PAES 6.441,2 7.099,0 657,8 10,2%
Refis 53,0 19,4 -33,6 -63,4%
Depositos Judiciais 2441 249,0 4,9 2,0%
Compensacao RGPS 2.142,1 1.780,6 -361,4 -16,9%
(-) Restituicao/Devolucao -61,7 -75,4 -13,8 22,3%
(-) Transferéncias a Terceiros -8.682,6 -8.717,7 -35,0 0,4%
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 84.695,4 87.909,8 3.214,5 3,8%
I1l. RESULTADO PRIMARIO -27.731,4 -28.972,0 -1.240,6 4,5%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Pregos Constantes de fevereiro de 2018 (IPCA)

Jan e fev Variagao
Discriminagao .
2016 2017 Diferenga % Real
CONTRlBUl(;AO 56.963,9 58.937,8 1.973,9 3,5%
Urbano 55.807,4 57.505,1 1.697,7 3,0%
Rural 1.156,6 1.432,7 276,1 23,9%
BENEFICIOS 84.695,4 87.909,8 3.214,5 3,8%
Urbano 66.179,4 69.141,2 2.961,9 4,5%
Rural 18.516,0 18.768,6 252,6 1,4%
RESULTADO PRIMARIO -27.731,4 -28.972,0 -1.240,6 4,5%
Urbano -10.372,0 -11.636,2 -1.264,2 12,2%
Rural -17.359,4 -17.335,9 23,5 -0,1%

Fonte: STN




STN .
Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano -

Componentes Brasil — 2011/2018 — R$ Bilhdes — A precos de fev/18 - IPCA

315
, 25
25,5

119

11,5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
M Tesouro H Previdéncia W Governo Central
Nacional e BC Social (RGPS)

Fonte: STN, marco de 2017 75



Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2009 a 2018: RS Bilhdes — A pregos de fev/18 - IPCA
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— Obrigat drlas® - Acumulado em 12 meses

— Degpesas com controle de fluxo discriclondrias - Acurmulado em 12 meses

Fonte: STN, marco de 2018
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Comparativo dos Resultados: RGPS x RPPS Federal* - Acumulado em 12 meses
Brasil — 2013/2018 — RS Bilhdes — A precos de fev/18 - IPCA

s RGPS s RPPS Federal ++++++ RPPS Federal - Projecao ++++++ RGPS - Programacao

60

-80

-100

-120

-140

-160

-180

-200

-86,6

..., 95,9

Total RGPS + RPPS = R$
273,9 bi de déficit no Governo
Federal no acumulado em 12
meses até fevereiro de 2018.

A estimativa atual do déficit do
RGPS e RPPS Federal é de
R$ 292,5 bilhdes para 2018.

Fonte: STN, marco de 2018 77



Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2018 — RS Bilhdes — A precgos de jan/18 — IPCA

O resultado primario do Governo Central
180 - acumulado em 12 meses alcancou déficit de
R$ 113,6 bi, equivalente a -1,69% do PIB.
130 O Decreto de Programacao Financeira n°
9.276, de fevereiro de 2018, estabelece como
80 - meta de resultado de Governo Central déficit
de R$ 154,8 bilhdes.
30
| | | | | | | 1 |
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120 - T
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Fonte: STN, fevereiro de 2018 78



STN
TETO

Yo do teto atingido
Pagamentos total em 20497

> RS$ 1.258.942.158.054,50 \

Limite para 2018

A RS 1.347.880.652.352,64 14,43%

Pagamento acumuladoe em 2018

& RS$ 194.442.805.634,78

Pagamento total - Fluxo mensal [RE)
bl

=+ 017 -= 2015

79
Fonte: STN, margo de 2018



STN

REGRA DE OURO )
Painel da Regra de Ouro da UNIAO

Selecione o més

fev/
de referéncia Sv/10

% da despesa coberta com
receita considerada

102,98%

Margem de suficiéncia

dos ultimos 12 meses
(&m bilhdes)

R$ -22,59

Fonte: STN, fevereiro de 2018

Denomina

financeiros oriundos do enc

despesas de capital |
Despesas de Capital

Heceita Considerada

Receitas de Operagbes
de Crédito

(-} Variagao do colchao
da divida

Resultado

'\._-|_|'q'=' i
' e |l b A T E

26,81
47,03

20.22

-20,74

No Ano

218,12

306,92
181,72

124,20

-87,80

qUe 0S INQressos
SEjam superiores as
I|—1'.-"\-.j'\-: "t

Ultimos 12 meseas

798,98

781,68
381,70

0,12

-22,59
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REGRA DE OURO

]j:|] =
Ry
Mo ',
Mo+ I'. No acumulado em 12 meses até janeiro de 2018,
m r | as receitas de operacao de crédito superaram as
o r , 2 despesas de capital em R$ 22,6 bilhdes.
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W N
w | i
:i - \ r1{l|l'.|:|
i \ ™) [ - 731
@ \ fﬁ e Jn" Rl ey )
@ F = ) \ | \
m & ﬁ‘E‘,E‘ I'I II I|I
.El:l B Il-.ll"'-,-"-\__fllll II|
a0k I'I.__,.
a b -22h
- = =i - = =
- - - ~ = S
7 7 i - & &
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Fonte: STN, margo de 2018



Déficit primario de R$ 17 bilhdes em fevereiro

Deficit nominal elevado , recuando , . ;
lentamente Dindmica de divida desfavoravel

i20, %FIE ©% o PR

‘0% Défiit nominal excluindo 7%
ganholperda com swaps
eficit nomina EERL
A% Des = de juros excluindo
| 3 COm Swa
ganholperd ps —
A%
45%
=%
3%
-2% 958 Divida liquida do setor piblico
Divida bruta do governo geral
Divida bruta do governo geral menos reservas
0% 15%
fe-08  few-10 few-12  fewld fewld few-1B few-10 fey-12 few-14 fev-16 few-14
Fonte: Banco Cenal, ltad Fonte: Banco Central, Had

, 82
Fonte: Itau



Estados



Fonte: Valor
Econbmico, 4 de
abril de 2018

Desequilibrio

Numero de servidores estaduais no RPPS, ativos e inativos em 2016

AC
PA
AM
RN
AP
RR
TO*
RO*

Ativos

117934
217.034
215.265
65.112
48.397
75.796
73.586
32,533
99.674
74.642
138.254
504.064
47.735
36.448
157588
45.596
42.314
222928
65.099
25603
87298
60.214
75947
24322
17145
35846

Inativos e Pensionistas

205.835
319.043
253.009
66.557
48.435
74998
69.370
29914
89.080
66453
121.024
431957
40.266
30.696
113.837
31535
28422
144972
41.030
13477
45845
31411
9453
1371

11

Relacdo entre inativos e ativos

74,5%
47,0%
17,5%
2,2%
0,1%
-1,0%
-5,7%
-8,0%
-10,6%
-10,9%
-12,4%
-14,3%
-15,6%
-15,7%
=27, 7%
-30,8%
-32,8%
-349%
-369%
-47,3%
-474%
-47,8%
-87,5%
-94.3%
-999%

Fonte: Anuario Estatistico da Previdéncia Social. * O Anuario ndo traz informacdes completas sobre esses Estados




Municipios®

Estados®
Demais F“-
despesas I6.8%

38,3%

»

soal Inativo
16,0%

Demais
despesas
30.0%

n.2% 4%

Demais Pessoal
despesas Ativo
33.9% 41,0%
Imvestimento |
3.8%

Pessoal Inativo

21,4%

Diemais

36, 2%

h'l"EET.iI'ﬂElI{

4,0%
Pessoal Inativa
1.8%

Passoal
Ativo
52,0%

Fonte: STN
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Setor externo



SC

Importacoes avancam
Por grupos, no 1¢ bimestre - em US$ bilhdes

Grupo Valor Jan-fevl7/jan/fevlé6 - %*

Bens de capital 2,69 17,2

[ntermediarios 1592 8,4

Bens de consumo 4,17 20,2

Combustiveis 381 43,6
Total 26,61 15,1
B Exportacdes em alta

Por classe, no 12 bimestre- em US$ bilhdes

Classe Valor Jan-fevl7/jan/fevl6 - %*

Basicos 14,35 14

Semimanufaturados 4,87 14

Manufaturados 14,18 32,9
Total 34,28 129

Fonte: Mdic *Variagdes pelo critério da media por dias uteis

Fonte: Valor Econbmico — 2 de marco de 2018 87



Gréafico — Balanca comercial brasileira, em 12 meses, US$ bilhdes

dez-97 dezr-99 dezr-01 der-03 der-05 dez-07 der-0% der-11 der-13 der-15 dezr-17

Fonte: MDIC, elaboragéo Bradesco. 88



Quadro de ProjecO0es Macroecondmicas - BRADESCO

Setor Externo 2007(2008|2009(2010|2011|2012|2013|2014(2015(2016|2017*|2018*
Balanca Comercial - BCB (US$ bilh) |38,5|23,8|25,0{18,5|27,6(17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 |45,0|64,0 [ 67,0
Exportacdes (US$ bilhdes) 160,7 [ 198,4|153,6 [ 201,3 | 255,5|242,3|241,6 |224,1|190,1 [ 184,5|217,2(243,5
Importagdes (US$ bilhdes) 122,2(174,6128,7 [182,8|227,9|224,9|241,2|230,7 [ 172,4 | 139,4 |153,2(176,4
Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 | 220|169 | 174|185 | 19,0 | 196 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,9 | 18,9
Déficit em servicos e rendas (US$ bi)|-42,1|-58,7|-54,6|-97,2(-107,6(-94,5(-78,9|-100,3|-79,3|-71,5(-76,4 [-85,5
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6(-26,3|-75,8|-77,0|-74,2|-74,8|-104,2(-58,9|-23,5| -9,8 |-15,7
Saldo em conta-corrente (% PIB) o0 (-18|-16|-34|-29|-30|-30]|-42]|-33|-13]|-0,5]|-05
Investimento Direto no Pais (US$ bil)| 44,6 | 50,7 | 31,5 |88,5|101,2| 86,6 | 69,2 |96,9| 75,1 | 78,9 | 70,0 | 80,0
Taxa de cambio (final de periodo) R$/US$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,31 | 3,20
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 1,95 (183|200 (176|167 | 195|216 |235| 3,33 (3,49 |3,19] 3,22
Desvalorizacdo nominal ponta (%) -17,15( 31,94 |-25,49| -4,09 | 12,58 | 8,94 |14,6413,39(47,01|-16,51
Desvalorizacdo nominal média (%) -10,53(-5,82 | 8,98 |-9,93|-4,85(16,66(10,44| 9,06 |41,55| 4,76
:?53%2’;‘3 Internacionais (US$ bi) - 141 31506 8l239,1|288,6|352,0(378.6|375,8|374,1|368.7|372,2|377,4| 388
?J‘gg%i'fﬁé‘;gamta' Medio e Longo Prazo | 1455 | 198 3| 198,2 | 256,8 | 297,3|316,7|312,0 | 348,7 | 334,7| 323,7| 330 | 316
Divida Externa/ Exportacdes 1211013 |13 |12 |13 |13 |16 | 18 | 18 (15| 1,4
Reservas Internacionais / Importacées 15 (12|19 (16 | 15| 17 | 16 | 16 | 21 | 2,7 | 25 | 2,2
Rating Soberano Moody's Bal | Bal [Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | Ba2
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-|BBB-|BBB-(BBB|BBB |BBB |BBB-{BB+| BB | BB
IBOVESPA - Pontos 63.886(37.550|68.588|69.305|56.754(60.952(51.507|50.007|43.349(60.227(76.402

89

Fonte: Projecao Bradesco — Marcgo de 2018




Setor Externo

Quadro | - Balanco de pagamentos 2014 a 2017 US$ milhdes
*
Discriminacéo 2014 2015 2016 2017 | 2018
Ano Ano dez Ano dez Ano jan | fev | ano
|. Transagdes correntes -104 181 -58942 -5897 -23546 -4327 -9762 283 -4024
Balanga comercial (bens) -6629 17670 4203 45037 4642 64028 4626 7030
Exportaces” 224098 190092 15893 184453 17553 217243 17 275 34 204
Importacdes? 230727 172422 11690 139416 12911 153215 12 649 27174
Servigos -48107 -36978 -3381 -30447 -3675-33851 - 2545 -5333
Renda primaria -52170 -42357 -6980 -41080 -5863-42572 -1981 -6103
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 261 2 944 569 2632 184 382
Il. Conta capital 231 440 9 274 6 379 41 82
1. Conta financeira® -100599 -56692 -6055 -16415 -4146 -4880 517 -3152
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 4 872 12 816 3 405 6 268 - 51 2425
Participacdo no capital” 25 328 14 337 4 807 13041 3231 6 155 - 294 1958
Operac0es intercompanhia 712 - 839 66 - 225 173 20 ;z 4 ijz 1 33;
Investimento direto no pais 96895 75075 15286 78248 5407 59 138 4129 7812
Participaco no capital® 57918 56 421 8 827 54 102 8 596 11 194 614 3396
Operacdes intercompanhia 38977 18 653 6 459 24 146 -3188 14 092 1219 2531
Investimento em carteira - ativos 2820 -2148 - 126 - 599 875 10 002 1225 2549
AcOes e cotas em fundos 2144 - 98 95 - 693 727 4090 -6 - 19
Titulos de renda fixa 675 -2050 - 222 94 148 -1075 1525 13 376
Investimento em carteira -passvos 41527 18500 -1303 -19815 -3392 5674 66 4176
AcOes e cotas em fundos 11773 10030 1254 10 586 2755 - 6748 1459 9 200
Titulos de renda fixa 29 754 8469 - 2557 - 30401 - 6 146 705 443 635
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 107 - 969 563 46 524 1552 10 446
Outros investimentos — ativos® 50 667 46 195 6 982 33501 4 059 8305 - 355 -1395
Outros investimentos — passivos® 54103 25681 4213 11 969 3577 5093 3268 4000
-7 455
Ativos de reserva 10833 1569 306 9 237 4503 193 790
Erros e omissées 3351 1810 - 166 6 857 174



Setor Externo

Quadro |l - Balanco de pagamentos 2014 a 2017/ US$ milhdes

Discriminacio 2014* | 2015* 2016 2017 2018

Ano Ano Ano dez | ano Jan-fev. |  ano

Transacdes correntes -104 181 -58882 - 23 507 -4327 -9762 -4 024 - 23,3
Balanca comercial -6629 17670 45 037 4642 64028 7 030 56,0
Exportacbes 224 098 190 092 184 453 17553 217 243 34 204 225,0
Importacdes 230727 172 422 139 416 12911 153 215 27 174 169,0
Servicos -48 107 -36919 -30449 -3675 -33851 -5333 - 38,1
Viagens -18 724 -11513 -8473 -1123 -13192 -2017 - 17,3
Transportes - 8 697 -5664 -3731 - 526 -4 975 -1021 - 6,0
Aluguel de equipamentos -22629 -21532 - 19 506 -1743 -16838 -2375 - 17,0
Demais servigos 1943 1790 1260 - 282 1155 80 2,2
Renda priméaria -52170 -42357 -41055 -5863 -42572 -6 103 - 43,6
Saléarios 357 349 290 34 284 47 0,3
Juros -21340 -21913 - 21937 -2159 -21824 -5114 - 194
Lucros e dividendos -31187 -20793 - 19 408 -3738 -21032 -1037 - 245
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 2 960 569 2632 382 2,5
Conta capital 231 440 248 6 379 82 0,4
Conta financeira -100599 -54734 -16197 -4146 -5230 -3152 - 22,9
Investimentos — ativos 79 526 53951 44 482 8 338 64 747 15 402 68,1
Investimento direto no exterior 26 040 13498 7 748 3405 6 268 2425 6,0
Ativos de bancos -1435 - 1056 2117 2 067 -5 385 1024 -19
Demais ativos? 54 922 41 509 34617 2 867 63 864 11 952 64,0
Investimentos — passivos 192 525 113 704 68 947 5592 75776 23189 103,4
Investimento direto no pais 96 895 75075 78 929 5407 70332 11 208 80,0
Agbes totais® 11773 10030 10 586 2755 5674 4176 5,0
T B s e s Yomeéstico 27068 16296  -26664  -5724  -5066 6 418 ]



Saldo das Transacdes Correntes

Saldo nas Transag¢oes Correntes
Acumulado em 12 meses (US$ bilhoes)

40.0
20.0
0.0 :
Ajuste externo
iniciado em 2015
-20.0
-40.0
Forte deterioraca
-60.0 das contas externa
-80.0
-100.0
-120.0
00 00 OO OO N NMTT LU O O MMNMNDIOVOHE OO NNMSSTTTTLW ©O © M~
(L <2 = = = = B = = = = = B = = 2 — I — Ol il . . . i . sl i . . .
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 26 de marco de 2018



Saldo das Transacdes Correntes

Composicao do Saldo em Transag¢oes Correntes
Acumulado em 12 meses findos em fevereiro (US$ bilhoes)

80.0
60.0
40.0
20.0
0.0
-20.0
-40.0
-60.0
-80.0
-100.0
-120.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mBalanca comercial mServicos ERenda (Primaria e Secundaria)

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 26 de marco de 2018
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SC

Composicao do Saldo Comercial
Acumulado em 12 meses findos em fevereiro (US$ bilhoes)

300.0 70.0
60.0

200.0
50.0

100.0
40.0
0.0 30.0
20.0

-100.0
10.0

-200.0
0.0
-300.0 - 10.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
mm Exportacées Importacbes ===Balanca comercial

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 26 de marco de 2018 94
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Composicao do Saldo de Servicos

Acumulado em 12 meses findos em janeiro (US$ bilhoes)
10.0

2.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0

-50.0

-60.0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mViagens mTransportes mAluguel de equipamentos ®mDemais servigos

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 26 de marco de 2018

2018
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SR

Composicao do Saldo de Rendas

Acumulado em 12 meses findos em janeiro (US$ bilhoes)

10.0

0o 4 EXE E¥1 wha KB K wxa Wil

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0

-50.0

-60.0

-70.0

-80.0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Salarios w®mJuros mLucros e dividendos ®mRenda secundaria

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 26 de marco de 2018
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IED e TC

Evolucao do Investimento Direto e das Transagoes Correntes
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)

5.00

4.00 M
3.00 3.14

Investimento Direto no Pais voltou a cobrir

2.00 sozinho o déficit em Transagdes Correntes

1.00

0.00

-0.38

-1.00

-2.00

-3.00

-4.00

-5.00
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emSaldo de transagoes correntes esm|nvestimentos diretos no pais

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 26 de marco de 2018 97



IED

Ranking de IED em 2017

Em bilhOes de dolares

Estados Unidos
China

Hong Kong
Holanda
Irlanda
Australia
Brasil
Cingapura
Franca

India

Fonte: Unctad

85

68
66

60
60
58
50
45

311
144

Fonte: Valor Econémico — 23 de janeiro de 2018
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TERMOS DE TROCA - INDICE

1996=100, razao entre precos de exportacao e de importacao

70,0
ago-99 abr-01 dez-02 ago-04 abr-06 dez-07 ago-09 abr-11 dez-12 ago-14 abr-16  dez-17

Fonte: Funcex. Elaboracéo Bradesco. 99



Participacdo do Brasil no Ranking Mundial do Agronegocio - 2017

Exportacéo

Produto Participacao Participacao

Ranking 1 indial %) ~2"™IN9 1 indial (96)

1° 33% 1° 25%
1° 22% 1° 48%
2° 15% 1° 38%
2° 16% 1° 20%
2° 13% 1° 27%
1° 61% 1° 75%
2° 31% 1° 43%
3° 9% 2° 22%
59 6% 3° 10%
40 3% 40 9%
40 9%

6° 7% 10°

2° 28%

8° 2%

9° 1%

Fonte: USDA, Bradesco 100



Importagoes brasileiras

PAIS Importacdo 2016  Participacéo
1. ESTADOS UNIDOS 23.802.604.305,00 17,3%
2. CHINA 23.363.994.789,00 17,0%
3. ALEMANHA 9.130.741.915,00 6,6%
4. ARGENTINA 9.084.493.810,00 6,6%
5. COREIADO SUL 5.448.584.294,00 4,0%
6. ITALIA 3.702.610.786,00 2, 7%
7. FRANCA 3.678.510.821,00 2,7%
8. JAPAO 3.566.367.985,00 2,6%
9. MEXICO 3.528.088.065,00 2,6%

10. CHILE 2.882.017.389,00 2,1%



Importagoes brasileiras

Importacoes - 2017

© Produtos Basicos = Produtos Manufaturados = Produtos Semimanufaturados



exportacoes brasileiras — 2016
Principais paises compradores

PAIS Exportacdes 2016 Participacido
1. CHINA 35.133.589.864,00 19,0%
2. ESTADOS UNIDOS 23.156.301.916,00 12,5%
3. ARGENTINA 13.417.669.917,00 7,2%
4. PAISES BAIXOS (HOLANDA) 10.322.799.594,00 5,6%
5. ALEMANHA 4.860.822.264,00 2,6%
6. JAPAO 4.604.339.412,00 2,5%
7. CHILE 4.080.627.759,00 2,2%
8. MEXICO 3.813.343.780,00 2,1%
9. ITALIA 3.321.627.917,00 1,8%

10. BELGICA 3.233.029.831,00 1,7%



Exportacoes brasileiras - PAUTA

Produto

2017

Participacao

SOJA

27.812.967.891,00

17%

Material de Transporte e Componentes

19.515.155.675,00

12%

PETROLEO E DERIVADQOS DE PETROLEO

16.820.963.193,00

10%

MINERIOS METALURGICOS

16.457.261.892,00

10%

CARNE

11.234.559.861,00

7%

PRODUTQOS DAS INDUSTRIAS QUIMICAS

10.546.592.191,00

6%

PRODUTOS METALURGICOS

10.383.351.042,00

6%

ACUCAR E ALCOOL

9.487.840.968,00

6%

OUTROS

8.612.957.017,00

35%




Exportacoes brasileiras - PAUTA

Exportacoes - 2017

2

= Produtos Basicos = Produtos Manufaturados = Produtos Semimanufaturados Outros



Inflacao



IPCA-15

1.4 -

1.2 -

1.0 -

0.8 -

0.6 -

0.4 -

0.2 -

0.0

Evolugao do IPCA-15 ao Longo do Ano
Variagao Mensal (Em %)
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IPCA-15

IPCA-15 - Nucleo da Inflacao e Inflagao Cheia
Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)
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10.00
9.00
8.00
7.00

6.00 ha KL »~wSSS V7  Vadeeceeece=
Teto da Meta

5.00

4.00

Centro da Meta 3.11

3.00 2 80

2.00

jun/12
set/12
dez/12
mar/13
jun/13
set/13
dez/13
mar/14
jun/14
set/14
dez/14
mar/15
set/15
dez/15
mar/16
set/16
dez/16
mar/17

~ I~
S 3§ S
ﬂ.‘lm"li
W-UE

mar/12
jun/16

M~
-—
—
c
=
—

jun/15

s=w=|nflagdo Cheia ssmNuicleo da Inflagdo

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 23 de marco de 2018 108



IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variacao Acumulada em 12 meses
(Em %)

Salde e cuidados pessoais I .15
Educago I - .25
Transportes - EBE

Habitagéo I 466
Despesas pessoais B :°
Vestuario I 2.7
Comunicagao J 0.39
Artigos de residéncia -0.97 B
Alimentagio e bebidas 1.47 1IN

4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0

Fonte: Ibge. Elaboracéo Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico — 23 de marco de 2018 109



IPCA

Evolugao do IPCA ao longo do ano

20 - Variagdo mensal (em %)
1,5
1,0
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IPCA

IPCA - Nucleo da Inflagao e Inflagao Cheia
Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)

12,00

10,00

8,00
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 9 de marco de 2018
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IPCA

Evolugao dos Pregos Livres e Administrados
Variagcao Acumulada em 12 meses (Em %)

20,0

18,0

16,0

14,0

12,0

10,0

8,0

’ 7,32

6,0

4,0

20 2,84

! 1,41

0,0
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IPCA

Classes de Despesa - IPCA
Taxa Acumulada em 12 meses

Artigos de residéncia 1,40 [N
Alimentagdo e bebidas  -1,37 [

Comunicagao . 0,62

Vestuario 1,98

Despesas pessoais 4,00

Saude e cuidados pessoais 6,09

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 9 de marcgo de 2018 113



IGP

indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna (IGP-DI)
Variacao Mensal e Acumulado em 12 meses (Em %)

2.0 14.0
1.53 1.63
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IGP

Evolucao IGP-DI e IPA Agropecuario e Industrial

Var (%) Acumulada em 12 meses
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IGP

indice de Pregos ao Consumidor (IPC-DI)
Taxa Acumulada em 12 meses (em %)

Alimentagio | 0.06

1.48

Comunicagao

Vestuario 1.63

Geral 3.07

w
N
W

Habita¢ao

Despesas diversas 3.45

Educacgao, leitura e recreacao 3.98

Transportes 547

6.26

Salde e Cuidados Pessoais

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 7 de margo de 2018 116



IGP

Evolugdo do indice Geral de Pregos - DI
Acumulado de 12 meses (em %)

15.00
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IGP-M

Indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M)
Variacao mensal e acumulada em 12 meses (em %)
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IGP-M

Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)
Acumulada em 12 Meses (Em %)
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IGP-M

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
Taxa acumulada em 12 meses (em %)

Alimentagdo -0,28 l

Vestuario 0,67

Comunicagao 1,87

Habitacao 2,39
Despesas Diversas

Geral

N
o
~

N
o |
o

Educagao, Leitura e Recreagao 4,62

Transportes 5,27

Saude e Cuidados Pessoais

5,95

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 28 de marco de 2018 120



Juros e
Créedito



Evolucao da taxa basica de juros - Selic
Em % ao ano

11/01/17

13

29/07/15

14,25

20/07/16

14,25

27/11/13

10

31/05/17
02/04/14 10,25
11

10/10/12

7,25

17/04/13

7,50
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Banco Central do Brasil
GI Infografico atualizado em: 7/2/2018

Fonte: G1 122



Projecoes para o Copom

Expectativa das institui¢des, em % ao ano

Instituicdo Fev/18 Dez/18 Instituicdo Fev/18 Dez/18
CM Capital Markets 6,50 6,50 FLAG Asset Management 6,75 6,75
4EConsultoria 6,75 6,50 GO Associados 6,75 6,75
ACREFI 6,75 6,50 Guide Investimentos 6,75 6,75
Banco Daycoval 6,75 6,50 Haitong 6,75 6,75
Banco Fator 6,75 6,50 JGP 6,75 6,75
BNP Paribas 6,75 6,50 MB Associados 6,75 6,75
BofAML 6,75 6,50 Modal 6,75 6,75
Gap Asset 6,75 6,50 Quantitas 6,75 6,75
Garde Asset Management 6,75 6,50 Rosenberg Associados 6,75 6,75
Infinity 6,75 6,50 Saint Paul Escola de Negdcios 6,75 6,75
Itat Unibanco 6,75 6,50 Santander 6,75 6,75
SM Managed Futures 6,75 6,50 SulAmérica Investimentos 6,75 6,75
Troster & Associados 6,75 6,50 Tendéncias 6,75 6,75
Verus Patrimonio 6,75 6,50 TRUXT 6,75 6,75
ARX Investimentos 6,75 6,75 UBS 6,75 6,75
Austin Rating 6,75 6,75 Eleven Research 6,75 700
Azimut Brasil Wealth 6,75 6,75 MUFG 6,75 725
AZQuest 6,75 6,75 Gradual Investimentos 6,75 750
Banco Fibra 6,75 6,75 Orama Distribuidora 6,75 750
Banco Mizuho 6,75 6,75 Porto Seguro Investimentos 6,75 8,00
Banco Pine 6,75 6,75 Siegen Consultoria 700 700
Banco Safra 6,75 6,75 MacroSector Consultores 700 750
Bradesco 6,75 6,75 Ativa Wealth Management 700 8,00
Coface 6,75 6,75
Fonte: Instituighes Financeiras. Elaboracdo: Valor Data.

Fonte: Valor Econémico, 5 de fevereiro de 2018 123



Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads Prazos - Inadimpléncia
, L - das concessdes
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses
PP | PF | Total PP [ PF [Total | P | PF [Total| PI [ PF [Total| PI | PF [Total| P) | PF |Total
2015 Dez 1707,2 1512,2 3219,3 173.0 1562 329.1 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6165,2118,3 26 4,2 3,4
2016 Dez 1544,9 1560,6 31055 1413 1592 3005 20,1 42,0 32,2 10,8 32,4 22,7 64,2171,8114,7 35 39 3,7
2017 Jan 1508,8 1566,2 30750 1050 145,2 250,2 21,2 42,2 329 124 33,1 239 655 171,1 1155 35 40 3,7
Fev 1504,6 1567,2 3071,8 944 1289 2234 204 416 32,2 11,8 33,5 239 66,7 1708 1166 35 40 3,8
Mar 1502,5 1576,1 3078,6 130,9 162,6 2935 20,1 414 32,1 11,8 33,2 238 57,8 170,6 112,1 3,7 40 3,9
Abr 1493,2 1577,7 3070,9 105,3 139,9 2452 19,2 385 30,1 11,2 30,7 22,2 69,0 1714 1186 3,8 40 3,9
Mai 14785 15878 3066,4 117,8 1658 283,6 19,2 37,3 295 11,3 29,2 21,5 62,0 171,7 1153 40 4,1 4,0
Jun 1481,8 15955 3077,3 1358 161,2 2970 18,8 36,5 28,8 109 28,6 209 62,0 1715 1157 3,6 3,9 3,7
Jul 1453,3 1599,9 3053,2 104,8 1550 259,8 19,0 36,5 29,0 115 288 214 614 1724 116,1 34 3,9 3,7
Ago 1440,5 16115 3052,0 122,6 162,2 284,7 18,7 356 284 114 284 21,1 51,1 1710 1109 34 3,9 3,7
Set 1436,1 1614,7 3050,8 117,7 152,4 270,2 17,5 339 270 105 27,1 20,1 70,4 1705 1206 3,3 3,9 3,6
Out 1429,8 1626,6 3056,4 119,7 1646 2843 18,0 34,2 274 110 274 20,6 52,8 170,3 1119 3,3 3,9 3,6
Nov * 14275 1640,8 3068,3 123,6 168,9 2925 17,7 33,4 26,9 10,7 26,7 20,1 63,0 170,7 1174 33 38 35
Dez * 14416 1649,0 3090,5 156,6 166,6 323,2 16,9 319 256 99 253 189 66,5 170,8 119,3 29 35 3,2
2018 Jan * 1408,7 1659,2 3067,9 110,8 166,2 2770 17,6 32,3 26,2 10,8 259 19,7 64,8 170,6 1186 3,1 3,7 34
Fev 1403,5 1658,0 30615 114,2 149,3 2635 179 33,3 269 11,1 27,1 204 61,1 1704 1172 3,1 3,7 3,4
Variacdo %Y
No més -0,4 -0,1 -0,2 30 -101 49 03 10 07 03 12 o077 -37 -02 -14 00 0,0 0,0
No trimestre -1,7 1,0 -0,2 5,7 -0,7 20 02 01 OO O4 04 03 -19 -03 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1
No ano -2,7 0,5 -10 128 151 141 11 14 13 13 18 15 54 00 -19 02 02 0,2
Em 12 meses -6,7 5,8 -0,3 0,4 10,3 58 25 83 -53 -0,7 64 -35 56 -04 06 -04 -03 -04

%k %k %k



Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas juridicas

Periodo gssconto Desconto de Antecipagdo Capital de giro Conta Cheque
guplicatas cheques de faturas garantida especial
recebiveis de cartdao Prazo menor Prazo maior Teto Total

365 dias 365 dias rotativo/

2015 Dez 41 494 7222 4643 47 529 279 496 33429 360 454 39915 14 431

2016 Dez 57 921 5159 12 050 43 363 257 173 21541 322 077 32 563 10 711

2017 Jan 45 187 4781 11 627 42 837 255 524 20 267 318 628 33 158 11 593

Fev 44 609 4914 12 154 43 770 255 783 19 435 318 988 33 736 11 408
Mar 48 183 4 532 13 205 43 990 254 011 18 165 316 166 30794 10 993
Abr 44 048 4 490 12 944 42 270 253 694 17 516 313 480 30978 11 304
Mai 42 952 4 348 13 928 39 400 250 280 16 426 306 106 29 680 10 537
Jun 49 131 4 360 15 333 39 270 250 445 15 867 305 582 29 269 10 502
Jul 43 555 4 253 14 679 37 502 248 718 14 967 301 187 28 950 10 185
Ago 44 887 4218 15 236 37078 247 883 14 169 299 130 27 969 9759
Set 52 269 4263 16 911 36 369 243 330 13 515 293 214 28 259 9 876
Out 49 271 4 190 19518 35192 243 239 13 051 291 482 28 466 9943
Nov * 53 375 4 295 21 073 36 196 243 302 12 693 292 191 29 819 10 202
Dez * 70 198 4 399 25 454 35 480 245 781 13 053 294 314 28 875 9210
2018 Jan * 55 487 4161 23 526 34 566 244 373 12 538 291 477 29 880 9904
54 092 4 165 24 345 35018 242 588 12 117 289 723 30931 10 410

Varia¢dao %

No més -2,5 0,1 3,5 1,3 -0,7 -3,4 -0,6 3,5 51

No trimestre 1,3 -3,0 15,5 -3,3 -0,3 -4,5 -0,8 3,7 2,0

No ano -22,9 -5,3 -4.,4 -1,1 -1,3 -7,2 -1,5 7,1 13,0

Em 12 meses 21,3 -15,2 100,3 -20,0 -5,2 -37,7 -9,2 -8,3 -8,7



Quadro XXXVI — Crédito do sistema financeiro - Saldo por tipo de cliente

Periodo Setor privado Setor publico Total
PJ PF Total Governo Governos Total
federal estaduais e
municipais
%
2015 Dez 1446 098 1512 163 2 958 261 123 634 137 435 261 069 3219330
2016Dez 1 309 337 1560931 2 870 268 95 658 140 230 235 887 3106 155
2017Jan 1276 526 1566 183 2 842 709 93 697 138 602 232 299 3075008
Fev 1273491 1567 163 2 840 654 92 415 138 711 231 126 3071780
Mar 1270 382 1576 108 2 846 490 92 805 139 337 232 142 3078 632
Abr 1262 236 1577712 2 839 948 91 418 139524 230 941 3070 889
Mai 1249132 1587 830 2 836 962 90 114 139 302 229 415 3066 377
Jun 1254 889 1595 470 2 850 359 87 460 139 500 226 960 3077 319
Jul 1228 165 1599 927 2 828 092 87 743 137 379 225 122 3053214
Ago 1218 061 1611520 2 829 581 84 358 138 063 222 421 3 052 002
Set 1215 208 1614 704 2829912 83 088 137 849 220 937 3 050 849
Out 1207 246 1626 603 2 833 849 82 871 139 652 222 523 3056 372
Nov * 1204 958 1 640 836 2845 794 82 175 140 364 222 539 3068 333
Dez * 1220 363 1 648 988 2 869 351 76 964 144 234 221 198 3 090 549
2018Jan * 1190 844 1659 241 2 850 085 76 867 140 963 217 830 3067 915
Fev 1185531 1 657 968 2 843 499 75 135 142 866 218 001 3 061 500
Variacao %
No més -0,4 -0,1 -0,2 -2,3 1,3 0,1 -0,2
No trimestre -1,6 1,0 -0,1 -8,6 1,8 -2,0 -0,2
No ano -2,9 0,5 -0,9 -2,4 -1,0 -1,5 -1,0
Em 12 meses -6,9 5,8 0,1 -18,7 3,0 -5,7 -0,3



Quadro XL — Base monetaria e componentes - Média dos saldos nos dias uteis

Periodo Base Monetaria Papel-moeda emitido Reservas bancarias
RS Variacdo percentual RS Variacdo percentual RS Variacdo percentual
milhGes milhGes milhGes

No Em 12 No Em 12 No Em 12

més meses més meses més meses
2015 Dez 256 350 8,1 -1,0 221478 9,2 2,8 34 872 1,6 -19,9
2016 Dez 265 370 9,0 3,5 227 762 9,0 2,8 37 607 9,0 7,8
2017 Jan 260 397 -1,9 3,5 219 621 -3,6 2,8 40 776 8,4 7,5
Fev 251571 -3,4 3,0 215 589 -1,8 3,1 35 982 -11,8 2,5
Mar 248 036 -1,4 2,9 212 515 -1,4 3,2 35521 -1,3 1,1
Abr 248 717 0,3 4,8 214 292 0,8 4,7 34 425 -3,1 53
Mai 248 051 -0,3 4,1 212 960 -0,6 4.4 35091 1,9 1,8
Jun 250 502 1,0 5,9 213 879 0,4 5,4 36 623 4.4 9,0
Jul 251 374 0,3 5,8 215 929 1,0 5,9 35 445 -3,2 57
Ago 249 866 -0,6 54 214 307 -0,8 5,3 35 559 0,3 55
Set 254 445 1,8 4,6 219 062 2,2 4.5 35 383 -0,5 52
Out 254 301 -0,1 4,2 219 068 0,0 4,1 35 232 -0,4 5,0
Nov 256 611 0,9 5,4 220 400 0,6 55 36 211 2,8 5,0
Dez 282 292 10,0 6,4 241913 9,8 6,2 40 379 11,5 7,4
2018 Jan 277 091 -1,8 6,4 234 290 -3,2 6,7 42 802 6,0 5,0
Fev 268 674 -3,0 6,8 230 064 -1,8 6,7 38 611 -9,8 7,3

Fonte: BCB



Quadro XLII — Fatores condicionantes da base monetaria - Fluxos acumulados no més e diarios no més corrente

Periodo

2015 Dez
2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018 Jan
Fev

Fonte: BCB

Conta do
Tesouro
Nacional?/

31967
-52 398

8 140
17 233
-3 323
-8 792
17 127
18 577
27 747

3762
-7 674

-14 211
-13 616
7 164

3102
-8 619

Operagoes
com titulos
publicos
federais

-18 964

79414

-6 429
-17 044
-23 877
13 436
-39 845
4 815
-32 461
-7 201
16 835
1960
17770

45 249

-27 650
-14 857

Operagoes
do setor
externo

-1077

352

267

3 167
4 076
13 260
774
219

4 394
327
249
340
351
-26 027

279
10 080

Redesconto

Depdsitos de
instituicdes

financeiras®

-7714

1612

5752
1891
1413
1258
3841
2 264
5165
5 368

277

875
5270
4771

4942
3148

Operagdes

derivativos

7794

-3858

-5116
-2102
1240
558
614
546
-5072
30
188
1799
-1161
1443

-3329
1296

Outras
contas®

437

244

995
789
582
323

- 832
696
-4 152
4751
736
920
1144
=955

-1 703
1 069

Variagao
da base
monetaria

12 442

25 367

-7 895
3933
-22 715
20 044
-26 003
22 587
-4 379
-3 700
10 610
-8 317
9 766
32 536

-24 359
-7 879



Quadro XLIV — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo M1
RS
milhGes
2015 Dez 334417
2016 Dez 347 811
2017 Jan 312 240
Fev 318 903
Mar 309 000
Abr 311 204
Mai 309 454
Jun 316 225
Jul 316 196
Ago 311 593
Set 316 679
Out 315 990
Nov* 327 997
R 363 026
2018 Jan 326 185
Fev 326 540

Fonte: BCB

M2
Variagao .
percentual PlepieEll e
poupanga
No Em 12
més meses
7,4 -4,9 659 006
9,5 4,0 669 286
-10,2 1,0 662 201
2,1 4,0 664 106
-3,1 3,0 662 919
0,7 2,9 665 181
-0,6 3,2 668 998
2,2 51 678 744
-0,0 5,4 684 708
-1,5 4,3 690 410
1,6 2,9 697 407
-0,2 2,4 698 581
3,8 3,2 705 588
10,7 4.4 719475
-10,1 4.5 725 729
0,1 2,4 727 832

privados®

1292 304

1354 557

1338 968
1338 596
1357 691
1367 642
1396 250
1413 372
1399 865
1415 310
1418 706
1405 647
1409 587

1398 726

1390 109
1401 420

milhoes

2285727

2 371655

2 313 409
2 321 605
2329 611
2 344 027
2374702
2408 341
2 400 769
2417 312
2432791
2420218
2443173

2481 227

2442 023
2455791

Variacao
percentual

No més
2,9

2,5

-2,5
0,4
0,3
0,6
1,3
1,4

-0,3
0,7
0,6

-0,5
0,9

1,6

-1,7
0,6

Em 12 meses
6,3

3,8

2,9
3,3
3,8
4,6
5,4
6,2
5,7
5,9
6,6
5,9
5,6

4,6

5,6
5,8



Quadro XLIV-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo

2015 Dez

2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov*

Dez
*

2018 Jan
Fev

Fonte: BCB

M3

Quotas de
fundos de
renda fixa?

2277 823

2736 708

2 819 887
2 868 743
2 936 696
2 939 325
2 964 393
3 000 124
3 069 320
3139 736
3172781
3 209 667
3196 728

3214 484

3 266 302
3 289 543

Operacoes
compromis-
sadas com
titulos
federais®

/

195771

174 992

185 425
168 853
163 247
141 700
132 922
104 402
91 628
89 440
86 944
97 113
102 509

91 827

101 654
111 481

Total

milhoes

4759 321

5 283 355

5318 721
5359 201
5429 554
5425 053
5472017
5512 867
5561 717
5 646 489
5692 516
5 726 998
5742 409

5 787 538

5809 979
5 856 815

2,2

2,0

0,7
0,8
1,3
-0,1
0,9
0,7
0,9
1,5
0,8
0,6
0,3

0,8

0,3
0,8

Variagdo percentual

10,2

11,0

11,9
11,5
11,6
11,0
11,1
11,1
11,0
11,4
11,8
11,4
10,8

9,5

9,2
9,3

Titulos
federais*

/

794 306

861 130

822 767
810 449
814 750
846 733
839 142
834 133
810 862
807 033
805 407
823 107
845 071

832 414

817 092
830 860

Total

milhoes

5553628

6 144 485

6 141 488
6 169 650
6 244 304
6271786
6 311 159
6 347 000
6 372579
6 453 521
6 497 923
6 550 105
6 587 480

6 619 951

6627071
6 687 675

2,0

1,4

-0,0
0,5
1,2
0,4
0,6
0,6
0,4
1,3
0,7
0,8
0,6

0,5

0,0
0,9

Variagdo percentual

11,2

10,6

9,9
9,6
9,0
9,0
9,2
8,8
8,1
8,9
9,3
9,3
8,8

7,7

7,9
8,4



Concessoes
de crédito
livre tém forte
alta em
fevereiro

Fonte: Itau

Concessoes PJ - Recursos livres

2.0
8.5
.0
1.5
7.0
a5
@0
8.5
=0 Média didria com ajusfe sazonal
4.5  RE bi consfandes - fewfa

4.0
ﬂr sl sl ab sk oak 4B aD B aB K1 K] a&r

@ W T o T

Fonte-Banco Ceniral, lkad

Inadimplencia PJ - Recursos livres
B.0%

5.5%
5.0%
4.5%
4,0%

3.5%
Com ajuste ]
3.0%

S W S

Fonte:Banco Central

Concessoes PF - Recursos livres

B85

2.0

7h

7.0

6.5

Media diara com ajusfe sazonal
R§ bi consfantes - few 8

6.0
ﬂr sk ﬂr 8 nh wh *-.‘-'f el «Er 8 a:"- [y a&r
@ o @ @ o @ g Y g e
Fonte-Banco Central, ltad
Inadimpléncia PF - Recursos livres
7.5%
7. 0%
0, 5%
8,0%
5,50
Com gjuste sazonal
5, 0%

Ak sl b Boab o aB W1 wl WD

%
ST T g g g g

Fonie:Banco Central



PIB

Desemprego
Setores



PIB 2017

PIB 2017: Valor adicionado bruto corrente por setor em 2017 (R$1 000 000)
Quanto representa cada setor na Economia do Brasil?

Grupos de atividades 2017 %
Total (PIBpm) 6.559.940 | 100
Imposto (VA: 5.648.557) 011.384| 13,89
Agropecuaria 299.469 4,57
Industria 1.211.986 | 18,48
IndUstria extrativa 100.818] 1,54
IndUstria de transformacéao 666.157] 10,15
Erodugao e distribuicao de eletricidade e gas, agua, esgoto e 149.822] 228
limpeza urbana
Construcao Civil 295.189 4,50
Servicos 4.137.102 | 63,07
Comeércio 715.412] 10,91
Transporte, armazenagem e correio 246.537| 3,76
Servicos de informacao 180.200 2,75
Intermediacéo flnan_celra, seguros e previdéncia 449.015 6.84
complementar e servicos relacionados
Atividades imobiliarias 549.807| 8,38
Outros servicos 999.936| 15,24
Administracao, salde e educacao publicas e seguridade social 996.195| 15,19

Fonte: IBGE



Crescimento

Retomada

Vendas crescem depois da crise e recuperam lucratividade

B Dados anuais*

Receita liquida,
em R$ bilhdes

1400

1.280,9
1260
1120

980

840
700 7981
011 2 13 14 15 16 17

B Dados trimestrais**
Receita liquida, em R$ bilhdes

400,000

342,082

304,081

4° trim /2016 42 trim /2017

Fonte: Valor Econbmico, 4 de abril de 2018

Lucro liquido***,
em R$ bilhdes

60
55 54,2

58,0

50
45
40

35
2011 =125 51301 514 G158 =160 |17

Lucro operacional, em R$ bilhdes

50,000

42,008

40,000

31,051

30,000

10,000

0

4° trim./2016 42 trim./2017

Endividamento financeiro
liquido, em R$ bilhGes

443,6

2411
2011 12 13 14 15 16 17

Lucro liquido***, em R$ bilhdes
18,000
14,495
13500
9,764
9,000
4'” .

0

4° trim /2016 4% trim/2017
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Crescimento

B Crescimento sem inflacdo
PIB - em % IPCA -em %
6 12
397 10,67

-

o

L

~n

a 00 10
-1 & B
. ] 039 630 584 591 641
4 355 346
6 0
2011 2012 2013 2014 2016

2011 2012 2013 2014 2015 2016 @ 2017 2017

Fontes: Valor PRO, CVM e 1BGE. Elaboragdo: Valor Data. * 231 companhias com dados disponiveds em todo o periodo até 29/03/2018, as 11h40. Exclid os iinmeros de Petrobwas, Vale e Eletrobras;
** 223 companhias com dados disponiveis em todo o periodo até 29/03/2018, as 11h40. Exchis os niimeros de Petrobras, Vale e Eletrobras; *** Atribuivel aos acionistas da controladora

Fonte: Valor Econbmico, 4 de abril de 2018 135



PIB = FGV _ _ ]
FGV: Monitor do PIB per capita estavel em 2017

Monitor do PIB-FGV - PIB per capita
(em R$)
36.000

34.000

32.000

30.000
28.000
26.000
24.000 I II
22.000

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de fevereiro de 2018 136
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PIB

indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Série dessazonalizada - Variagdo mensal (em %)

1.80 -

1.45

-0.82
-1.20 -
D © © O © © © O © © © © O MNNNIMNNMNNMNRNNMNMRMNNLN®
::E::::::5::::::::::::::::
N € > & = = & = 0 = > N € > &= & = £ = 0 = + >» N ¢
o s 0 S 2 8 5 3 59 300 g0 28 35359 300
-U'_‘“-ENE'-' wmo:-o.—.il-EmE.—. mmoc-c._.

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visado. Informativo eletronico, 19 de marcgo de 2018 137



PIB

indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
Variacao Acumulada em 12 meses (em %)

1.20

jan/09
julfo9
jan/10
juli10
jan/11
juli11
janf12
jul/12
jan/13
julf13
jan/14
jul/14
jan/15
jul/15
jan/16
julie
janf17
julf17
jan/18

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visado. Informativo eletronico, 19 de marcgo de 2018 138



Desemprego
Queda do salario
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Desemprego

PNAD - Taxa de desemprego
Seérie retroagida (em%)
15.0

12.5

10.0

7.5

==Seérie dessazonalizada
—Série original

5.0
© T N ® ¥ 1 © K~ © O © T N ®m < 1 ©
S 8 8 € 8 8 € € € € £ £ © T T T ™
> > 3 3 3 3 3 P B B3 B B OB B B3 3 3B
& & & & & & & 2 ¢ &g g e g g ¢ e ¢

Fonte: Ibge. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico 29 de marco de 2018

fev/17

fev/18
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Desemprego

PNAD Continua - IBGE

Desemprego atinge 12,6% em fevereiro

Nivel Dessazonalizado
dez-17 | jan-18 | fev-18 | dez-17 | jan-18 | fev-18
Taxa de Desemprego 11,8 12,2 12,6 12,4 12,5 12,4
Taxa de Participacao 61,8 61,7 61,6 61,8 61,8 61,7
Salario Médio Real 1,1% | 1,2% | 1,1% | 0,4% | 0,3% | 0,1%
Massa Salarial Nominal | 6,5% | 6,6% | 6,7% | 2,2% | 1,6% | 1,0%
Massa Salarial Real 35% | 3,6% | 3,7% | 1,2% | 0,7% | 0,3%
Variacao Fev/18 x Fev/17 L
Pessoal Ocupado (em Milhares) Participacao (%)
Total 1,746 100.0
Com carteira 512 -35.1
Sem carteira 211 293
Trabalhador Doméstico 251 14.4
Empregado no setor publico 309 206
Empregador 225 12.9
Conta-propria 977 26.0
Trabalhador familiar doméstico 35 2.0

Fonte: Ibge. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico 29 de marco de 2018
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Desemprego

o . @d b
Variacao Trimestral Sianeiro’
yrevereiro
Populacdao em Idade de Trabalhar - PIT
milhées de -
169,1 e Estavel
Distribuigde _ : _ _ - _
il 51.6% | il sean |
Populacao na forca de trabalho - PFT
milhdes de .
1 04, bessoas Estavel
Populacdo Ocupada Populacdo Desocupada
91 ’1 milhdes de pessoas 1 3’1 milhdes de pessoas
Queda: 0,9% (-858 mil) Crescimento: 4,4% (550 mil)
Popula¢do fora da forca de trabalho - PFFT
64, Miearas © Crescimento: 0,8% (537 mil)

Fonte: Ibge, 28 de Margo de 2018 142



Desemprego

D dezembro

Variacao Anual T janeiro

o Tevereiro

Populacao em Idade de Trabalhar - PIT

1 69,1 :]nei!‘;iide +1 ,On/l:l = +1 ,T milhdo de pessoas

Distribuigae
i B1.E% s e
Populagao na forca de trabalho - PFT
ilhées d

1 04, ;ﬂ;ﬁ;eass ° +1 ,3“/!3 = +1 ,3 milhédo de pessoas
Populacdo Ocupada Populacdo Desocupada

91 =I1 milhdes de pessoas 1 3’1 milhdes de pessoas
+2,0% ou +1,7 milhio de pessoas Queda: 3,1% (-426 mil pessoas)

Popula¢do fora da forca de trabalho - PFFT
64, milhoes de Estavel

pessoas

Fonte: Ibge, 28 de Margo de 2018 143



Desemprego

Populacao desocupada na semana de referéncia:

Variacdoes em relacao ao trimestre movel anterior,
Brasil — 2012/2018 (em %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
14 2 14,7 13.8

14,01
11.51
9.0
6.57
4.0
1.51
-1.01
-3.51
6.0
-8.51
-11.0° -

11,7
107 10.3

[

3.5

-
':"i'.'l
® =
33
E ek
2 3

jur-jul-ago -
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sel-out-noy

jun-jul-ago

gsal-oul-ro
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o
g
-
=
=

jun-jul-ago

dez-jan-fev
dez-jan-fav
mar-abi-mai
sat-out-nov
daz-jan-fav
mar-abr-mai
saf-oul-noy

mar-abr-mai

=
T
=
o
rd
i
=

dez-jan-fav
sat-out-nov

=
3
=
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T
[
[}
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mar-abr-mail

dez-jan-fav

Fonte: IBGE, Dwelora de Pesquisas, Coordenacso de Trabalho @ Rendemenio, Pesquisa Nacional por Amosina de Domicilics Continua.
Mata; &5 colunas em brancg com cantarna cings representam varisgies ndo estatisticamente significativas

Fonte: Ibge, 28 de Margo de 2018 144



Conceitos e Indicadores

Popula¢ao em idade de trabalhar
* 14 anos e mais de idade (diferentemente da PNAD e PME que consideram a PIA com 10 anos e mais de idade)

Ocupacgao

1.Trabalho Remunerado (Restricdo: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na semana;)
(em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios como: moradia, alimentacao, treinamento etc);

2. Trabalho em ajuda a membro da unidade domiciliar (Restricdao: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na
semana;)

Desocupados

* Desocupados na semana de referéncia Pessoas nao ocupadas na semana de referéncia,

* que tomaram alguma providéncia efetiva para conseguir um trabalho no periodo de referéncia de 30 dias e

* que estavam disponiveis para iniciar um trabalho na semana de referéncia.

* Também sao classificadas como desocupadas as pessoas nao ocupadas e disponiveis para iniciar um trabalho na
semana de referéncia que, no entanto, ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de
referéncia de 30 dias porgue ja haviam conseguido trabalho para comecar apds a semana de referéncia.

Pessoas na forga de trabalho (PEA) = Ocupados + Desocupados
Desocupagao

Pessoas desocupadas - Sdo classificadas como desocupadas na semana de referéncia as pessoas sem trabalho (que geram
rendimentos para o domicilio) nessa semana, que tomaram alguma providéncia efetiva para consegui-lo no periodo de referéncia de
30 dias e que estavam disponiveis para assumi-lo na semana de referéncia. Consideram-se, também, como desocupadas as pessoas
sem trabalho na semana de referéncia que ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de referéncia de 30
dias porque ja haviam conseguido trabalho que iriam comecar apds a semana de referéncia.

Ocupacao

Sao classificadas como ocupadas na semana de referéncia as pessoas que, nesse periodo, trabalharam pelo menos uma hora
completa em trabalho remunerado em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios (moradia, alimentacdo, roupas, treinamento
etc.) ou em trabalho sem remuneracdo direta, em ajuda a atividade econémica de membro do domicilio ou, ainda, as pessoas que
tinham trabalho remunerado do qual estavam temporariamente afastadas nessa semana. Consideram-se como ocupadas
temporariamente afastadas de trabalho remunerado as pessoas que ndo trabalharam durante pelo menos uma hora completa na
semana de referéncia por motivo de: férias, folga, jornada de trabalho variavel, licenca maternidade e fatores ocasionais. Assim,
também foram consideradas as pessoas que, na data de referéncia, estavam, por periodo inferior a 4 meses: afastadas do trabalho
em licenca remunerada por motivo de doenca ou acidente da prdpria pessoa ou outro tipo de licenca remunerada; afastadas do
proprio empreendimento sem serem remuneradas por instituto de previdéncia; em greve ou paralisagdo. Além disso, também,
foram consideradas ocupadas as pessoas afastadas por motivos diferentes dos ja citados, desde que tivessem continuado a receber
ao menos uma parte do pagamento e o periodo transcorrido do afastamento fosse inferior a 4 meses.



Investimento
Formacdo bruta de capital fixo, em R$ milhdes correntes

2016 2017  Variacaoem Participacao %

volume (em %)
Formacdo bruta 1009176  1.025615 -1,8 100
Construcdo 540423 535775 -56 52,2
Maquinas e equipamentos 324032 337405 30 329
Outros 144720 152435 1,2 149

Fonte: IBGE

Fonte: Valor EconGmico, 2 de margo de 2018 146



Servicos
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Servicos
Volume Total de Servigos

Variagao mensal - com ajuste sazonal (em %)

PMS
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 16 de marco de 2018



PMS

Servicos

Volume Total de Servigos

(Base: 2014=100) - Com ajuste sazonal

102.0
100.0

98.0

96.0 ~
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88.0 I
86.0
w0 0 W © ©

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 16 de marco de 2018
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PMS

Servicos

Volume Prestados por Atividade - PMS
Taxa Acumulada em 12 meses (em %)

4.0
2.0
" L
-2-0 . -1 .0 .
2.7 24
-4.0
-6.0
-8.0 '7-0
-8.3
-10.0
Total Servigos Servigos de Servigos Transportes, Outros servicos
prestados as informagao e  profissionais, servicos
familias comunicacao administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e
correio

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 16 de marco de 2018



PMS

INDICADORES DE VOLUME DE SERVICOS, SEGUNDO GRUPQOS
DE ATIVIDADES - BRASIL - 2012 a 2017

ATIVIDADES
2012 2013 2014 2015 2016 2017
BRASIL 43 41 25 -36 -50 -28

1 - Servicos prestados as familias 1,0 04 -18 53 -44 -11

1.1 - Servicos de alojamento e alimentacgao 0,8 06 -19 55 -46 -03
1.2 - Outros servicos prestados as familias 2.0 10 -09 -40 -29 -55

2 - Servicos de informagao e comunicagao 4.9 6,2 4.8 00 -32 -20
2.1 - Servicos TIC 5,5 6,6 4.8 06 -26 -08
2.11 — Telecomunicacdes 4.2 5,1 30 -04 -34 -28

2.12 - Servicos de tecnologia da informacao 11,2 13,0 11,7 4,5 01 20

2.2- Servicos audiovisuais, de edicéo e agéncias de noticias 1,4 3,7 47 -38 -71 -715

3 - Servicos profissionais, administrativos e complem. 4,6 0,2 02 -43 55 -73
3.1 - Servigos técnico-profissionais 25 36 -20 -97 -114 -124
3.2 - Servigos administrativos e complementares 55 1,1 10 -24 -36 -45

4 - Transportes, servigos aux. dos transportes e correio 4.7 6,5 31 61 -76 23
4.1 - Transporte terrestre 4.9 8,1 24 -10,4 -10,4 0,9
4.2 - Transporte aquaviario 16,3 00 -30 176 95 175
4.3 - Transporte aéreo 13,7 142 123 4,3 1,3 -194
4.4 - Armazenagem, servigcos auxil. dos transportes e correio 8.4 2.6 29 -40 -49 81

5 - Outros servigcos 0,7 23 -17 90 -28 -89
20 38 23 21 26 -65

Fonte: Ibge. Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio




Comércio e

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao mensal (em %) - Com ajuste sazonal
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 13 de marco de 2018 152



PMC

Vendas no Varejo (PMC)
Variagdao acumulada em 12 meses (em %)
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PMC _ -
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Abertura por Atividades - Vendas no Varejo (PMC)
Variagdao acumulada em doze meses {em %)

Livros, Jornais, Revistas e Papelaria  -3,7 -
Combustiveis e Lubrificantes -3,1 -

Equipamentos e Materiais para Escritorio, Informatica e 273 -
Comunicacédo &

Hipermercados, Supermercados, Prod. Alimenticios, Bebidas
e Fumo

Artigos Famacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de Perfumaria
e Cosmeéticos

Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico
Veiculos, Motos, Partes e Pecas

Tecidos, Vestuario e Calgados

Material de Construcao

Moveis e Eletrodomésticos

R
B

4,5

w
N

7,7

9,4

9,6

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 13 de marco de 2018 154



Industria



IndUistria

Marcha lenta
Variacao da producao industrial frente ao més anterior - em %

30
25
2,0
15
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0,5
0,0
-0,5
-10
-15
-2,0
-2,5

29
1,2
11 09
0,5 0,6 0,5 0,7
0’2
0
-0,5

-2.3 -2,2
few/ mar/ abv/ mai/ jun/ jul/ ago/ set/ out/ nov/ dez/ jan/ fev/
2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018

M Desempenho por categorias - em %

Fevereiro/ Fevereirol8/ Eml2
Janeiro Fevereirol7 meses

Bens de capital 0.1 78 72
Bens intermediarios -0,7 1,5 2.1
Bens de consumo duraveis | 574 15,6 14,2
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis -0,6 16 11
Industria total 0,2 2.8 2
Fonte: IBGE

Fonte: Valor Econbmico, 4 de abril de 2018
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IndUistria

PRODUCAO INDUSTRIAL

(nivel dessazonalizado)
135
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Fonte: Ibge, elaboragédo Bradesco, Margo de 2018
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IndUistria

Produgao industrial mantem
tendencia de alta

105

100

83

a5 . al ok
com ajusie sazonal 20M2=100
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few-08  few-10  few-12  few-14  fen-18 few-18
Fonte: I8:E, Han

Fonte: Itau 158



CNI

Indicadores Industriais CNI
Com ajuste sazonal (Base: 2006 = 100)
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CNI

Utilizagao da Capacidade Instalada (NUCI)

Indicadores CNI - com ajuste sazonal (em%)
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e
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PIM-PF

Producao Industrial Brasil (PIM-PF)
Com ajuste sazonal (em%)

1,8

0,7 07 0,7

. 06 osy‘06 05 0.2

'0,17‘1 . -Oon ;
' A w— [ ]
‘ ' ' -0,5

,9
-1,4 1,5
2,3 2,2
mm Variagao mensal
Média maével trimestral

© © © © © © ©O© © © © O M MM-M-M-M-MRMDMDMDNMNMNO® ©
T T T T T T I I SERTREETIIETETIITEEETIEETIEITITIDETILT T X
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PIM-PF

Producao Industrial Brasil (PIM-PF)
Variagao acumuladaem 12 meses (em %)

10,0
5,0 2,6
¢ 2,9
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
& S S 0O W 1w O © © © N N N N~ ©
A - - - - - A - A - - A - - - - -
— — —_— — — — — —_— —_— — —_— —_— —_— — —_— —_— —
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emTotal e==Extrativa Transformacgao
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PIM-PF

Producao Industrial
Acumulado em 12 meses (em %) - Fevereiro de 2018

Informatica e eletronicos

Fumo

Veiculos

Moveis

Metalurgia

Manutengao de
maquinas e equips

Téxteis

Borracha e plastico

Celulose e papel

Produtos de madeira

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Produtos diversos

Maquinas e
equipamentos

s
s
B 2
s
-
B
X
B
- EX3
KX

Bebidas

Vestuario

Couros e calgcados

Alimentos

Outros produtos
quimicos

Produtos de metal

Minerais nao-metalicos

Maquinas e materiais
elétricos

Petroleo e
biocombustiveis

Farmacéuticos

Outros equipamentos de
transporte

Impressao e reproducao

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 3 de abril de 2018
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PIM

Pesquisa Industrial Mensal Regional (PIM-RG) - Variagao (em %)

Regides

Brasil
Amazonas
Para

Ceara
Pernambuco
Bahia

Minas Gerais
Espirito Santo
Rio de Janeiro
Sao Paulo
Parana

Santa Catarina
Rio Grande do 5ul
Mato Grosso

Goias

Jan/18 x DezM7"

-2.4
7.1
7.3

-2.2
1.5
0.9
1.4

-0.9

-2.1

-3.3

-4.5

-0.1

-3.5

2.4

Jan/18 x Jan/17

5.7
32.7
14.1

4.9
-2.4

5.6

4.0
-7.8

5.1

7.5
-1.8
10.9

6.6
-0.4

3.0

Acumulada nos
ultimos 12 meses

2.8
6.1
10.1
2.7
-2.3
0.0
1.5
-0.1
4.2
3.9
3.7
4.9
0.9
3.0
3.3

* Com ajuste sazonal

** Sem dados

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 9 de marco de 2018
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PIM

-10,0

Fonte: IBGE - Diretoria de Pesquisas, DPE
Fonte: Ibge

PIM-PF | Variagao da producao industrial
Indice més/mesmo més do ano anterior

2.8%
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PIM-PF . - , .
Industria Geral - Média Mdvel Trimestral

Pto. mais elevado
1050 —* ﬂfﬂfﬂlﬂﬂma
| I Ihuu fha%a a1l (i
u i.u.____; 4 I ﬂ{" H
N ..;-EHHHH““‘EH s 1n
H‘u “'“-u“--._q__hhh-hm-hH-H-IIF B
1 P ;"'a,rfn- . ,!'

| /1 siidla Mdwel Trimestal —— |ndice de Base Flea com Ajuste Saznmal

Fonte: Ibge. Marco de 2018



FGV

Intencao de Investimentos da Industria - FGV

140

130

120

110 - - - - - - - - - - - - - - - - -

100 I I 100,0 I

90

80 || II II II II
70

mmm Indicador de intengao de Investimentos = = Média Historica

2013.1
2013.11
2014.1
2014.11
2015.1
2015.1
2018.1

~ -
=~
o\_
Q ©

N

2014.1v

= >
~N O~
~

© o
N N

2012.1vV
2013.11
2013.1vV
2014.11
2015.11
2015.1V
2016
2016.1
2016.11
2016.1v

Leituras acima de 100,0 pontos indicam expansédo, enquanto que abaixo indicam contragao
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PIM-PF

Fumo
Informatica e eletrénicos

Veiculos

Manutencdo de maquinas e
equips

Moveis

Téxteis

Borracha e plastico
Vestuario

Metalurgia

Magquinas e equipamentos
Produtos diversos

Celulose e papel

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de janeiro de 2018

Novembro de 2017

Producéo Industrial
Acumuladono ano {em %) - Novembro de 2017

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Couros e calcados

Produtos de madeira

Bebidas

Alimentos

Outros produtos quimicos

Produtos de metal

Minerais ndo-metalicos

Petroleo e biocombustiveis

Maquinas e materiais
elétricos

Famacéuticos

Impresséo e reproducéo

Outros equipamentos de
transporte

168



PIM-PF
Dezembro de 2017

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF)
Variacao trimestral (em %) - Com ajuste sazonal

3,0

2.5
2.0 2 1,9
0 13 4013
1,0 ’
1,0
I 0,2 00
0,0 [ | —_
[

-0,3 I -0,1 I . I
1,0 0.5 -0,7

-1,0 -1,0
-1,4
-2,0
-2,2
2,5 -2,4
-3,0 -2,7
’ ’ -2,9
-3,1

-4,0 -3,6

S 2855 243Fd 326855263523 E 2

- N N M m < o @+ v n © 0 * ~ ~

N § © o &8 § @ o &8 § ©@ o N § @ o 8 § @ o N § @ o
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PIM-PF
Dezembro de 2017

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF)

15,0 135 Variagao Anual (em %)
10,0
6,8
5,0 3,9
2,2 2 1 2 8
, '3

0.0 I I

5,0 36 S0 4, I I '
-10,0

15.0 m Industria Geral  mExtrativa Mineral  mIndustria de Transformagao

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 01 de fevereiro de 2018 170



PIM-PF

Indicadores da Producao Industrial por Grandes

Categorias EconOmicas

Brasil - Fevereiro de 2018

Grandes Categorias Variacao (%)
Econdmicas

Fevereiro Fevereiro Acumulado Acumulado
2018/Janeiro 2018/Fevereiro Janeiro- nos Ultimos 12
2018* 2017 Fevereiro Meses

1,7 15,6 17,9 14,2

Semiduraveis e nao -0,6 1,6 2,2 1,1
Duraveis

Industria Geral 0,2 2,8

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéao de Inddstria

4,3 3,0

*Seérie com ajuste sazonal

Fonte: Ibge
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PIM-PF

Os 12 locais com alta

em 2017 foram:

. Para (10,1%)

« Santa Catarina (4,5%)
 Parana (4,4%)

« Rio de Janeiro (4,2%)
« Mato Grosso (3,9%)
« Amazonas (3,7%)

. Goias (3,7%)

« Séao Paulo (3,4%)

. Ceara (2,2%)

« Espirito Santo (1,7%)
« Minas Gerais (1,5%)
« Rio Grande do Sul (0,1%)

Os trés locais com

gueda foram:

 Bahia (-1,7%)

« Regido Nordeste (-0,5%)
« Pernambuco (-0,9%)

Fonte: Valor
Econbmico, 8 de
fevereiro de 2018

Producao Industrial Regional

acumulado jan-dez 2017 TS

AM 3.75% -0.5%

.. PA10,1%
.. "
' 2,2%

PE
-0,9%
MT )
BRASIL Pr R MG

4,40/0 ‘ S P 4,20/0 1 lr50/0

3,4%

S
4.5%

2.5%

0,1%

Fonte: IBGE-PIM-PF Regional



Automoveis

Producao Nacional de Autoveiculos - ANFAVEA
Com Ajuste Sazonal (em %)

30.0 - 300.0
25.5
25.0
20.6
20.0 18.2
15.0 -
10.0 - 250.0
| 4.0/
0.0 — N\
50 | O 25
-2.0 -2.8 . 49
-10.0 79 - 200.0
-15.0 -
20.0 16.4
' mm Variacio Mensal (T/T-1)
-25.0 -
===\/0l. em Mil Unidades
-30.0 - - 150.0
W0 W WO W W W W W W Wk M= M=M= P =M= === 0 0 o
T EES 63 2SNESECCSESSog2>SNESE
ESE222032 888 EFESL2203 2888

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 06 de abril de 2018 173



Automoveis

25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0

-10.0
-15.0

-20.0

Produgao Nacional de Veiculos - ANFAVEA
Trimestral - Com Ajuste Sazonal
(em %)

21.1

10.5
8.7

45 4.5

. B I 0.1.0.6 l
2 3-1 6_!;_3 0 -1 5 _2 o by
-5 8 49
9.9

-8.2

-13.8

2011.1
2011.11
2011.11
2011.1v
20121
2012.11
201211
2012.1v
2013.1
2013.1
2013.11
2013.1vV
20141
2014.11
2014.11
2014.1v
201511
2015.11
2015.11
2015.1V
2016.1
2016.11
2016.11
2016.1vV
20171
2017.1
2017.11
2017.1\v
2018.1

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 06 de abril de 2018 174



Automoveis

Vendas de Autoveiculos - Fenabrave
Com Ajuste Sazonal - Variagao mensal (%)

10.0

5.0

-10.0

glL/ieu
gL/AB}
gL/uel
LL/z®p
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ZrLano
LLN®s
lL/obe
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Zi/rew
JAWEL ]
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Lijuel
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9LANo
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gL/Inf
g/unf
gL/lew
gL/ iqe
gL/iew
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Automoveis

Vendas de Veiculos - Fenabrave
Variagao Trimestral (Em %) - Com Ajuste Sazonal

14.0
10.0
70 7.4
6.0
3.7
2.2 2-5 2_0 2.3
lo.sl
|
20 l
) 1.4 ]
I 1.6 _26 18 II II _25
6.0 43 -4.0 -4.2 4.6 -3.9
-6.6-6.5
-10.0
-11.0
-14.0
Cm S 2 A =mEE 2 a=mE2 3 =mE2agEmE2g=mE2 o =E=E2 4
b e i B R A R e vy R R i B o -
RS SSRQSScRgScRS5sRg55lgs5:gssK
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m Var(%) T/T-1
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Industria

Grafico 1: Evolugdo da Participagdo da Industria de Transformacio Brasileira no PIB (1947 a 2016)

CRISE NA INDUSTRIA
Participacao do setor em 2016 € o mais baixo desde 1952

L] 1] L) r L] 21’3
Participacdo da Industria de '
transformacgdo no PIB, em % Abertura
20,2 Econdmica
Plana
Regime
Militar Real
16,9 i 17.7 / 16,9
6,5 16,6
1K, com lema
50 anos em 5
13,4 13,9
12,1
11,7
11,4
1947 1952 1956 1961 1964 1979 1985 1995 2003 2011 2016

Fonte: IBGE. Metodologia: Bonelli & Pessoa, 2010. Elaboracgo: DEPECON/FIESP

Fonte: Fiesp. 7



Industria

Grafico 2: Evolucéo da Participacao da Industria de
29% Transformacéo no Emprego Formal Brasileiro (1985 a 2016)

27,1%

27%

259% 25,4%

23%
21%
18,9% :

19% 18,8% 89168,5%

17%

15%
ggsggo—cNmemonwmgﬂwmémmhwmszzmggg
R R R R R R R R R R R R R EE88 8888888858388 s
ped R i e e i S i i = i e i S i S SIS S~~~ I~~~ I~~~ I~~~ 1

Fonte: RAIS - MTE

Fonte: Fiesp. 18



Industria

Indicador de Custos Industriais - ICI
Variagao Trimestral - Com ajuste sazonal
(em %)

5.0
40 356 3.6
3.0 2.9
1.9
2.0 1.5 1.6
1.2
1.0 1.1 0.9 I
| I I 04 0.5
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Industria

Indicador de Custos Industriais - ICI
Variacao Anual (em %)

10.0
8.2 8.2
8.0
6.0 5.4 54
5.3 49
4.2
4.0
2.0 1.9
. 0.6
0.0 . ]
2.0
-1.9
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Industria

Indicador de Custos Industriais - CNI

210.0 Com ajuste sazonal (Base: média 2006 = 100)

190.0

170.0

150.0

130.0

110.0

90.0

70.0

50.0
= 2= 2= 2= 23 2= 2= 2= 2= 2= >
Scgafeiiiifeiitatits
N Q N g & 2 & 8 & 8 & g & g & g &« g o 2
==Custo de produgao ==Custo de capital de giro ==Custo tributario

Fonte: CNI. Elaborac&o Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 20 de margo de 2018 181



Lucro

Bancos



Em alta
Dividendos devem voltar a crescer, em R$ bilhoes*

g e 5 SR S
711 [ | PR S—
58,03 = R,$ ?1'21
55,0 3] bilhoes
é a projecao
375 do Itat BBA
para 2017
200 L L )
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fonte: Economatica. *Considera 56 empresas do Ibovespa presentes na bolsa desde 2010
183

Fonte: Valor Econbémico, 21 de fevereiro de 2018



Fonte: GT1

Gl Evol ugéo do lboves pa Infogréfico atualizado em: 26/01/2018

r

Indice supera marca dos 80 mil pontos em 2018
Em 26/01 o Ibovespa subiu 2,21%, a 85.530 pontos

Julgamento
de Lula
Brasil conquista 83.679
grau de
Inwestimento Dilma é eleita 13/09/17
20/05/08 presidente Dilma 74'78
73.516 72.995 reeleita
50.503
Temer
assume
57.901
|
53.241
Quebra do 37.497 Abertura de
Lehman Barril de petrdleo impeachment
Brothers caia US$ 30 de Dilma
29.435

| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018



LSPA

Agropecuariaem 2016/17



ferno—————}———————————————————————————=]
Soja

Mercado futuro® - em US$ cents/bushel
1.060

1.055,50 |
1.053
1046
1.039
1.032
1.025
9/mar/18 29/Mar/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragao:
Valor Data* Segunda posicao, na bolsa de Chicago

Milho
Mercado futuro* - US$ cents/bushel

400

397,25
395
390
385
380
13/mar/18 3/Abr/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragao: Valor
Data * Segunda posicdo, na bolsa de Chicago

Acuicar

Mercado futuro* - em US$ cents/libra
135
132
129
126
= 12,47

12,0

15/Mar/18 5/Abr/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragao: Valor
Data Segunda posicao, na bolsa de Nova York

Algodao
Mercado futuro * - US$ cents/libra

84

® 82,15
82
81
80
79
15/Mar/18 5/Abr/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragio: Valor
Data * Segunda posicdo, na bolsa de Nova York

Precos das
Commodities

Cafeé

Mercado futuro * - em US$ cents/libra

122
121
120 119,55
119

18
15/Mar/18 5/Abr/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaborag&o: Valor
Data. * Segunda posigdo, na bolsa de Nova York.

Fonte: Valor Econdémico, 28/2 e 2 de marc¢o de 2018

Cacau
Mercado futuro * - em US$/tonelada

2700

2.650
2.600
2.550
2500 2539
2.450
15/Mar/18 5/Abr/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragao: Valor
Data. * Segunda posicdo, na bolsa de Nova York

Trigo
Mercado futuro® - em US$ cents/bushel

536

522

504,25
508

494

480
14/Mar/18 4/Abr/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaborago: Valor
Data. * Segunda posigdo, na bolsa de Kansas




Graos em Chicago
Més a més * - em US$ cents/bushel

¥ Soja
1.200 Al
1174,25
i 1.032,50|
1000
900
800 1894,00
Set/ Jun/ Fev/
2015 2016 2018
Variacoes - em %
Dia -0,24
No més 2,53
No ano 136
12 meses 2,11

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboracao: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posigdo. ** No dia 16

Precos das

Commodities

B Milho

- | 39875

390
360

330
| 31550

300
Set/ Ago/
2015 2016

Variacoes - em %
Dia

No més

No ano

12 meses

375,00

Fev/
2018

013
149
4.46
1,57

Fonte: Valor Econdmico, 20 de fevereiro de 2018
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Precos das Commodities
Cotacao em alta*
“ o S

”.:.,.,.., ) SN 103250

« " ""Em US$ cents/bushel de soja

| —

Seca na

Argentina .- " E

° -———

2/Jan 16/Jan " 30[an - 16/Fev

-

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elabt;rééf{_o-: Valor Data.
* Segunda posi¢ao no mercado futuro da bolsa de Chicago

Fonte: Valor Econdmico, 20 de fevereiro de 2018



Precos de Commodities

Indice de precos da Commodities

===|C| (USD) ICl Agricolas  =—ICl Metais —|Cl Energia

180 n

160

200

140

120

100

80

60

40

20

0 | | | | | | | | | | | | | | | | |
fev-01 fev-02 fev-03 fev-04 fev-05 fev-06 fev-07 fev-08 fev-09 fev-10 fev-11 fev-12 fev-13 fev-14 fev-15 fev-16 fev-17 fev-18

Fonte: Itau



Precos de Commodities

COMMODITIES (JAN/10=100)

160 -

140 -

120 -

100

80 -

===Metalicas ===Energia -——Agricola —Total
60 -

40 T T I I I I I T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Itau



01/03/2018 as
05h00

Argentina
abre
espaco
para novas
altas de
graos

Fonte: Valor
Econdmico, 01 de
marcgo de 2018

Commodities agricolas

Cotagbes médias mensais® nas bolsas de Nova York e Chicago

B Agucar B cate B Cocaus B Suce de Laranja
Em USS ooty ira Em USS cont /W Em USSAoneia iy Eimn USS cort /M a
n o 100 iz
5 A A lI T
. wo3
w u” < 122.Mn 2000 Sl
" 2e Lo
e
o i) LA e
Fev Fow Few feo fon few Fov fee
00 2008 xK3 01 b atd XA n 018
B Variacdo no periodo (%) B Variacie mo periodo (%) B Variacio ne periodo (%) B Varacio no perfodo (%)
18 «4.04 fen/ls 298 fFe'ls 802 s 239
No o S No oo K13 Noao 1L01 Noam 023
12 s -3567 12 meses 1680 12 meses 536 12owas 182
Fanta Dune Amms Sommaivws » Wb PR Ehborac i vl 20ta * Wi ads Lwn sopends pova b
# Algodio B Soja B Miho B Trigo
£ USS comtyidvn £m USS conte Dkl Em USS contbunhed Em USS cendDaehwd
102142
- L s =
e ™ ak
- e - o ‘l
"™ “a
n - i @
“ o A o
Tew Fev Tov few fev Tev few Tev
2007 om 000 28 200 pE ] 217 201
B variagdo no periodo (%) Tl Varkagio no periodio (%) B Varigio no periodo (980 Tl Vaelagdo ne periodo (%)
Tew18 226 fwils 403 w8 A56 Fevls 516
No a 444 Nowsvo 88 Nomo 524 Noww a8
12 mess 293 12 mns «2A7 172 mesns 074 12 meses a7l




Exportacoes agropecuarias
Paises lideres por produto (em % do total)

B carne bovina B carne de frango B Oleaginosas

2007 B 2016 . 2007 B 2016 2007 I 2016

o 50
40
40 a0 353 37 g
30| 30 283 30
24,6 20:6 2
' 20

) - 157 16 14,5 1

I I I N ]

5 19 0 .

fndia Austrilia  Brasil Brasil EUA Argentina

0 Brasil continuava a liderar as exportages mundiais de agticar em 2016, com participagdo
de 49,3% nos embarques totais, e também as de tabaco, com fatia de 14,5%.

FUA Unizo Européia
Y
india
Brasil
@
Fonte: Valor Econdémico, 22 Argentina Austesa

°
de fevereiro de 2018 L4

Fonte: OMC




Safrinha em xeque
Estimativas para o milho de inverno

M Parana B Brasil *
Area (milhdes Producdo (milhdes  Area (milhdes Producdo (milhdes
de hectares) de toneladas) de hectares) de toneladas)

30 15 80

14
13,28 1211 | 121 L
25 241 13
|| 215 12,29 10
: | K l
5
15 i 11
10 T b _ 10 0

2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18

B Milho no Brasil - Balanco oferta e demanda (em milhdes de toneladas)

2016/17 2017/18
Estoque inicial 6,95 B 1893
Producio 97,84 D o235
Importacio 0,8 04
Suprimento 105,59 N 111,68
Consumo 56,16 B 555
Exportaces 30,50 B :0
Estoque final 18,93 Bl 2318

Fontes: Deral e Conab. *Repete os dados de 2016/17
Fonte: Valor Econdmico, 25 de janeiro de 2018
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Safra

Safra de
Graos
2017

Melhor ano
climéatico da
historia

Fonte: Ibge

Producéo e Variacado anual por Produto

Produto Producao 2016 (t) [ Producao 2017 (t) |Variacao (%)
Algodé&o Herbéaceo 3.462.647 3.838.785 10,9
Amendoim (12 safra) 509.309 531.280 4,3
Amendoim (22 safra) 55.374 9.898 -82,1
Arroz 10.622.189 12.452.662 17,2
Aveia 878.713 609.130 -30,7
Batata-inglesa (12 safra) 1.843.955 1.968.761 6,8
Batata-inglesa (22 safra) 1.133.033 1.233.004 8,8
Batata-inglesa (32 safra) 874.410 1.078.032 23,3
Cacau 213.843 214.348 0,2
Café Arébica 2.548.304 2.095.275 -17,8
Café Canephora 470.747 681.346 44,7
Cana-de-Acucar 768.678.382 687.809.933 -10,5
Cebola 1.656.916 1.719.412 3,8
Cevada 379.375 286.405 -24,5
Feijao (12 safra) 1.130.479 1.561.956 38,2
Feijao (22 safra) 944.178 1.185.542 25,6
Feijao (32 safra) 541.169 543.814 0,5
Laranja 17.251.291 18.666.928 8,2
Mamona 24.620 11.834 -51,9
Mandioca 21.082.867 20.606.037 -2,3
Milho (12 safra) 24.462.981 31.064.540 27,0
Milho (22 safra) 39.680.433 68.481.488 72,6
Soja 96.296.714 114.982.993 19,4
Sorgo 1.175.759 2.147.706 82,7
Trigo 6.834.421 4.241.602 -37,9
Triticale 46.253 41.940 -9,3




Safra de

Graos
2018

Fonte: Ibge.
LSPA, fev 2018

Producao e Variacao anual por Produto

Produto Prod, 2016 (t) [Producédo 2017 (t)| Producédo 2018 (t) | Var. (%)
Algodé&o Herbéaceo 3.462.647 3.838.785 4.332.207 12,9
Amendoim (12 safra) 509.309 531.280 506.990 -4,6
Amendoim (22 safra) 55.374 9.898 12.275| 24,0
Arroz 10.622.189 12.452.662 11.743.923 -5,7
Aveia 878.713 609.130 702.992| 154
Batata-inglesa (12 safra) 1.843.955 1.968.761 1.756.249| -10,8
Batata-inglesa (22 safra) 1.133.033 1.233.004 1.186.007 -3,8
Batata-inglesa (32 safra) 874.410 1.078.032 907.345| -15,8
Cacau 213.843 214.348 272.667| 27,2
Café Arabica 2.548.304 2.095.275 2.482.952| 18,5
Café Canephora 470.747 681.346 707.979 3,9
Cana-de-Acucar 768.678.382 687.809.933 671.124.842 -2,4
Cevada 379.375 286.405 372.164| 29,9
Feijao (12 safra) 1.130.479 1.561.956 1.575.220 0,8
Feijao (22 safra) 944.178 1.185.542 1.306.437| 10,2
Feijao (32 safra) 541.169 543.814 513.901 -5,5
Laranja 17.251.291 18.666.928 18.510.052 -0,8
Mamona 24.620 11.834 83.041( 601,7
Mandioca 21.082.867 20.606.037 20.936.782 1,6
Milho (12 safra) 24.462.981 31.064.540 26.487.871| -14,7
Milho (22 safra) 39.680.433 68.481.488 59.284.688| -13,4
Soja 96.296.714 114.982.993 112.433.054| -2,2
Sorgo 1.175.759 2.147.706 2.186.167 1,8
Trigo 6.834.421 4.241.602 6.127.363| 44,5
Triticale 46.253 41.940 58.166| 38,7




Safra

300,0
250,0
200,0
150,0
100,0

50,0

2000

Safra Brasileira de Graos

Estimativa de Producgao Agricola - LSPA

Safra Agricola de 2018. Previsdo de marco: producédo de 227,2 milhdes de
toneladas, 5,6% menor da producao de 2017 (240,6 milhGes de ton). Leve alta
de 0,5% em relacdo ao prognaostico de fevereiro de 2018

27,3 28,6

-12,2
-~ N o™ < L Q0 M~ o o1] o -— N o) ~r Lo <o P~ <o}
o & o] o o ] Q o o o - -— -« - - - - - -«
o o o (=] =] o o (=] o o o o o o Q o o (=
N &N N ™~ N N N ™ N | N N N ™ N 2| ™~ N
mmVar. anual (em %) ==Produg¢ao total (em milhdes de ton)

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de marco de 2018 196



Safra Estimativa de janeiro 2018
Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

-6,0%

+21,7%

+29,5%

2018

226,1 milhoes t.

Dez 2017
240,6 milhoes t.

2016

185,8 milhoes t.

Estimativa de DEZEMBRO para 2017

240,6 milhdes de toneladas

Var. Estimativa janeiro 2018/ dez. 2017

(0,8%) 1,8 milh&o de toneladas

Variacao safra 2017/ safra 2016

29,5% (54,8 milhdes de toneladas)

Produtos
investigados

Algodao (carogo de
algodao), amendoim,
arroz, aveia, centeio,

cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,

trigo e triticale

Estimativa de JANEIRO para 2018

226,1 milhdes de toneladas

Variacao safra 2018/ safra 2017

(-6,0%) (-14,5 milhdes toneladas)




Safra
Safra Brasileira de Graos

Cereais, leguminosas e oleaginosas
Grandes Regides e Unidades da Federacdo
Participacdaona producao
janeiro de 2018

252

Particlpacdo %

0.0

PE | 01
RR | 01
PB | 01
AL |00
AC | 00

EE 282828638 2

Fonte: Ibge. LSPA, fevereiro 2018

Pl
TO
PA
RO
DF
SE
CE

AP | 00
ES |00
RN |00
AM | 00
RJ
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Safra _
Safra Brasileira de Graos

Safra 2017/18

As novas projecoes da Conab para a producao de graos da nova temporada

B Em milhdes de toneladas

Produto  2016/17 2017/18*** 2017/18*** 2017/18
(prev. Nov) (prev.Dez) (prev.Jan)

Algodao* 1,530 1,689 1,690 1,703

Arroz 12,328 11,711 11,612 11,622

Feijdo (total) 3400 3,268 3,280 3,307

Milho (total) 97843 92,342 92,223 92,347
Soja 114,075 107539 109,183 110,437
Trigo** 4,299 4,299 4,299 4,263

Outros 4,241 4,568 4,247 4,268

Total 237,716 225,416 226,534 227947

Fonte: Conab. * Pluma. ** Ainda ndo ha condigdes para calculos sobre a producdo de trigo no pais em 2017/18, dai a razdo
para a Conab repetir a estimativas para 2016/17. *** Médias dos limites inferiores e superiores apresentados

Fonte: Valor Econdmico, 12 de janeiro de 2018
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Safra

Acompanhamento da Safra 2017/18: MARCO DE 2018

Safra Brasileira de Graos

- PRODUTQS --

Produgdo (mil t) Area Plantada (mil ha) Produtividade (t/ha)
Produto Safra Variagao Safra Variagao Safrs Variagao
2017-18 (A B) 2017-18 Ll (B) 2017-18 A &)
mil £ % % mil ha % % % %
Algod3o - carogo 2.780 4824 210 |37 1.143 2044 218 (& 37 243 (¥ 06" 00
Arraz 11.279 -l.odsiw 25 w31 1.544 371" -19 (w01 580 v -68B(W -30
Feij3o 3.300 A% -159 0,0 1.194 14l 04 |4 09 103 ¢ -33(w 05
Feijao 17 safra 1.250 111w 32 w04 1.051 61" 54 (w02 1,19 | -29(w 02
Feljao 27 safra 1.239 384 31 |04 1.501 75l 52 |4 20 082 (v -20(W -16
Feijao 37 safra 212 25" 30 0,0 6d2 0 0,0 0,0 1,26 ' -30 0,0
Milho 87.279 -10.564|W -108 (W08 16.382 -1210/'w 69 [w-03 533 (v 42w 06
Milho 17 safra 25.121 5341w <175 |AlS 4.993 430w -39 (w00 503 ' -94la 15
Milho 27 safra 62158 5223w -TR [W-17 11.385 720" 59 (w04 546 (W -19|W -14
Soja 113.025 -1.051f" 09 |4al3 35.047 1137(4 34 (401 322 v 4lla 12
Trigo 4.657 [4a 52 0.0 1.5916 a 0,0 0,0 243 |& 92 0,0
Demais 3.718 N4la 73 W03 1434 b2 |4 46 (401 -
Brasil ™ 226.038 -11634/'" 49 (& 02 61.060 M4 03 (& 01 370 v S52(a 01
Notas: Safra 2017/18 - 62 levantamento (MARCO/2018)
Graos: algoddo, amendoim, arroz, feljdo, girassol, mamana, milho, soja, sorgo, aveia, canola, centeio, cevada, trigo e friticale.
(1) Exclui-se o producdo de algoddo em pluma, considerando-se somente o produgdo de carogo de algoddo.
(Al Variago absoluta e porcentual do levantamento atual em relagdo o safra 2016/17.
(B) Variagdo porcentual do levantamento atual em relagdo ao levantamento anterior, ambos da safra 2017/18.
200
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Safra

Balan¢a Comercial do Agronegadcio - 2018
Exportagbes Brasileiras do Agromegocio: Fevereiro 2017 e 20012

Wakar (U milbh&a] Ousrrbidsda imil 1) Prwgo Mo [L055,7E)
' mmy | s | AN 2oy | mmae | A aar | ame | A%
Injm @m grika 140 106w | 1 25 -2 & KT 1D -4
il e I7% o] T4.8 L LI 153 356 14 213
Aprar P | 45 -E70 1 K54 LAL] -22 8 AH 153 118
e Erevira I54 L1 2T b 121 11.0 1.9487 LF80 al.
—arme =@ Frango 559 L] 12 e 4 <4 A 171k LEDE . =
Farslo &9 Sais 240 4 1003 11 Loy L] a1 aue 5.1
ol prm grilon HOT 1=8 ~1E0 15 135 25 1541 L iy
FilFe BE 200 12 % L Ty L= LI A Lr7 1ED 10
FelaZpirn @ Frodubou 215 1k e L T 5 kL] 407 ik <37
Zourae B Produiss o 1Td ~14 1 - | 41 11,7 3334 d0E1 -21,T
Lo e Leranjs® 11T IR e S LiBC: i3a 1800 LT 148
Pagel LIE 143 1B 165 151 28 [ F. B L28
g io 18 1] 14T & | 54 LML 15088 L 15
Caree Swina 113 ET 125 L5 ] 43 el | 12m s ] N
iien e Sojn - 1o T = 111 ] a1s TE3 <45
E=snzd 43 £ 24 4a EH 15 200 O 0,7
i eohresl iBE m -1, L 3 iz 7.8 T i1
Caomu ¢ Prosduton 1] -] SL% (] & N 4.4 DI o
Laciecs 1% E &7 4 1 40 1518 530 i
Do produioe [ B3 R I=5 - . . -
i Mourey o e g oo coiculaos em Frooes Coneenrote Cmagy Juber (05T rporvsienie - e &
Pt Enpuariaghias Ban kg walor [U%E milh&a) Parscipads [ %]
2018 17 | 2018 A% mr | s
CHIRA e L4ls 13118 o | s 215
EETALDCE UHIDCT o L L 180 TS | 1A
PAISES B&INDE e 7 7 151 4.7 508
NG KOG 48 =57 in 413 2B 18
[P TETY L1 jir] | 200 LE 23 12
L e L34 L8 4T 23 31
SLE WML e LRE LEa 2 | L 10
WPk REFEL OO ar Tt ] LEs o 2E 18
MFLNEE A SALIDITA, ar 241 Lo -4,L 4.1 18
MRED 1. L4 LiaE 1ra 21 I |
DERALAE DESTIM DS - LED Iral 7 &0 44,0
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Safra

Exportagbes Brasileiras do Agronegocio: Consolidado 2016 e 2017

Balanca Comercial do Agronegdcio - 2017

Princoss Precetns Valor (US5 milhdes) Quantidade mil t) Preco Médio (US5/t)
2016 2017 A% 2016 2017 A% 2016 2017 A%

50fa eff graos 19327 15.712 330 51577 bE.148 321 375 T 07
Acilcar 10,435 11412 94 2B933 28702 0.8 361 198 10,2
Carne de Frango 6.760 71135 55 4.307 4.132 -1.B L570 1686 74
Celulose 5573 6350 140 13521 13844 24 412 459 113
Carne Bovina 5339 6.069 137 1349 1477 95 1.958 4.109 33
Farelo de Saja 5193 4973 4,2 14.444 14177 -1.B 360 151 -24
Café em grios 4 843 4,600 5,0 1LEM 1648 47 1655 27192 51
Milho 3655 4 567 249 21842 20245 119 167 156 -6,7
Madeira e Produtos 2789 3252 16,6 5.763 £.596 144 £E4 493 19
Couras & Produtos 2503 1358 5,8 466 471 11 5.374 5.008 -6,8
Sueo de Laranja® 1914 1540 14 1.145 1057 -1.1 1671 1 835 9.3
Papel 1 874 1913 14 2132 2.165 LB 8ra &85 0,8
Carne Suina 1470 1612 9.7 120 G4 5,0 2.041 1357 155
Algodio 1215 1358 117 BO5 El4 3,6 1.510 1628 7.8
Oleo de S04 B93 1031 148 1254 1343 10 716 768 12
ELanol B96 BO7 -10,0 1435 1135 -20.9 625 11 13,3
Café soldvel 574 584 17 B M -11 8 b.814 7851 152
Cacau e Produlos 350 364 6,6 ER 8b -2,1 4.419 4220 -4,5
Lacteos 163 113 -129 55 13 -30,1 3.047 193 -4,1
Demais progulos 9118 § 858 81 = = =

(*) Volume de suco de laranjo coleulode em Frozen Concentrate Orange luice (FCOJ) equivalente - Brix 65.
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Safra

Balanca Comercial do Agronegdcio - 2017

Destings Exportaces Ranking Valor [US5 milhdes) Participagdo %)
2017 2016 2017 A% 2016 2017
CHINA L 20831 26577 176 245 217
UNIAD EUROPELA 28 » 16,678 16.347 1B 195 17,7
ESTADOS UNIDOS 3 6257 b.716 73 74 70
JAPAQ 4 2439 2601 6,7 29 27
HONG KONG 5 2077 1467 188 24 26
i i 2134 2.300 18 25 24
RUISSIA 7 2.080 1294 10,3 24 24
ARABIA SAUDITA B 113 1138 0,2 25 22
EGITO 39 1413 2004 418 17 21
COREIA DO SUL 100 2.008 L7497 105 24 19
DEMAIS DESTINDS 26,883 30.173 122 317 34
Quadro Resumo: Acumulado entre janeiro e dezembro de 2016 e 2017 USS milhaes
- Exportacdo Importagao Salde
2016 017 A% 2016 2017 A% 016 2017
Total Brasi 185235 217.73 175 137552 150749 96| 47683 6,990
Deiais Selores 100301 120725 24| 123924 136596 102 -2364 14372
Agronegdclo B4935  96.014 130] 13628  14.153 38 7130 BL361
Participacao % 459 44,1 99 94
203
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Agronegocio

Balan¢a Comercial do Agronegdcio - 2017

Balanca do agronegdcio

Resultalos de janeiro a dezembro (US$ bilhdes)

& Exportaghes  Importagdes

120

96,04
%
00
N 14153
o i

2017

sio ) 71.307 81,861

Feerte: Minisbério da Agricaltura, * D janeie 3 dedetribro

N soja lidera

Principais exportagies* - US$ bilhoes

Produto

Complexo soja
Carnes
Complexo
sucroakcookeiro
Produtos
florestais

Café

2016

25418
14210
11343
10,239

5471

2017
31716
15473
12233
1152

5213

l China na ponta
Principais destinos das exportagles* - USS bilhdes
D6 20
0
20831
X
10
4452
. 4o MR —
China EUA Paises Babxos Japdo Russia

Fonte: Valor Econ6mico, 17 de janeiro de 2017
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USDA

Safra Mundial de Milho 2017/18 - 11° Levantamento do USDA

Producdo Mundial (milhoes de t)

Paises Safras

16/17  17/18'
EUA 384 8 371,0
China 719 6 215,9
Brasil 98,5 94,5
U.E28 615 61,1
Demais 3109 299 2
Mundo 1.0752  1.041,7

Exportacdes Mundiais (milhoes de t)

i Safras
Paises
16/17 17/18'
EUA 58,2 56,5
Brasil 1,7 35,0
Argentina 25,5 250
Ucrania 213 20,0
Demais 23,0 184
Mundo 159.8 155,9

Variacao
Abs. (%)
-13,8 -3,6%
37 -1,7%
-4,0 -4.1%
0,3 -0,5%
11,7 -3,8%
33,5 3,1%
Variagao
Abs, (%)
1,7 3,0%
33 10,4%
0,5 -2, 0%
-13 -6,3%
3.6 -15,7%
3,9 -24%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. Marco de 2018

Consumo Mundial (milhoes de t)

e Safras

16/17  17/18'
EUA 3139 3199
China 2320 241 0
U.E28 73,7 75,8
Brasil B60,5 62,5
Demais 3542 375,2
Mundo 1.0343  1.0744

Estoques Mundiais (milhdes de t)

) Safras
Paises

16/17  17/18'
China 100,7 79,6
EUA 58,3 54.0
Brasil 14,0 11,4
U.E.28 75 71
Demais 513 47,1
Mundo 231,9 199,2

Variagao
Abs. (32)
6,1 1,9%
90 3,9%
21 2 8%
2,0 3,3%
210 5.9%
40,1 3,9%
Variagao
Abs. (%)
212 -21 0%
42 -7,2%
-2,6 -18,5%
05 -6,1%
43 -8,3%
-32,7 -14,1%
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USDA

Safra Mundial de Soja 2017/18 - 11° Levantamento do USDA

Producdo Mundial (milhdes de t)

. Safras Variagdo
Paises

16/17 17/18' Abs. (%)
EUA 116,9 119,5 2,6 2,2%
Brasil 114,1 113,0 -1,1 -1,0%
Argentina 57,8 47,0 -10,8 -18,7%
China 12,9 14,2 1,3 10,1%
Demais 49,6 47,1 25 -5,0%
Mundo 351,3 340,9 -10,5 -3,0%

Exportacdes Mundiais (milhdes de t)

. Safras Variacao
Paises

16/17  17/18 Abs. (%)
Brasil 63,1 70,5 7,4 11,7%
EUA 59,2 56,2 -3,0 -5,0%
Argentina 7,0 6,8 -0,2 -3,2%
Paraguai 6,1 5,8 -0,3 -5,4%
Demais 12,0 11,3 -0,7 -5,9%
Mundo 147,5 150,6 3,1 2,1%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. marco de 2018

Consumo Mundial (milhdes de t)

. Safras Variagdo
Paises
16/17 17/18' Abs. (%)
China 102,8 110,8 8,0 7,8%
FUA 55,5 57,1 1,6 2,9%
Argentina 47,8 47,6 -0,2 -0,4%
Brasil 44,3 46,5 2,2 5,0%
Demais 79,3 81,8 2.4 3,1%
Mundo 329,8 343,8 14,0 4,2%

Estoques Mundiais (milhdes de t)

) Safras Variacao
Paises
16/17  17/18' Abs. (%)
Argentina 36,2 31,2 -5,0 -13,9%
Brasil 25,5 21,7 -3,8 -14,9%
China 20,4 20,6 0,3 1,2%
EUA 8,2 15,1 6,9 84,0%
Demais 6,4 58 -0,6 -9,1%
Mundo 96,7 94,4 -2,3 -2,3%
206



Precos das Principais Commodities do Agronegocio

indice de Pregos de Alimentos FAD: Precos em USD {2005=100)

210

150
170
150
130
110

od

24 B S, i A
& T

Fonte: Fiesp. marco de 2018

144.8
Internacional] Nacional
A % [m/m) . 1,1
A% [afa] w -2.7
Media 2016 136,9
Media 2017 1480
Media desde 2010 1631

Forfte: FAD - Food Price inde (| 2002-2004 = 100}




Café

Perfil do setor
» As exportacdes de café respondem por 2,7% da pauta brasileira de exportacoes;

» O Brasil exporta 67% do café que produz, sendo 90% das vendas na forma de café
verde e 10% como café soltuvel. Os principais mercados de destino sao os paises

desenvolvidos: Europa, EUA e Japao;

* Brasil € o unico grande player mundial com safra no 1° semestre do ano. Os demais
(Vietna e Colébmbia) tém inicio de safra a partir do 2° semestre.
- Brasil: responde por 36% da producdo mundial e por 27% das exportacdes. Safra tem inicio
em maio. Produz café robusta e arabica;
- Vietna: responde por 17% da producdo mundial e por 21% das exportacdes. Exporta 95% da
producéo interna, 0 consumo interno € muito baixo. Safra tem inicio em outubro. Produz café
robusta;

- Coldmbia: responde por 8,5% da producédo mundial e por 10% das exportacdes. Exporta
92% da producéo interna e também tem o consumo interno muito baixo. Safra tem inicio em
outubro. Produz café arabica.

- Indonésia: responde por 6% da producédo e das exportacdes mundiais. Safra tem inicio em
outubro. Produz café robusta.

» No Brasil, 56% da producéo de café concentrada em Minas Gerais, 24% no Espirito
Santo e 8% em Sao Paulo.

* Os principais consumidores mundiais de café sdo os paises desenvolvidos, que
respondem por 56% do consumo global e sdo dependentes de importacédo. Os paises

produtores de café respondem por 30% da demanda global. Os emergentes, com
excecao do Brasil, também s&o dependentes de importacéo e respondem por 14% do

consumo global.
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Café

Café no Brasil
Estimativa para drea e producdo na safra 2018/19
B Area J Produtividade § Producdo 1 Conilon avanga
(milhdes de hectares)*  (sacas/hectare) (milhdes de sacas)) Em milhdes de sacas
2500 » 65,00 s
2947 7 $ 4349
1475 1863 | 36 B 24,02 0 ouM
12% % oy N
" %
™ 7 10
0 0 e \ ‘
0008 20189 28 209 2008 2089 0008 200819" 0008 20809"

Fory: Comab, * Arva o produ o, ** Midka entre 2 estimativa isfyricr « 3 wpericr

Fonte: Valor Econdmico, 19 de janeiro de 2018 209



Café

Conilon X Arabica
Evolucao dos precos da matéria-prima (R$ por saca)

Arabica consumo interno Conilon *
600
I 510
500 _
4 % 440
10 (320 | 430 |
380 '
400 | 459 340
393 307
378 ‘
300
Jan Jun Jan Jun Dez 20/Fev
2016 2016 2017 2017 2017 2018

Fontes: Boletim Carvalhaes e CCCRJ /CCCV, elaborado por Abic. * Bica corrida, tipo 7

Fonte: Valor Econémico, 23 de fevereiro de 2018 210



Perfil do setor

Carne avicola Carne suina
Oferta Oferta
- EUA, China e Brasil respondem por 50% da * China eNUniéo Europeia respondem por 70% da
producéo total; producéo total;

* EUA, Unido Europeia e Canada respondem por
80% das exportacdes mundiais;
* A UE exporta 10% da sua produgéo e os EUA

» Brasil e EUA respondem por 65% das
exportacdes mundiais;

* O Brasil exporta 30% da producao e os EUA 20% 20%:
Demanda » O Canada n&o é um grande produtor mundial
« China, EUA, Unido Europeia e Brasil s30 os (2%), porém exporta 60% da sua producéo
maiores consumidores mundiais, com 55% do interna e, portanto configura como o 3° maior
mercado; exportador;

* Brasil € o0 4° exportador mundial e exporta 20%

* Os maiores importadores sao: Japao, Arabia ~
da sua producéo.

Saudita e Unido Europeia, que juntos respondem

por 1/3 das importacdes mundiais; Demanda
« O Japao importa 40% do seu consumo interno e * China e Uniao Europeia s&o os maiores
a Russia 15%:; consumidores mundiais, com 70% do mercado;

» Os maiores importadores sdo Japao e China,
Mercado Externo que juntos respondem por 35% das importagoes
* Os principais paises de destino das exportacdes mundiais;
brasileiras de carne avicola s&o: Arabia Saudita « O Japao importa 50% do seu consumo interno e

19%, Uniao Europeia 10%, Japao 10%, China a Russia 12%. A China importa 2% do seu
7%, Emirados Arabes Unidos 7%. CcoNnsumo dono{éstico g i

Mercado Externo Mercado Externo
* Os principais mercados de destino das * Os principais mercados de destino das
exportacdes de carne suina sao: 45% RuUssia e exportacdes de carne suina sdo: 45% RuUssia e

23% Hong Kong. 23% Hong Kong.



Importacao de etanol
Volumes mensais desde o inicio da safra 2016/17 (milhdes de litros)

300 —
295,8
240
180
120
81,8 83,6
60
51,8
0
Abr/ Set Mar Dez
2016 2016 2017 2017
Fonte: Unica

Fonte: Valor Econdmico, 26 de janeiro de 2018 212



Etanol para o Japao
Evolucao da receita e do volume das exportacoes ao pais

M Receita (em US$ milhoes) B Volume (em mil toneladas)
100 120

809 08,8
80 .
- 60,4

44.6 50,3
40 |
26,2

20
0 \

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Agrostat
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Frustracao
Exportacoes brasileiras de frango a Unido Europeia*

H Carne de frango N Carne de frango salgada
Receita (USS$ milhdes) Volume (mil toneladas) Receita (US$ milhdes) Volume (mil toneladas)
1000 9154 500 500 240

838,2
800 400 400

| 3721 369,0 180 i 169,7
st 300
3871 =
| 60
0 0 g :

2015/16  2016/17 2017/18™ 2015/16 2016/17 2017/18** 2015/16 2016/17 2017/18* 2015/16 2016/17 2017/18"

g 8 8

24,5% ¢ a queda dos embarques de frango salgado no atual ano-cota

Fonte: Agrosats *Entre julho e junho **Até dezembro
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ABCD na frente

Maiores exportadores de soja do pais (milhdes de toneladas)

Empresa 2015 2016
Cargill 7990 7881
Bunge 8,645 8,554
ADM 5573 4,129
LDC 3952 3971
Cofco 4271 3916
Amaqgi 3,852 2513
Gavilon 0,202 1,361
Glencore 0,214 1,790
Coamo 1641 1144
Multigrain 1,306 1,269
Outros 16,401 13,831
Total 54,047 51,425

Fonte: Mercado

2017

9,648
9397
7,580
6,118
4990
4,806
2922
2,613
2,173
1,890
16,255

68,412

Fonte: Valor Econdmico, 22 de fevereiro de 2018
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FMI: PIB

AMBIENTE INTERNACIONAL
janeiro de 2018

Bradesco

o Riscos reduzidos de crise. O crescimento global continua a ganhar tragao, com maior difusao e
homogeneidade da expansao entre os paises.

o Aumento gradual de juros nos EUA. Espera-se 4 altas de 0,25 pp até o final de 2018.

o Crescimento chinés segue sustentado no curto prazo, a despeito da calibragem da politica
monetaria e dos ajustes voltados ao setor imobilidrio. Esperamos ligeira desaceleracao neste ano.

o Riscos politicos na Area do Euro se reduziram e crescimento vem se consolidando em ritmo forte.

ltad

= Cenario favoravel continua
* O crescimento global deve permanecer em 3,8% em 2018. O crescimento nos paises desenvolvidos
deve continuar um pouco acima de 2,0%. Na China, a desaceleracéo deve ser moderada de 6,8% para
6,3%. Excluindo a China, o crescimento dos mercados emergentes deve se tornar mais amplo e
acelerar para 4,2% (de 3,7%).

« Com o crescimento se mantendo acima do potencial nos paises desenvolvidos, o hiato do produto se
tornara positivo, levando a uma normalizacdo gradual da inflacdo, particularmente nos EUA, embora
haja pouco risco de a inflagcdo ultrapassar as metas do banco central este ano.

» Os bancos centrais dos mercados desenvolvidos usardo a recuperacao global para garantir a
convergéncia da inflacdo para 2% (ou um pouco acima disto) e, consequentemente, remover 0s
estimulos monetarios de forma gradual. Um ajuste no quadro de politica monetaria € um movimento
cada vez mais plausivel nos EUA.

O crescimento econdmico global disseminado, a inflagdo moderada e a cautela sinalizada pelos bancos
centrais apoiam uma volatilidade baixa, precos de ativos de alto risco e fluxos de capital para os
mercados emergentes.



Juros

Quadro das taxas de juros atuais de bancos centrais

Estados Unidos
stralia
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o
(0]
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China

uropa
ungria
ndia
ndonésia
a-Bretanha
srael
apao
México
ova Zelandia
oruega
olénia
Rlssia

uécia
uica

REEEEEEEEEAREEEEE
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urquia

2,500 %
1,500 %
1,500 %
1,500 %
7,000 %
1,250 %
0,500 %
4,350 %
0,050 %
0,000 %
0,900 %
6,000 %
6,500 %
0,500 %
0,100 %
-0,100 %
7,250 %
1,750 %
0,500 %
1,500 %
7,750 %
2,000 %
-0,500 %
-0,750 %
6,750 %
8,000 %

2,750 %
1,250 %
1,250 %
1,750 %
7,500 %
1,000 %
0,250 %
4,600 %
0,200 %
0,050 %
1,050 %
6,250 %
6,750 %
0,250 %
0,250 %
0,000 %
7,000 %
2,000 %
0,750 %
2,000 %
8,250 %
2,500 %
-0,350 %
-0,500 %
7,000 %
7,500 %

18-05-2017
30-11-2017
13-12-2017
02-08-2016
06-12-2017
17-01-2018
02-11-2017
23-10-2015
19-01-2015
10-03-2016
24-05-2016
02-08-2017
16-06-2016
02-11-2017
23-02-2015
01-02-2016
14-12-2017
10-11-2016
17-03-2016
04-03-2015
15-12-2017
19-01-2009
11-02-2016
15-01-2015
21-07-2017
24-11-2016
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CPB: Comércio Mundial continua crescendo

Comeércio Mundial em Volume - CPB Netherlands
(Base 2010=100)
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nov/11
fev/12
mai/12
ago/12
nov/12
fev/13
mai/13
ago/13
nov/13
fev/i14
mai/14
ago/14
nov/14
fev/15
mai/15
ago/15
nov/15
fev/16
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ago/16
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fev/17
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==Mundial ===Economias Avangadas ==Economias Emergentes
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ju YOS TAXAS DE JUROS PROXIMAS DE ZERO, EUA ELEVANDO

Taxa de juros basica (%) - Paises desenvolvidos
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Projecdoes do FMI - Janeiro 2018

Table 1. Overview of the World Economic Outlook Projections (WEO Update, January 2018)
(Percent change unless noted otherwise)

Estimat L Difference from Estimat L
5 Projections October 2017 1/ o Projections

2016 2017 2018 2019 2018 2019 2017 2018 2019
World Output 3.2 3.7 3.9 3.9 0.2 0.2 3.9 3.9 3.8
Advanced Economies 1.7 2.3 2.3 2.2 0.3 0.4 2.4 2.3 2.0
United States 15 2.3 2.7 2.5 0.4 0.6 2.5 2.7 2.4
Euro Area 1.8 2.4 2.2 2.0 0.3 0.3 2.4 2.1 2.0
German 1.9 2.5 2.3 2.0 0.5 2.8 2.1 2.1
France 1.2 1.8 1.9 1.9 0.1 2.2 1.8 1.9
Ital 0.9 1.6 1.4 1.1 0.3 1.5 1.4 0.9
Spain 3.3 31 24 2.1 -0.1 3.0 2.2 2.0
RETET] 0.9 1.8 1.2 0.9 0.5 2.0 09 -0.3
United Kingdom 19 1.7 15 15 0.0 1.3 1.5 1.5

14 3.0 2.3 2.0 0.2
2.3 2.7 2.6 2.6 0.1

4.4 4.7 4.9 5.0 0.0

0.4 2.2 2.2 2.1 0.1
—0.2 1.8 1.7 15 0.1
19 3.1 3.4 3.5 0.1
6.4 6.5 6.5 6.6 0.0
6.7 6.8 6.6 6.4 0.1
7.1 6.7 1.4 7.8 0.0

3.0 2.2 1.9
2.7 2.5 2.9

5.2 53 53
2.2 2.1 1.7
2.3 1.9 1.6

Canada
Other Advanced Economies 3/

Emerging Market and Dev Econom.

Commonwealthof Independ. States
Russia

Excluding Russia

Emerging and Developing Asia
China

India 4/

6.8 6.5 6.5
6.7 6.5 6.4
7.9 7.4 7.8

Loooooooooocoooooooblooooo
NP ONR M UTOORRODOO ORWLRRNMOWG

ASEAN-5 5/ 4.9 5.3 5.3 5.3 0.1 54 54 53
Emergingand Developing Europe 3.2 5.2 4.0 3.8 0.5 4.0 4.8 3.7
Latin America and the Caribbean -0.7 1.3 1.9 2.6 0.0 2.2 2.3 2.6
Brazil =35 11 1.9 2.1 0.4 2.5 2.2 2.0
Mexico 2.9 2.0 2.3 3.0 0.4 14 2.9 2.8
Saudi Arabia 1.7 -0.7 1.6 2.2 0.5 -1.4 25 22
Sub-Saharan Africa 14 2.7 3.3 35 -0.1 - - -

NFERE -1.6 0.8 2.1 1.9 0.2 - - -

South Africa 0.3 0.9 0.9 0.9 -0.2 1.2 0.5 1.1



Projecdoes do FMI - Janeiro 2018

Table 1. Overview of the World Economic Outlook Projections (WEO Update, January 2018)
(Percent change unless noted otherwise)

1 VYearoverYear | O4over0Q42/ |
Difference

from October Estimat
2017 WEO e

Projections 1/

2016 2017 2018 2019 2018 2019 2017 2018 2019
 Memorandum 00/l '/ /| [ | |

Estimat

e Projections

Projections

Low-Income Developing Countries 3.6 4.7 5.2 5.3 0.0 0.1 - - -

World Growth Based on Market

World Trade Volume (goods and services) s 4.7 4.6 4.4 0.6 0.5 - - -
Advanced Economies 2.6 4.1 4.3 4.2 0.6 0.7 - - -

Emerging Market and Developing 23 59 51 48 04 0.2 - - -
Economies ' ' ' ' ' '

Commodity Prices (U.S. dollars
Qil7/ -15.7 23.1 1.7 43 119 -50 190 -09 -39

Nonfuel (average based on world

commodity export weights) -1.6 6.5 -0.5 1.0 -1.0 15 1.2 1.2 1.0
ConsumerPrices ({0 [ [ [ |
Advanced Economies 0. 1.7 1.9 2.1 0.2 0.1 1.6 2.1 2.1

8 :
Emerging Market and Developing

London Inter bank Offered Rate (percent

On U.S. Dollar Deposits (six month) 11 15 2.3 3.4 04 0.5 - - -
On Euro Deposits (three month) -0.3 -03 03 -01 0.0 -0.1 - - -
On Japanese Yen Deposits (six month) 0.0 0.0 0.0 01 -02 -01 - - -

Fonte: FMI, WEO Update, January 2018 223



ProjecOes
B Crescimento Real do PIB (em %)

2016
Crescimento Mundial 3,20
Economias Avancadas 1,70
EUA D 1,50
Zona do euro &) 1,50
Alemanha 1,90
Franga 1,20
Italia 0,90
Espanha 3,20
Japao 3 1,00
Reino Unido ‘9 1,80
Rissia -0,2|
Economias Emergentes e em desenvolvimento 4,30
Ameérica Latina e Caribe -0,9008
Brasil ) -3,60 [
Argentina 530
Chile 1,60
Colombia 2,00
Meéxico 2,30
Peru 4,00
Asia Emergente 6,40
China 6,70
{ndia 710
Europa Emergente 3,10
86420246 810

2017 (projecoes)

3,60
2,20
2,50
2,40
2,00
1,60
1,50
310
1,90
170
180
4,60
1,20
1,00
2,70
140
1,70
2,10
2,70
6,50
6,80
6,70
4,50

0 2 4 [ a8

2018 (projecoes)
3,70
2,00
2,50
2,30
1,80
1,80
110
2,50
1,80
1,70
1,60
4,90
1,80
2,70
3,00
2,50
2,80
1,90
3,80
6,50
6,50
7.40
3,50

o0 z o 6 g 10

Forites Fundo Monctirio Internacioal (FMI) - Global Outlook out/17. (1) Projecdes do Federal Reserve (dez/17). (2) Projecies do Banco Central Europeu (dez/17). (3) Projectes do Banco do Japio

(nov/17). (4) Projecdes do Banco da Inglaterva (nov/17). (5) Projecdo Focus - BCB (jan/18)

Fonte: Valor Econémico, 17 de janeiro de 2018
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OCDE

4,0

3,0

2,0

1,0

i
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 19 de fevereiro de 2018

2006

2,6

2007

2008

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Anual {(em %)

3,0
2,6 2,5
2,2
2,0 18
I ] i I I

-3,5

2009

2010

O ano de 2017 teve uma forte aceleragao de crescimento de
2,5%, ao passo que em 2016 a OCDE cresceu em 1,8%.
Destaque para o maior ritmo de crescimento dos Estados
Unidos (2,3% ante 1,5%), Japéo (1,6% ante 0,9%) e Franca
(1,8% ante 1,2%).

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
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OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Trimestral (em %) -
Com ajuste sazonal

0,7
0,6 0,6
0,5 0,6
0,4
0,3
0,1

Franca Alemanha Italia Japao Reino Estados G7 OCDE -
Unido Unidos Total

m2017.11 m2017.1V

0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

0,0

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 19 de fevereiro de 2018 227



OCDE

OCDE - indice de Precos ao Consumidor (CPI)

Taxa acumulada em doze meses (em %)
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S 06 5 06 5 6 5 6 5 6 5 6 5 o6 5 o©
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«==QCDE - Todos os itens OCDE - Nucleo

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 6 de abril de 2018
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OCDE

OCDE - indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Taxa acumulada em doze meses (em%)

12,0

10,0
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fev/11
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e=Zona do Euro ===Estados Unidos

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 6 de abril de 2018
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OCDE

Taxa de Desemprego - OCDE (em %) ®
//

OECD
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OCDE

OCDE - Nivel de Emprego
Paises Selecionados (Em %)

OECD
76.0
74.0
72.0
70.0
68.0
66.0

64.0

62.0

2007.11
2008.1
2008.111
2009.1
2009.11
2010.1
2010.11
2011.1
2011.11
2012.1
2012.11
2013.1
2013.11
2014.1
2014.11
2015.1
2015.11
2016.1
2016.111
2017.1
2017.11

= «QCDE «===Zonado Euro ===Estados Unidos Alemanha ===Japao

Fonte: Fiesp. Informativo eletrbnico — 19 de janeiro de 2018 31
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EUA

indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Variacao T/T-12 (Em %)
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EUA
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Producao Industrial - EUA
Com ajuste sazonal (Base: 2012 = 100)

fev/06

fev/07

fev/08

fev/09
fev/10
fev/11
fev/12
fevi13
fevi14
fev/15

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 19 de marco de 2018
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4,1

Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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EUA EUA: FED mantem taxa de juros em 1,25% a 1,50% - Janeiro 2018

FED ultimas alteracoes

Taxa de Juros - Estados Unidos

. Fed Funds Rate (Em %) 1,500 %
' 1,250 %
6.5 1,000 %
6.0 0,750 %
5.5 0,500 %
5.0 0,250 %
.5
P
2,000 %
> 2,250 %
3.0
25 1,25%
20 Longo periodo de baixos a
i juros, apgosog crise de 1,50%
1.0
0.5
0.0

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — ajustado 2017



EUA

Estados Unidos

— Fed Furds

Grafico — Taxa basica de juros e inclinacao (10 anos — 2 anos) nos

0.5

— Indinacio de juros (10 anes - 2 anos)

NP

L5

125
’_/_,'/-r 25

2

P00 set/01 maif03  jan/0c et mai/0B jan/10 e/l maill jan/15

Fonte: Bradesco
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EUA

110.0
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100.0

95.0

90.0

85.0

Producao Industrial - EUA
Com ajuste sazonal (Base: 2012 = 100)
EUA: Producdao industrial tem primeiro recuo desde agosto

. O Fed divulgou em15/02 os dados preliminares do indice da producao industrial
americana de janeiro. Apds quatro altas consecutivas, na série sazonalmente ajustada,
a producéo industrial do
_ pais caiu 0,1% em janeiro
em relacéo a dez/17.
Na comparacéao interanual,
| frente a janeiro de 2017, o
indice cresceu 3,7%
Pelos grandes grupos industriais, o resultado
1 negativo desta leitura pode ser creditado a
A utilizacao da capacidade queda de 1,0% da producao da industria
instalada (NUCI) recuou 0,2 extrativa. Enquanto a producao da inddstria
_ | ponto percentual (77,5%) - de transformag&o manteve-se inalterada
uma taxa 2,3 p.p. abaixo da (0,0% de variacao) em relacéo a dezembro;
media de longo prazo, que e 0s servigos industriais de utilidade publica
vai de 1972 a 2017. (SIUP) cresceram 0,6% no periodo.
< n o M~ eo] o o - N ™ < n {e] M~ e0)
9.. e = 9.. e Q = < A < = A < = <
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Fonte: Fiesp Macro Visado. Informativo eletronico — 16 de fevereiro de 2018 238



EUA

Produto Interno Bruto (PIB) Trimestral Anualizado - EUA
Taxa de Crescimento (Em %) - Com Ajuste Sazonal

5.0
5.0 4.6 O PIB dos EUA cresceu a uma taxa

0 0 +ri
40 4.0 anual de 2,6% no 4° trimestre de 2017

4.0 35

3.1 3139

2.8

3.0

2.0

1.0

0.0

-1.0
-1.2

-1.5
1°T

2.0

2°T|3°T
2011

4°T|1°T| 20T|3°T

2012

4°T|1°T|2°T|3°T

2013

4T|1°T|2°T|3°T

2014

4°T[1°T|2°T| 3°T

2015

4°T|1°T|2°T|3°T

2016

4°T|1°T|2°T

2017

3°T
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EUA

Balanca comercial dos EUA

Rombo comercial Déficit em US$ bilhoes
Déficit dos EUA com a China, em US$ bi e
e US$ 566
| 275,8 570
370 ---13613] ___| pj
347,0 3444 540 N
340 . A
3151 3187 510 |
as0  |494,6 \ /
450 |261,8
2012 2013 2014 2015 2016 2017* o 2013 2017
Fonte: U.S. Census Bureau, Economic Indicator Division.
Fonte: Census. Elaboracio: Valor Data. *até nov/17 Elaboracéo Valor Data

Fonte: Valor Econémico — 17 de janeiro de 2018 Fonte: Valor Econémico — 7 de fevereiro de 20140



EUA

Déficit orcamentario dos EUA

Em % do PIB
Déficits historicos, incluindo projecoes do Centro de Politicas —— Projecdo do déficit para
Bipartidarias (BPC) para os anos fiscais de 2018 e 2019 o ano fiscal de 2019
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Fonte: Escritorio de Gestédo e Orcamento dos EUA, Escritério de Orcamento do Congresso americano, BPC
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EUA

Queda nas Bolsas de Valores
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EUA
Queda nas Bolsas de Valores
27?7
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Variacao no dia em %
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Fonte: Valor PRO e Bolsa de Istambul. Elaboragio: Valor Data.
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Euro

indice de Pregos ao Consumidor - Zona do Euro
3.0 Acumulado em 12 meses (em %)
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Euro

Variagcao Mensal da Producgao Industrial na Zona do Euro
Com ajuste sazonal (Em %)
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Euro

Produto Interno Bruto (PIB) - Europa
Variacao anual (em %)
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Euro

Taxa de Desemprego - Zona do Euro

Com ajuste sazonal (em %)
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Euro
Zona do Euro e UE: PIB trimestral

Produto Interno Bruto (PIB) - Europa
Variacao trimestral com ajuste sazonal (em %)
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Euro

Producao Industrial Total - Zona do Euro
Com Ajuste Sazonal (Base: 2010 = 100)
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Euro
Zona do Euro

indice de Geréncia de Compras (PMI)
Industria de transformacao da Zona do Euro
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Leituras acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade, e abaixo de 50,0 pontos indicam contragao

Fonte: Comisséo Europeia, elaboracédo Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrdnico — 2 de marco de 2018
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Euro

indice Gerente de Compras (PMI) Composto
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Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variacao anual (em %)
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Fonte: Fiesp, Macroviséo. Informativo eletrénico — 26 fevereiro de 2018



Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variacao trimestral (em %) - Série com ajuste sazonal
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Alemanha

Alemanha - Produc¢ao Industrial -
Com ajuste sazonal (Base: 2010=100)
120.0
Alemanha: Apos recorde, producao industrial recua em dezembro
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Alemanha

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Alemanha -
Variagdao Acumulada em 12 meses e Variagao Mensal (Em %)
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Alemanha

Indice de Clima de Negécios (Ifo) - Alemanha
Com Ajuste Sazonal (Base: 2005=100)
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Reino Unido

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Reino Unido
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Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) - Com ajuste sazonal
Variacao trimestral (em %)
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Reino Unido

Produto Interno Bruto - Variagao anual (em %)
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Reino Unido Em 2017 como um todo, o crescimento foi de 1,7 por cento
contra 1,9 por cento em 2016, o mais lento desde 2012.

Produto Interno Bruto L7
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Reino Unido
Reino Unido: Producéao industrial cresce pelo quarto ano seguido
Produg¢ao Industrial - Reino Unido
Variagao Mensal (em %) - Com Ajuste Sazonal
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Reino Unido

Nivel de Producao Industrial - Reino Unido
Com Ajuste Sazonal (Base: 2015 = 100)
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Reino Unido

Producao Industrial
Variagcao Trimestral (Em %)
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Reino Unido

Produgio Industrial - Reino Unido S L
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China

China - Indicadores econdmicos selecionados

Variacao interanual / Volume em RMB

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a)
Importacdes (a/a)

Empréstimos concedidos por instituicdes
bancarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos concedidos por instituicdes nao
bancéarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos bancarios/total de empréstimos (%)

Empréstimos concedidos a pessoa fisica (a/a)

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco
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China

Crescimento do PIB
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China

indice Gerente de Compras (PMI) Composto - China
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China

Indice de Geréncia de Compras (PMI) - China
Industria de Transformacgao
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China ) a Coa
Crescimento economico chlnes

» Desacelerou sim, mas desacelerou gradualmente.
A Ultima vez que a economia chinesa cresceu a um ritmo de dois digitos foi em 2010.

» A partir do primeiro trimestre de 2010 ao terceiro trimestre de 2012, o crescimento trimestral
em uma base de ano-a-ano diminuiu drasticamente de 12,2% para 7,4% em 11 trimestres.

A\

» Ao contrario, durante 18 trimestres depois, a desaceleracao se tornou muito mais moderada,
com o enfragquecimento do crescimento apenas leve de 7,5% para 6,9% em quatro anos.

Motivo da reducao:
1. Atransformacéo de modelo de baseado na exportagcao e investimento para um novo
baseado no consumo e servico

2. Tamanho da PIB

Décimo Terceiro Plano Quinquenal (2016-2020)
» 0S novos conceitos de desenvolvimento:

v' Inovacgao, harmonia, verde, abertura, compartilhacao.

> nova meta do crescimento econdmico:
v' manter o crescimento econémico de média e alta velocidade.

v/ até o ano de 2020, o PIB sera duplo do que em 2010. Para alcancar essa
meta, a China tem que manter um ritmo de crescimento médio de 6.43%

desde 2017 até 2020.

Fonte: Bank of China 274



China ) a Coa
Crescimento economico chlnes

Canais-chave do governo chinés para estimular o crescimento
economico, incluindo:

(1) Reformas do lado da oferta: promovendo a mudanca estrutural e reforcando o
papel do mercado na alocacao de recursos;

(2) O desenvolvimento de uma economia inovadora: defendendo uma integracao
mais profunda da tecnologia e economia;

(3) Abrindo a porta amplamente: a flexibilizacdo das regulamentacdes sobre
investimentos estrangeiros e continuando com as experiéncias sobre zonas de
comercio livre na China;

(4) A promocao de um desenvolvimento econdmico verde: insistindo na
estratégia de crescimento sustentavel e construcao para uma economia mais
verde e de baixo carbono.

Fonte: Bank of China. Zhang Guanghua (Diretor Presidente do Banco da China Brasil S.A.). Perspectiva
Macroeconémica Chinesa. 07/11/2017 275



China

Atividade industrial na China
Dados de satélite versus estatistica oficial

c- . Indice de atividade industrial (PMI)

e Indice de atividade industrial satélite do SpaceKnow

2013 2014 2015 2016 2017 18

Fontes: Federacdo de Logistica e Compras de China; SpaceKnow

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 276



China

A meta governamental de crescimento em 6,5%.

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variacgao (%) Trimestral (T/T-4)

10.5 4 China: PIB supera expectativas e cresce 6,9% em 2017
Em 18/01, o Departamento de Estatisticas Nacional chinés (NBS) divulgou os resultados preliminares para o PIB
10.0 9.9 referente ao quarto trimestre e, consequentemente, o fechamento do ano de 2017. Na comparacao frente ao
sl mesmo trimestre do ano anterior, o produto chinés manteve a mesma taxa de crescimento verificada no terceiro
trimestre, de 6,8%. Nos primeiros periodos do ano, a taxa anual fora de 6,9%. Com este resultado, o PIB a precos
9.5 9.4 constantes do pais chegou a 6,9% em 2017, acima dos 6,7% de 2016 e acima também da expectativa do rgercado
L ' e 6,8%.
Pela otica da oferta, o setor agropecuario cresceu 0,3% em 2017 comparado com o ano anterior. Ja o setor
industrial teve forte aceleragdo de 0,6 p.p. em sua produgado, atingindo uma taxa de crescimento de 6,6%,
9.0 - enquanto que o setor de servigos acelerou de forma mais moderada na passagem anual, variando em 8,2% neste
8.7 ano ante 8,1% em 2016 para 6,7% nesta leitura. O setor agropecuario cresceu ligeiramente em 0,9%.
Pelo lado da demanda, a Formagado Bruta de Capital Fixo e as Vendas do
8.5 - setor Varejista desacelerando em relagdo ao ano anterior, de 8,1% para
7,2% e de 10,4% para 10,2%, respectivamente. Na contramao, o setor
8.0 8.0 8.0 7.9 externo exerceu forte contribuicdo pelo lado da demanda, com o valor
L 7.8 total das exportagdes e importagdes crescendo em 14,2% em 2017,
7.6 interrompendo dois anos seguidos de diminuicdo de ritmo expansivo.
75 - 7.5 74 7.5 7.4 As exportagbes avancaram em 10,8%, enquanto que as
' 1.3 7.27.2 importacOes apresentaram taxa de 18,7% de variacao.
707.0
7.0 - 5968, .676768%7%96868
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 18 de janeiro de 2018 2



China One Belt One Road: uma iniciativa geopolitica e econdmica da China

A ideia do One Belt One Road — (cinturdo e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas — foi lancada em setembro de 2013 e oficialmente
anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere a antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China a Asia Central e a Europa. Ao total sdo 6 corredores
principais: Ponte da nova Eurasia (do oeste da China para oeste da Russia), China-Mongdlia-Russia (do noroeste da
China para o sudeste da Russia), China-Asia Central-Asia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Peninsula Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-india-Myanmar (do sudoeste da China
para a India), China-Paquistdo (do oeste/ sul da China para o Paquistdo). E Road se refere a rota maritima, a nova
rota da seda, da China através do Sudeste Asiatico para o Oceano indico, chegando ao Mediterraneo. Recentemente,
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano indico-Africa-Mediterraneo, China-Oceania-Sul do
Pacifico e China-Europa-Oceano Artico.

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

Descricdo do Projeto

Tailandia Ferrovia (a ser construida pela CRCC) USS 23 bilhdes
Paquistao Usina nuclear (a ser construida pela CNNC) USS 9,6 bilhdes
Guiné Extracao de aluminio (pela China Power Investments) USS 6 bilhdes

Uzbequistao e Quirguistao Ferrovia (a ser construida pela CRBC) USS 200 bilhdes
Ira Ferrovia (a ser construida pela NORINCO) USS 7,8 bilhdes
Russia Gasoduto (a ser construido pela CNPC) USS 55 bilhdes
(com rodovias, usinas geradoras de

energia, fabricas, ferrovias)

Laos Ferrovia (a ser contruida pela China Railway) USS 7,2 bilhdes
Russia Porto em Zarubino (a ser construido pela China Railway) USS 3 bilhdes

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construido pela CCCC) USS 800 milhdes
Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboracéo Bradesco. 278
(Fabiana D’Atri, Destaque Depec, Ano XIV - Nimero 180 - 29 de junho de 2017)

Paquistao Corredor USS 62 bilhdes
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America
Latina

Indicador de Clima Economico - Paises da América Latina
Janeiro/18 (em pontos)
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 22 de fevereiro de 2018 280



America

Latina
Indicador de Clima Econdomico - América Latina e Brasil
Janeiro/18 (em pontos)
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América =
Latina Reacao apos Fed

Mercados mostram volatilidade apds ata

B Bolsas da América Latina tém desempenho mais fraco...
Indice acionario - Variagdo em 21/02/2018 (%)

2,21 2,54

0 " aaannaey
Y -0,31
IPC Ibovespa Colcap JSE All Shares Moex Bist 100
(México) (Brasil) (Colombia) (AfricadoSul)  (Rdssia) (Turquia)

B ...Assim como moedas*
Moeda - Variacdo em 21/02/2018 (%)

0.8
o 6
o o -
-0 17
-0,45
Fonte: Valor EconGmico — 1~° -0,82 |
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Fonte: Valor PRO. * Variacdo ante dolar americano.




Argentina

Argentina — Indicadores MacroeconOdmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018P 2019P
Atividade EconOGmica
Crescimento real do PIB (Estimativa

orivada) - % 6,0 -1,0 24 -25 26 22 29 28 3,0

PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 624 611 615
Populacdo (milhdes hab.) 41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 44,0 445 455
PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12.506 14.16513.73413.522
Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 8,0 7,8
Inflagao
IPC (Buenos Aires) - % 22,8 256 26,6 380 269 410 248 20,0 17,0
Taxa de Juros
Taxa BADLAR - final do ano - % 17,2 154 216 204 27,3 199 233 220 18,0
Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 248 28,8 24,0 19,0
Taxas Repo 7 dias - final do ano - % - - - - - 248 288 24,0 19,0
Balanco de Pagamentos
ARS / USD - final de periodo 430 492 6,52 8,55 13,01 15,85 18,77 23,00 27,00
Balanca comercial - USD bi 9,0 12,0 1,5 3,1 -3,0 2,1 -8,5 -10,0 -9,5
Conta corrente - % PIB -0,8 -0,2 -20 -14 -2/ -28 55 55 -50
Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 16 -09 1,7 24 25
Reservas internacionais - USD bi 46,4 433 30,6 314 256 388 551 650 70,0
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB -0,8 -1,2 24 34 -40 -43 -39 32 -24
Resultado nominal - % do PIB -1,4 -2,1 20 -24 -39 59 61 -53 -45
Divida publica bruta - % PIB 42,8 43,4 46,6 474 56,4 56,8 61,3 64,8 67,6
Divida publica liquida - % PIB (***) 241 220 230 220 258 292 324 357 384

Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau



Inflacao na Argentina
[ndices de precos ao consumidor (base 100)

» Indice PriceStats == indice oficial
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Fonte: InflacionVerdadera.com. *0 governo argentino parou de publicar dados de inflagao quando Mauricio Macri se tornou
presidente e levou o instituto de estatistica oficial a revisar a metodologia para publicar novas cifras

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 284



Chile

Chile — Indicadores Macroecondmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P
Atividade Econbmica

Crescimento real do PIB - % 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6 1,6 3,6 3,5

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 268 298 315

Populacao (milhdes de hab.) 173 174 176 178 180 18,2 184 186 18,8

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 14.594 16.034 16.752

Taxa de desemprego - média anual 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 6,7 6,6
Inflagao

IPC - % 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,3 2,5 2,8

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano -
%
Balanco de Pagamentos

525 5,00 450 3,00 350 350 250 250 3,50

CLP / USD - final de periodo 520 479 525 606 709 670 615 620 625
Balanca comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 53 6,9 8,0 6,5
Conta corrente - % PIB -1,7 -4,0 -4,2 -1,7 -20 -14 -15 -1,2 -1,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 2,2 3,6 3,9
Reservas internacionais - USD bi 420 416 41,1 404 386 40,5 39,2 404 41,6
Finangas Publicas
Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 -06 -16 -22 -2,7 -28 -19 -15
Divida publica liquida - % do PIB -8,6 -6,8 56 43 -35 10 4.4 5,5 6,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itat. Mar¢o 2018



Meéxico

México — Indicadores Macroecondmicos

2011

Atividade Econdmica
Crescimento real do PIB - % 4,0
PIB nominal - USD bi
Populacao (milhdes de hab.)
PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual 5,2
Inflacéo
IPC - % 3,8

Taxa de Juros
Taxa de politica monetaria - final do ano - % 4,50
Balanco de Pagamentos

MXN / USD - final de periodo 13,90
Balanca comercial - USD bi -1,4
Conta corrente - % PIB -1,1
Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1
Reservas internacionais - USD bi 142.,5
Finangas Publicas
Resultado nominal - % do PIB -2,4
Divida publica liquida - % do PIB 33,3

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau

Fonte: Itad. Marco 2018

1,4 2,3 2,6

1.172 1.187 1.262 1.298 1.153
115,7 117,1 118,4 119,7 121,0
10.133 10.142 10.658 10.846 9.521

4,9 4,8 4,4
4,0 4,1 2,1
3,50 3,00 3,25

13,10 14,71 17,40
-1,2 3,1 -14,7
24 -1,7 -24
3,8 2,1 2,9

176,6 193,0 17/6,4

23 -3,2 -35
36,9 40,3 44,77

2012 2013 2014 2015 2016

2,3
1.047
122,3
8.554

3,9

3,4
5,75

20,70

-13,1
-2,1
2,6

176,5

-2,6
49,7

2017P 2018P 2019P

2,0 1,8 2,0
1.153 1.269 1.371
123,5 124,7 125,9
9.337 10.172 10.888

3,4 3,6 3,4

6,8 3,7 Si55)
7,25 7,00 6,00

19,66 18,50 18,00
-109 -7,0 -9,0
=g | = ¢ -1,4
2,6 2,3 2,4
172,8 17/3,0 174,0

-1,1 -2,4 -2,2
46,5 46,0 45,8



Colémbia

Colombia = Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflacéo

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - %

Balanco de Pagamentos
COP / USD - final de periodo
Balanca comercial - USD bi
Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do gov. central - % do PIB
Divida publica bruta do gov. central - % do

PI1B

Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e Ital

Fonte: Itad. Marco 2018

2011

6,6
336
46,0

7.287
10,8

3,7
4,75

1939
5,4
-2,9
4,4
32,3

-2,8
36,5
0,0%

2012

4,0

370
46,6
7.939
10,4

2,4
4,25

1767
4,0
-3,0
4,1
37,5

-2,3
34,6
0,0%

2013 2014 2015 2016

4.9 4.4 3,1 2,0
380 378 292 282
47,1 47,7 48,2 49,0
8.065 7.936 6.057 5.751
9,6 9,1 8,9 9,2
19 37 68 58
325 450 5,75 7,50
1930 2377 3175 3002
2,2 -6,3 -159 -115
-3,2 -5,1 -6,4 -4.3
43 43 40 49
43,6 47,3 46,7 46,7
-2,3 -2,4 -3,0 -4.0
37,1 399 43,9 46,0

2017P 2018P 2019p

1,8
309
49,3

6.275

9,4

4,1
4,75

2932
-6,2
=00
4,7
47,6

-3,6
47,5

2,5

327
49,8
6.569

9,4

oS
4,00

3000
-6,1
-3,1
4,8
48,6

-3,1
47,7

3,2
340
50,4

6.760

912

3,0
4,50

3030
-5,5
-3,0
4,8
49,5

2,7
47,4



Peru

Peru — Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econbmica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacédo (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de
periodo- %
Balanco de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB

Divida bruta do SPNF - % PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Ital

Fonte: Ital.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019p
6,5 6,0 5,8 2,4 3,3 4,0 2,5 4,0 4,0
169 189 198 203 192 196 215 233 251
298 30,1 305 30,8 311 315 31,8 322 325
5.675 6.288 6.489 6.592 6.178 6.212 6.767 7.239 7.732
7,7 7,0 5,9 6,0 6,4 6,7 6,9 6,4 6,0
4,7 2,6 2,9 3,2 4,4 3,2 1,4 2,2 2,6
4,25 425 400 350 3,75 425 325 275 3,25
2,0 257 2,79 298 341 336 3,25 325 3,30
9,2 6,4 05 -15 -29 1,9 6,3 7,5 7,0
-1,8 28 47 -44 -48 -2,7 -13 -11 -11
4,5 6,2 4,6 3,9 4,1 3,5 3,1 3,5 3,6
48,8 64,0 657 623 615 61,7 636 640 650
2,1 2,3 09 03 -21 -26 -32 -32 -30
223 208 200 20,1 233 238 248 259 269



Paraguai

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 43 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5

Nominal GDP - USD bn 25.1 246 29.5 30.9 26.8 27.2 29.5 31.1

Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 71

Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4,642 3,967 3,995 4,243 4,375

Unemployment Rate - year avg 7.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation

CPI - % 4.9 4.0 3.7 4.2 3.1 3.9 4.0 4.0
Interest Rate

Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.79 5.75 5.50 5.25 5.00
Balance of Payments

PYG /USD - eop 4435 4,220 4,598 4636 5,782 5,738 5,800 6,000

Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 1.7 1.0 06 14 1.0 1.0

Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 1.7 0.5 0.5

Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0

International Reserves - USD hn 5.0 5.0 59 6.9 6.2 7.1 8.0 8.0
Public Finances

NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5

NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 14.4 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, ltal

Fonte: Itadl.



Uruguali

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
Economic Activity
Real GDP growth - % 5.2 3.5 46 3.2 0.4 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 51.4 57.7 57.3 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.5 3.5
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPl-% 8.6 7.5 8.5 8.3 9.4 8.1 7.0 7.5
Interest Rate
Monetary policy rate - eop - % () 8.75 9.25 14.99 13.97 12.27 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY / USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (™) -2.2 -2.3 -1.8 -16 -1.2 -0.6 -0.3 -0.7
Current Account - % GDP 2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 9.2 4.9 5.3 3.8 2.4 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 17.6 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -2.4 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 45.6 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, ltau

(*) Short term central bank bills after 2012.

(**) Excludes free trade areas.

Fonte: Itad.



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dos pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos pregos dos alimentos  Familias que dizem comprar
e de bebidas ndo alcdolicas, em % cada produto, em %

400 - Arroz Frango
Presidente Came s Batatas ¢
Maduro outros tubérculos
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Foote: Pesquisa sobee 25 condigies de vida na Vienezula (Encovi), Fusdacién Bengou ¢ Iaatitito Nackoral de Estatistica

¥ 3 - Entre as maiores taxas de homicidio do mundo

Estimativa de mortes violentas*

= Total da OVV Total oficial
20000
Presidente
Maduro
10000
0
1999 2005 2010 2015

Fente: Obuorvatdeio Vnezudano & Viekinels e Minkstério do Peder Pogulyr pard a Saide. ‘Levantanmats da OWV,
wna ONG ! mortes poe 3 pobicha € mortes sob ivestigacse

B 5 - Epidemia de malaria

Namero de casos na Venezuela, em milhares

%0

0
2001 2005 2010 2016
Fonte: Mintstiério do Poder Popalar para a Sxide

Fonte: Valor Econdmico, 27 de julho de 2017

B 2 - Venezuelanos fogem para os EUA

Pedidos de asilo requeridos por més no servigo de imigragio

s Venezuela e China México
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Foste: United States Gitinemlip and [sumigration Services (USCIS)

¥4 - Turismo em queda
Numero de voos mensais programados para o aeroporto de Caracas
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Foste: FhghtAware
¥ 6 - Corrupcdo em alta

Indice de Percepgéo de Corrupgao®

Venezuela, 1999-2016 Todos os paises das Américas, em 2016
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Foete: v . *Sistema o de 100 2 0. onde quanto maks prowimo de 2er0 moks corrvpto.

B 7 - Colapso do emprego
Taxa de desemprego, em %
wes Argentina Brasil e Colombia == Venezuela
* Previsto
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presidente

1999 2005 2010 2015 2020
Fonte:
B 9 - Producio de petréleo em queda

Em milhtes de barris por dia

4

2
Presidente
Maduro

3 «—— Greve de funciondrios da estatal

PAVSA apds a tentativa de golpe de
- 2002 contra o presidente Chavez

1999 2005 2010 2005 2017

Foste Dvportamento de Esergia dos EUA

N 8 - Rico em petréleo, mas empobrecendo
PIB per capita, em dolares
s Argentina Brasil e Colombia === Venczuela

2000 Maduro se torma
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15000
K000
5000 \

1999 2005 2010 2015 2020

Foate: Econbar Sl do FMT

B 10 - Cada vez mais autoritario
Rating de direitos e liberdades civis
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Brics

BRICS, 2005 e 2016

PIB em PPP em 2016

Participagao Populacao (em PIB Per

L PIB (USD bilhdes) no PIB oy :
(USD milhoes) Mundial (%) milhdes de pessoas) Capita (USD)
Paises

Posicao
no Mundo PIB 2005 2016 2005 2016 2005 2016 2005 2016

em 2016
Brasil 7 3.141.335 891.633 1.798.622 1,88 2,39 185.151 206.101 4.815 8.726
China 1 21.291.766 2.308.786 11.218.281 4,86 14,901.307.5601.382.710 1.765 8.113
India 3 8.662.350 834.218 2.256.397 1,76 3,001.114.0001.309.346 748 1.723
Russia 6 3.799.696 820.568 1.280.731 1,73 1,70 143.623 143.440 5.713 8.928
Africa do Sul 30 739.420 257.667 294.132 0,54 0,39 47.607 55.909 5.412 5.260

Fonte: Base de Dados do FMI



Brics

Tabela 2 - Taxa de Crescimento do PIB Real, 1991-2002 e 2003-2016

1991-2002 2003-

(taxa média 2016 (taxa
Paises %) 2005 2010 2012 2014 2015 2016 meédia %)
BRICS
Brasil 2.6 3.2 7.5 1.9 0.50 (3.8) (3.6) 2.4
China 10.3 11.3 10.6 7.9 7.3 6.9 6.7 9.5
(ndia 5.7 9.2 10.3 5.5 7.2 7.9 6.8 7.6
Russia nd 6.3 4.5 3.5 0.7 (2.8) (0.2) 3.2
Africa do Sul 2.1 5.2 3.0 2.2 1.7 1.3 0.3 2.8
Economias Avancadas 2.8 2.7 3.1 1.2 1.9 2.1 1.7 1.7
Zona do Euro 2.1 1.7 2.0 (0.9) 1.2 2.0 1.7 1.0
EUA 3.5 3.1 2.5 2.2 2.4 2.6 1.6 1.8
Japao 1.1 4.2 1.5 1.5 0.3 1.2 1.0 0.8
Mundo 3.2 4.9 5.4 3.5 3.4 3.3 3.1 3.9

Fonte: Base de Dados do FMI;



Brics

Tabela 8 - Paises do BRICS: fluxos de IED Recebidos, 1990-2016 (USD milhdes correntes)

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2016
Brasil 988,8 4.405,1 32.779,2 15.066,3 83.749,0 64.267,0 58.679,6
China 3.487,1 37.520,5 40.714,8 72.406,0 114.734,0 121.080,0 123.911,0
India 236,7 2.151,0 3.588,0 7.261,8 27.417,1 44.064,1 44.485,6
Russia na 2.065,7 2.651,1 14.375,1 36.867,8 11.857,8 37.667,6
Africa do Sul -78,4 1.241,2 887,3 6.647,0 3.635,6 1.729,4 2.270,4
BRICS Total 4.634,2 47.383,5 80.620,4 115.756,1 266.403,4 242.998,3 267.014,3

Fonte: Unctad; elaboracao: o autor; nd= n3ao disponivel.

Reservas Cambiais (% do

PIB) Divida Externa (% do PIB) Ingresso de IED (USD milhdes)
Paises 1990 2010 2016 1990 2010 2016 1990 2010 2016
Brasil 1,5 13,7 20,3 25,2 16,0 30,2 0,2 3,8 3,3
China 7,6 48,8 27,6 13,9 3,7 12,6 0.9 1,9 1,1
India 0,5 18,0 16,0 26,2 17,0 21,3 0.1 1.6 2.0
Rdssia (*) 0,0 30,4 29,4 - 25,5 36,5 - 2.2 2.9
Africa do Sul 0,9 10,7 16,0 20,2 28,9 46,9 -0,7 1,0 0,8

Fonte: Base de dados do FMI; Unctad e Banco Mundial; elaboragdo: o autor. (*) antiga URSS.



Dados Fiscails
(Monitor Fiscal do FMI)

Economias avancadas
Outubro de 2017



Table A1l. Advanced Economies: General Government Overall Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A2. Advanced Economies: General Government Primary Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A5. Advanced Economies: General Government Revenue, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australia 34,0
Austria 48,7
Belgium 49,2
Canada 39,1
Cyprus 39,1
Czech Republic 38,0
Denmark 53,6
Estonia 36,1
Finland 52,4
France 49,8
Germany 43,4
Greece 40,7
Hong Kong SAR 18,9
Iceland 42,3
Ireland 34,8
Israel 38,7
Italy 45,1
Japan 30,1
Korea 22,3
Latvia 33,5
Lithuania 33,8
Luxembourg 43,0
Malta 38,5
Netherlands 43,8
New Zealand? 36,1
Norway 57,4
Portugal 41,6
Singapore 24,0
Slovak Republic 34,5
Slovenia 40,4
Spain 36,7
Sweden 51,3
Switzerland 32,4
United Kingdom 35,7
United States 30,6
Average 36,4
Euro Area 44 4
G7 35,6
G20 Advanced 35,1

2009
33,4
49,1
48,8
39,6
36,5
38,0
53,7
42,3
52,2
49,6
44,3
38,9
18,8
38,7
33,2
35,9
45,9
29,1
21,3
35,8
34,3
44,5
38,6
42,7
34,8
55,4
40,4
17,4
36,3
39,8
34,8
51,4
32,7
34,4
28,4

35,0
44,4
34,2
33,8

2010
32,0
48,6
49,3
38,4
37,1
38,5
54,0
40,7
52,1
49,6
43,0
41,3
20,7
39,6
33,1
37,0
45,6
28,8
21,0
36,5
34,3
43,5
37,9
43,2
34,0
55,0
40,6
21,1
34,7
40,8
36,2
50,1
32,4
35,4
29,1

34,9
44,3
34,1
33,7

2011
32,1
48,5
50,3
38,4
36,4
40,3
54,4
38,5
53,3
50,8
43,8
44,0
22,4
40,1
33,6
37,0
45,7
29,8
21,6
35,6
32,6
42,9
38,7
42,7
33,9
56,2
42,6
23,2
36,5
40,6
36,2
49,4
32,7
36,1
29,4

35,5
44,9
34,8
34,2

2012
33,3
49,2
51,6
38,5
36,1
40,5
54,5
39,0
54,0
52,0
44,3
45,9
21,4
41,7
33,9
36,1
47,8
30,4
22,1
37,4
32,1
44,4
39,1
43,2
34,0
55,8
42,9
22,3
36,3
41,6
37,6
49,7
32,6
36,0
29,4

35,6
46,0
34,9
34,4

2013
33,9
49,9
52,7
38,6
37,5
41,4
54,8
38,3
54,9
52,9
44,5
47,9
21,0
42,1
34,2
36,5
48,1
31,2
21,5
36,7
32,1
44,3
39,4
43,9
33,9
53,9
45,1
21,6
38,7
40,6
38,6
50,0
32,7
36,4
31,6

36,9
46,7
36,4
35,8

2014
34,1
50,0
52,0
38,6
39,3
40,3
56,4
39,1
54,9
53,2
44,6
46,7
20,8
45,2
34,0
36,8
47,9
32,7
21,2
36,1
33,3
43,2
39,4
43,9
33,9
53,7
44,6
21,5
39,3
41,2
38,9
48,9
32,5
35,4
31,5

36,9
46,7
36,4
35,8

2015
34,7
50,6
51,4
39,1
38,9
41,1
53,1
40,3
54,2
53,1
44,5
48,2
18,6
42,0
27,0
37,0
47,8
33,1
21,5
36,2
34,2
42,7
39,9
42,8
34,8
53,9
44,0
22,0
42,8
40,5
38,6
49,5
33,5
35,8
31,6

36,4
46,3
36,1
35,5

2016
34,9
49,5
50,8
38,9
38,8
40,0
52,9
40,3
53,8
53,0
45,0
50,0
22,7
58,4
26,4
37,6
47,1
32,6
22,5
36,2
33,8
42,7
38,9
43,8
35,0
53,3
43,0
22,0
40,0
39,2
37,9
49,5
33,5
36,4
31,2

36,2
46,1
35,8
35,3

2017
34,6
49,8
50,9
38,8
38,8
40,4
52,2
40,7
52,7
53,1
45,3
48,6
20,6
41,7
25,9
37,8
46,8
32,5
22,3
37,4
34,8
41,3
38,5
43,8
34,1
53,5
43,0
20,8
39,9
39,2
38,5
48,7
33,5
36,5
31,4

36,3
46,2
36,0
35,4

2018
35,0
49,8
50,6
38,7
37,8
40,8
51,9
41,0
51,9
52,5
45,4
46,9
20,6
41,9
25,5
37,7
47,4
32,3
22,5
37,3
36,0
40,8
38,5
43,9
33,7
54,7
42,8
21,1
39,4
39,0
38,3
48,6
33,5
36,7
31,7

36,5
46,1
36,2
35,6

2019
35,2
49,7
50,1
38,8
37,8
40,8
il 5)
40,8
51,8
51,6
45,5
46,8
20,6
41,7
25,2
37,6
47,7
32,4
22,6
36,5
35,6
40,5
38,3
44,2
33,8
55,1
42,6
21,2
39,7
39,1
38,1
48,6
33,5
36,8
31,9

36,6
45,9
36,3
35,7

2020
35,6
49,7
49,9
38,8
37,6
40,9
51,3
40,7
52,0
51,3
45,5
46,2
20,7
41,5
24,9
37,6
47,6
33,0
22,5
36,3
35,6
40,4
38,0
44,5
34,0
55,7
42,5
21,4
39,3
39,1
38,0
48,6
33,5
36,7
32,2

36,7
45,8
36,5
35,9

2021
35,5
49,6
49,9
38,8
37,6
40,9
51,0
40,4
51,9
51,2
45,5
45,3
20,8
41,3
24,8
37,6
47,6
33,1
22,5
35,9
35,4
40,3
38,0
44,7
33,9
56,1
42,5
21,6
39,3
39,1
37,9
48,6
33,5
36,5
32,3

36,7
45,7
36,5
35,9

Source: IMF staff estimates and projections. Projections are based on staff assessment of current policies (see "Fiscal Policy Assumptions" in text).

2022
35,6
49,6
49,9
38,8
37,5
40,9
51,0
40,2
51,9
50,9
45,5
45,1
20,8
41,0
24,7
37,6
47,6
33,1
22,5
35,3
35,3
40,2
38,1
44,7
33,8
56,4
42,4
21,8
39,3
39,0
37,7
48,6
33,5
36,3
32,4

36,7
45,6
36,5
35,9



Table A6. Advanced Economies: General Government Expenditure, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australia 35,1
Austria 50,2
Belgium 50,3
Canada 38,9
Cyprus 38,2
Czech Republic 40,1
Denmark 50,4
Estonia 39,0
Finland 48,3
France 53,0
Germany 43,6
Greece 50,8
Hong Kong SAR 18,8
Iceland 55,3
Ireland 41,8
Israel 41,5
Italy 47,8
Japan 34,2
Korea 20,8
Latvia 36,6
Lithuania 37,0
Luxembourg 39,7
Malta 42,7
Netherlands 43,6
New Zealand? 34,7
Norway 38,9
Portugal 45,3
Singapore 17,9
Slovak Republic 36,9
Slovenia 40,7
Spain 41,1
Sweden 49,4
Switzerland 30,4
United Kingdom 40,9
United States 37,3
Average 39,9
Euro Area 46,6
G7 40,1

G20 Advanced 39,4

CAalirrn: INME ctaff Aactirmatace and nraiacsrtinne Draiacrtinne ara hoacad An ctnff acencermannt nf Alirkant nAalicriace feaon "Ciecral DaAalicryvs Acciimntianac in +avd)

2009
37,9
54,5
54,1
43,5
41,9
43,5
56,5
44,2
54,8
56,8
47,6
54,1
17,3
48,4
47,0
41,5
51,2
38,9
21,3
42,8
43,6
45,1
41,9
48,2
36,5
45,0
50,2
17,3
44,1
45,3
45,8
52,1
32,2
44,5
41,6

43,7
50,7
44,0
43,2

2010
37,1
53,1
53,3
43,2
41,8
42,9
56,7
40,5
54,8
56,4
47,3
52,5
16,6
49,3
65,1
40,5
49,9
38,0
19,5
43,0
41,2
44,1
41,1
48,1
39,9
44,1
51,8
15,0
42,1
46,0
45,6
50,2
32,0
44,8
40,0

42,5
50,5
42,9
41,9

2011
36,5
51,1
54,4
41,7
42,1
43,0
56,4
37,4
54,4
55,9
44,7
54,3
18,6
45,7
46,3
39,7
49,4
38,9
19,9
38,8
41,5
42,4
41,2
47,0
39,3
43,0
50,0
14,5
40,8
46,1
45,8
49,6
31,9
43,6
38,9

41,7
49,1
42,1
41,2

2012
36,7
51,5
55,9
41,0
41,9
44,5
58,0
39,3
56,2
56,8
44,3
52,4
18,3
45,4
42,0
40,8
50,8
38,7
20,6
37,2
35,2
44,1
42,8
47,1
35,9
42,2
48,5
14,5
40,6
44,7
48,1
50,6
32,2
43,7
37,3

41,0
49,7
41,2
40,4

2013
36,7
51,2
55,8
40,1
41,6
42,6
55,8
38,4
57,5
57,0
44,7
51,6
20,0
43,9
39,9
40,4
51,0
38,9
20,9
37,3
34,7
43,3
42,0
46,3
34,9
43,3
49,9
14,9
41,4
54,4
45,6
51,4
33,1
42,0
36,0

40,5
49,7
40,6
39,8

2014
37,0
52,7
55,1
38,6
39,5
42,2
15,
38,4
58,1
57,1
44,3
50,8
17,3
45,3
37,6
40,1
50,9
38,0
20,8
37,8
34,0
41,8
41,4
46,2
34,2
45,1
51,8
16,0
42,0
47,0
44,9
50,5
32,7
41,1
=155

40,0
49,3
40,1
39,2

2015
37,5
51,7
5319
40,3
40,3
41,7
54,8
40,2
57,0
56,7
43,9
51,3
18,0
42,9
28,9
39,7
50,5
36,7
20,9
37,7
34,4
41,3
41,2
44,9
34,2
48,0
48,3
18,3
45,6
43,8
43,8
49,3
32,9
40,1
35,2

39,1
48,3
39,2
38,4

2016
37,5
51,1
53,4
40,8
39,1
39,4
53,5
40,1
55,7
56,4
44,2
49,0
18,3
46,1
27,0
40,1
49,6
36,8
20,7
36,7
33,5
41,1
37,9
43,4
34,1
50,2
45,1
18,7
41,6
40,9
42,4
48,6
33,5
39,3
35,6

39,1
47,7
39,3
38,6

2017
36,8
50,7
52,7
40,9
38,0
39,9
53,7
40,7
54,3
56,2
44,7
50,3
18,4
40,9
26,5
41,0
49,0
36,7
21,1
38,2
34,8
41,0
37,9
43,1
33,7
49,0
44,5
19,1
41,1
40,1
41,7
47,7
33,6
39,4
35,8

39,0
47,5
39,4
38,6

2018
36,8
50,4
52,4
40,6
37,5
40,1
52,5
41,7
53,1
55,6
44,6
48,0
19,2
40,6
25,8
41,4
48,7
35,7
21,1
37,3
35,6
40,6
38,1
43,0
33,4
50,0
44,2
19,6
40,2
40,0
40,7
47,5
33,6
39,0
S15,0]

38,8
47,0
39,1
38,3

2019
36,2
50,1
52,1
40,4
37,3
40,1
51,9
41,4
52,7
54,8
44,5
46,6
19,3
40,3
25,5
41,3
48,0
35,3
21,3
36,9
35,3
40,5
37,8
43,0
32,9
49,7
44,1
19,5
39,8
40,3
40,2
47,8
33,6
38,3
35,9

38,7
46,6
39,1
38,3

2020
35,6
50,1
51,8
40,2
37,0
40,4
51,3
41,2
52,4
53,1
44,3
46,2
19,5
40,2
249
41,3
47,7
35,4
21,3
36,6
35,2
40,4
37,5
43,0
32,3
49,6
43,9
20,0
39,4
40,4
40,0
48,1
33,5
37,9
36,2

38,7
46,1
39,0
38,2

2021
35,3
50,2
51,9
40,1
36,9
40,4
50,9
40,8
52,3
52,4
44,4
45,4
19,6
40,0
24,4
41,3
47,6
35,3
21,3
36,1
35,1
40,2
37,6
43,0
32,1
49,5
43,9
19,9
39,3
40,6
39,9
48,2
33,4
37,7
36,5

38,7
45,9
39,1
38,3

2022
35,3
50,3
51,9
40,0
36,9
40,4
50,8
40,5
52,2
51,7
44,4
45,5
19,6
40,0
23,9
41,3
47,6
35,2
21,3
35,5
35,1
40,2
37,7
43,0
32,0
49,4
43,9
20,1
39,3
40,7
39,8
48,3
33,4
37,6
36,7

38,7
45,7
39,1
38,3



Table A7. Advanced Economies: General Government Gross Debt, 2008-22

(Percent of GDP)

Australial
Austria
Belgium
Canada?
Cyprus
Czech Republic
Denmark
Estonia
Finland
France
Germany
Greece

Hong Kong SAR?

Iceland

Ireland

Israel

Italy

Japan

Korea

Latvia
Lithuania
Luxembourg
Malta
Netherlands
New Zealand?
Norway
Portugal
Singapore
Slovak Republic
Slovenia

Spain

Sweden
Switzerland
United Kingdom
United States!?

Average

Euro Area

G7

GZO Advanced
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92,5
78,4
104,5
100,0

2010
20,5
82,8
99,7
81,1
55,8
38,1
42,6

957

99,3
83,8
112,9

107,1

2011
24,2
82,6
102,6
81,5
65,2
39,8
46,1
6,1
48,5
85,2
78,7
172,1
0,6
95,1
110,4
68,8
116,5
230,6
31,5
37,5
37,2
18,7
70,3
61,6
30,8
28,9
111,4

101,0

43,2
46,4
69,5
37,5
44,1
81,6

100,0

103,5

86,1
118,2
111,7

2012
27,8
82,0

104,3
84,8
79,3
44,5
44,9

9,7
53,9
89,5
79,9
159,6
0,5
92,5

119,7

68,4
123,4
236,6

32,1

36,7

39,8

21,7

68,0

66,4

31,3

30,2
126,2
105,7

52,2

53,8

85,7

37,8

44,7

85,1
103,4

107,7
89,5
122,3

2013
30,7
81,3

105,6
85,8
102,2
44,9
44,0
10,2
56,5
92,3
77,5
177,9
0,5
84,7

119,6

67,1
129,0
240,5

33,8

35,8

38,7

23,4

68,7

67,8

30,0

30,5
129,0
102,2

54,7

70,4

95,5

40,4

43,8

86,2
105,4

106,2
91,4
120,1

2014
34,2
84,4

106,7
85,4
107,1
42,2
44,0
10,7
60,2
94,9
74,7
180,9
0,1
82,4
104,7
66,1
131,8
2421
35,9
38,5
40,5
22,4
64,1
68,0
29,5
28,4
130,6
97,9
53,6
80,3
100,4
45,2
43,7
88,1
105,1

105,5
91,9
118,6

2015
37,9
85,5

106,0
91,6
107,5
40,0
39,6
10,0
63,6
95,6
70,9
179,4
0,1
68,1
77,1
64,2
132,1
238,1
37,8
34,8
42,7
21,6
60,6
64,6
29,5
33,1
129,0
103,2
52,5
82,6
99,8
43,9
43,6
89,0
105,2

105,1
90,0
117,5

2016
41,0
84,6

106,0
92,4
107,8
36,8
37,7

N
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41,8
74,8
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96,4
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35,9

61,8
97,0
58,7
177,9

35,5
66,2
64,1
128,8
238,5
38,6
31,8
32,9
16,6
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22,1
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2021
38,0
69,9
98,8
81,9
88,3
27,0
33,0

59,5
93,6
52,9
165,4

30,2
59,9
64,4
122,8
235,7
39,4
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28,8
14,9
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Table A8. Advanced Economies: General Government Net Debt, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australial -5,3
Austria 49,5
Belgium?2 81,5
Canada? 18,4
Cyprus 37,9

Czech Republic 14,7

Denmark 7,8
Estonia -8,0
Finland3 -10,8
France 60,4
Germany 51,9
Greece
Hong Kong SAR
Iceland 53,0
Ireland4 22,4
Israel 64,4
Italy 94,1
Japan 84,9
Korea
Latvia 6,0
Lithuania 10,1
Luxembourg -23,0
Malta 54,3
Netherlands 38,9
New Zealand -2,2
Norway> -48,9
Portugal 64,1
Singapore
Slovak Republic
Slovenia 13,7
Spain 25,6
Sweden 12,6
Switzerland 28,1
United Kingdom 44,3
United States!? 51,2
Average 51,0
Euro Area 53,8
G7 58,2

G20 Advanced 56,2

2009
-0,6
57,0
88,2
24,4
44,4
21,1
11,5
-9,7
-3,7
70,2
58,8

66,1
36,4
66,4
102,8
96,2

16.0
208
-203

760

21,0
36,6
13,5
26,8
57,7
62,9

61,5
62,0
69,3
67,1

2010
3,9
60,7

67,3
66,0
75,8
73,2

2011
8,1
60,6

48 2

6,3
-48,4
96,1

32,2
56,5
11,6
25,6
73,2
76,8

71,9
68,5
81,2
78,2

2012
11,2
60,6

-49, 9
104,8

36,7
71,7
11,2
25,0
76,4
80,2

72,9
72,2
84,0
78,2

2013
13,2
60,5
92,6
29,0
80,1
29,1
18,3
-4,4
13,2
83,5
57,0

77,8
81,6

72,6
74,6
83,4
77,8

2014
15,5
59,4
93,6
27,2
90,5
29,4
17,8

-3,9
14,6
86,1
53,5

55,8
85,9
62,0
118,8
119,0
2,0
27,7
32,7
-11,0
54,6
54,7
7,2
-76,1
111,9

46,5
85,6
11,1
23,8
79,7
80,8

72,4
74,9
82,9
77,5

2015
17,9
58,8
93,1
25,2
92,8
28,1
16,2

-2,2
20,9
86,9
50,5

49,3
65,8
60,2
119,8
118,4
4,6
29,7
35,1
-12,2
51,9
52,8
6,4
-86,8
113,3

50,4
86,1
10,8
23,9
80,3
80,2

72,5
73,9
82,3
77,2

2016
19,5
58,2
93,1
27,4
90,8
24,8
16,8

-2,7
22,3
87,8
48,3

2017
19,9
55,3
91,9
24,6

2018
20,5
BB
90,8
22,7

2019
20,0

75,5

2021

Source: IMF staff estimates and proiections. Pro ections are based on staff assessment of current noI|C|es (see 'Fiscal Policv Assumntlons in text).

2022
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Table A9. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Overall Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A10. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Primary Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A13. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Revenue, 2008-22

(Percent of GDP)
2008
Algeria 47,6
Angola 50,9
Argentina 31,0
Azerbaijan 51,4
Belarus 50,8
Brazil 35,9
Chile 25,8
China 22,4
Colombia 26,4
Croatia 42.0
Dominican Republic 15,0
Ecuador 35,8
Egypt? 26,6
Hungary 45,1
India 19,7
Indonesia 19,4
Iran 22,6
Kazakhstan 28,3
Kuwait 60,6
Libya 80,7
Malaysia 23,8
Mexico 25,0
Morocco 31,3
Oman 46,1
Pakistan 14,4
Peru 22,3
Philippines 18,7
Poland 40,9
Qatar 33,0
Romania 31,6
Russia 36,5
Saudi Arabia 56,5
South Africa 28,0
Sri Lanka 13,6
Thailand 20,0
Turkey 31,9
Ukraine 42,4
United Arab Emirates 39,6
Uruguay 27,1
Venezuela 31,4
Average 29,6
Asia 21,5
Europe 36,8
Latin America 30,5
MENAP 40,5

G20 Emerging 28,2

2009
36,8
34,6
31,8
40,4
46,0
3310
20,7
23,8
26,7
41,6
13,2
29,4
26,3
46,0
18,5
15,4
21,4
22,1
69,4
65,6
24,8
23:3
28,7
37,9
14,2
20,1
17,4
38,0
47,8
30,6
32,6
31,7
26,4
13,1
19,5
32,5
40,8
28,9
28,1
24,6

26,9
21,9
34,2
28,8
31,3
26,0

2010
37,2
43,5
31,9
45,8
40,1
36,1
23,0
24,6
26,1
41,3
13,1
33,3
23,9
45,0
18,8
15,6
21,9
23,9
70,7
70,4
22,5
22,8
26,8
39,4
14,3
21,2
16,8
38,5
Sis
31,6
32,2
37,5
26,5
13,0
20,7
32,8
43,4
32,8
29,0
21,0

27,6
22,4
34,1
29,9
32,9
26,9

2011
40,0
48,8
32,2
45,4
37,5
35,1
24,3
26,9
26,7
41,0
12,9
39,3
20,9
44,2
19,3
17,0
18,9
27,0
72,1
42.4
23,9
23,7
27,2
48,7
12,6
22,0
17,6
39,1
35,9
32,1
34,6
44.4
26,9
13,6
21,1
32,7
42,9
36,5
28,3
27,6

28,9
24,3
35,3
30,4
33,8
28,5

2012
39,1
45,9
33.8
40,9
39,3
34,7
23,8
27.8
283
41.8
13,6
39,3
20,8
46,2
19.8
17,2
13.9
26,3
70,9
74.2
25.0
23,9
28.0
48,7
13.0
228
18.6
39,1
42,2
32,4
34.4
45,2
27.0
12,2
21.3
32,6
44,7
38,1
27.8
25,1

29,4
25,3
35,1
30,2
36,3
28,9

2013
35,8
40,2
34,3
39,7
39.8
34,5
22,6
27.7
281
43,0
14.4
39,2
21,7
46,8
19.6
16,9
135
24.8
72,3
83,0
24.1
24.2
27.8
49.4
135
22.8
18.9
38,5
50,9
31,4
33.4
41,3
27.3
12,0
22.1
32,8
43,3
38,7
29,5
25,9

29,1
25,3
34,4
30,2
35,5
28,6

2014
33,3
35,3
34,1
39,1
38,9

32,5
22,3
28,1
27,7
43,1
14,8
38,2
24,4
46,9
19,2
16,5
14,3
23,7
66,6
69,3
23,7
233
28,0
46,3
15,2
22,3
19,0
38,8
48,7
32,0
33,8
36,8
27,6
11,6
21,4
31,9
40,3
35,0
28,8
30,1

28,5
25,6
34,3
29,1
32,7
28,1

2015
30,6
27,3
35,7
33,9
41,3
28,0
23,0
28,5
26,4
45,0
17,5
33,5
22,0
48,5
20,4
14,9
16,1
16,6
60,2
49,5
22,2
2371
26,5
34,5
14,5
20,1
19,4
39,0
47,1
32,8
31,8
25,0
28,3
13,3
22,4
32,2
41,9
29,0
28,8
19,0

27,2
26,1
33,4
26,5
26,6
27,3

2016
29,0
18,7
35,7
34,5
42,7

30,2
23,4
28,2
25,0
47,3
14,7
31,0
21,2
45,6
21,3
14,3
17,3
18,0
53,2
28,8
20,4
2372
26,1
29,9
15,5
18,7
19,1
38,8
33,3
29,0
32,8
21,4
28,9
14,3
22,4
32,6
38,4
28,5
29,3
17,1

26,9
25,8
33,8
27,1
24,0
27,2

2017
32,3
17,1
35,0
37,8
41,5
29,4
23,6
27,5
25,0
45,7
14,9
32,9
21,6
48,8
21,1
14,3
18,8
19,3
52,1
42,4
19,4
21,8
25,9
33,0
15,7
18,1
19,2
39,8
32,5
28,9
32,8
25,0
29,1
14,5
22,4
30,8
40,7
26,8
29,7
13,3

26,6
25,2
33,7
26,5
25,5
26,7

2018
30,9
16,6
34,8
36,1
42,1
28,9
24,7
27,5
25,1
45,6
14,9
32,8
22,2
48,5
21,1
14,3
18,8
19,7
51,2
41,6
19,3
20,0
25,9
33,9
16,2
18,4
19,2
40,3
31,9
30,0
32,0
27,7
29,4
15,4
22,5
30,7
41,4
27,3
29,7
12,7

26,5
25,2
33,6
25,9
26,4
26,6

2019
29,9
17,2
34,8
35,8
42,0
28,9
25,1
27,4
25,5
45,7
14,8
32,5
21,0
47,2
21,2
14,3
18,8
20,0
49,9
33,8
19,4
19,9
25,8
34,7
16,6
18,6
19,2
40,2
31,2
30,3
31,8
30,5
29,6
16,5
22,7
30,2
42,2
27,3
29,9
12,1

26,5
25,2
33,3
26,0
26,7
26,5

2020
28,8
17,1
34,7
35,4
41,9
29,1
25,3
27,1
25,6
45,9
14,8
32,4
20,8
46,0
21,2
14,3
19,1
20,9
48,6
28,2
19,5
19,9
26,0
33,9
16,8
18,8
19,2
40,0
30,3
30,3
31,9
34,0
29,7
16,7
22,7
30,2
41,8
27,1
30,1
11,6

26,4
25,0
33,3
26,1
27,3
26,5

2021
28,6
17,1
34,7
34,3
41,9
29,6
25,5
27,0
25,7
46,1
14,7
32,3
21,4
43,6
21,3
14,3
18,9
20,8
47,3
23,4
19,5
20,0
26,2
32,9
17,0
19,1
19,2
40,0
29,6
30,5
32,2
33,9
29,7
16,9
22,7
30,2
41,5
26,5
30,3
11,5

26,3
24,9
33,3
26,4
26,9
26,4

2022
28,5
17,1
34,6
32,5
41,8
29,5
25,8
26,8
25,8
46,1
14,6
32,3
21,4
43,7
21,3
14,4
17,9
20,8
45,8
20,3
19,6
20,0
26,3
32,8
17,0
19,0
19,2
39,9
28,7
30,5
32,4
34,1
29,7
16,9
22,7
30,2
41,2
26,1
30,3
11,6

26,2
24,8
33,3
26,4
26,4
26,3



Table A14. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Expenditure, 2008-22

(Percent of GDP)
2008
Algeria 37,9
Angola 55,4
Argentina 30,6
Azerbaijan 33,0
Belarus 62,0
Brazil 37,4
Chile 21,8
China 22,4
Colombia 26,6
Croatia 447
Dominican Republic 18,3
Ecuador 35,2
Egypt! 34,0
Hungary 48,7
India 28,7
Indonesia 19,4
Iran 22,0
Kazakhstan 27,1
Kuwait 40,4
Libya 48,2
Malaysia 27,3
Mexico 25,8
Morocco 30,6
Oman 29,3
Pakistan 21,8
Peru 19,6
Philippines 18,6
Poland 44,5
Qatar 23,0
Romania 36,3
Russia 31,9
Saudi Arabia 26,7
South Africa 28,7
Sri Lanka 19,7
Thailand 19,2
Turkey 34,6
Ukraine 45,4
United Arab Emirates 21,9
Uruguay 28,7
Venezuela 34,9
Average 28,8
Asia 23,2
Europe 36,2
Latin America 31,4
MENAP 27,9

G20 Emeraina 27 7

2009
42,6
41,9
34,4
34,5
53,5
37,1
24,9
25,5
29,5
47,6
16,2
33,0
32,9
50,6
28,1
17,0
20,6
23,5
42,2
72,1
31,3
28,2
30,4
38,2
19,3
21,5
20,1
45,3
32,9
37,8
38,5
37,1
31,7
21,7
21,7
38,3
46,8
35,0
29,7
33,3

30,6
25,2
40,0
32,6
32,6
2990

2010
37,3
40,0
33,4
32,0
44,3
38,8
23,4
25,0
29,4
47,5
15,8
34,7
31,8
49,5
27,4
16,9
19,2
22,5
44,7
57,9
27,0
26,7
31,1
33,9
20,3
21,1
19,2
45,8
30,6
37,9
35,4
34,0
31,4
20,0
22,0
36,2
49,2
32,2
30,5
30,2

29,7
24,6
37,8
32,9
30,7
29 3

2011
40,1
40,2
34,9
34,3
40,3
37,6
22,8
27,0
28,7
48,8
16,0
39,5
30,3
49,7
27,6
17,7
18,3
21,2
39,1
59,7
27,5
27,1
33,8
39,3
19,3
20,0
17,9
43,9
28,5
36,3
232
33,3
30,9
19,9
21,1
33,4
45,7
31,1
29,2
38,2

29,8
26,0
35,5
33,2
29,6
29 6

2012
43,5
41,3
36,8
37,1
38,9
37,2
23,1
28,1
28,3
47,1
20,1
40,3
30,7
48,6
27,4
18,8
14,3
21,9
38,8
45,7
28,8
27,7
35,2
44,0
21,7
20,7
18,9
42,8
31,0
34,9
34,0
33,2
31,4
17,8
22,2
34,4
49,0
29,1
30,5
218,

30,4
26,9
35,8
33,3
30,6
30.1

2013
36,2
40,5
37.6
38,1
40,8
37.4
23,1
285
29,0
48.3
17.9
43,7
35,0
493
26,6
19,1
14.4
19.8
38,1
88,1
28,2
28,0
32,9
44.8
21.8
22.0
18,7
42,6
283
33,9
34.6
35,5
31,6
17.2
21,6
34,2
48,1
30,3
31,8
40,0

30,6
27,1
35,9
33,5
31,6
304

2014
40,6
41,9
38,4
36,4
38,8
37,8
23,7
29,0
29,4
48,5
17,7
43,4
36,2
49,0
26,4
18,6
15,4
21,3
44,3

143,1
26,3
27,9
32,9
47,4
20,1
22,5
18,1
42,3
33,4
33,9
34,9
40,2
31,8
17,9
22,2
33,3
44,8
33,1
32,3
46,6

30,9
27,4
35,7
33,9
34,1
30.7

2015
45,8
30,6
41,7
38,7
43,5
38,3
25,1
31,3
29,8
48,4
17,7
38,7
33,4
50,0
27,4
17,4
17,9
22,9
54,4

176,1
25,1
27,2
30,7
50,2
19,8
22,3
18,8
41,6
41,5
34,3
252
40,7
32,9
20,4
22,3
33,4
43,0
32,4
S0
36,6

31,6
29,3
36,0
33,8
35,0
31.7

2016
42,4
23,7
41,5
35,6
46,1
39,3
26,3
31,9
28,1
48,1
17,6
39,4
32,1
47,5
27,9
16,8
19,5
22,1
52,9

131,4
23,4
26,0
30,2
51,5
19,9
21,0
19,5
41,3
37,2
31,4
36,4
38,6
32,9
19,7
21,8
34,9
40,6
32,6
33,3
35,0

31,7
29,7
36,7
33,7
33,5
320

2017
35,5
23,9
41,7
38,1
47,1
38,6
26,7
31,2
28,2
46,9
18,5
38,7
31,1
51,4
27,5
17,0
21,0
25,9
50,6
85,4
22,4
23,2
29,4
46,0
21,3
20,9
20,2
42,6
33,5
31,9
34,9
33,6
33,5
19,7
23,8
34,0
43,6
30,4
32,8
31,7

31,0
29,1
36,5
32,9
31,2
31.2

2018
32,0
22,1
40,4
35,4
45,8
38,1
27,3
31,2
27,9
46,7
18,3
36,8
29,5
51,1
27,3
16,8
21,0
21,7
49,7
64,9
22,0
22,5
28,9
45,3
21,7
21,8
20,2
43,0
31,4
34,4
2915
35,0
33,7
20,2
24,2
33,1
43,9
29,5
32,4
31,4

30,7
29,1
35,7
32,3
30,9
309

2019
30,4
21,2
39,5
35,3
44,3
37,7
27,2
31,2
27,4
46,4
18,3
36,1
26,6
49,5
27,1
16,8
21,0
21,7
49,1
64,4
21,8
22,4
28,5
44,0
22,2
21,4
20,4
42,8
29,7
34,9
32,8
2515
33,9
20,3
24,4
32,4
44,5
28,4
32,4
31,3

30,5
29,1
35,2
31,9
30,5
30.8

2020
28,7
20,7
39,0
35,3
43,5
37,5
26,7
31,1
26,6
46,3
18,4
35,4
25,2
48,3
27,0
16,8
20,9
21,7
48,7
62,4
21,5
22,4
28,5
42,4
22,4
20,6
20,4
42,3
28,3
34,8
32,4
35,6
33,9
20,3
24,4
32,4
43,9
27,2
32,6
31,3

30,3
29,0
34,9
31,6
30,0
30.6

2021
28,5
20,0
39,3
34,9
41,7
37,1
26,8
31,1
26,6
46,4
18,5
35,4
24,6
46,1
26,8
16,8
20,7
21,8
48,1
60,4
21,3
22,5
28,3
41,2
22,5
20,1
20,5
42,0
27,0
34,7
31,8
35,2
33,7
20,4
24,4
32,4
43,5
25,9
32,8
31,3

30,1
28,9
34,5
31,5
29,5
305

2022
28,2
19,6
39,6
34,3
41,1
36,8
26,8
31,0
26,7
46,3
18,6
35,2
24,2
46,3
26,7
16,9
20,6
21,7
46,4
57,8
21,0
22,5
28,4
39,8
22,6
20,0
20,5
41,8
24,5
34,5
32,0
35,0
33,5
20,4
24,4
32,4
43,1
24,7
32,8
31,3

29,9
28,9
34,4
31,4
29,0
30.3



Table A15. Emerging Market and Middle-Income Economies

(Percent of GDP)
2008
Algeria 8,1
Angola 16,6
Argentina 52,6
Azerbaijan 7,3
Belarus 21,0
Brazill 61,9
Chile 4.9
China 27,0
Colombia 32,1
Croatia 39,6
Dominican Republic 19,5
Ecuador? 16,9
Egyptd 66,8
Hungary 71,6
India 74,5
Indonesia 30,3
Iran 9,2
Kazakhstan 6,8
Kuwait 9,6
Libya .
Malaysia 39,9
Mexico 42.8
Morocco 45,4
Oman 4,7
Pakistan 57,2
Peru 28,0
Philippines 44,2
Poland 46,6
Qatar 11,1
Romania 13,4
Russia 7.4
Saudi Arabia 12,1
South Africa 26,5
Sri Lanka 71,1
Thailand 34,9
Turkey 38,3
Ukraine 19,7
United Arab Emirates 12,5
Uruguay 67,7
Venezuela 20,3
Average 33,8
Asia 36,9
Europe 22,9
Latin America 46,7
MENAP 20,2
G20 Emerainag 35.7

2009
9,8
22,7
53,8
12,4
33,4
64,9
5,8
34,3
35,2
49,0
22,6
16,3
69,5
77,8
72,5
26,5
10,4
10,2
11,0

BABNDENPL,W NONWARANWE NDOWEABANOOT BP0
OO0V NWArPWNUIIOPOWOORAXOOIOIOOWE
OINNPA~NO OFRPPRPRPORMRNRFRPOOWOOWRAIINF,OR

2010
10,5
44,3
42,0
12,5
36,5
63,0

8,6
S8
36,4
58,3
22 ]
16,2
69,6
80,5
67,5

OFRPONWW UROCORPOONP,POUIORLUIOIONONO:

WNENDEPW WIOINDRERWNW PWARORAND DO

2011
9,3
33,8
SIS
11,4
53,9
61,2
11,1
33,6
35,7
65,2
25,9
16,9
72,8

= N O
QOO NP, OFRPPROUUIRPFPNRAPOOORRARWONUINOG: UOINORFRO N

WNDBENWW JUIRPWWWNW PWWwOrkNOT 01k~ ol

2012
9,3
29,5
38,9
13,9
37,0
62,2
11,9
34,3
34,1
70,7
30,0
15,5
73,8
78,2
69,1
23,0
11,6

=
S

OINNOINP, POOUINONOOUINNNOONOUINO: O

WNDENWW JUIRPWWRAROOE FRPLOWOBRANOO OOl

2013
7,6
32,9
41,7
12,7
36,9
60,2
12,7
37,0
37,8
82,2
34,3
16,6
84,0
76,6
68,5
24,8
10,7

=
()

ORI WNNUOIWNORRPNORPNWOOOONRA 010

WNENPW NORPPRWAND PWOWOWNOO OOl

2014
7,7
40,7
43,6
14,4
39,5
62,3
14,9
39,9
43,7
86,6
33,7
22,0
85,1
75,7
68,5

ANOINADE OO0ORNNAND RPRWOWNOO OOl
NARUUIOO OPROIWNPAPWOOOOUIWNDANOIOWUIND Ol

: General Government Gross Debt, 2008-22

2015
8,8
65,4
56,0
35,0
5o
72,5
17,4
41,1
50,6
86,3
33,0
26,1
88,5
74,7
69,5
26,9
42,3
21,9
11,0
57,9
53,7
63,7
15,3
63,3
24,0
36,2
51,1
34,9
39,4
15,9
5,8
49,3
77,6
42,7
27,5
79,3
18,7
64,6
32,1

44,0
44,6
30,9
55,6
34,1
440

2016
20,6
75,8
54,2
51,1
53,9
78,3
21,3
44,3
50,2
83,7
35,0
36,2
96,9
74,1
69,6
27,9
34,5
21,0
18,5
56,2
58,4
64,7
33,6
67,6
24,4
34,6
54,4
56,5
39,1
15,6
13,1
51,7
79,3
42,2
28,1
81,2
20,7
61,9
31,4

46,8
47,2
32,1
59,3
39,8
46.9

2017
17,7
65,1
53,4
46,4
58,8
83,4
24,9
47,6
48,5
81,9
36,7
39,0

101,2
72,9
68,7
28,7
32,1
17,4
27,1
55,2
53,3
62,8
44,5
68,0
25,5
33,9
54,2
54,4
38,9
17,4
17,0
53,0
79,6
40,6
27,9
86,2
20,7
59,8
23,0

48,4
49,4
32,3
61,0
38,7
492

2018
17,7
66,0
52,0
41,1
56,8
87,7
27,6
50,8
48,6
79,6
37,9
42,7
88,8
71,3
67,1
29,2
30,8
17,7
33,0
54,2
52,4
62,4
50,8
68,7
27,2
33,2
53,8
54,4
40,2
17,7
20,7
55,6
77,6
39,6
28,0
83,5
20,8
61,3
19,7

50,1
51,5
32,6
62,8
39,1
514

2019
17,0
67,1
50,7
37,2
56,7
91,1
29,4
5319
47,5
76,9
39,1
45,5
88,0
70,2
65,2
29,8
29,3
18,3
36,2
52,8
52,4
60,6
54,2
68,5
28,2
32,6
53,5
55,2
42,0
18,2
24,3
57,1
74,8
38,9
27,5
77,9
20,8
61,0
19,8

51,7
53,4
32,5
64,3
40,2
533

2020
15,8
66,9
50,3
33,8
52,9
93,7
30,3
57,0
45,5
74,5
40,5
47.4
82,8
69,4
63,3
29,8
27,6
18,6
39,1
51,1
52,5
60,0
58,2
68,2
28,2
32,0
52,9
55,5
43,9
18,2
24,9
58,1
72,1
38,4
27,2
71,7
20,6
61,2
20,2

52,9
55,3
32,2
65,2
39,9
550

2021
14,5
66,0
50,6
S8
48,0
2l5) 2
31,0
EON
43,5
72,0
41,9
49,2
79,6
69,0
61,4
30,0
26,4
19,1
41,5
49,0
52,4
58,5
61,8
67,7
27,6
31,5
52,1
53,9
45,6
18,0
24,9
58,8
69,7
38,3
27,1
66,0
20,2
61,6
20,3

54,0
56,9
31,8
66,0
39,5
56.5

2022
13,2
66,1
51,6
29,0
44,8
96,9
31,4
62,2
41,6
68,0
43,5
50,6
74,5
68,7
59,6
30,0
26,0
19,5
41,3
46,5
52,4
57,0
62,7
67,0
27,1
31,1
51,3
50,5
46,9
17,9
24,9
59,2
67,3
38,2
27,1
60,9
19,9
61,8
20,2

55,0
58,4
31,4
66,6
38,8
57.8



Table A16. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Net Debt, 2008-22

(Percent of GDP)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Algeria -35,6 -396 -33,7 -31,1 -290 -295 -218 -7.6 13,4 152 154 148 13,7 12,5 11,2
Angola
Argentina
Azerbaijan
Belarus
Brazil 37,1 404 38,0 345 322 305 326 356 46,2 531 57,7 61,3 64,0 65,9 67,4
CRiIe -19,3 -105 -0 -86 -68 56 -43 -35 1,0 3,9 6,3 8,2 9,4 10,3 11,0
China
Colombia 223 26,1 284 271 249 270 33,2 422 40,5 405 41,1 40,6 393 37,9 36,5
Croatia
Domigican Republic 139 158 16,6 187 240 265 26,1 252 264 279 290 30,1 314 32,8 34,4
Ecuador
Egypt? 528 559 571 61,3 635 73,7 771 788 88,1 945 835 835 789 76,2 71,5
Hl(Jjngary 63,6 72,1 751 744 720 711 705 70,8 70,2 693 679 67,0 66,3 66,0 66,0
India
Indonesia
Iran -2,8 2,5 20 -27 08 57 57 256 215 20,3 17,8 16,7 15,6 15,2 15,9
Kazakhstan -13, -11,0 -10,2 -12, -15,9 -17, -19, -30,9 -228 -155 -12,2 -96 -8,0 -6,3 -4.9
Kuwait
Libya
Malaysia :
Mexico 33,2 36,2 36,2 375 37,7 40,4 43,1 47,3 50,5 450 443 443 444 443 44 4
Morocco 447 455 485 521 56,0 612 628 63,1 642 62,3 619 60,1 595 58,0 56,5
Oman 247 -32,0 -29,2 -29,7 -290 -43,8 -441 -425 -271 -98 23 114 19,4 26,9 32,7
Pakistan 52,7 545 565 558 592 60,1 580 582 61,2 616 624 62,3 622 61,7 61,1
Peru 13,0 12,3 10,3 7,2 4.6 3,6 3,6 5,6 7.5 99 126 146 155 15,7 15,8
Philippines
Poland 39,2 432 472 48,3 479 50,9 445 46,4 48,3 495 49,1 48,7 4872 47,4 46,6
Qatar
Romania 83 159 22,7 271 289 295 297 29,7 31,2 312 326 345 36,6 38,3 39,6
Russia
Saudi Arabia -38,4 -393 -37,8 -37,7 -47,7 -509 -471 -359 -171 -7,7 -0,1 49 6,3 7.4 8,1
South Africa 21,7 254 285 31,3 348 38,2 40,8 44,1 454 47, 50,1 52,1 53,8 55,3 56,4
Sri Lanka
Thailand
Turkey 323 374 349 311 275 259 238 230 234 231 229 224 223 22,3 22,2
Ukraine
United Arab Emirates
Uruguay 316 30,7 31,1 288 259 242 229 258 30,1 31,3 326 32,3 325 32,9 33,1
Venezuela
Average 226 265 265 243 226 226 240 289 350 37,1 390 405 412 41,7 42,1
Asia
Europe 3009 360 363 343 31,2 306 285 275 306 31,3 31,6 316 315 31,5 31,3
Latin America 30,6 338 330 31,1 294 295 320 353 41,3 43,8 46,4 48,4 49,7 50,6 51,2

MENAP -4,1 1,1 09 -13 -33 40 -0,7 153 256 26,7 284 30,6 30,7 31,0 31,1
G20 Fmeraino 262 201 292 260 2274 210 226 260 41 272 AO07 A2 0 A4 A5 2



Protecionismo nos EUA



Protecionismo nos EUA e o sistema multilateral

e Quatro sao as prioridades maximas da nova politica
comercial dos Estados Unidos, segundo o documento:

i) Defender a soberania nacional sobre a politica comercial

i) Implementar de forma estrita as leis comerciais dos
Estados Unidos

iii) Agir para que outros paises abram seus mercados para as
exportacoes de bens e servicos e garantir a protecao dos
direitos de propriedade intelectual das empresas dos
Estados Unidos

iv) Negociar “novos e melhores” acordos comerciais com
paises em “mercados-chave” em todo o mundo.

Claro distanciamento em relacao as regras comerciais
multilaterais



Protecionismo nos EUA e o sistema multilateral

Ato concreto e definitivo do novo governo com amplo alcance em termos de
politica comercial foi a retirada dos Estados Unidos da Parceria
Transpacifica (TPP)

QOutras iniciativas:

O abandono das negociacdes da Parceria Transatlantica (TTIP) com a Uniao
Europeia (UE)

O anuncio dos termos para a renegociacao do Acordo de Livre Comércio da
América do Norte (NAFTA)

A determinacdao de que sejam realizados estudos detalhados sobre a
evolucao do comércio e as praticas comerciais de paises com 0s quais 0s
Estados Unidos acumulam déficits comerciais significativos, embora sejam
indicativos da nova politica comercial do pais, tiveram, até o momento,
pouco efeito pratico.



Protecionismo e empregos de volta aos Estados Unidos?

Ha um razoavel consenso entre os economistas de que o processo de
desindustrializacdao e de perda de empregos no setor manufatureiro nas
economias avancadas é fruto do progresso tecnoldgico e nao da globalizacao

Por que os politicos apontam seu arsenal de medidas contra o comércio ao
invés de atuar para frear o avanc¢o tecnoldgico?

A tecnologia avanca em ritmos variados, mas afeta, cedo ou tarde, empregos
em boa parte dos setores produtivos (ndo apenas na manufatura, mas
também na agricultura e nos servicos). Ja o comércio tende a produzir efeitos
mais concentrados tanto em termos setoriais quanto espaciais.



G20



INDICADORES DE ATIVIDADE - G20

Tabela de indicadores de atividade - G20

PIB Indastria Desemprego
Var. anual Var. trimestre Proj. 2018 Proj. 2019 Var. anual PMI - nivel %

América

Argentina 4.2 0.9 2.5 2.7 3.5 8.3

Brasil 1.4M 0.2m 1.9 2.1 4.7 52.4+ 11.8

Canada 3.4** 0.4** 2.3 2.0 2.7 49.3+ 5.9

México 1.5 0.8 2.3 3.0 2.7 50.4+ 3.1

Estados Unidos 2.3 2.6 2.7 2.5 3.4+ 59.7+ 4.1+
Europa

Alemanha 2.8 0.6 2.3 2.0 5.6 63.3* 5.4

Franca 2.3 0.6 1.9 1.9 2.5 58.8* 9.2

Italia 1.7 0.3 14 11 3.1 57.4+ 10.8

Reino Unido 1.7 0.4 1.5 1.5 2.5 56.3+ 4.4

Zona do euro 2.6 0.6 2.2 2.0 3.7 60.6* 8.7
CEEMEA

Africa do Sul 0.8 0.om 0.9 0.9 2.2 48.6+ 26.7

Arabia Saudita -0.4M 1.6 2.2

Russia 1am -0.6M 1.7 15 -3.6+ 52.0+ 5.2+

Turquia 11.1Mm 1.2m 35 3.5 7.0 54.9+ 10.3
Asia e Oceania

Australia 2.8 0.6M 2.9 3.0 2.0m 56.2+ 5.5M

China 6.8 1.6 6.6 6.4 6.1 51.6+ 4.0

Coréia do Sul 3.8 -0.2 3.0 3.0 -1.6 49.9+ 3.6

india 6.3M 7.4 7.8 2.2 T #ND

Indonésia 5.1 5.3 5.5 7.8** 5.5%*

Japao 2.1 0.1 1.2 0.9 3.7 54.0* 2.8
Global

Fonte: Bloomberg. Dados de projecao foram extraidos do Gltimo WEO - FMI.

Dados referentes a Dec/17 , exceto: * Dado referente a Feb/18;+ Dado referente a Jan/18; ** Dado referente a Nov/17; " Dado referente a Sep/17; ** Dado referentd &@ug/l?
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G20

CONTAS
EXTERNAS

Tabela de indicadores de contas externas - G20

Conta corrente FDI Termos de troca Reservas
(%PIB) (%PIB) (Var. anual) (US$ bi)
Ameérica
Argentina -4.0 0.6 0.8 56.737+
Brasil -0.eM 4.4 -2.6 382.229
Canada -2.8M 2.1m 0.6 76.504+
México -1.4M 3.2m -0.2 173.024
Estados Unidos -2.3 2.6M -0.2 44.676
Europa
Alemanha 7.8" 1.50 -0.8 37.364+
Franca -1.an 140 -0.8 40.393+
ltalia 2.8 1.om -0.8 37.633+
Reino Unido -4.6M 11.1m 0.2 125.462+
Zona do euro 274.240+
CEEMEA
Africa do Sul -2.1M 0.8 -2.3 42.721"
Arabia Saudita 1.8 1.2m 477.561***
Russia 2.1 2.5M 7.8 367.357
Turquia 4.7 1.4 -0.5 90.352
Asia e Oceania
Australia -2.0Mm 3.5M 0.6 44.685+
China 1.o0n 1.5" -2.0 3161.50+
Coréia do Sul 5.6M 0.8 -2.3 395.750+
india -1.4M 2.0Mm -2.2 396.573
Indonésia -1.3» 0.40 -0.9 131.980+
Japéo 4.0n 0.7~ -1.3 1204.746+
Global

Fonte: Bloomberg. Dados de termos de troca foram compilados pelo Citi Bank. Os indicadores de de conta corrente e
investimento estrangeiro direto pelo FMI.

Dados referentes a Feb/18 , exceto: ;+ Dado referente a Jan/18; » Dado referente a Dec/17; ™ Dado referente a Seg/l?;
** Dado referente a Aug/17 18



G 20 Tabela de indicadores monetarios - G20

Inflagao Meta Juros Cambio real
{\War. anual) %) {Acum. ano)
America
~ Argentina - 25.50* 9.7
I N FLACAO Brasil 29 4 5(+/-2) 6.T5* 5.1
’ Canada 1.7 2.0(+/-1) 1.50* 450
META E Mexico | hb 3.0(+/-1) 7.60" g
Estados Unidos 21 2% 1.60* 5.3
Europa
TAXA DE Alemanha 1.6 <20 0.00 5.4
Franca 1.3 =20 0.00 h4n
JU ROS talia 1.2 <20 0.00 5 4
Reino Unido 3.0 2% 0.50* 1.7
fona do euro 1.3 =20 0.00 b4
CEEMEA
Africa do Sul 4.4 3.06.0 6.75* 6.4n
Arabia Saudita 3.0 — 2.00% 6.4n
Rissia 2.2 4% 8.25 -1.0%
Turquia 10.4 6.0(+/-2) 6.00 6.1
Asia e Oceania
Australia 1.94 2030 1.60" 2
China 1.5 4 [ 1.50* 1.3n
Coréia do Sul 1.0 2% 1.50 6.4
india 5.1 8% 5 75 4 B
Indonésia 3.3 4. 0(+/-1) 3.92% 494
Japdo 14 2% 0.73 -3
Global 36

Fonte: Bloomberg. Cambio real e nominal efetivo estimados pelo Barclays.
Dados referentes a Jani12 |, exceto: * Dado referente a Fet18; * Dado referente a Dec/1 7, = Dado referente a Now17



G20

Atividade

Tabela de indicadores de atividade - G20

PIB Indastria Desemprego
Var. anual Var. trimestre Proj. 2018 Proj. 2019 Var. anual PMI - nivel %

América

Argentina 4.2 0.9m 2.5 2.7 3.5 8.3

Brasil 1.4M 0.2m 1.9 2.1 4.7 52.4+ 11.8

Canada 3.4** 0.4** 2.3 2.0 2.7 49.3+ 5.9

México 15 0.8 2.3 3.0 2.7 50.4+ 3.1

Estados Unidos 2.3 2.6 2.7 2.5 3.4+ 59.7+ 4.1+
Europa

Alemanha 2.8 0.6 2.3 2.0 5.6 63.3* 54

Franca 2.3 0.6 1.9 1.9 2.5 58.8* 9.2

ltalia 1.7 0.3 14 1.1 3.1 57.4+ 10.8

Reino Unido 1.7 0.4 1.5 1.5 2.5 56.3+ 4.4

Zona do euro 2.6 0.6 2.2 2.0 3.7 60.6* 8.7
CEEMEA

Africa do Sul 0.8Mm 0.0m 0.9 0.9 2.2 48.6+ 26.7

Arabia Saudita -0.4M 1.6 2.2

Russia lam -0.6M 1.7 15 -3.6+ 52.0+ 5.2+

Turquia 11.1m 1.2m 3.5 3.5 7.0 54.9+ 10.3
Asia e Oceania

Australia 2.8 0.eM 2.9 3.0 2.0m 56.2+ 5.5M

China 6.8 1.6 6.6 6.4 6.1 51.6+ 4.0

Coréia do Sul 3.8 -0.2 3.0 3.0 -1.6 49.9+ 3.6

india 6.3M 7.4 7.8 2.2 " uNDD

Indonésia 5.1 5.3 5.5 7.8** 5.5+

Japao 2.1 0.1 1.2 0.9 3.7 54.0* 2.8
Global

Fonte: Bloomberg. Dados de proje¢éo foram extraidos do Ultimo WEO - FMI.

Dados referentes a Dec/17 , exceto: * Dado referente a Feb/18;+ Dado referente a Jan/18; ** Dado referente a Nov/17; ™ Dado referente a Sep/17; *** Dado referente’a Aug/17



G20

INDICADORES
FISCAIS

Tabela de indicadores fiscais - G20

Res. Nominal Divida Bruta Divida liquida
(YPIB) (YPIB) (YPIB)

América

Argentina -1.12 54.23

Brasil -8.87 78.32 46.16

Canada -0.05 92.4 27.41

México -1.1 58.43 50.49

Estados Unidos -3.4 107.11 81.28
Europa

Alemanha 0.8 68.08 48.29

Franca -3.4 96.34 87.82

ltalia -2.5 132.62 120.58

Reino Unido -1.82 89.26 80.06

Zona do euro -1.5 92.39
CEEMEA

Africa do Sul -4.13 51.7 45.37

Ardbia Saudita

Russia -1.72

Turquia -1.13 28.13 23.44
Asia e Oceania

Australia -0.91 40.98 19.46

China -3.43 44.29

Coréia do Sul 0.8 38.32 5.15

india 3.7 69.58

Indonésia -2.39 27.86

Japao -4.98 239.27 119.8
Global

Fonte: FMI

Dados referentes a Dec/16



