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Destaques

Fevereiro 2018

01/03 — Resultado do PIB de 2017

Projec6es melhoraram

indices de Confianca cairam em fevereiro (?!)
Receita cresce muito

Rebaixamento do Brasil

Dados divulgados em fevereiro



PIB 2017

Produto Interno Bruto - PIB
Variagao anual (em %)
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PIB 2017

Produto Interno Bruto - PIB
Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 01 de marcgo de 2018



PIB 2017

Componentes da Demanda - PIB
Variagao Anual (Em %)
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PIB 2017

Componentes da Demanda - PIB
Variacao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIB 2017

Componentes da Oferta - PIB
Variagao Anual (Em %)
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PIB 2017

Componentes da Oferta - PIB
Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIB 2017

Desempenho da economia por setores
Veja como foi 0 ano de 2017 em diferentes atividades

Servicos

N P
dl Inddstria

M Crescimento em 2017: 1 3% M Crescimento em 2017: Oo/o k Crescimento em 2017: 0' 30/0
u[l”” 4°trimestre: 0% Unﬂﬂ #trimestre: 0' 50/0 Duﬂﬂ 4trimestre: 0' 20/0

Destaques da

Industria
Extrativas Transformacao ::)e?ét?’igiizgti:i%, Construcao
gas e agua
4,3% 1,7% 0.9% -5,0%
SERVICOS Destaques - Agricultura, fevereiro/18

» Comércio (atacadista e varejista) (1,8%)

« Atividades imobiliarias (1,1%)

* Transporte, armazenagem e correio (0,9%)
* Qutras ativ. servicos (0,4%)

» Adm., saude e educacgao publicas e
seguridade social (-0,6%) : : . .
« Informagao e comunicacggo (-1,1%) s Milho = Cana Cafe

* Intermediacéo financeira e seguros (-1,3%) 19,4% 55,2% 8,.2% -10,5% - 8,0%




PIB 2017

VARIACAO TRIMESTRAL DOS SETORES
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PIB 2017

-5.0

PIB 2017 | Taxas de variacao anual do PIB e seus subsetores
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PIB 2017
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PIB 2017

Componentes da Demanda - PIB

Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIB 2017

PIB 2017: Valor adicionado bruto corrente por setor em 2017 (R$1 000 000)
Quanto representa cada setor na Economia do Brasil?

Grupos de atividades 2017 %
Total (PIBpm) 6.559.940 | 100
Imposto (VA: 5.648.557) 011.384| 13,89
Agropecuaria 299.469 4,57
Industria 1.211.986 | 18,48
IndUstria extrativa 100.818] 1,54
IndUstria de transformacéao 666.157] 10,15
Erodugao e distribuicao de eletricidade e gas, agua, esgoto e 149.822] 228
limpeza urbana
Construcao Civil 295.189 4,50
Servicos 4.137.102 | 63,07
Comeércio 715.412] 10,91
Transporte, armazenagem e correio 246.537| 3,76
Servicos de informacao 180.200 2,75
Intermediacéo flnan_celra, seguros e previdéncia 449.015 6.84
complementar e servicos relacionados
Atividades imobiliarias 549.807| 8,38
Outros servicos 999.936| 15,24
Administracao, salde e educacao publicas e seguridade social 996.195| 15,19

Fonte: IBGE



PIB 2017
Evolucao das expectativas de mercado para o PIB 2017

PIB

Expectativa de mercado para o ano de 2017, em %
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Fonte: Banco Central/Focus. Elaboragdo: Valor Data

Fonte: Valor Econdmico — 2 de marcgo de 2018 16



Brasileiro vai levar 4 anos para recuperar o padrao de vida pre crise

PIB x PIB per capita

Crescimento anual, em %
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Saindo do atoleiro
Variacao do PIB -em %
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Projecoes



FOCUS Focus: As projecoes para o PIB de 2017, 2018 e 2019.
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FOCUS
Projec6es para a INFLACAO de 2018 e 20109.

Projecoes do IPCA para 2018 e 2019 (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboragao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 26 de fevereiro de 2018



FOCUS

Projecoes para a Taxa Selic de 2018 e 2019
Fim de periodo (em %)
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FOCUS

Projecoes da Producao Industrial para 2018 e 2019 (em %)
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Fonte: Focus/BCB, elaboragao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 26 de fevereiro de 2018



FOCUS

Projec6es melhoram: inflagao cai e Producéo Industrial e PIB sobem

PROJECOES DO MERCADO

Mediana - Agregado Ha 4 Ha 1 Comportamento
semanas | semana Semanal

IPCA (%) 3,95 3.81 3,73
IGP-DI (%) 4,50 4,36 4,18 v [3}
IGP-M (%) 4,50 4,50 4,36 v (3)
IPC-Fipe (%) 4,23 3,86 3,85 v (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,30 3.30 3,30 = (4)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,30 3,26 3,28 = (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,75 6,75 6,75 = (9)
Meta Taxa Selic - media do periodo (%a.a.) 6,75 6,75 6,75 = (10}
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,40 55,30 25,10 v (2)
PIB (% do crescimento) 2.6b 2,80 2,89 A (2)
Produgao Industrial (% do crescimento) 3,16 3.51 3,76 A (5)
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -27,20 -26,80 -26,60 A (1)
Balanga Comercial (US$ Bilhées) h4.,50 54,60 24,29 v (1)
Invest. Direto no Pais (US% Bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (18)
Pregos Administrados (%) 4,75 4,80 4,80 = (2)

Fonte: Focus/BCB, elaboragao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 26 de fevereiro de 2018 ,



Fiesp

Projegc”)es da FIESP

INDICADORES
MMMMMM | o

Crescimento do PIB (%)
PIB Industria (%) -0
Extrativa Mineral (%) 3.5 -f .9 -3.2 9.1 5. ?' -2_ ?' 4.3 2.?

]
g Transformacao (%) 22 24 30 47 -85 56 1.2 3.1
(s
S Construcdo Civil (%) 82 32 45 -21 90 -56 5.1 1.8
m Servicos Industriais de Utilidade
§ Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 -18 04 71 1.2 21
PIB Agropecuaria (%) 56 31 84 28 33 43 12.2 25
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 27 -26 04 25
. Consumo das Familias (%) 48 356 35 23 32 43 1.2 27
8 = Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 -14 -041 0.6 0.0
E E Formacéo Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -13.9 -10.3 -2.5 3.2
O 3 Exportagdes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 11 68 19 7.0 b
Importagdes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 19 142 -102 53 5.1
- Exportagtes (US$ bilhdes) 256.0 2426 2422 2251 1911 185.2 217.7 229.8
% = Importagdes (US$ bilhdes) 226.2 2231 239.6 229.0 1715 1376 150.7 168.6
i saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67.0 61.2
PIM - IBGE/Produgéo Fisica Brasil (%) 04 23 21 30 82 66 23 3.1
INA - FIESP (%) 0.7 -41 18 -60 -6.2 -8.9 3.5 3.2
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -6.6 -1.1 0.7

Forte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 2 de marco de 2018 25



Brasil | quadro de Projecées Macroecondmicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019*
ATIVIDADE

PIB (%) /513911913005 |-35(-36|11 | 2,8 | 3,0

Agropecuaria (%) 6,8 5,6 -3,1 8,4 2,8 3,6 -6,6 | 12,5 4,0 3,5

Industria (%) 10,4 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -6,3 -3,8 0,0 3,2 3,0

Servicos (%) 5,8 3,4 2,9 2,8 1,0 -2,7 -2,7 0,3 2,2 3,0
Consumo Privado (%) 6,4 4,8 3,5 3,6 2,3 -3,9 -4,2 1,2 2,0 3,0
Consumo da Adm. Publica (%)| 3,9 2,2 2,3 1,5 0,8 -1,1 -0,6 -1,0 1,5 2,0
Investimento (FBKF) (%) 178 | 66 | -26 | 59 | -42 |-13,9|-10,2| -20 | 6,0 | 6,0
ExportacOes Bens e

= o~ ) ) ) ) _1!1 ) ) ) ) )
Servicos N&o Fatores (%) 11,7 | 4,8 0,3 2,4 6,3 1,9 6,0 | 40 | 3,0
mportagoes Bens e 336 | 94 | 07 | 7.2 | 1,9 |-141]-103| 50 | 50 | 6,0
Servicos Nao Fatores (%)
P18 (3) - nllnees (Pregoe 3.886 | 4.374 | 4.806 | 5.316 | 5.779 | 6.000 | 6.267 | 6.599 | 7.132 | 7.746
Correntes)
PIB (US$) - bilhdes 2.208 | 2.611 | 2.460 | 2.464 | 2.455 | 1.801 | 1.796 | 2.067 | 2.218 | 2.380
Populacao - milhdes 195,5( 197,4 | 199,2 | 201,0 | 202,8 | 204,5 | 206,1 | 207,7 | 209,2 | 210,7
PIB per capita - US$ 11.084(13.229|12.345(12.255|12.110| 8.808 | 8.713 | 9.955 |10.604|11.300
Producéo Industrial - IBGE (%)| 10,2 0,4 -2,3 2,1 -3,3 -8,3 -6,4 2,4 3,5 3,0
Taxa Média de
7 7 7,2 7 11 12,7 | 12,4 | 11

Desemprego - IBGE (1) 8,3 © 3 ’ S, 8,5 i ’ ’ 9
Vendas_ no Comeércio Varejista 10,9 6.7 8.4 43 22 4.3 6.2 20 3.0 3.0
- Restrita (%)

Fonte: ProjecOes Bradesco — 14 de fevereiro de 2018




Brasil @

Brasil — Indicadores Macroeconémicos — Fev/18
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018p 2019p

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 o5 35 35 10 30 3,7
PIB nominal - BRL bi 4376 4.815 5.332 5.779 5.996 6.259 6.586 7.099 7.670
PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.800 1.795 2.063 2.198 2.341
Populacédo (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 209,2 210,7
PIB per capita - USD 13.234 12.362 12.278 12.106 8.804 8.710 9.936 10.50511.110
Tx nacional de desemprego- média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 85 115 12,7 12,0 11,0
Taxa nacional de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 96 126 12,4 11,7 10,7
Inflacao
IPCA-% 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 63 29 35 40
IGP-M - % 5,1 7,8 5,5 3,7 105 7,2 -05 38 4,2
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,75 8,00
Balanco de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 1,87 205 236 266 396 326 3,31 3,25 3,30
Balanca comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 67 55 42
Conta corrente - % PIB 29 30 30 42 -33 -13 05 -15 -2,2
Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 42 44 34 38 35
Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 382 382 382
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB 2,9 2,2 1,7 -06 -19 -25 -17 -20 -0,9
Resultado nominal - % do PIB 25 23 30 -60 -10,2 -90 -78 -7,0 -55
Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 515 56,3 655 700 73,7 73,8 734
Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 33,1 36,0 46,2 51,4 550 56,0

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Itau
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua Fonte: Ital



Mundo
Indicadores do Mercado - 02/Mar/18

Variacao Variacao Variagao
I T e sl el
Ativos brasileiros
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 6,75 0,00 -0,25 -5,50
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 6,67 0,00 -0,23 -3,47
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/19 (%) (*) 6,57 -0,01 -0,24 -3,24
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/20 (%) (*) 7,55 0,00 -0,46 -2,36
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2024 4,64 0,01 0,07 -0,64
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 5,08 -0,01 -0,01 -0,07
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 156,17 3,34 11,59 -67,45
Taxa de cdmbio (spot) - RS/USS (**) 3,25 0,35 2,66 5,23
Indice de agoes Ibovespa (em pontos) (**) 85.378 0,03 -0,14 27,45
Indice de agdes IBrX (em pontos) (**) 35.173 0,04 -0,24 27,48
Ativos internacionais
Indice de agoes EUA - S&P (**) 2.678 -1,33 -5,11 11,76
Indice de agdes Europa - Bloomberg 500 (**) 252,48 -1,27 -4,63 0,49
Indice de agoes Japao - Nikkei (**) 21.724 -1,56 -7,50 12,02
Indice de agdes China - Shanghai (**) 3.274 0,44 -5,03 0,83
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2,81 -0,05 0,02 0,36
Euro - USS/€ (**) 1,23 0,6 -1,9 16,3
lene - ¥/USS (**) 106,24 -0,4 -2,9 -6,6
Libra - USS/£ (**) 1,38 0,1 -3,4 12,1
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18,85 0,1 2,8 -4,9
Yuan - RMB/USS (**) 6,36 0,4 0,9 -7,5
ndice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 193,95 0,0 -4,4 2,7
Petréleo - Brent (USS/barril) - 12 futuro (**) 63,83 -3,0 -8,4 13,3
Ouro (USS/Onga Troy) - spot (**) 1.305 -1,0 -2,9 4,4
Soja (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 1.058 1,2 7,4 1,6
Milho (USS/bushel) - Chicago, 12 futuro (**) 379 1,1 4,7 0,8
Boi (R$/arroba) - BMF, 12 futuro (**) 146 -0,3 0,6 1,7
28

Fonte: Bradesco, Boletim Diario



Ihovespa
fndice em pontos

85.803 Ihovespa
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82766 85.377 pregao com
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Bolsas internacionais

Variacoes no dia 1/Mar/18 - em %
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Juros

DI-Over futuro - % ao ano
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Indices de acdes Valor/Coppead

Em pontos Coppead MV M Coppead IP 20
80.548,20 81.284,03
8097161
60.459,04 60.652,76 60.014,66
7/Fev 20/Fev 1/Mar
2018 2018 2018

Fontes: B3 e Valor PRO. Elaboragdo: Valor Data




Juro

Estrutura de juro privado
DI Futuro/Swaps - em % ao ano™

9,25
e Taxa em 1/mar/18 até a data de referéncia ~ 895
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2018 2018 2018 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2021
Fonte: Banco BTG Pactual. * Em 1/mar/18 as 16h30

Fonte: Valor Econdmico, 2 de marco de 2018 30



Cambio e crescimento

De maos dadas
Cambio real e crescimento do Brasil ante emergentes*

Spread crescimento Brasil-Emergente (média mével de 5 anos)
Indice de cambio nominal efetivo (média mével de 5 anos)

05 I 03
0,0 N

250

10 / 1625

15 l.1,7 1,6
20 N 7 200
216,2 r

-2,5
-3,0
28 |224,9 v N\
31N
-40 150

2004 2011 2017 2022

Fonte: Banco Central e Fundo Monetario Internacional. *Observacées: Curvas de média mével de cinco anos. Diferenca de
crescimento entre Brasil e emergentes em p.p. Spread a partir de 2018 sio estimativas. Indice de taxa de cambio em pontos.
Quanto menor o indice, mais apreciado o cambio real.

Fonte: Valor Econdmico, 2 de marco de 2018 31



Bolsas

A bolsa brasileira e os emergentes
Variacoes*, em %

Pais Indice Var* %
Fev/2018 2.018
Colémbia Colcap -533 2,56
Peru S&P/BVL General -2,52 368
Chile IPSA -297 4,07
Russia RTS 0,24 1135
India S&P BSE SENSEX 735 -1,69
Brasil Ibovespa -2,04 13,89
Argentina Merval -7.81 3,03
México S&P/BMV IPC -7.20 0,26
Africa do Sul FTSE/JSE Africa All Share -1,54 2,36

Fonte: Valor PRO. Elaboracao: Valor Data. * Conforme fechamento do dia 28/fev, convetidos pelo cambio PTAX

Fonte: Valor Econdmico, 1 de marco de 2018 32



Indicadores
de Conflanca



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servicos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Iindice de Confianca da Construc&o (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)

FGV: Confianca da Construcéao registra forte queda
FGV: Confianca do Comércio recua em maio
FGV: Confianca do consumidor volta a subir em maio

34



Indicadores de Confianca

indice de Confianga Empresarial - ICE
(com ajuste sazonal)
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 02 de marco de 2018



Indicadores de Confianca

Componentes do ICE - FGV
(Base: jul/10 =100)

105.0
100.0
95.0
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Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 02 de marco de 2018 36



FGV: Indicadores de Confianca da Economia

indice de Confianga do Consumidor-1CC
Série com ajuste sazonal

120
110
Otimismo
Pessimismo
90
87.4
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70
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Fonte: Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico , 23 fevereiro de 2018 /



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Iindice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)
ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — Indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Indice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)
Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)

1200 indice de Confianca dos Servicos — ICS 1200 Indice de Confianga do Comércio — ICOM

Com ajuste sazonal Com ajuste sazonal
110,0

Otimismo Jan = 95’5
100,0 -/-\-'2'-\\1\ ------------------------
Fev — 93 1 A Pessimismo 95,5

A=
90,0 ICOM quatro quesios:
Volume de deman

ICS guatro quesitos: Volume de\
demanda atual, Situac&o Atual

ac ) go,0 atual, Situacao Atual qos
80,0 dos negocios e expectativas negdcios e expectativ
sobreVquSr_Tedgd%mandagtrgs 00 sobre vendas (3 meses
meses)e ituacéo dos negdcios & Situacio dos negécios
(seis meses).
(6 meses).
60,0
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Indice de Confianca — Janeiro 2018

e : . indice de Confianca da Industria — ICI
Indice de Conflanga do Consumidor - ICC Com ajuste sazonal
120 Com ajuste sazonal
115.0
10 110.0
1050 Jan =99,9
Otimismo Otimismo 99.9
100 » N L L L L T T X X 1000 rvoafcacaaee= - d e - - - e en e e e e e e e -
Pessimisme  Fay = 87,4 950 ICI seis quesitos: Nivel de Pessimismo
920 ICC procura captar o sentiment demanda (interna e externa),
do consumidor em relacéo ao 874 %00 estoques, Situagdo Atual dos
80 estado geral da economia e de 85.0 negocios e expectativas sobre

suas financas pessoais. mercado

Producéo (3 meses), Emprego (3
de trabalho, intencdes de compras

80.0

meses) e Situacado dos negdcios
70 de bens de alto valor 75.0 (6 meses).
70.0
60 T T T T — T T — T 22222 S T NNNOONTTLIOLODDOOORNEN®
ET S TTC ST SIS TSI S ST S TS TS T T oIS R R EE R EEEE R R E R E R E R EE R
2138533532332 533533532238 RERRERAEIAERACRRIEREEAEEaiis
Jan =
T . ~ Comparacao entre ICEI-SP e ICEl-Brasil 59,0
" indice de Confianca da Construcg&o — ICST : d_p dgc e =
y . 59.0
Com ajuste sazonal 59.0 ndice de Con lar_lga o0 Empresario
Industrial — ICEI
110,0 570
Otimismo )
Pessimismo
90,0 _ _ Fev =814 4,
ICST quatro quesitos: Situacg§o
800 Atual dos Negdcios, Carteira 814 510
Contratos, Expectativas: Deman 49.0
700 (3 meses); em relacé@o a evolugéo '
. ~ L . mmSio Paulo ==Brasil
g0o da Situacao dos Negocios da 47.0
Empresa (6 meses).
50,0 45.0
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COMO FUNCIONA O PMI? iNDICE DE CONFIANGA
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PMI NO
G20 -
GRANDE
PARTE EM
EXPANSAO

PMI - G20

Industria
Jan-2018 Dec-2017 Nov-2017

Amenca

Brasil 1.2 2. 4 53.5

Canada 550 547 4.4

Mexico 526 1.7 2.4

Estados Unidos 299 29. 1 23.9
Europa

Alemanha 61.1 63.3 62.5

Fran;a 264 28.8 al. 7

Italia 29.0 arl 4 283

Reino Unido 293 6.2 26,1

Zona do euro 29.6 60.6 60.1
CEEMEA

RuUssia 221 22.0 21.5

Turquia 297 24.9 22.9
Asia e Oceania

China 21.5 21.5 20.8

Coréia do Sul 207 499 212

India 824 24,7 226

Indonésia 499 493 50.4

Japao 24 .8 24.0 23.6
Developed Markets 243 54.1 244
Emerging Markets 219 92 2 21.6
Global 54 .4 54.5 54.0

Fonte: Bloomberg.



Indice de Gerente de Compras (PMI) - Brasil
Industria de Transformacao

60,0
55,0
53,2
50,0
45,0
40,0
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Leituras acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade, abaixo de 50,0 pontos indicam contragao

Fonte: FGV. Elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 02 de marco de 2018 42
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Fonte:

Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)

O lIE-Br midia (indicador que mensura a quantidade de noticias com
mencao a incerteza nas midias) recuou 7,7 pontos e atingiu 107,2
pontos. O IIE-Br mercado (mensura ocorréncia de volatilidade no
mercado acionario) caiu 3,2 pontos e atingiu 93,4 pontos.

107,5

-

A \T‘I'

l
N N | ) \)
\}_ "/ " g \-

O IIE-Br expectativa (construido através da dispersao entre as previsoes do IPCA e taxa de
cambio) recuou em apenas 0,1 ponto, para 88,0 pontos, teve contribuicdo nula ao I1E-Br.
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FGV. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico, 02 de marco de 2018 43



Rebalixamento
do Brasi|



Rebaixamento
do Brasil

S&P revisa nota de crédito
soberano do Brasil

A agéncia de classificagcao de
risco Standard & Poor’s
(S&P) comunicou nesta
quinta-feira (11/1/18) a
reavaliacdo da nota de

crédito soberano do Brasil de

BB para BB-, com alteracao
da perspectiva de negativa
para estavel.

Brasil sem selo de bom pagador
Veja nota do pais nas principais agéncias de risco

Fitch Ratings
AAA N
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Moody's
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com qualidade
alta e baixo
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Grau de
investimento,
qualidade média
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especulacao,
baixa

classificacao

Risco alto de
inadimpléncia
e baixo
interesse

Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor”s; Moody's

Infografico atualizado em: 11/01/2018



Historico das notas do Brasil
Pais esta desde 2015 sem o selo de bom pagador

== Grau de investimento

== Categoria de especulagao

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=4 BBB+
2EEEE BBB BBB BBB
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S&P 22 O BB BB BB
£ BB-  BB- EE-
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£ BBB+
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44 5e5- | BBB- BBB- BBB- |
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Infografico elaborado em: 12/01/2018



Brasil ainda tem 14
empresas com 'selo de bom
pagador

Empresas com selo de bom pagador
Brasil tem 14 empresas com grau de investimento em pelo
menos uma das trés principais agéncias de risco

Moody's

—
Grau de
Investimento

¢
Categoria de
especulacao

investimento

—
Grau de

N
Categoriade
especulacdo

investimento

R —
Grau de

*
Categoria de
especulacao

Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody's

Infografico elaborado em: 05/02/2018




Dois pesos
Variagdo do risco-pais medido pelo CDS e decisoes das agéncias de rating

600 . 426 (15/0ut/15) 476 (16/Dez/15)
Fitch corta para "BBB- lﬁ““ corta para "BB+"

500
e 346 (5/Mai/16)
400 ’ Fitch corta para "BB"
L]
480
300 (17/Fev/16) 146 (11/Jan/18)
S&P corta | | 449 S&P corta para BB-
para "B8" | | (24/Fev/16)
200 372 (9/Set/15) Moody's corta
S&P corta para "BB+" para "Ba2
100
Jan Jul Dez Jan Jul Dez Jan Jul Dez Jn
2015 2016 2017 18
Fontes: Markit ¢ agéncias de rating
Fonte: Valor Econémico, 19 de janeiro de 2018 48



Evolucao da Percepcao de Risco-Brasil (EMBi+)

ENEH Brasil [spread p.b-1 Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
500 |
’ dez/15
nov/08 323
500 489
Q0
LY
G101 h
240 (media abr/ 20808 a st/ 2015} ‘_,.
2060 jan /18
284
il
(1]
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Forie: |PRdcrgan.

Fonte: Seplan, Panorama Macroeconémico, fevereiro de 2018 49



02/03/2018 as 05h00 2
EUA anunciam

Maiores exportadores de aco para os EUA

Veja os paises que mais venderam aco para
0s norte-americanos em 2017

Importag¢des dos EUA, em milhdes de toneladas

sobretaxa a aco e 2011 2017 Variacdo
’ e desde 2011
aluminio
: e 5%
importados 58
K2 Brasil p— 4,7 66%
Coreia do Sul I 3.7 42%
Mexico | 3.2 24%
Volume de ago importado pelos EUA, em milhGes de toneladas RUISSI '
359 USSI9 — 3 1 146%
26,0 Turquia . 2.2 2389%
Japa0 g 18 2%
Alemanha — 40%
. Taiwan
113%
Fonte: Departamento de Comércio dos EUA ) -11'6 ’
Gl Infografico elaborado em: 02/03/2018 India -0,85 16%
China |
Il o,78 -31%

Fonte: Valor Econémico, 2 de marco de 2018 50



ju YOS TAXAS DE JUROS PROXIMAS DE ZERO, EUA ELEVANDO

Taxa de juros basica (%) - Paises desenvolvidos
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Desempenho das receitas federais

Evolucdo entre janeiro/17 e janeiro/18, em RS milhoes*

Receitas Jan/2018  Jan/2017
Cofins/PIS/Pasep 28.258 25058
Receita previdenciaria 34478 32657
Rendimentos de residentes no exterior 3893 3223
Imposto de Importacdo/ [PI-vinculado 4560 3898
[PI (exceto vinculado) 3334 2.780
Rendimentos do trabalho 12.799 12.360
Rendimentos de capital 5112 5549
[RPF 1509 2671
Demais receitas administradas pela Receita Federal 54021 47469
Administradas por outros 6rgdos 7654 5494
Total 155619 137392

Fonte: Receita Federal. *A precos de janeirg/2018-1PCA

Variacdo (%)

80

Fonte: Valor Econdmico, 27 de fevereiro de 2018
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0 que os economistas esperam
Projec6es para o resultado primario em janeiro - Em R$ bilhdes

Instituicao Tesouro - governo central BC - consolidado
Jan 12 Jan 12 % do

meses meses PIB
Banco Mizuho ” _ 36,0 L =
GO Associados 181 -124,2 328 -1145 17
Infinity Asset 235 _ _ _ _
[tat Unibanco 30,0 -112,6 473 -1000 15
MAPFRE Investimentos 22,0 -1204 410 -1063 17
MCM o = 40,6 = A6
Mongeral Aegon Investimentos 20,0 -125,0 380 -1100 17
Santander 20,0 -121,0 280 -1192 18
UBS 23,0 = 40,6 = =
Média 22,4 -120,6 383 -1100 17

Fontes: Bancos e consultorias.

Fonte: Valor Econdémico, 27 de fevereiro de 2018 54



Custo menor
Divida publica tem se beneficiado da queda dos juros , em % ao ano*

® 12,74
12,39 12,35
12,07
= 11,78
11,47
11,17
11
10,85 10,68 10,621 <
030 10,34
10,10

10
9

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ju Ago Set Out Nov Dez Jan

2017 2018

Fonte: Tesouro. *Custo médio da Divida Publica Mobiliaria Interna (DPMFi) acumulado em 12 meses

Fonte: Valor Econdémico, 27 de fevereiro de 2018 55



Quadro de ProjecO0es Macroecondmicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015|2016| 2017 | 2018 | 2019
Resultado primério do setor
tblico (R$ bilhdes) 88,1 [103,6| 64,8 [101,7|129,0{105,0( 91,3 |-32,5|-111,2|-155,8|-110,6|-154,3| -87,2
Resultado primério do setor
Gblico (% PIB) 32 (3311912612922 |17 |-06]|-19|-25]|-171]-22]-11
Resultado nominal do setor publico
—Sem Cémb|0 (% PIB) '2,7 '2,0 ‘3,2 '2,4 '2,5 '2,3 '3,0 '6,0 '10,2 —9,0 -7,8 —7’3 -6’0
Ei'l"h'ggsr“tado Setor Publico (R$ |1 c1311 741|1.973]2.012|2.242|2.579]2.740(3.252|3.927 | 4.384| 4.886 |5.4556.124
— _—
B;‘E’;')daBr“tado Setor Publico (% | co 5| 560|592 | 518|513 (53,7 | 51,5563 655 | 700 | 74,0 | 76,5 | 79.1
Divida Bruta do Setor Publico -
Reservas Internacionais (% PIB) 45,01 41,4 (46,7 (39,4 36,2|376(350(39,1|41,5(470( 52,2594 | 62,8
— — L
B;‘E’;')dauq”'dado Setor Pablico (| 1451376 409 | 380 | 345 | 32,2 | 305 | 326 | 356 | 46,2 | 516 | 540 | 56,6
INFLACAO
IPCA - IBGE (%) 4515943 |159(65]|58|59|64]10,7|1 63|29 |39]4,3
IPC - FIPE (%) 44 16237164 (58]51139]52 11,1165 23]|39]4,3
IGP-M - FGV (%) 78 198 |-17(113| 51 (78| 55|37 |105| 72 |(-0,5]| 4,7 | 4,3
IGP-DI - FGV (%) 79191|1-14(113| 50 (81|55 (38 |10,7| 72 (-0,4 |49 | 4,3
Taxa Selic (final de periodo) % 11,25(13,75| 8,75 |10,75(11,00| 7,25 {(10,00]11,75|14,25|13,75]| 7,00 | 6,75 | 8,00
Taxa Selic nominal (acumul 12 meses)% | 11,8 | 125 99 | 98 | 116 | 85 | 8,2 [ 10,9| 13,3 140|100 6,6 | 7,4
Taxa Selicreal / IPCA (acum 12 meses)% | 7,1 | 6,2 | 54 | 3,7 | 48 | 25 |1 22 | 42 | 24 | 73 | 68 | 2,6 | 3,0
Taxa Selicreal / IGP-M (ac. 12 meses)% | 3,8 | 24 |11,8|-14| 62 (06 | 26 | 70 | 25 | 64 |10,5| 1,9 | 3,0

Fonte: Projecéo Bradesco, fevereiro de 2018
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017 2018
Discriminagao Dez Dez outubro novembro dezembro Janeiro
Fluxos |% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB[ Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB

Nominal - 613035 10,38 562815 8,98 601 394 9,25 551 005 8,45/ 511 408 7,80[ 493 082 7,49
Governo Central 513 896 8,70§ 477 835 7,62§ 553 783 8,51§ 503361 7,72 459349 7,01 443 344 6,74
Governo Federal” 544 184 9,22§ 481 725 7,69§ 584 097 8,98§ 540784 8,30 503858 7,68 494 393 7,51
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,06 -30315 -0,47: -37 423 -0,57 -44 509 -0,68 -51 048 -0,78
Governos regionais 89 090 1,51§ 78 389 1,25§ 42 407 0,65§ 42 460 0,65 46 815 0,71 44 742 0,68
Governos estaduais 73260 1,24 67 405 1,08 38713 0,60 38516 0,59 42 612 0,65 40 783 0,62
Governos municipais 15830 O,27§ 10984 0,18§ 3694 0,06§ 3944 0,06 4203 0,06 3959 0,06
Empresas estatais 10048 0,17 6590 0,11 5204 0,08 5184 0,08 5244 0,08 4 996 0,08
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01 1056 0,02; 994 0,02 1013 0,02 576 0,01
Empr estatais estaduais 8 045 014 6108 0,0 3999 0,06 4067 0,06 4025 0,06 4371 0,07
Empr estatais municipais 89 0,00; -73  -0,00: 149 0,00 123 0,00 206/ 0,00 48 0,00
Juros nominais - 501786 8,50 407 024 6,49 414 164 6,37 402 006 6,17 400 826, 6,11 392 727 5,97
Governo Central 5 397240 6,73 318362 5,08 353750 5,44 342838 5,26 340907 5,20 335140 5,09
Governo FederalY 428 228 7,25§ 323 223 5,16§ 384 979 5,92§ 381059 5,85 386177 5,89 386984 5,88
Bacen -30 987 —0,52§ -4 861 —0,08§ -31 229 —0,48§ -38 221 -0,59 -45 270, -0,69 -51 845 -0,79
Governos regionais 98775 1,67 83055 1,33 54733 0,84 53577 0,82 54 312 0,83 51972 0,79
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 49760 0,77 48722 0,75 49508 0,76 47309 0,72
Governos municipais 16439 0,28 8863 0,14 4972 0,08 4856 0,07 4804 0,07 4 663 0,07
Empresas estatais 5771 010 5607 0,09 5681 0,09 5591 0,09 5606/ 0,09 5616/ 0,09
Empr estatais federais? 186 0,00: - 280 -0,00: 67 0,00: -1 -0,00] 60 0,00 63 0,00
Empr estatais estaduais 5300 0,09: 5642 0,09: 5403 0,08: 5390 0,08, 5349 0,08 5 366 0,08|
Empr estatais municipais 285 0,00 245 0,00: 211 0,00: 201 0,00 197 0,00 186 0,00
Primario 111 249 1,88 155791 2,49 187 230 2,88 148 999 2,29 110583| 1,69 100 355 1,53
Governo Central 116 656 1,98 159473 254 200032 3,08 160523 2,46/ 118442 1,81 108205 1,64
Governo Federal 30138 0,51 8767 0,14 18068 0,28 -19905 -0,31 -64 761 -0,99 -76 115 -1,16
Bacen 699 0,01§ 972 0,02§ 914 0,01§ 798 0,01 761 0,01 796 0,01
INSS 85818 1,45 149734 239 181051 2,78 179630 2,76 182442 2,78 183524 2,79
Governos regionais -9684 -0,16 -4666 -007  -12326 -0,19  -11117 -0,17 -7498/ -0,11 -7230] -0,11
Governos estaduais -9075 -0,15 -6787 -011  -11047 -0,17° -10206 -0,16 -6 897 -0,11 -6526/ -0,10
Governos municipais -609 -0,01 2121 0,03 -1278 -0,02 -911 -0,01 -601 -0,01 -704| -0,01
Empresas estatais 4278 0,07; 983 0,02 - 477 -0,01; -407 0,01 - 362 -0,01 - 620 -0,01
Empr estatais federais? 1729 0,03: 836 0,01 989 0,02 994 0,02 952 0,01 513 0,01
Empr estatais estaduais : 2745 0,05: 466 0,01 -1 404 -0,02: -1323 -0,02] -1323 -0,02 - 995 -0,02
Empr estatais municipais : - 196 -0,00: - 319 -0,01; : - 78 -0,00 9 0,00 - 138 -0,00

PIB dltimos 12 meses* : 5904 331 - 16266895 - 16503795 6519363 - |6556942 - 6579 029, -

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais
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Quadro V — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017 2018

Discriminacéo Dezembro Dezembro Dezembro dezembro janeiro
Saldos |% PIB| Saldos [% PIB| Saldos [% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 1883147 34,12136888 36,22892913 46,2 3382942 51,6 3406936 51,8
Governo Federal 1 272 707§ 23,1;1 500 582§ 25,4§ 2247 464§ 35,9§ 2715 958§ 41,4§ 2 755 557§ 41,9
Banco Central do Brasil -T2 028§ -1,3§ - 187 621§ -3,2§ - 157 331§ -2,5§ -181 839§ -2,8§ -185 366§ -2,8
Governos estaduais 551 199 10,0. 660 099: 11,2 686 023 10,9 724 080 11,0: 714111, 10,9
Governos municipais 91 866: 1,7 111 535 1,9 61 480 1,0 65 323 1,0 63 179; 1,0
Empresas estatais 39 402 0,7 52 292! 0,9 55 278 0,9 59 420 0,9 59 455; 09
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077 -0,1 -1 990: -0,0: -1512 -0,0: - 831 -0,0: - 481 -0,0
Estaduais 40 750; 0,7: 51 461 0,9 54 042 0,9 58 242 0,9 58 050; 0,9
Municipais 2729 0,0; 2821 0,0; 2748; 0,0; 2 009: 0,0; 1 887; 0,0
Divida interna liquida 2669547 48,43289112 5573856985 6154393145 67,0 4372542 66,5
Governo Federal 1 166 120§ 21,1;1 364 148§ 23,1§ 2127 734§ 34,0§ 2 600 648§ 39,7§ 2 640 052§ 40,1
Divida mobilidria em mercado 2168 026§ 39,3;2 634 328§ 44,6§ 2970 104§ 47,4§ 3420 842§ 52,2§ 3392 831§ 51,6
Divida mobiliaria do Tesouro NacY | 2173694 39,4 2640001 44,7 2975805 47,5 3426616 52,37 3396966 51,6
Titulos sob custédia do FGE? 5 - 5 668 0,1 - 5673 -0,1: -5701; -0,1: -5774 0,1 -4135 0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917 0,2: 10 165: 0,2: 10 609: 0,2: 8 902: 0,1 8 530 0,1
Divida bancéria federal 12 388 0,2: 17 175: 0,3 16 583: 0,3 13 249: 0,2: 8519 0,1
Arrecadacéo a recolher - 1251 -0,0: -4 110: -0,1: -2571L -0,0: - 1415: -0,0: -39 934 0,6
Depésitos a vista - 671 -0,0: - 517 -0,0: - 581 -0,0: - 886: -0,0: - 796 -0,0
Recursos do FAT - 231581 -4,2: - 258 680 -4,4: - 272 602; -4,3 - 292 879 -4.5; - 291 626 -4.4
Previdéncia Social - 182 -0,0: - 205: -0,0: - 236: -0,0: - 212 -0,0: -1048 -0,0
Renegociagao (Lei n° 9.496 e MP n° 2.185) - 497 411 9,0 - 549 577 9,3 - 520 414: -8,3 - 542 499 8,3 - 543 944; -8,3
Renegociacéo (Lei n° 8.727) -12813: -0,2: - 11982 -0,2: - 11 347: -0,2: -9735: -0,1: - 9629 0,1
Dividas reestruturadas® -5244: -0,1: - 6 305: -0,1: -5071: -0,1: -5117: -0,1: - 4893 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610 9,9 - 567 434 -9,6 - 476 565; -7,6 - 450 947: -6,9; - 452 192 6,9
Instr. hibridos de capital e divida® - 57 748 -1,0: - 52 920 -0,9: - 46 907 -0,7: - 43 916: -0,7: - 43913 0,7
Créditos junto ao BNDES - 487 862 -8,8 - 514 515 -8,7: - 429 658 6,9 - 407 031 6,2 - 408 279; -6,2
Aplicagdes em fundos e programas® - 143 461 -2,6: - 162 169: 2,7 - 187 500: -3,0: - 195 504: -3,0: - 199 635; -3,0
Outros créditos do Governo Federal® -32334 -0,6: - 30 186: -0,5: - 31 606: -0,5: -31628: -0,5: -32 119 -0,5
Relacionamento com Banco Central 446 346: 8,1 293 645: 5,0: 638 930: 10,2 688 477: 10,5 805 988: 12,3
Conta Gnica - 605 921 -11,0: - 881 932 -14,9: -1039 822,  -16,6; -1 079 726; -16,5: - 947 605 -14,4
Divida mobilidria na carteira do BC 1117 440: 20,2 1 286 515: 21,8 1522 848: 24,3 1 659 453 25,3 1 670 285; 25,4
Equalizagéo cambial” - 65173 -1,2 -110 938 -1,9 155 903 25 108 750 17 83 309 13
Banco Central do Brasil 909952 16,51236016: 20,9:1042579 16,6:1067 589 16,3 1014217 154
Base monetaria 263 529 4,8 255 289 4,3 270 287 4,3 296 755 4,5 272 396; 41
Operagdes compromissadas® 809063 14,7 913280 155 1047484 16,7 1064980 16,2 1156 924 17,6
Depositos no Bacen 282 930 51 336 945 57 368 910 5,9 399 251 6,1 396 278; 6,0
Créditos do BC as inst. Financeiras - 24 525, -0,4  -22498 -0,4  -25934  -0,4 - 28 076 -0,4: - 28 604: 04
Demais contas do Bacen 25301 0,5 46 646 0,8 20761 0,3 23 157 0,4 23211 0,4
Relacionamen com Governo Federal - 446 346: -8,1: -293 645: -5,0: -638930: -10,20 -688477: -10,5: - 805 988; -12,3
Conta Gnica 605 921 11,0: 881 932; 14,9 1039 822; 16,6 1079 726; 16,5 947 605 14,4
Divida mobiliaria na carteira do BC -1 117 440: -20,20  -1286 515: -21,8 -1522848  -24,3 -1 659 453; -25,3: -1 670 285 25,4
Equalizagéo cambial” 65173 1,2 110 938: 1,9 -155 903: 2,5 -108 750: 1,7 -83 309; 1,3




Quadro V-A — Divida Liguida do Setor Publico (DLSP) R$ milhdes

2015 2016 2017 2018

Discriminacao Dezembro Dezembro Novembro Dezembro Janeiro
Saldos |%PIB| Saldos [%PIB| Saldos |%PIB| Saldos |[%PIB| Saldos [%PIB
Governos estaduais 546350 9,1 588420 9,4 601781 9,2 622497 9,5 617047 94
Renegociagao (Lei n°® 9.496) 462 836 7,7 488 084 7,8 496 955 7,6 510 746 7.8 512 242 7,8
Renegociagéo (Lei n°® 8.727) 6 169 0,1 5671 0,1 5215 0,1 5201 0,1 5191 0,1
Dividas reestruturadas® 3706 0,1 2965 0,0 2967 0,0 3007 0,0 2876 0,0
Divida bancaria estadual 106 753 1,8 118 951 1,9 130 227 2,0 134 483 2,1 134 373 2,0
Outros débitos” 17 970 0,3 19 800 0,3 23088 0,4 21 328 0,3 21715 0,3
Arrecadacao a recolher -1 041 -0,0 -799 -0,0 -2 219 -0,0 -1103 -0,0 -2331 -0,0
Depdsitos a vista -2 627 -0,0 -3100 -0,0 -2 505 -0,0 -3713 -0,1 -2964 -0,0
Outros créditos'” -47 416 -0,8 -43151  -0,7 -51 946 -0,8 -47 453 -0,7 -54055 -0,8
Governos municipais 99414 1,7 50749 08 51462 0,8 54156 0,8 52524 0,8
Renegociagéo (MP n° 2.185) 86 741 1,4 32 330 0,5 31757 0,5 31 753 0,5 31 702 0,5
Renegociagéo (Lei n°® 8.727) 266 0,0 329 0,0 395 0,0 401 0,0 408 0,0
Dividas reestruturadas® 376 0,0 251 0,0 251 0,0 255 0,0 244 0,0
Divida bancéria municipal 19 004 0,3 23 897 0,4 25175 0,4 25 329 0,4 25295 0,4
Arrecadacao a recolher -265 -0,0 -242 0,0 -562 -0,0 -358 -0,0 -793  -0,0
Depositos a vista e aplicagdes -6 709 -0,1 -5816 -0,1 -5 554 -0,1 -3 223 -0,0 -4331 -0,1
Empresas estatais 43184 0,7 47503 08 50604 0,8 48255 0,7 48702 0,7

Federais (exceto Petrobras e

Eletrobras) -2 490 0,0 1856 0,0 868 0,0 831 0,0 481 0,0
Dividas reestruturadas® 1182 0,0 987 0,0 988 0,0 1002 0,0 958 0,0
Divida bancaria 379 0,0 1829 0,0 1658 0,0 1659 0,0 1574 0,0
Outros débitos 4 458 01 3831 0,1 3877 0,1 3877 0,1 3876 0,1
Renegociacao (Lei n° 8.727) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Carteira de tit. pub. das emp. estatais -3833 -0,1 -5021 -0,1 -4 586 -0,1 -4 715 -0,1 -4 470 -0,1
Dep6sitos a vista -28 -0,0 -25 -0,0 -1 -0,0 -5 -0,0 -2 -0,0
Outros créditos -4 648 0,1 -3 457 0,1 -2 804 0,0 -2 649 0,0 2417 -0,0
Estaduais 42 853 0,7 46 611 0,7 49 494 0,8 47 076 0,7 47 297 0,7
Dividas reestruturadas® 614 0,0 513 0,0 486 0,0 493 0,0 471 0,0
Divida bancaria 17 125 0,3 19 953 0,3 20 685 0,3 21515 0,3 21417 03
Debéntures 23 456 0,4 25 679 0,4 27 934 0,4 24 891 0,4 25 670 0,4
Renegociagdo (Lei n° 8.727) 3300 0,1 3095 0,0 2885 0,0 2839 0,0 2864 0,0
Carteira de tit. pub. das emp. estatais - 644 -0,0 -351 -0,0 - 707 -0,0 - 645 -0,0 - 891 -0,0
Depésitos a vista e aplicagdes - 998 -0,0 -2 277 -0,0 -1 789 -0,0 -2 017 -0,0 -2235 -0,0
Municipais 2821 0,0 2748 0,0 1979 0,0 2 009 0,0 1887 0,0
Dividas reestruturadas® 86 0,0 72 0,0 72 0,0 73 0,0 69 0,0
Divida bancaria 514 0,0 458 0,0 634 0,0 661 0,0 673 0,0
Renegociagao (Lei n° 8.727) 2245 0,0 2251 0,0 1294 0,0 1293 0,0 1165 0,0
Depdsitos a vista -24 -0,0 -33 -0,0 -21 -0,0 -18 -0,0 224 -0,0




Quadro VII — Evolucao da divida liguida — Fatores condicionantes

Fluxos acumulados no ano R$ milhdes
2015 2016 2017 2018
Discriminagéo Dezembro Dezembro Novembro Dezembro Janeiro
Saldos |%PIB| Saldos [%PIB| Saldos [%PIB| Saldos [%PIB| Saldos [%PIB

Divida liquida total — saldo 2136888 35,6

Divida liquida- var. acumuladano ano 253741 3,1

2892913 46,2

756 025 10,6

756 025 12,1

3333547 51,0 3382942 51,6 3406936 51,8

490029 54

490029 7,5

562 815
155 791

407 024
198 558
4 306
194 252
-2 024

-2 441
-882

9,0
2,5
6,5
3,2
0,1
3,1
-0,0
-0,0
-0,0

511 408
110 583

400 826
-14 857
414

-15 271
-13 560
8 142
-1104

7,8
1,7
6,1
-0,2
0,0
-0,2
-0,2
0,1
-0,0

Fatores condicionantes:Y 253741 4,2
NFSP 613 035 10,2
Primario 111249 1,9
Juros nominais 501786 8,4
Ajuste cambial? -385743 -6,4
Divida interna indexada ao cambio -16 568 -0,3
Divida externa — metodoldgico -369 175 -6,2
Divida externa — outros ajustes® 21830 04
Reconhecimento de dividas 4619 0,1
PrivatizacGes 0 0
Efeito crescimento PIB - divida® -1,2

PIB ultimos 12 meses- valores correntes* 5 995 787

-1,5

6 259 228

440 634 4,8
440634 6,7
445768 6,8
78261 1,2
367507 5,6
-605 -0,0
487 0,0
-1092 -0,0
-11 474 -0,2
8050 0,1
-1104 -0,0
-1,9

6 532 528

-2,1

6 556 942

23 994

23 994
-18 626
-46 940

28 314
44 612
142

44 470
-1 068

- 924

0

6 579 029

0,2

0,4
-0,3
-0,7

0,4

0,7

0,0

0,7

-0,0

-0,0

0

-0,2

1/ Os fatores condicionantes da divida liquida como percentual do PIB consideram o total dos fatores, dividido pelo PIB acumulado nos ultimos
12 meses em valores correntes,segundo a férmula: (Somatério Fatores Condicionantes/PIB12yesescorrentes)*100. N&o reflete a variacdo da divida
em percentagem do PIB. Exclui as empresas do Grupo Petrobras e Eletrobras.

2/ Considera a soma dos efeitos mensais até o més de referéncia.

3/ Inclui ajuste de paridade da cesta de moedas que integram as reservas internacionais e a divida externa, e demais ajustes da area externa.
4/ Considera a variacao da relacéo divida/PIB devida ao crescimento verificado no PIB, calculada pela férmula: Di.1/(PIByesawal/P1Bmessase) - Dt-1 .

* Dados preliminares.

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais



Quadro XIX — Divida Bruta do Governo Geral —

Fatores condicionantes (ac. ano)

2014

2015

2016

2017

2018

Discriminagéao Dezembro

Dezembro

Dezembro

dezembro

janeiro

Saldos |[% PIB

Saldos| % PIB

Saldos | % PIB

Saldos | % PIB

Divida bruta do Gov. Geral — saldo 3 252 449

Divida bruta Gov. Ger - var ac. ano 504 4522
I

Fatores condicionantes:¥ . 504 452
Nec. financ. divida bruta Gov Geral : 481918

Emissées lig. div. bruta Gov. Geral 168 707:
Juros nomin div. bruta do Gov. Geral 313 211:

Ajuste cambial s/div. bruta Gov Ger? 24 159

Divida mob interna indexada ao cambio : 1523
Divida externa — metodol6gico ) 22 636
Divida externa — outros ajustes® : -1 625:
Reconhecimento de dividas® o
Privatizac6es 0:

Efeito crescimento PIB — divida®

58,9;

3927
523

5,6 675 075

9,1675 075
8,7582 796

3,1
57
0,4
0,0
0,4
-0,0:
0

0;

135 833
446 963

92 339
5947

86 392

5 777:
5717

0

662

9,0§

11,4

9,8
2,3
7,5

1,6
0,1
1,5

0,1
0,1
0

Saldos |% PIB
69,9§

4378 4862

450 963

450 963
493 106
-18 513;

511 619:
-47 464
-3 875

-43 589;
-1143
6464;

o

4,4

7,2
7,9
-0,3:
8,2
-0,8
-0,1:
0,7
0,0
0,1

0

238

4 854 679§

476 192

476 192
464 468:
24 692

439 776
4467

935!

3532

-1 865

9123;

74, O 4 904 275; 74,5

41

7,3
7,1
04
6,7:
0,1
0,0:
0,1
-0,0
0,1
0

49597 05

49597 0,8
59 782 0,9
24 581; 0,4

35 201 0,5
-11 918 0,2
-1 794 -0,0
-10 123; 0,2
1732 0,0

o; 0

o 0

-0,2

Quadro XVIII — Divida bruta do Governo Geral — Fatores

condicionantes - Fluxos mensais

Divida bruta do Gov Geral —saldo 3 252 449
l

Divida bruta Gov. Ger - var mensal : 504 452
I

Fatores condicionantes:Y . 504 452
Necessidades fin. div bruta Gov Ger : 481 918
Emissdes liquid div bruta Gov Ger 168 707:
Juros nominais div bruta Gov. Geral : 313 211
Ajuste cambial s/div bruta Gov. Geral 24 159
Divida mob interna indexada cambio . 1523
Divida externa — metodologico 22 636
Divida externa — outros ajustes® -1625
Reconhecimento de dividas® o
Privatizagbes 0

Efeito crescimento PIB — divida®

|
PIB ultimos 12 meses val correntes* :5 157 569:

58,9
5,6

Sai
8,7
3,1
5,7
0,4
0,0
0,4
-0,0:
0

0

3844 681
30 744

30 744
30 274
-10 252
40 526;

- 609:

-37:

-572
-629:
1708:

0

5521 256

65,1
0,2

0,5
0,5
-0,2
0,7
-0,0:
-0,0:
-0,0:
-0,0;
0,0
0

_0’32 :
6266 895

4 378 486
39938

-39 938
-28 797
-72 106

43 310

-10 610;

- 980:

-9 630:

- 561

30

o

69,9
1,1

-0,6
-0,5
1,2
0,7
-0,2
-0,0
-0,2:
0,0
0,0

-0,5

4854 679
2121

2121
- 586
-36 026
35 440;
3747
549
3198

-1 040

o

0

6556 942

74,0 4904275 745

02

0,0
-0,0
0,5
05
01
00
0,0
00

o

o

0,3

49597 0,5

49 597: 0,8
59 782 0,9
24 581 0,4

35 201 05

11 918 02
1794 0,0

-10 123 -0,2
1732 00

0 0

o 0

-0,2

4904 27@ 1 74,5

4904275 745




Quadro V-B — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) R$ milhdes
2015 2016 2017
Discriminacao Dezembro Dezembro |Outubro Novembro Dezembro

Saldos |% PIB

Saldos |% PIB| Saldos

% PIB

Saldos [% PIB

Saldos [% PIB

Divida externa liquida

Governo Federal 136 434
Banco Central do Brasil' -1 423 637
Governos estaduais 113 749
Governos municipais 12 122
Empresas estatais 9107
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) 500
Estaduais 8 608
Municipais 0
PIB 12 5 995 787

23119730 1,9120387 1,8 114457 1,8
-23,7-1199910 -19,2-1232544 -18,9-1228989 -18,8
19 97603 1,6 99397 15 99273 1,5
0,2 10732 0,2 10739 0,2 10837 0,2
0,2 7774 01 7617 0,1 7705 0,1
0,0 343 0,0 0 0 0 0
0,1 7431 01 7617 0,1 7705 0,1

0 0 0 0 0 0 0

6 259 228 6 509 578 6 532 528

-1 152 224 -19,2 - 964 072 -15,4 - 994 405 -15,3 - 996 718 -15,3 -1 010203 -15,4

115310 1,8
-1249429 -19,1
101583 1,5
11167 0,2
11166 0,2
0 0
11166 0,2
0 0

6 556 942

1/ Posicao de carteira. A soma deste item com o valor registrado em "Divida securitizadas e TDA" corresponde ao total da DPMFi no

critério utilizado pelo Demab (Nota para a imprensa de mercado aberto).

2/ Fundo de Garantia & Exportacao.

3/ Inclui protocolo financeiro Brasil/Franca, BIB e dividas de médio e longo prazo.
4/ Instrumentos hibridos de capital e divida — BNDES, CEF, BB e BNB.
5/ Inclui fundos constitucionais e outros fundos e programas do governo federal.

6/ Inclui royalties e divida agricola securitizada.

7/ Equalizacéo do resultado financeiro das operacées com reservas cambiais e das operagdes com derivativos cambiais, realizadas

pelo Banco Central (Lei n°® 11.803/2008).

8/ Inclui as opera¢cbes compromissadas efetuadas no extramercado.

9/ Inclui royalties, Fundef e outros.
10/ Inclui CFTs e aplicagdes financeiras.
11/ Inclui as reservas internacionais.

12/ PIB acumulado nos ultimos 12 meses em valores correntes.

* Dados preliminares.

Fonte: BCB. Nota para a Imprensa. Estatisticas Fiscais
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No vermelho
Resultado primario do Governo Central - em R$ bilhdes*

FHC Lula Dilma Temer

-1595

1997 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 1B M4 15 16 1T

BB -02 05 21 Y7 L7 21.°23% 21 26, 21 22 23 1320 21 18 .14 04 -19 -25 -19
Fonte: Tesouro Nacional, *Valores correntes

Fonte: Valor Econémico, 30 de janeiro de 2018 63



Ajuda das receitas atipicas

Evolugdo do resultado primério - em % do PIB
Nio-recorrente W Recorrente
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Conta salgada

Nova estimativa de déficit da Previdéncia para 2018, em RS bilhoes

Lei orcamentdria  Avaliacdo Diferenca
anual 2018 de fevereiro

Arrecadacdo liquida para 0 RGPS 405,337 403283 2053
Beneficios previdencidrios 596,268 592,372 3896
Déficit 190930 189,088 1842

Fonte: Ministério do Plancjamento

Em 2017
0 rombo foi de

RS 1824 b

Fonte: Valor Econdmico, 6 de fevereiro de 2018
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Receitas Administradas pela RFB, acumulada em quatro trimestres
Jan de 2008 a janeiro 2018
A precos de janeiro/17 - IPCA

1.530

L4501 J
e '/—_/\/

1.250

Crlsa 2008/ 2009
|
1150

1.0

RHHillhies

2008 | 2009 | 2010 | 2011 |2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |18

Fonte: RFB 66



Receita Liquida e Despesa Total do Governo Central
Brasil — 1997 a 2017 — % do PIB
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Receita Administrada pela RFB e Arrecadacdo RGPS
Méedia Movel 12 meses — R$ Bilhdes — A precos de dez/17 — IPCA

Receita Administrada pela RFB

Arrecadacéo Liquida para o RGPS
(Sem repatriagéo)
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DESEMFENHO DA ARRECADAQEG DAS RECEITAS FEDERAIS
PERIODO: JANEIRO A DEZEMBRO - 2017/201é
Em relagcdo ao mesmo periodo de 2016
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DESEMPENHO DA ARRECADAGCAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB

PERIODO: JANEIRO A DEZEMBRO - 2017/2016
Em relagcdo ao mesmo periodo de 2016
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DESEMPENHO DA ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS
PERIODO: JANEIRO A DEZEMBRO - 2017/2016 (R$ milhdes)

(PRECOS CORRENTES)
[A] [B] [A]/[B]

VARIACAO (%)

REAL (IPCA) [A]/[B]
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ARRECADACAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB
PERIODO: JANEIRO - 2018/2017
(A PRECOS DE JANEIRO/2018 - IPCA)

UNIDADE: RS MILHOES

COFINS [ PI5-PASEP 28.258 25.058 3.200 12,77

RECEITA PREVIDENCIARIA 34.478 32.657 1.821 5,58
IRRF-RENDIMENTOS DE RESIDENTES NO EXTERIOR 3.893 3.223 670 20,79
|. IMPORTACAQ / IPI-VINCULADO 4.560 3.898 663 17,01
IPl (Exceto Vinculado) 3.334 2.780 554 19,95
IRRF-RENDIMENTOS DO TRABALHO 12.799 12.360 440 3,56
IRRF-RENDIMENTOS DE CAPITAL 5.112 5.549 (437 (7,87)
|RPF 1.509 2671 (1.161) (43,48)
DEMAIS RECEITAS ADMINISTRADAS 54.021 47.469 6.552 13,80

Fonte: RFB 72



Desempenho da arrecadacédo das receitas federais periodo: janeiro de

2007 a janeiro de 2018 (a precos de janeiro/2018 - IPCA)
R$ milhdes

n

155619 141314 140204 150292 158544 157506 771 138351 120820 106599 114244 95541

FE‘.’ - G683 94348 106644 106128 102589 103116 97362 BRed2  TRO2  BB314  BO.SS
MAR - 101.233 102421 110086 109564 107562 117875 106908 97460 92203 92592  56.110
ABR - 120547 11788 126881 1330 131812 131717 197271 115349 98R%6 107526  9%.731
MAl . 99455 100422 105495 108927 116887 110477 106413 99281 85379 90455 85540
JUN . 106.221 103130 111064 113838 113682 114829 122878 99846 92049 99067  92.7ed
JuL - 111919 112307 119221 123079 125084 123979 133835 110329 99597 109580  94.75%
AGQ - 105874 95568 106334 117257 111104 108.208 110234 101%7 88611 95197 91314
SET - 107.113 98572 107457 112075 111053 109187 110377 102885 87367 974934 O1EM
out - 122372 154369 115861 130670 132435 125618 129860 119089 115668 114831 103.076
NOV - 115930 105.881 105763 127812 146748 11547¢ 11493 108067 122420 97504 98471
DEZ 138.241 1319 133334 139357 15295 141313 139973 143855 1075 116227 121.46]

P e T e e e e e e

Fonte: RFB 73



A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2016/2017

Jan-Dez Variacao

Discriminagao 2016 2017  |Diferenca (;/I"Pi%'

|. RECEITA TOTAL 1.379.776,8 | 1.401.988,0 | 22.211,2 1,6%
|.1 Receita Administrada pela RFB 860.215,2 847.379,8 |-12.835,4 -1,5%
l.2 Incentivos Fiscais -168,4 -1.379,3 -1.210,9 | 719,0%
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 375.397,3 379.742,6 | 4.345,3 1,2%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 144.332,7 176.244,9 | 31.912,2 22,1%

ll. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 237.639,3 231.668,0 | -5.971,3 -2,5%

ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 1.142.137,5 | 1.170.320,1 | 28.182,5 2,5%

V. DESPESA TOTAL 1.309.576,9 | 1.296.283,6 | -13.293,3 -1,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 532.094,1 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 270.261,4 287.938,0 | 17.676,6 6,5%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 210.085,2 187.937,1 |-22.148,1 | -10,5%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes | 297.136,2 255.679,5 |[-41.456,6 | -14,0%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - - - -

V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) -167.439,4 -125.963,5 | 41.475,8 -24,8%
Tesouro Nacional e Banco Central -10.742,6 59.022,8 69.765,3 -
Previdéncia Social (RGPS) -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5| 18,1%

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional -9.732,6 59.643,8 69.376,4 -
Resultado do Banco Central -1.009,9 -621,0 389,0 -38,5%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5| 18,1%

Fonte: STN
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A Precos Constantes de janeiro de 2018 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2017/2018

Janeiro Variacao
Discriminagao 2017 2018  |Diferenca (;/;)P'?:T)'
|. RECEITA TOTAL 141.297,0 156.371,5 | 15.074,6 10,7%
|.1 Receita Administrada pela RFB 99.497,6 109.849,0 | 10.351,4 10,4%
l.2 Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
|.3 Arrecadacéo Liquida para o RGPS 27.665,4 28.912,3 1.246,9 4,5%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 14.134,0 17.610,2 3.476,2 24,6%
Il. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 19.113,1 19.945,7 832,5 4,4%
lll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 122.183,8 136.425,9 | 14.242,0 11,7%
V. DESPESA TOTAL 103.665,1 105.356,8 1.691,8 1,6%
V.1 Beneficios Previdenciarios 41.419,3 43.366,2 1.946,9 4,7%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 24.905,1 25.614,9 709,7 2,8%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 24.878,9 21.143,7 -3.735,1 -15,0%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 12.461,8 15.232,0 2.770,3 22,2%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - 0,0 0,0 -
VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) 18.518,8 31.069,0 12.550,3 67,8%
Tesouro Nacional e Banco Central 32.272,7 45.522,9 13.250,3 41,1%
Previdéncia Social (RGPS) -13.753,9 -14.453,9 -700,0 5,1%
Memorando: 32.414,9 45.696,1 13.281,2 41,0%
Resultado do Tesouro Nacional -142,2 -173,2 -31,0 21,8%
Resultado do Banco Central -13.753,9 -14.453,9 -700,0 5,1%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) 141.297,0 156.371,5 | 15.074,6 10,7%

Fonte: STN




Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017
A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variacao

Discriminacao . % Real
2016 2017 Diferenca (IPCA)

I. RECEITA TOTAL 1.379.776,8 | 1.401.988,0 | 22.211,2 1,6%
I.1 Receita Administrada pela RFB 860.215,2 847.379,8 -12.835,4 -1,5%
Imposto de Importagao 32.950,9 32.868,8 -82,1 -0,2%

IPI 44.364,9 48.663,1 4.298,3 9,7%
Imposto de Renda 358.052,5 344.829,2 -13.223,4 -3, 7%
IOF 35.447,0 35.468,0 21,0 0,1%
COFINS 214.788,6 238.790,7 24.002,0 11,2%
PIS/PASEP 56.571,9 63.375,3 6.803,3 12,0%
CSLL 71.757,5 76.774,7 5.017,2 7,0%

CPMF - - 0,0 -

CIDE Combustiveis 6.307,0 5.908,9 -398,1 -6,3%
Outras 39.974,8 701,1 -39.273,7 -98,2%
I.2 Incentivos Fiscais -168,4 -1.379,3 -1.210,9 719,0%
|.3 Arrecadacdao Liquida para o RGPS 375.397,3 379.742,6 4.345,3 1,2%
Urbana 367.094,0 370.319,8 3.225,8 0,9%
Rural 8.303,3 9.422,8 1.119,5 13,5%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 144.332,7 176.244,9 31.912,2 22,1%
Concessoes e Permissdes 23.320,9 32.243,2 8.922,3 38,3%
Dividendos e Participagdes 2.965,7 5.603,6 2.637,9 88,9%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 12.972,1 13.888,6 916,6 7,1%
Cota-Parte de Compensacg6es Financeiras 24.430,5 36.580,4 12.150,0 49,7%
Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 15.069,5 13.645,6 -1.423,9 -9,4%
Contribuicdo do Salario Educacéo 20.516,6 20.387,1 -129,6 -0,6%
Complemento parao FGTS (LC n° 110/01) 5.895,5 5.276,6 -618,9 -10,5%
Operagdes com Ativos 804,2 1.142,5 338,3 42,1%
Demais Receitas 38.357,7 47.477,3 9.119,7 23,8%

Fonte: STN
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Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018
A Precos Constantes de Janeiro de 2018 (IPCA)

Janeiro Variacao
Discriminagao 2017 2018 Diferenca % Real
(IPCA)
|. RECEITA TOTAL 141.297,0 156.371,5 15.074,6 10,7%
I.1 Receita Administrada pela RFB 99.497,6 109.849,0 10.351,4 10,4%
Imposto de Importagéo 2.669,3 3.242,6 573,4 21,5%
IPI 3.845,1 5.269,4 1.424,3 37,0%
Imposto de Renda 48.061,5 50.018,3 1.956,8 4.1%
IOF 2.961,9 2.968,8 6,9 0,2%
COFINS 19.392,2 23.457,8 4.065,6 21,0%
PIS/PASEP 5.392,0 6.440,3 1.048,4 19,4%
CSLL 14.885,7 15.170,1 284 .4 1,9%
CPMF 0,0 0,0 0,0 -
CIDE Combustiveis 513,8 458,4 -55,4 -10,8%
Outras 1.776,2 2.823,3 1.047,1 59,0%
.2 Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 -
|.3 Arrecadacao Liquida para o RGPS 27.665,4 28.912,3 1.246,9 4,5%
Urbana 27.063,5 28.168,3 1.104,8 4,1%
Rural 601,9 744,0 142,1 23,6%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 14.134,0 17.610,2 3.476,2 24,6%
Concessdes e Permissdes 362,0 423,6 61,6 17,0%
Dividendos e ParticipacGes 62,0 3,6 -58,4 -94,1%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.054,4 1.025,7 -28,8 -2, 7%
Cota-Parte de Compensacdes Financeiras 5.644,8 7.650,3 2.005,5 35,5%
Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 986,0 1.078,9 92,9 9,4%
Contribuic&o do Salario Educacéo 2.805,3 2.829,8 24,5 0,9%
Complemento para o FGTS (LC n° 110/01) 0,0 462,9 462,9 -
Operagdes com Ativos 101,3 103,9 2,5 2,5%
Demais Receitas 3.118,1 4.031,6 913,5 29,3%




Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017

A Pregos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variacéao
Discriminacao _ % Real
2016 2017 Diferenca (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 1.309.576,9 | 1.296.283,6 | -13.293,3 -1,0%
V.1 Beneficios Previdenciarios 532.094,1 564.728,9 32.634,8 6,1%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 415.455,5 443.061,0 27.605,5 6,6%
Beneficios Previdenciarios — Rural 116.638,6 121.668,0 5.029,3 4,3%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 270.261,4 287.938,0 17.676,6 6,5%
V.3 Outras Despesas Obrigatoérias 210.085,2 187.937,1 -22.148,1 -10,5%
Abono e Seguro Desemprego 58.905,1 55.309,9 -3.595,2 -6,1%
Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV 51.392,0 54.499,1 3.107,1 6,0%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 5.895,7 5.276,6 -619,1 -10,5%
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 4.195,2 796,3 -3.398,9 -81,0%
Compensacao ao RGPS pelas Desoneracgdes da Folha 18.544,7 14.112,0 -4.432,6 -23,9%
FUNDEB (Complem. Uni&o) 14.378,9 13.273,1 -1.105,8 -7,7%
Fundo Constitucional DF 1.229,9 1.478,4 248,4 20,2%
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 10.493,9 10.838,8 345,0 3,3%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 24.783,9 19.020,1 -5.763,8 -23,3%
FIES 7.339,8 6.285,4 -1.054,4 -14,4%
Demaist 12.926,1 7.047,4 -5.878,7 -45,5%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 297.136,2 255.679,5 -41.456,6 -14,0%
Discricionarias Executivo 283.520,4 243.472,0 -40.048,5 -14,1%
PAC 44.045,4 29.883,7 -14.161,7 -32,2%
d/qg MCMV 8.325,7 3.652,8 -4.672,9 -56,1%
Emissdes de TODA 273,1 70,7 -202,5 -74,1%
Demais 239.201,9 213.517,6 -25.684,2 -10,7%
Discricionérias LEJU/MPU 13.615,8 12.207,6 -1.408,2 -10,3%
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital? 371.017,5 313.919,9 -57.097,6 -15,4%
Outras Despesas de Custeio 303.250,0 267.766,0 -35.483,9 -11,7%
Outras Despesas de Capital 67.767,5 46.153,9 -21.613,7 -31,9%

2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,

Fonte: STN subsidios, subvencg@es e Proagro, LOAS/RMV, auxilio a CDE e despesa com fabricagdo de cédulas e moedas.



A Precos Constantes de Janeiro de 2018 (IPCA)

Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2017 / 2018

Janeiro Variacao
Discriminacao . % Real
2017 2018 Diferenca (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 103.665,1 105.356,8 1.691,8 1,6%
V.1 Beneficios Previdenciarios 41.419,3 43.366,2 1.946,9 4,7%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 32.281,5 34.135,4 1.853,9 5,7%
Beneficios Previdenciarios — Rural 9.137,9 9.230,8 93,0 1,0%
V.2 Pessoal e Encargos Soclais 24.905,1 25.614,9 709,7 2,8%
V.3 Outras Despesas Obrigatorias 24.878,9 21.143,7 -3.735,1 -15,0%
Abono e Seguro Desemprego 5.855,9 5.517,8 -338,1 -5,8%
Beneficios de Prestacao Continuada da LOAS/RMV 4.408,9 4.522,5 113,6 2,6%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 0,0 462,9 462,9 -
Creditos Extraordinarios (exceto PAC) 95,7 12,9 -82,8 -86,5%
Compensacao ao RGPS pelas Desoneracoes da Folha 1.099,9 890,1 -209,8 -19,1%
FUNDEB (Complem. Uniao) 2.689,6 2.915,9 226,3 8,4%
Fundo Constitucional DF 97,3 105,3 8,0 8,2%
Sentencas Judiciais e Precatorios — OCC 105,2 84,7 -20,5 -19,5%
Subsidios, Subvencdes e Proagro 9.237,5 6.044,8 -3.192,6 -34,6%
FIES 1.003,7 279,7 -7124,0 -712,1%
Demais* 285,2 306,9 21,8 7,6%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 12.461,8 15.232,0 2.770,3 22,2%
Discricionarias Executivo 11.914,3 14.509,7 2.595 4 21,8%
PAC 806,9 688,0 -118,9 -14,7%
d/qg MCMV 80,1 79,1 -1,0 -1,3%
Emissdes de TODA 0,0 0,0 0,0 -
Demais 11.107,5 13.821,7 2.714,3 24,4%
Discricionarias LEJU/MPU 547,4 722,3 174,9 32,0%
Memorando: 17.819,4 20.252,9 2.433,6 13,7%
Outras Despesas de Custeio e Capital? 16.586,5 18.763,8 2.177,2 13,1%
Outras Despesas de Custeio 1.232,8 1.489,2 256,3 20,8%
Outras Despesas de Capital 103.665,1 105.356,8 1.691,8 1,6%

Fonte: STN

2. Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego,
subsidios, subvencdes e Proagro, LOAS/RMV, auxilio a CDE e despesa com fabricacéo de cédulas e moedas.




A Precos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.9 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

. Jan-Dez Variagao
Discriminagao :

2016 2017 Diferenga % Real
|. ARRECADACAO LIQUIDA 375.397,3 | 379.742,6 | 4.345,3 1,2%
Arrecadacao Bruta 419.194,6 420.978,6 1.784,0 0,4%
Contribui¢cdo Previdenciaria 360.323,2 365.959,6 5.636,4 1,6%
Simples/Nacional/PAES 38.101,6 38.766,1 664,5 1,7%
Refis 131,4 166,9 35,5 27,0%
Depdésitos Judiciais 2.093,7 1.974,0 -119,8 -5,7%
Compensacdo RGPS 18.544,7 14.112,0 -4.432,6 -23,9%
(-) Restituicao/Devolugao -3.252,5 -1.191,6 2.060,9 -63,4%
(-) Transferéncias a Terceiros -40.544,7 -40.044,3 500,4 -1,2%
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 532.094,1 | 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
I1l. RESULTADO PRIMARIO -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5 18,1%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

A Pregos Constantes de Dezembro de 2017 (IPCA)

Jan-Dez Variagao
Discriminagao .
2016 2017 Diferencga % Real
CONTRIBUICAO 375.397,3 | 379.742,6 4.345,3 1,2%
Urbano 367.094,0 370.319,8 3.225,8 0,9%
Rural 8.303,3 9.422,8 1.119,5 13,5%
BENEFICIOS 532.094,1 | 564.728,9 | 32.634,8 6,1%
Urbano 415.455,5 443.061,0 27.605,5 6,6%
Rural 116.638,6 121.668,0 5.029,3 4,3%
RESULTADO PRIMARIO -156.696,8 | -184.986,3 | -28.289,5 18,1%
Urbano -48.361,4 -72.741,1 -24.379,7 50,4%
Rural -108.335,4 -112.245,2 -3.909,8 3,6%

Fonte: STN




A Precas Caonstantes de

laneirn de 2018 (IPCA)

Tabela 1.9 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018

o Janeiro Variacao
Discriminagao :
2016 2017 Diferenca | % Real
l. ARRECADAQAO LiQUIDA 27.665,4 28.912,3 1.246,9 4,5%
Arrecadacéao Bruta 33.159,6 34.436,8 1.277,2 3,9%
Contribuicdo Previdenciéaria 28.348,8 29.427,5 1.078,7 3,8%
Simples/Nacional/PAES 3.579,9 3.960,2 380,3 10,6%
Refis 11,3 150,2 138,9 -
Depadsitos Judiciais 119,8 8,9 -110,9 -92,6%
Compensacao RGPS 1.099,9 890,1 -209,8 -19,1%
(-) Restituicao/Devolucéo -27,0 -34,9 -7,9 29,3%
(-) Transferéncias a Terceiros -5.467,2 -5.489,6 -22,4 0,4%
Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 41.419,3 43.366,2 1.946,9 4, 7%
l1l. RESULTADO PRIMARIO -13.753,9 -14.453,9 -700,0 51%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2017/2018
A Pregos Constantes de Janeiro de 2018 (IPCA)

Discriminagao

Janeiro

Variagao

2016

2017

Diferenga

% Real

CONTRIBUICAO

Urbano

Rural

BENEFICIOS

Urbano

Rural

RESULTADO PRIMARIO

Urbano

Rural

Fonte: STN




Resultado Primario do Governo Central — Abaixo da Linha

Brasil — 1991 a 2017 - % do PIB

33

23
2,2 20

2.1 26
21 21 23 21 21
2 171 17
11
10 0
05 03 05
, I im_ B

—

<l

* Resultado acima da linha

Fonte: STN, dezembro de 2017 82



STN .
Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano -

Componentes Brasil — 2011/2018 — R$ Bilhdes — A precos de jan/18 - IPCA

Em janeiro de 2018 a previdéncia social (RGPS)
registrou déficit recorde de R$ 14,5 bilhdes.

O Tesouro Nacional e o Banco
Central foram superavitarios em R$

334 455 bilhdes, melhor resultado da série
histérica (1997 -2018).
297
21,5 157
120

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
H Tesouro M Previdéncia B Governo Central
Nacional e EC Social (RGPS)

Em 2017, a previdéncia social (RGPS) registrou déficit
recorde de R$ 182,4 bilhGes a precos correntes. A precos de dez/17, o déficit foi de R$ 185,0 bilhdes.

Fonte: STN, fevereiro de 2017 = O Tesouro Nacional e o Banco Central foram superavitarios em R$ 59,0 bilhdes (a precos de dez/17),
sendo este o melhor resultado primario desde 2013.



Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses

Brasil - 2009 a 2018: RS Bilhdes — A precos de jan/18 - IPCA

1.300
1.200
1.100
1.000
900
800
700 :
118
600 3
8 8 3 8 =5
T > F S %
g 2 & 2 3

julf11

jan/12

jul/12

janf13
julf13

jan/14

jul/14
jan/15

s Obrigatdrias® - Acumulado em 12 meses

julf15
jan/16

jul/ 16
jan/17

jul/17
jan/18

— Despesas com controle de fluxo discricionarias - Acumulado em 12 meses

Fonte: STN, fevereiro de 2018

jul/18
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Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2018 — RS Bilhdes — A precgos de jan/18 — IPCA

O resultado primario do Governo Central
180 - acumulado em 12 meses alcancou déficit de
R$ 113,6 bi, equivalente a -1,69% do PIB.
130 O Decreto de Programacao Financeira n°
9.276, de fevereiro de 2018, estabelece como
80 - meta de resultado de Governo Central déficit
de R$ 154,8 bilhdes.
30
| | | | | | | 1 |
20
-0 -
1136
120 - T
T 154 8
170 - :
220 -
— — | | g | g | - - 'y [ T [ fm ] [ fm ] [ [ [ em ] oo
t3 2353 t3 53558383

Fonte: STN, fevereiro de 2018 85



STN
TETO

% do teto atingido

Pagamento total em 2017 ‘
(9 R$1.258.942.158.054,50

Limite para 2018

A R$1.347.880.652.352,64 7,39%

Pagamento acumulado em 2018

V) R$ 99.629.267.159,24

Pagamento total - Fluxo mensal (RS)
il

|
i
L

|
II-I-IIIIIIII
A

B o7 | e

1.3
1.2
1

10

Fonte: STN, fevereiro de 2018
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STN
REGRA DE OURO

Painel da Regra de Ouro da UNIAO

Selecione 0 més ) Denomina-se Regra te Ouro 0s dispositivos legals que vedam que 0s Ingresso
: an/18 financelros oriundos do endividamento (operacdes de cradito) sejam superiores &s
de referéncia RS RS R A : i
IESPpESas ae caplial (Investimentios, INVersoes financeiras € a rtizacac 1 QIV
% da despesa coberta com Todos os valores expostos estao em bilhdes de reais (R3)
receita considerada ,
No Meés No Ano Ultimos 12 meses
Despesas de Capital 212,05 212,05 757,72
1 0 3 190 Receita Considerada 27910 279,10 781,92
,19%
Receitas de Operagdes 134 68 134 69 894.79
de Creédito
(-) Variagao do colchao da -144 41 -144 41 112,87
divida
Margem de suficiencia Resultad £7.06 67.06 24.20
dos Gltimos 12 meses esuitado ’ ) i

(em bilhoes)
R$ '24,20

Fonte: STN, fevereiro de 2018
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30/01/2018 as 05h00
Tesouro precisa de R$ 208 bi para cumprir 'regra de ouro' em 2018

Em 2017 houve cumprimento da "regra de ouro”, com uma margem positiva de R$ 28,8 bilhdes, o que sb
foi possivel gracas a devolucéo antecipada de R$ 50 bilhées do BNDES ao Tesouro.

Forte contracao de despesas, queda real de 1%, o governo central (Tesouro, Previdéncia e BC) =>
resultado primario bem melhor que a meta de déficit de R$ 159 bilhées. O saldo negativo final em 2017
foi de R$ 124,4 bilhdes.

Corte no gasto foi tdo forte que fez despencar os investimentos ao menor nivel em mais de uma década.
O governo investiu R$ 45,7 bilhdes, o equivalente a 0,69% do PIB, ante 1,04% em 2016

As despesas totais ficaram cerca de R$ 30 bilhdées abaixo do programado, caindo de 20% para 19,5%
PIB.

A arrecadacdo foi mais forte sobretudo em dezembro, quando houve expanséo de 31%, ja descontando-
se as transferéncias a governos regionais.

No ano todo, a receita teve alta real de 2,5%, embora deva-se lembrar que ficou R$ 32,9 bilhdes abaixo
do previsto no Orcamento do ano.

Para o cumprimento da regra em 2018, além dos R$ 130 bilhdes que o BNDES deve devolver, o governo
vai fazer uma ampla revisdo dos restos a pagar nao processados - despesas autorizadas, mas nao
executadas. Se o estoque fosse todo eliminado, haveria ganho de R$ 48,3 bilhdes.

O gasto realizado em 2017 ficou R$ 50 bilhdes abaixo do teto, criando folga de R$ 89 bilhdes para 2018
O teto de gasto de 2018 ficou em R$ 1,348 trilh&o. O limite deste ano néo foi definido, a despesa
executada foi menor. Como a despesa de 2017 ficou em R$ 1,259 trilhdo, o gasto em 2018 podera subir
R$ 89 bilhdes (R$ 1,348 trilhdo menos R$ 1,259 trilhdo) em relacéo ao realizado em 2017.

As despesas discricionarias ficaram em R$ 117,5 bilhdes, nivel menor do que o executado em 2010. Os
investimentos, por sua vez, atingiram R$ 46,2 bilhdes, que € um montante inferior, em termos reais, ao

executado em 2006.

Fonte: Valor Econdémico, 30 de janeiro de 2018 88



TN | REGRA DE OURO

Suficiéncia da Regra de Quro: (Despesa de Capital — Receita com Op. de Crédita)
350

2012 g 2018: Acumulado em 12 meses — RS BilhSes — A precos correntes

No acumulado em 12 meses até janeiro de 2018,
300 283,6 as receitas de operacdo de crédito superaram as
F'--U’F-vwl . . ~
| \ despesas de capital em R$ 24,2 bilhdes.
250 | ',
| \
IIIll
20 L
\ _
1602\ L\
150 SR 3 e
100 E!'E,EI"- g NG . 86,0 82,9
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Fonte: STN, fevereiro de 2018
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Alta continua
Divida bruta e divida bruta excluindo reservas - em % do PIB

Divida bruta == Divida bruta sem reservas

80 74,4) 0 Goldman

- Sachs estima
575 que a divida

60 515 55,6 bruta atingira

77% do PIB

neste ano,

superando

80% em

T Dez Nov 2020

2008 2013 2017

Fonte: Instituicio Fiscal Independente (IFI) e Banco Central (BC)

Fonte: Valor Econdmico, 22 de janeiro de 2018 90



Reniincia com parcelamentos
(Maiores programas desde 2008 - em RS bilhdes)

Programa Pagamento Parcclamento  Parcelamentondo  Total
avista* previdencidrios (**) previdencidrio
Refis Crise 1« MP 449/08 ¢ Lei 11941/09 308 1299 4482 609
Refis Crise 11 - Lei 12.865/13 & Lei 12973/14 015 0,64 22 29
Refis Crise 111 - MP 12996/14 ¢ Lei 11941/09 06 25 88 1195
PIS/Cofins instituicdes financeiras « Lei 12.865/13 603 . 0,02 8,05
Tributaco em bases universais « Lei 12.865/13 5,69 ‘ 1125 1694
Pert - Programa Especial de Reqularizagdo Tributdria (***) - i 308 385
Prom + Programa de Regularizaglo dos Estados e Municiplos (***) ~ 12,66 . 12,66
PRR - Programa de Reqularizacdo Rural (***) - 16 : 76
Simples Nacional Especial (*++*) : 164 164
Total 1756 445 1143 1760

Forrly: Receita Federal (*) remincia efybiva. **) ressina o momento d comobelac o d purcebamwnto (***) estiomatia com by o ey dh eptantes, (****) Parcelamento foi aprovada, mus dot abvo de wite do prosdent Michel Temer,
N articuda o para dermubar o velo

Fonte: Valor Econdmico, 19 de janeiro de 2018 91



Diretrizes
Indicadores da divida publica em 2017 e para 2018

2017 (resultado) 2018 (diretrizes)

Estoque (R$ trilhdes) 353 378 a398
Composicdo da DPF (%)

Prefixados 353 32 a36

Indices de precos 29,6 27 a 31

Taxa flutuante 31,5 3la35

Cambio 3,6 3a7/
Estrutura de vencimentos

Percentual vincendo em 12 meses (%) 169 15a18

Prazo médio (anos) 43 4ad?2

Fonte: Tesouro Nacional

26/01/2018 - 05:00

Custo da divida é o menor da série historica
Com a reducéo da inflacédo e da taxa basica de juros, o custo de carregamento da Divida
Publica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi) completou o segundo ano consecutivo de queda, e
fechou 2017 em 10,34%, o menor da série historica iniciada em 2005. O custo da Divida
Publica Federal (DPF) caiu a 10,29% e passou todo o ano de 2017 abaixo da Selic.
Em 2015, o custo de carregamento da divida interna fechou em 14,24%, o maior desde 2007,
encerrando um movimento de alta iniciado em 2013, quando estava na linha dos 10,7%. Em
2016, o custo iniciou a atual trajetéria de baixa encerrando o ano na casa dos 13%.

Fonte: Valor Econdmico, 26 de janeiro de 2018 92



Divida bruta do governo
Participacao por indexador, em % do total
50,0
43,3\ ,
— 45,9 | Selic

425 36,0 ;

35,0

30,8 26,6 I il 25,3 Pré-fixado

27,5 P
200 20:6 W 21,5

indice de Precos

Dez Set Nov
2012 2016 2017
Fonte: BC

Fonte: Valor Econdmico, 12 de janeiro de 2018 93



Conta insustentavel

Resultado da Previdéncia tem déficit recorde no INSS e no regime dos servidores puiblicos da Unido

2016 2017 %
B INSS
Resultado Previdencidrio  Déficit de R$ 149,733 bi Déficit de R$ 182,450 bi 218
Urbano Déficit de RS 46,344 bi Déficit de R$ 71,709 bi )
Rural Déficit de RS 103,389 bi Déficit de R$ 110,740 bi 71
B Servidores Piiblicos da Unido (civis e militares)
Resultado total Déficit de RS 77151 bi Déficit de R$ 86,348 bi 119
Civis Déficit de RS 37601 bi Déficit de R$ 45,244 bi 203
Militares Déficit de RS 34,069 bi Déficit de RS 37684 bi 10,6
Demais* Déficit de R$ 5,480 bidéficit de R$ 3420 bi

Fonte: Secretdria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. * inchui ex-territdrios, pensdes especiais entre outros

Fonte: Valor Econémico, 23 de janeiro de 2018 94



Gasto do Tesouro com juro real
Juro real obtido pelo governo, em R$ bilhdes

M Governo Central ' Para a regra de ouro
- 397,24 ] | |
350 31836 a5k 4
- ,
iad [ i 208,36 204,89 203,11
177 5 |
200 i 139,82
150 |
100
50
0
2010-2014* 2016 2017

B Juros reais pagos
No fechamento do ano, em R$ bilhoes
250

208, 36 204,89 203,11

= | 170,35
s oo 13104 13405 14169

100

{1 1] .

ol

Fonte: Valor Econdmico, 2010 2014 2016 2017
22 de janeiro de 2018

o

Fontes:Codiv (Siafi), Tesouro e Banco Central




Fonte: Valor
Econbmico, 2 de
fevereiro de 2018

Em queda

Despesa total do governo e em itens selecionados - R$ milhdes*

2016
Despesa total 1.309.5769
Itens selecionados 844948
PAC 440454
Minha Casa Minha Vida 8.325,7
Subsidios, Subvencdes e Proagro 24.7839
Fies 73398

2017 Variacao (%)

1.296.2836 102 ¥
588419 3036 |
298837 3215 £

36528  -5613 £
190201 2326 WK
62854  -1437 K

M Desembolsos com investimentos como percentual do PIB (em %)*

15

1,34
- 115 | 12 123 119
' 1,04
09 L2 093
09 0,8 J
0,69

0,6
03

0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Tesouro Nacional. *Valores de dezembro de 2017




Investimentos mundiais em logistica (% do PIB) _
VE: Entre os diversos

5,0 desafios, talvez o mais

. 4,38 urgente e com maior
capacidade de ajudar a

4,0 recuperacao econdémica

esteja na necessidade de

> melhorar a infraestrutura
3,0 2,74 de logistica, que afeta a
25 produtividade
sistémica. De fato, o
2,0 Brasil ocupa hoje a
.5 1,28 1,26 distante 542 posic&ao no
0,96 ranking de performance
10 0,74 S s em logistica. Como
o . . : mostra o grafico abaixo, o
- - pais investiu apenas 0,5%
0,03 o o g . o 5o P © - do PIB nesse setor, entre
= - g g SE 9.3 4 o = © 1993 e 2015, o que
9 = 3 = 23 s = - corresponde a quase um
= - a 2 décimo dos investimentos
Q I g v .
5 g g <Er d_a Ch|n~a e metad(,e _das
inversdes da Ameérica
M Rodovia M Ferrovia M Portos M Aeroportos Latina (também como
proporcao do PIB) em
iontes: D.obbs (2013); BNL?ES (2016); Pe’re.ira e P_uga (2016); e Bie.lschowsky ('200‘2). ‘ o perl’odo semelhante (1992
Australia, Canada, Coreia do Sul, Croacia, Emirados Arabes Unidos, Islandia, Lichtenstein, Noruega, Nova Zelandia, 2 2011)

Cingapura, Suica e Taiwan (Taipei).

Nota: Dados de 1992 a 2011, exceto Brasil (1993 a 2015). Os investimentos brasileiros em logistica, como propor¢ao do
PIB, mudaram muito pouco em relacdo ao periodo de 1993 a 2011 (rodovias: 0,27% do PIB; ferrovias: 0,14; portos: 0,06; e
aeroportos: 0,04), o que sugere nao haver problemas na comparagao entre os dois periodos acima.

Fonte: Valor Econdmico,
31 de janeiro de 2018



Despesas de Investimento* como percentual do PIB e a precos de
dez/17
IPCA - R$ Bilh&es - Brasil 2007-2017

120 1,34% 1,4%
1,15% 20% 119 299
100 *
1,02 1,04%
0,90% 0,93 1,0%
80 1,80%
0,69% 0,8%

60

0,6%

40
0,4%
20 0,2%
0 0,0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

No acumulado de 2017, os investimentos totalizaram R$ 46,2 bilhdes. Em percentual

Fonte: STN do PIB, o nivel de investimento encontra-se inferior ao patamar do ano de 2006.



Mapa das privatizacoes
Unido, estados e municipios tém 238 projetos de desestatiza¢ao

Principais Setores
Origem dos projetos

Governo federal

24 d 2] i 18
7 [T
Governo estadual 104 portos aeroportos ————— se,rvi.(;os
Prefeituras (capitais) 59 publicos
e N ©
Estados com projetos i /I 8 /I 7 7[%02 /I 5
oo 5 @60 @15 @ masquels turismo . rodovias @]/:' mobilidade
e eventos urbana
PI: 22
CE: 14
g 15 @ 12 @% J
“/ energia esporte parques
&— AL:2
S j=\s! i O (3
. P13 ferrovias saneamento iluminacao
MT: 6 » GO:5 publica
Ms: 3 \ MG: 13
\ ES: 4
SC:2 . o e ~
ey ﬂ\- R Modelo de licitacdo
- SP: 4

Salvador: 5

ndo definido 19
Rio de Janeiro: 6 prorrogacao de contrato 9

outros

Capitais com projetos _-
Boa Vista: 2 Teresina: 12
« concessao 108 PPP 55
privatizacao 20
/‘ arrendamento 16
Porto Velho: 7

Sao Paulo: 13

Florianépolis: 2

Porto Alegre: 12 Fonte: Valor Econémico, 30 de janeiro de 2018 =



Visualizar todos
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0 capital da infraestrutura
Panorama de investimentos no setor no Brasil

M Participacdo no investimento M Aportes segmentados - %/PIB
em infraestrutura no pais - % Investimentos piblicos Desembolsos do e Investimento
e privados em BNDES em total do governo
Piblico MPrivado infraestrutura‘@ infraestrutura federal(
100 23 225
43,6 38,7 31 196
2,0
80
15 1
i 34 % 1,69
0,4®
20 05 0 7\
1
2o 0,3

0
2017V 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fontes: Abdib, BNDES, 1BGE, 1F] € Pezco, 1) Estimativa; 2) Nio inclul setor de dleo e gds; 3) Nio inclui empresas estatais federals; 4) 12 meses encerrados em junhio.

19/01/2018 - 05:00

Estudo britanico questiona o modelo de PPPs

Relatorio de orgao de fiscalizagao britanico questionou o modelo de parcerias publico-privada (PPPs),
reforcando um debate no pais por conta da faléncia de uma das maiores empresas do setor.

Estudo do National Audit Office (NAO, uma espécie de tribunal de contas, ligado ao Parlamento),
elaborado antes da faléncia da construtora Carillion, aponta que o contribuinte britanico tera de pagar
guase 200 bilhdes de libras - montante suficiente para financiar todo o sistema nacional de saude por 20
meses - nos proximos 25 anos, em projetos de PPP sem, no entanto, obter um claro beneficio de se
usar a iniciativa privada em obras e gestdo de servicos. Segundo o relatério, ha 716 acordos de
financiamento publico-privado com um valor de capital em torno de 60 bilhdes de libras. Os custos
anuais dessas operacdes somaram 10,3 bilhdes de libras no periodo 2016-17. _

Fonte: Valor EconGmico, 26 de janeiro de 2018 O modelo de PPP foi concebido no Reino Unido em 1989



Estados



Fonte: Valor

Econbmico, 19
de fevereiro de

2018

Avanco no déficit primario e na despesa com folha

Indicadores de 2017 por Estados selecionados

B Gasto com pessoal
Despesa em relagdo as receitas® - em %

B Sinal negativo

Resultado primario por Estados** - em R$ milhGes

Estado 2016 2017

AC 45,21 53,86
AL 45,97 48,63
AM 47,21 47,78
AP 38,97 42,11

BA 46,32 43,58

CE 40,68 42,42

ES 43,33 433

GO 46,74 393

MA 38,98 42,39

MG 49,29 50

MS 43,15 48,98
MT 45,33 47,77
PA 44,62 45,08

PB 48,55 47,41
PE 45,77 48,97
Pl 41,6 47,74
PR 45,39 45,13

RJ 61,73 57,27
RO 41,68 43,32

RR 42,68 49,7
RS 441 46,54
SC 47,42 49,73
SE 47,21 47,65
SP 46,4 43,43

TO 48,34 54,99

20 30

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional ¢ Fazendas estaduais. *Despesa Total de Pessoal/Receita Corrente Liquida. **Resultado primario pelo critério das despesas empenhadas

40 50 60 70 80

20 30 40 50 60 70

Estado 2016

AC 37399
AL 113836
AM 425,03
AP 39596
BA -1.117.84
CE 890,05
ES 316,57
GO 112042
MA 53346
MG -3.249,13
MS -178,18
MT -73,69
PA 647,60
PB 321,82
PE 77741
PI -356,29
PR -481,01
RJ -6.324,63
RO 392,57
RR 286,12
RS 854,66
SC -769,58
SE 24993
SP 1.563,75
TO 6382
Total -2.198,83
Total sem MG e RJ 7.374,93

2017

41,49
363,88
607,22
162,51

-843,06
-130,27
512,32
73961
-1126,28
-6123,57
-1488,53
-1.005,50

16,86

240,01

-292,21
-49,04
-2.82197
-6.204,63
-11797
67,79
-422,49
-1133,49
-256,31
535199
4148
-13.870,19
-1.541,99




Valor Econdmico 23 de JANEIRO de 2018
Receita com royalties do petrdleo cresce mais de 50%

em 2017 apos 2 anos de queda

Com recuperacéao dos precos internacionais e aumento marginal da producao,
arrecadacao total superou 26,9 bilhdes contra R$ 17,74 bilhdes em 2016.

Arrecadacao com royalties e participacoes especiais
Em R$ bilhdes (Fonte: Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE) /ANP)

Ano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2.017.
(estimativa)
R$ bilhdes 21,77 25,81 31,69 32,01 35,64 24,75 17,75 30,43

Comparativo de

2016 2017 Variagao no ano
alor qe’st-mado a Unido, Estado RS 17,75 bilhdes RS 26,89 F)llhoes 51 49%
e municipios (parcial)

~ s . 2,473 milhdes de 2,635 milhoes de 0
HCL T LGOS e barris/dia barris/dia (estimativa) 7%
Pre¢o médio do barril USS 33,27 USS 45,07 35%

axa de cambio média (RS/USS) RS 3,57 RS 3,20 -10%

Fonte: Valor Econbémico, 23 de janeiro de 2018 104



Fonte: Valor Econbémico,
17 de janeiro de 2018

Mal distribuido

Fluxo de alocagdo de verbas dos Estados para vigilancia epidemioldgica

B Valores pagos per capita em vigilancia epidemiolégica
em 2015 - Atualizados para Abr/2017 (em R$ mil)

B valores empenhados em vigilancia epidemiolégica em 2015

Atualizados para Abr/2017 (em R$ milhdes)

Minas Gerais
Séao Paulo
Parana
Tocantins
Sergipe
Bahia
Rio de Janeiro
Ceara
Pernambuco
Para
Amazonas
Goids
Mato Grosso do Sul
Espirito Santo
Rio Grande do Sul
Paraiba
Acre
Alagoas
Rondonia
Mato Grosso
Distrito Federal
Roraima
Maranhdo
Amapa
Santa Catarina

Piaui

Fonte: FINBRA, acesso em maio de 2017 Elaboragio: FGV/DAPP. *A precos de junho de 2017

3911
35,04
34,65

30,21

2599
22,45
17,84
14,89
14,54
12,67
12,47
8,82
6,74
6,70
6,54
6,40
6,22
496
3,03
2,65

| 057
|o

81,72

104,67

135

Tocantins
Sergipe
Roraima
Acre
Amazonas
Parana
Ceara
Ronddnia
Minas Gerais
Para
Amapa
Espirito Santo
Bahia
Mato Grosso do Sul
Pernambuco
Paraiba
Sdo Paulo
Goias
Alagoas
Distrito Federal
Rio de Janeiro
Mato Grosso
Rio Grande do Sul
Maranhdo
Santa Catarina
Piaui

T 25,44
e s,9
. 844
N 5,54
[ ze6a
a2
319
295
290

M 277
a4
22
225
218

215

198

193

W154

148

M5

H103

095

fooa

|0,20

10,05

0,00

B Execucio orcamentaria do Ministério da Satide em
vigilancia epidemiolégica. 1°t+i/2011-2017 * (R$ milhGes)

600 553,00

500
400
300
200
2011

494,86

2012

550,10

1 526,17 530,88
I i I I i
2013 2014 2015 2016 2017

>



Renegociacao de divida
Reducdo potencial por Estados - Lei 9496 - em RS milhoes

Estado  Solicitou Reducdo
renegociacdo  potencial*

AC Sim 6758
AL Sim 1.280,62
AP Ndo 14,86
AM Nao .
BA Nao 93715
CE Sim 15784
DF Ndo 15945
ES Sim 17491
GO Sim 698,13

Estado  Solicitou Redugdo

MA
MT
MS
MG
PA
PB
PR
PE

PI

renegociacdo  potencial*

Ndo .
Sim 43777
Sim 2.28109
Sim 85095
Sim 185,26
Sim 6932
Sim 1.72294
Sim 62547

Divida liquidada

Estado  Solicitou
renegociacdo

RJ Sim
RN Néo
RS Sim
RO Sim
RR Ndo
SC Sim
SP Sim
SE Sim
Total

Reducdo

potencial*

518114

5.365,88
350,64

173231
1460993
176,08
44.743,86

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. *Redugio potencial no fluxo de pagamentos da divida com a Unido de jul/16 a jun/18. Estimativa considerando os efeitos acumulados das renegociagdes

de divida com a Unido, conforme artigos 1o, 30, ¢ 50, da Lei Complementar 156/16

Fonte: Valor Econdémico, 11 de janeiro de 2018
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Balanco dos
Estados que

Lei n® Lei Complementar Lei Complementar
9.496/97 n° 148/14 n° 156/16

aderiram a
renegociacao
de divida
com Uniao e
BNDES

» Consolidacéo,
assuncio e
refinanciamento,
pela Unido, da
divida puablica
mobiliaria dos
Estados e DF;

*Montante de divida
refinanciado da
ordem de 12% do
PIB em 1997;

+Criacéo do
Programa de Apoio
a Reestruturacio e
ao Ajuste Fiscal
dos Estados (PAF).

Ades3o ao
“Novo PAF"

» Fortalecimento do
Programa de Apoio a
Reestruturagéo e ao
Ajuste Fiscal dos
Estados (PAF);

» Melhora da

transparéncia por meio

da convergéncia dos

COMPromissos e metas

aos padries da LRF

* Altera os encargos
financeiros desde
0 inicio dos
contratos da Lei
9.496/97 e PROES;

IPCA + 4% ou
SELIC, o que for
Menor;

*Desconto na divida
estadual da ordem
de RS 38,3 bi, com
posicdo em
dez/2017.

2016

Renegociagio de
dividas da Lei
8.727/93

= Alongamento em 20
anos nos prazos das
dividas vencidas;

= Alongamento do prazo
de pagamento das
dividas vincendas, com
redugdo dos encargos
e diminuigdo do valor
das parcelas.

Renegociagio de
dividas com a
Unido da Lei 9.496

« Alongamento em 20
anos da divida com a
Unido;

» Redugéo extracrdinaria
das parcelas devidas
entre jul/16 e jun/18;

« Parcelamento, em 24
meses, das parcelas
nio pagas por forga de
decisdies liminares do
STF;

» Redugdo no fluxo de RS
44 bi entre jul/16 e
jun/18.

23/12/2017

Fim do prazo
legal previsto na
LC 156 para as
renegociacies
referentes ao
alongamento de
dividas com a
Unido da Lei
9.496 e com
recursos do
BMDES.

Renegociagao de
dividas com
recursos do BNDES

* Alongamento de 10
anos, sendo 4 de
caréncia, nas linhas de
crédito PROPAC,
PROPAE, PEF I, PEF ll e
PROINVESTE.

Contrapartida a
renegociacdo de
dividas com a Unido
da Lei 9.496

.A LC 156 preve
limitagdo do
crescimento anual das
despesas primarias
comentes para os dois
anos posteriores a
renegociagio (Teto de
Gastos).




Renegociacéo de dividas com a Unido da Lei 9.496

Base Legal: arts. 1°, 3° e 5° da Lei Complementar n°® 156/16

18 Estados alongaram suas dividas com a Unido dentro do prazo legal, finalizado em 23/12/2017;

Art. 1° permitiu o alongamento da divida em 240 meses adicionais, totalizando 600 meses para
pagamento;

Art. 3° autorizou a reducéo extraordinaria das parcelas devidas entre jul/16 e jun/18, incorporando
os valores ao saldo devedor remanescente;

Art. 5° possibilitou o parcelamento em 24 meses dos pagamentos ndo realizados no primeiro
semestre de 2016, devido a liminares concedidas pelo STF;

Os Estados de AP, BA e o DF nédo alongaram suas dividas no prazo legal.

Contrapartida a renegociacéao de dividas com a Uni&o da Lei 9.496

Limitacdo do crescimento anual das despesas primarias correntes para 0s dois anos posteriores a
renegociacao (Teto de Gastos);

Os 18 Estados que solicitaram a renegociacdo da divida com a Unido publicaram lei de teto de
gastos.



Renegociacéao de dividas com a Unidao da Lei 9.496
Renegociagdo de dividas com a Unido da Lei 9.496/97

Redugao Parcelamento de

regressivadas pagamentos ndo

parcelas de jul/16 realizados por
ajun/18 decisdo do STF

Alongamento

Reduc¢do potencial no
fluxo de pagamentos da
divida com a Unido de
jul/16 a jun/18*

Estado Valor da divida

renegociada

da divida em
240 meses
(art. 12 LC 156)
(ar

Solicitou

t. 32 LC 156) (art. 52 LC 156)

Acre sim RS 311.945.371 Deferido Em analise N3o solicitado RS 67.580.210
Alagoas sim RS 6.226.194.346| Deferido Em analise Em analise RS 1.280.616.438
Amapa ndo RS 14.858.138
/Amazonas nao

Bahia nao RS 937.154.629
Ceara sim RS 879.149.981| Deferido N3o solicitado N3o solicitado RS 157.840.387
Distrito Federal nao RS 159.445.975
Espirito Santo sim RS 1.257.066.933 Deferido Deferido Nao solicitado RS 174.913.299
Goias sim RS 3.349.775.154 Deferido Em analise Em analise RS 698.132.446
Maranhao nao

|Mato Grosso sim RS 1.841.036.059| Deferido Em analise Em analise RS 437.768.537
|Mato Grosso do Sul sim RS 3.300.168.109] Deferido Em analise Em analise RS 2.287.085.538
Minas Gerais sim RS 73.567.521.225 Deferido Em analise Em analise RS 8.509.503.624
Para sim RS 865.643.620, Deferido Em analise Em analise RS 185.255.028
Paraiba sim RS 711.806.913 Deferido Em analise N3o solicitado RS 69.322.297
Parana sim RS 9.311.603.669 Deferido Deferido Deferido RS 1.722.937.180
Pernambuco sim RS 2.877.583.371 Deferido Em analise Em analise RS 625.466.808
Piaui Divida liquidada

Rio de Janeiro sim RS  68.200.406.891 Deferido Nao solicitado Nao solicitado RS 5.181.139.273
Rio Grande do Norte nao

Rio Grande do Sul sim RS 51.022.239.635 Deferido Em andlise Em andlise RS 5.365.879.782
Rondonia sim RS 2.106.684.884| Deferido Em andlise Nao solicitado RS 350.643.472
Roraima nao

Santa Catarina sim RS 8.600.057.374| Deferido Deferido Deferido RS 1.732.306.729
Sao Paulo sim RS 223.539.966.235 Deferido Deferido Deferido RS 14.609.926.848
Sergipe sim RS 896.246.019| Deferido Deferido Deferido RS 176.083.649
Total . RE 458 865 095 791 18 Deferidos | ° Deferidos 4 Deferidos RS  44.743.860 285




Renegociacao de dividas com recursos do BNDES

Renegociacéo de dividas com recursos do
BNDES

Estado - NI Valor'das
Solicitou Contratos repegomagc”)es

autorizadas pela STN

Acre sim 10 R$ 530.566.459

Alagoas sim 3 R$ 613.102.161

Amapa sim 1 R$ 420.990.519

Amazonas nao

Bahia sim 3 R$ 1.767.634.482

Ceara sim 6 R$ 1.307.108.539

Distrito Federal nao

Espirito Santo sim 1 R$ 359.482.113

Goias nao

Maranhéo sim 2 R$ 1.044.738.110

Mato Grosso sim 4 R$ 822.291.093

Mato Grosso do Sul sim 2 R$ 341.251.036

Minas Gerais sim 2 R$ 1.229.611.284

Para nao

Paraiba sim 3 R$ 900.262.960

Parana sim 1 R$ 730.518.342

Pernambuco sim 39 R$ 1.184.981.421

Piaui sim 2 R$ 515.871.104

Rio de Janeiro nao

Rio Grande do Norte nao

Rio Grande do Sul sim 3 R$ 786.818.370

Rondbnia sim - -

Roraima sim - -

Santa Catarina sim 2 R$ 440.762.011

Sao Paulo sim 2 R$ 1.708.858.163

Sergipe sim 2 R$ 212.065.957

Total - 88 R$ 14.916.914.122

Base Legal: art. 22 da Lei Complementar n?
156/16

Data limite para renegociac¢do: 23/12/2017;

Instituicdes financeiras envolvidas: BNDES,
Banco do Brasil e Caixa EconOmica Federal;

Linhas de crédito renegociadas: PROPAC,
PROPAE, PEF I, PEF Il e PROINVESTE;

Condi¢cdes financeiras da renegociacao:
alongamento do prazo em 10 anos, sendo 4
de caréncia;

Volume de dividas cuja renegociagdao foi
autorizada pela STN: RS 14,9 bilhdes;

20 Estados solicitaram autorizagao para
renegociar 94 contratos junto a BNDES, BB e
CEF;

18 Estados apresentaram a documentagao
legalmente exigida e tiveram  suas
renegociacdes autorizadas pela  STN,
somando 88 contratos;

Solicitagdes que nao concluiram o processo
dentro do prazo legal:
= Sergipe (BB): 3 contratos no valor de
RS 317,8 milhdes;
= Rondobnia (CEF): 1 contrato no valor
de RS 350,4 milhdes;
= Roraima (CEF): 2 contratos no valor
de RS 470,4 milhdes.




Renegociacao de dividas com a Uniao da Lei 8.727/93

Renegociacéo de dividas da Lei 8.727/93
Valor das dividas
vencidas passiveis de

Valor das dividas

Base Legal: art. 12-A da Lei Complementar n2
156/16

Estado vincendas passiveis
AGEEMETD S 20 de alongamento (arts
meses (art. 12-A LC 8 | = Prazo paraa celebragdo: 23/12/2017;
156) 12 e 13 LC 156)
Acre - R$ 3.318.665| | ® Permitiu o alongamento da divida de 240
Alagoas - R$ 66.800.811 para 480 meses;
Amapa - -
Amazonas - R$ 139.206.673) | = Apenas Goids possuia saldo a alongar de
Bahia - R$ 11.725.002 dividas vencidas, cujo Termo Aditivo foi
Ceara - R$ 467.107.056 celebrado em tempo habil.
Distrito Federal - -
Espirito Santo - R$ 926.253.452
Goias R$  4.931.105.055 R$ 13.512.191| | Base Legal: arts. 12 e 13 da Lei Complementar
Maranhéo - R$ 23.785.242] | n2 156/16
Mato Grosso - R$ 12.325.630
Mato Grosso do Sul - - = Beneficia COHABS e Institutos de
Minas Gerais - R$ 653.812.282 Previdéncia estaduais’-
Para - R$ 8.871.522
Paraiba - R$ 65.614.287| | = Alongamento do prazo de pagamento das
garané . - 2: ig;;g?%% dividas roladas pela Lei n2 8.727/1993, com
ernambuco - .281. ~ N
Piau( - RS 18890618 reducao dos encargos e dlmlnfngao do valor
Rio de Janeiro i RS$ 44.460.274 das parcelas pagas atualmente;
E:g g::ggg gg glglrte RR$$ 122}132212 = Desvinculagao de parte dos créditos FCVS;
Rono!onla - A L2 0iE20 e Melhora no fluxo de caixa;
Roraima - -
SNl - AL 13.002.65L |, At o momento, ndo foram solicitadas
Sao Paulo - R$ 34.293.316 . , . . R
Sergipe i RS 10.828.356 renegociacdes de dividas vincendas a STN.
Total R$  4.931.105.055 R$ 3.109.535.040 T




0 destino dos recursos
Participacao dos beneficiados no total da populacédo dos Estados, em %

2.9 o e

43
N,

Q Beneficiarios do

Bolsa Familia

sao mais

de um terco
Fonte: Valor - e
Econdmico, 5 de ].1 Estados

fevereiro de 2018

Fonte: MDS




Setor externo



SC

Importacoes avancam
Por grupos, no 1¢ bimestre - em US$ bilhdes

Grupo Valor Jan-fevl7/jan/fevlé6 - %*

Bens de capital 2,69 17,2

[ntermediarios 1592 8,4

Bens de consumo 4,17 20,2

Combustiveis 381 43,6
Total 26,61 15,1
B Exportacdes em alta

Por classe, no 12 bimestre- em US$ bilhdes

Classe Valor Jan-fevl7/jan/fevl6 - %*

Basicos 14,35 14

Semimanufaturados 4,87 14

Manufaturados 14,18 32,9
Total 34,28 129

Fonte: Mdic *Variagdes pelo critério da media por dias uteis

Fonte: Valor Econémico — 2 de marco de 2018 114



SC

Aceleracao nas importacoes
Desembarques por categorias selecionadas - em US$ bilhdes

Categoria Janeiro/18 Janl8/Janl7 (%)*
Bens de capital 1,42 B4
Intermediarios 8,51 58
Bens de consumo 214 | 19,2
Combustiveis e lubrificantes 2,12 e = ,
Total 14,2 . 164

0 25 0

B Exportacoes
Por classes selecionadas - em US$ bilhdes

Classe Janeiro/18 Janl8/Janl7 (%)*
Basicos 754 . 11,2
Manufaturados 2,63 11
Semimanufaturados 6,33 . 236
Total 16,97 - 138

0 25 0

Fonte: Mdic. *Variagao por média por dia util

96,3

120

120

Fonte: Valor Econdmico — 5 de fevereiro de 2018
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Gréafico — Balanca comercial brasileira, em 12 meses, US$ bilhdes

dez-97 dezr-99 dezr-01 der-03 der-05 dez-07 der-0% der-11 der-13 der-15 dezr-17

Fonte: MDIC, elaboracéo Bradesco. 116



Tabela — Decomposicédo do saldo 2017 e projecdes 2018 (US$ bilhdes)

Delta Delta
~ 32,5 Importacdes 13,2 Delta Saldo 2017 19,3
Exportacoes 2017
2017
Cambio -2,7 Cambio 4,7 Cambio -7,4
PIB Global - 13,5 PIB Brasil - 5,3 Dif. crescimento 8,2
Quantum Quantum
PIB Global - 18,5 Precos 5,5 Termos de troca 13,0
Preco
Outros 3,2 Outros -2,3 Outros 5,5
Delta
Delta ~
~ 26,1 Importacdes 24,1 Delta Saldo 2018 2,0
Exportacoes 2018
2018
Cambio 0,2 Cambio -0,2 Cambio 0,4
PIB Global - 17,0 PIB Brasil - 14,8 Dif. crescimento 2,2
Quantum Quantum
PIB Global - 13,1 Precos 4,5 Termos de troca 8,6
Preco
Outros 4,1 Outros 5,0 Outros -9,2

Fonte: MDIC, elaborag&o Bradesco. Adaptado.
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Quadro de ProjecO0es Macroecondmicas - BRADESCO

Setor Externo 2007(2008|2009(2010|2011|2012|2013|2014(2015(2016|2017*|2018*
Balanca Comercial - BCB (US$ bilh) |38,5|23,8|25,0{18,5|27,6(17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 |45,0|64,0 [ 67,0
Exportacdes (US$ bilhdes) 160,7 [ 198,4|153,6 [ 201,3 | 255,5|242,3|241,6 |224,1|190,1 [ 184,5|217,2(243,5
Importagdes (US$ bilhdes) 122,2(174,6128,7 [182,8|227,9|224,9|241,2|230,7 [ 172,4 | 139,4 |153,2(176,4
Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 | 220|169 | 174|185 | 19,0 | 196 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,9 | 18,9
Déficit em servicos e rendas (US$ bi)|-42,1|-58,7|-54,6|-97,2(-107,6(-94,5(-78,9|-100,3|-79,3|-71,5(-76,4 [-85,5
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6(-26,3|-75,8|-77,0|-74,2|-74,8|-104,2(-58,9|-23,5| -9,8 |-15,7
Saldo em conta-corrente (% PIB) o0 (-18|-16|-34|-29|-30|-30]| 42| -33|-13]|-0,5]-0,7
Investimento Direto no Pais (US$ bil)| 44,6 | 50,7 | 31,5 |88,5|101,2| 86,6 | 69,2 |96,9| 75,1 | 78,9 | 70,0 | 80,0
Taxa de cambio (final de periodo) R$/US$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,31 | 3,20
Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 1,95 (183|200 (176|167 | 195|216 |235| 3,33 (3,49 |3,19] 3,22
Desvalorizacdo nominal ponta (%) -17,15| 31,94 |-25,49( -4,09 | 12,58 8,94 |14,64(13,39|47,01(-16,51| 1,5 | -3,3
Desvalorizacdo nominal média (%) -10,53| -5,82 | 8,98 |-9,93|-4,85(16,66|10,44| 9,06 |41,55( 4,76 | -8,5 | 0,7
:?53%2’;‘3 Internacionais (US$ bi) - 141 51506 gl239,1|288,6|352,0(378,6|375,8|374,1|368,7|372,2|377.4/383,5
?J‘gg%i'fﬁé‘;gamta' Médio e Longo Prazo |45 51195 3|198,2|256,8|297,3|316,7|312,0|348,7 | 334.7 | 323.7|330.2(336.8
Divida Externa/ Exportacdes 1211013 |13 |12 |13 |13 |16 | 18 | 18 (15| 1,4
Reservas Internacionais / Importacées 15 (12|19 (16 | 15| 17 | 16 | 16 | 21 | 2,7 | 25 | 2,2
Rating Soberano Moody's Bal | Bal [Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | Ba2
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-|BBB-|BBB-(BBB|BBB |BBB |BBB-{BB+| BB | BB
IBOVESPA - Pontos 63.886(37.550|68.588|69.305|56.754(60.952(51.507|50.007|43.349(60.227(76.402
118

Fonte: Projecao Bradesco — fevereiro de 2018




Setor Externo

Quadro | - Balanco de pagamentos 2014 a 2017 US$ milhdes
*
Discriminacso 2014 2015 2016 2017 ' 2018
Ano Ano dez Ano dez | jan | ano jan | ano
|. Transagdes correntes -104 181 -58942 -5897 -23546 -4327-5085 -9762 -4310
Balanca comercial (bens) -6629 17670 4203 45037 4642 2505 64028 2398
Exportacdes” 224098 190092 15893 184453 17553 14861 217243 16929
Importactes? 230727 172422 11690 139416 12911 12357 153215 14531
Servigos -48107 -36978 -3381 -30447 -3675-2424 -33851-2763
Renda primaria -52170 -42357 -6980 -41080 -5863-5344 -42572 -4119
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 261 2944 569 178 2632 174
Il. Conta capital 231 440 9 274 6 38 379 40
lIl. Conta financeira® -100599 -56692 -6055 -16415 -4146-4595 -4880-3673
Investimento direto no exterior 26040 13498 4872 12 816 3405 138 6 268 2476
Participag&io no capital” 25328 14 337 4 807 13041 3231 128 6 155 2253
. . 66 - 225 173 10 114 224
Operaces intercompanhia 712 - 839 11 459 20 332 6466
Investimento direto no pais 96895 7507/5 15286 78248 5407 8778 59138 3683
Participacdo no capital® 57918 56 421 8 827 54 102 8 596 2681 11 194 2782
Operac0es intercompanhia 38977 18 653 6 459 24 146 -3188 1109 14 092 1312
Investimento em carteira - ativos 2820 -2148 - 126 - 599 875 302 10 002 1325
Acles e cotas em fundos 2144 - 98 95 - 693 727 718 4090 - 13
Titulos de renda fixa 675 -2050 - 222 94 148 - 985 -1075 11851
Investimento em carteira -passvos 41527 18500 -1303 -19815 -3392 962 5674 4110
AcOes e cotas em fundos 11773 10030 1254 10 586 2755 -1947 - 6748 7741
Titulos de renda fixa 29 754 8 469 - 2557 - 30401 - 6 146 - 137 705 192
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 107 - 969 563 - 413 46 524 8891
Outros investimentos — ativos® 50 667 46 195 6 982 33501 4 059 -4 672 8 305 -1 040
Outros investimentos — passivos® 54103 25681 4213 11 969 3577 510 5093 733
Ativos de reserva 10833 1569 306 9237 /4

452 4503 597
-5085 -9762 -4 310
Erros e omissdes 3351 1810 - 166 6857 174 2505 64 028 2398



Setor Externo Quadro Il - Balanco de pagamentos 2014 a 2017

US$ milhbes
* *

Discriminagao 2014 2015 2016 2017 2018

Ano Ano Ano set | dez | ano 2018
Transacdes correntes -104 181 -58882 -23507 -2706 -4327 -9762 - 18,4
Balanca comercial -6629 17670 45037 51224 4642 64 028 59,0
Exportacbes 224098 190092 184 453 164 228 17 553 217 243 225,0
Importacdes 230727 172 422 139416 113004 12911 153 215 166,0
Servigos -48107 -36919 -30449 -24335 -3675 -33851 - 37,7
Viagens -18724 - 11 513 -8473 -9785 -1123 -13192 - 17,3
Transportes - 8 697 -5 664 -3731 -3511 - 526 -4 975 - 56
Aluguel de equipamentos -22629 -21532 - 19 506 -12344 -1743 - 16 838 - 17,0
Demais servigos 1943 1790 1260 1304 - 282 1155 2,2
Renda priméria -52170 -42357 -41055 -31318 -5863 -42572 - 42,1
Salérios 357 349 290 186 34 284 0,3
Juros -21340 -21913 -21937 -17256 -2159 -21 824 - 16,9
Lucros e dividendos -31187 -20793 -19408 -14247 -3738 - 21032 - 25,5
Renda secundéria (Transf Unilaterais) 2725 2724 2 960 1723 569 2632 2,5
Conta capital 231 440 248 324 6 379 0,4
Conta financeira -100599 -54734 -16 197 932 -4146 -5230 - 18,0
Investimentos — ativos 79 526 53 951 44 482 46 969 8 338 64 747 73,5
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 7748 2935 3405 6 268 5,0
Ativos de bancos -1435 - 1056 2117 -5314 2 067 - 5385 4,5
Demais ativos? 54 922 41 509 34617 49 347 2 867 63 864 64,0
Investimentos — passivos 192 525 113 704 68 947 57 409 5592 75776 103,4
Investimento direto no pais 96 895 75075 78 929 51758 5407 70 332 80,0
Acdes totais® 11773 10 030 10 586 3063 2 755 5674 50
Titulos neg no mercado domeéstico 27 068 16 296 - 26 664 -1504 -5724 -5066 -
Emprést e titulos de LP neg merc exter 21 585 - 3566 - 20660 -6193 3493 -4 826 - 2,6
Ingressos 71 186 72 896 50 077 -2706 9251 59 038 46,9
Amortizacdes 49 601 76 462 70 738 51224 5758 63 864 49,6
Empréstimos e titulos de CP negociados no 24 896 - 6238 6 647 164 228 563 5064 )

mercado externo
Fonte: BCB. Projecado 2016.




Saldo das Transacdes Correntes

Saldo nas Transag¢oes Correntes
Acumulado em 12 meses (US$ bilhoes)

40.0
20.0
0.0 9,76
Ajuste externo (ano)
20.0 iniciado em 2015

-40.0

Forte deterioragao

-60.0 das contas externas

-80.0

-100.0

-120.0
MO OOOO =" NMOMMTULUOMMODOOOOOO """ MNMMHITI U ONMNINM
QANDLOLOLLLLLLLLLLLLLLLEr s rrTrrsrxr o
§C>'5:>'5=>'5:>'5:>'5:>'5:>‘5C>'5:>'5:>'5

5 0 5 @ < 3 0 5 0 3 Q@ 5 0 5 @ 5 0 35 @

O = 0 .= 0 .= 0 .4 O .54 O .o % 0 .4 0.5 0 .uw O0.%w 0

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 2017, ajustado 121



Saldo das Transacdes Correntes

Composicao do Saldo em Transacoes Correntes
Acumulado em 12 meses findos em janeiro (US$ bilhdes)

80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0
-40,0
-60,0
-80,0

-100,0
-120,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mBalanga comercial ®Servicos mRenda (Primaria e Secundaria)

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 de fevereiro de 2018 122



SC

Composicao do Saldo Comercial
Acumulado em 12 meses findos em janeiro (US$ bilhoes)

300,0 70,0
60,0

200,0
50,0

100,0
40,0
0,0 30,0
20,0

-100,0
10,0

-200,0
0,0
-300,0 -10,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
mm Exportagoes Importagbes ===Balang¢a comercial

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 de fevereiro de 2018 123



SS

Composicao do Saldo de Servicos

Acumulado em 12 meses findos em janeiro (US$ bilhoes)
10,0

2,1

01 03

-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

-50,0

-60,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mViagens ®mTransportes mAluguel de equipamentos mDemais servigos

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 de fevereiro de 2018

2018
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SR

Composic¢ao do Saldo de Rendas

Acumulado em 12 meses findos em janeiro (US$ bilhoes)

10,0

EXE wxa EXE wiE WAl WEE

0,0

10,0

-20,0

-30,0
-40,0
-50,0
-60,0
-70,0

-80,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Salarios mJuros mLucros e dividendos ®Renda secundaria

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 de fevereiro de 2018

1 2,9 B 2.6 |

2017 2018

125



5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
-1,00
-2,00
-3,00
-4,00
-5,00

jan/14
mar/14

IED e TC

Evolucao do Investimento Direto e das Transagoes Correntes
Acumulado em 12 meses (em % do PIB)

M -

Investimento Direto no Pais voltou a cobrir
sozinho o déficit em Transag6es Correntes

T T T LWL OO WO W
:5%:::5:5:
W39 3 S 8 ® S0 3
ET ® ¢ =g ET WV ¢

e=mSaldo de transagoes correntes

jan/16

0,44

© O O © O M NMMMMMNMO®
T STSSST S =S
EEEEEEE R R
EE_‘mc'—lEE'_‘w:'—l

esm|nvestimentos diretos no pais

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 de fevereiro de 2018 126



IED

Ranking de IED em 2017

Em bilhOes de dolares

Estados Unidos
China

Hong Kong
Holanda
Irlanda
Australia
Brasil
Cingapura
Franca

India

Fonte: Unctad

85

68
66

60
60
58
50
45

311
144

Fonte: Valor Econémico — 23 de janeiro de 2018
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TERMOS DE TROCA - INDICE

1996=100, razao entre precos de exportacao e de importacao

70,0
ago-99 abr-01 dez-02 ago-04 abr-06 dez-07 ago-09 abr-11 dez-12 ago-14 abr-16  dez-17

Fonte: Funcex. Elaboracéo Bradesco. 128



Destino Argentina
Exportacdes do Brasil e da China por grupos selecionados - em US$ bilhdes

Grupo Brasil China
Valor em 2017  2017/2016 (%) Valorem 2017  2017/2016 (%)
Bens de capital 411 40,1 395 264
Bens intermediarios 483 25,2 289 111
Pecas e acessorios para bens de capital 2,711 14,8 30 58
Bens de consumo 135 27,6 24 275
Veiculos 4,85 433 0,08 1024
Total 1799 315 12,33 175

Fonte: relatdrio de balanca comercial da Argentina

Fonte: Valor Econdmico — 6 de fevereiro de 2018 129



Queda e ascensio

Enquanto investimento recua, fatia de importados avanca no pais
B Investimentos (em US$ bilhdes)

6
5

~

48
29
26
. 22 2 T
- i 11 11 12 30 10 10 2 10
I I AT
2 i i i =l B =
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Participagio dos importados (%)

20
4“0 36 38
3
o - 0 (2! 30 o2 30
18 18 a 2 B oy gy 2 2 &

"

u X 16
0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fovite: Abigudm. "Projdo

Fonte: Valor Econbmico — 6 de fevereiro de 2018 130



Participacdo do Brasil no Ranking Mundial do Agronegocio - 2017

Exportacéo

Produto Participacao Participacao

Ranking 1 indial %) ~2"™IN9 1 indial (96)

1° 33% 1° 25%
1° 22% 1° 48%
2° 15% 1° 38%
2° 16% 1° 20%
2° 13% 1° 27%
1° 61% 1° 75%
2° 31% 1° 43%
3° 9% 2° 22%
59 6% 3° 10%
40 3% 40 9%
40 9%

6° 7% 10°

2° 28%

8° 2%

9° 1%

Fonte: USDA, Bradesco 131



60%
exportacao
SOJA
GRAO
40%
moagem

Fonte: USDA, Bradesco

COMPLEXO SOJA

72% farelo

18% oleo

10% perda e
sementes

50% exportacao

50% mercado interno

20% exportacao

80% mercado interno
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COMPLEXO SUCROALCOOLEIRO

25% mercado interno

48% Acucar
35% Paises Arabes
75% exportacdo  m—lp 28% Africa
; 8% China
CANA DE ACUCAR
650 milhoes de
toneladas 93% Mercado Interno
40% Anidro
‘sturado 2 I
(misturado a gasolina) 7% Exportacio
52% Etanol
60% Hidratado 1
(usado como
combustivel) 44% EUA

36% Coréia do Sul

Fonte: USDA, Bradesco 133



CAFE

96% Café verde e 50% Europa

65% : 20% EUA
Exportacao 7% Japdo
e

4% Café soluvel

CAFE
50 milhdes de
sacas de 60 kg 76%
Arabica
24% Robusta (ou
conilon)
35% 94% Café torrado
Mercado
Interno

6% Café soluvel

Fonte: USDA, Bradesco 134



PAISES DE DESTINO DAS EXPORTACOES

o Soja—75% China, 10% Europa

o Milho —26% Oriente Médio, 12% Africa, 12% Jap3o
o Algodao —85% paises asiaticos

o Café — Europa, EUA e Japao

o AcUcar — Paises Arabes, Africa e China

o Etanol— EUA e Coréia do Sul

Fonte: Bradesco 135



PERFIL COMPLEXO AUTOMOTIVO

23% exportacao
83% ° SXROTtas

Automoveis 77% mercado interno 11% importagao

26% exportagao

COMPLEXO 13% Comerciais
AUTOMOTIVO Leves (1) 74% mercado interno
2.156 MIL

UNIDADES

36% exportagao
PRODUZIDAS - 3% Caminhdes

64% mercado interno

4% importacao

52% exportagao

48% mercado interno 0,5% importacao

1% Onibus

Fonte: ANFAVEA 2016, Bradesco 136



PERFIL AUTOMOVEIS

76% Argentina

13% México
23% exportacao
4% Uruguai

AUTOMOVEIS
1.778 mil
unidades

produzidas 41% Argentina
20% México
0,
h 77% mercado 11% importacao

2% Colombia

interno

6% Japao

6% Coréia

Fonte: ANFAVEA 2016, Bradesco 137



Importagoes brasileiras

PAIS Importacdo 2016  Participacéo
1. ESTADOS UNIDOS 23.802.604.305,00 17,3%
2. CHINA 23.363.994.789,00 17,0%
3. ALEMANHA 9.130.741.915,00 6,6%
4. ARGENTINA 9.084.493.810,00 6,6%
5. COREIADO SUL 5.448.584.294,00 4,0%
6. ITALIA 3.702.610.786,00 2, 7%
7. FRANCA 3.678.510.821,00 2,7%
8. JAPAO 3.566.367.985,00 2,6%
9. MEXICO 3.528.088.065,00 2,6%

10. CHILE 2.882.017.389,00 2,1%



Importagoes brasileiras

Importacoes - 2017

© Produtos Basicos = Produtos Manufaturados = Produtos Semimanufaturados



exportacoes brasileiras — 2016
Principais paises compradores

PAIS Exportacdes 2016 Participacido
1. CHINA 35.133.589.864,00 19,0%
2. ESTADOS UNIDOS 23.156.301.916,00 12,5%
3. ARGENTINA 13.417.669.917,00 7,2%
4. PAISES BAIXOS (HOLANDA) 10.322.799.594,00 5,6%
5. ALEMANHA 4.860.822.264,00 2,6%
6. JAPAO 4.604.339.412,00 2,5%
7. CHILE 4.080.627.759,00 2,2%
8. MEXICO 3.813.343.780,00 2,1%
9. ITALIA 3.321.627.917,00 1,8%

10. BELGICA 3.233.029.831,00 1,7%



Exportacoes brasileiras - PAUTA

Produto

2017

Participacao

SOJA

27.812.967.891,00

17%

Material de Transporte e Componentes

19.515.155.675,00

12%

PETROLEO E DERIVADQOS DE PETROLEO

16.820.963.193,00

10%

MINERIOS METALURGICOS

16.457.261.892,00

10%

CARNE

11.234.559.861,00

7%

PRODUTQOS DAS INDUSTRIAS QUIMICAS

10.546.592.191,00

6%

PRODUTOS METALURGICOS

10.383.351.042,00

6%

ACUCAR E ALCOOL

9.487.840.968,00

6%

OUTROS

8.612.957.017,00

35%




Exportacoes brasileiras - PAUTA

Exportacoes - 2017

2

= Produtos Basicos = Produtos Manufaturados = Produtos Semimanufaturados Outros



Inflacao



IPCA-15

Evolucao do IPCA-15 ao Longo do Ano
Variagao Mensal (Em %)

=—2013 ==2014  ==2015 ===2016 ==2017 =e=2018

Abr
Jul
Set

Out

Nov

Dez

o
>
<

Jan
Fev
Mar
Mai
Jun

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 23 de fevereiro de 2018 144



IPCA-15

IPCA-15 - Nucleo da Inflagdo e Inflagao Cheia
Variagcao Acumulada em 12 meses (Em %)

11,00
10,00
9,00
8,00
7,00
------------‘
E,Du -
Teto da Meta
5,00
4,00
Centro da Meta 3,31
3,00 ’
2,86
2,00
e ed 2222 ITIILRR2R222_R2EELRELEE
S = 3§ 53 3 = 8§ 5 53 = 9§ 53 5= 08 5 55 =086 5535 =19 553
LED2LEPo2LEDR2EDR2EDRREDRE

s==|nflacdo Cheia =ssNicleo da Inflagdo

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 23 de fevereiro de 2018 145



IPCA-15

Evolugcado dos Precos Livres e Administrados
Variacao Acumulada em 12 meses (Em %)

18,5
17,0
15,5
14,0
12,5
11,0
9,5
8,0
6,5
5,0
3,5
2,0
0,5

7,40

2,86
1,40

fev/10
jun/10
out/10
fev/11
jun/11
out/11
fev/12
jun/12
out/12
fev/13
jun/13
out/13
fev/14
jun/14
out/14
fev/15
jun/15
out/15
fev/16
jun/16
out/16
fev/17
jun/17
out/17
fev/18

em|PCA ==Administrados e==livres

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico — 23 de fevereiro de 2018 146



IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variagcao Acumulada em 12 meses
(Em %)

Comunicagio 1,48 R

Despesas pessoais 1,35 |
Alimentagéo e bebidas J 0,28
Saude e cuidados pessoais I 267

Artigos de residéncia I o7
Transportes I 4 0
Educagéo I .2
Habitagao I 550
Vestuario I 6,08

40 20 0,0 2,0 4,0 6,0 8,0

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 24 de janeiro de 2018 147



IPCA
IBGE: IPCA registra inflacdo de 2,95% em 2017  Inflacao

2012 a
Evolugao do IPCA ao longo do ano 2017

14 - Variagao mensal (em %)

1.2 -

1.0 -

0.8 -

0.6 -

04 -

0.2 -

0.0 -

-0.2 -

-0.4

5 & & 2 £ 35 3 & &8 38 3 &
2012 w2013 w2014 w=2015 w2016 $=2017

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 10 de janeiro de 2018 148



IPCA
IBGE: IPCA registra inflacao de 0,29% em janeiro 2018 (menor da era do Real)

Evolucao do IPCA ao longo do ano

1,4 - Variagao mensal (em %)
1,2 \
1,0 -
0.8 - N
05 - .\ y /
0,4 - . ’ .‘V
T~
0,0 A .
0z
0,4 -
§ 3 & § %I 5 %I & 3 3 & B
==2013 ==2014 ==2015 ===2016 =—=2017 =+=2018

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 8 de fevereiro de 2018 149



IPCA 'comportado’

Variacao em 12 meses - em %

9
— 7,35 Administrados
6 "gannntunny
. llllulll'lln'llll...'.....r— 4,30 Servicos
3
2,86 | IPCA
4 EOYR A T GETRGE R S, s R SERECH TR AR PSS AT |
— -1,49 | Alimentos
3
Jan/ Jul/ Jan/
2017 2017 2018
Fonte: IBGE

Fonte: Valor Econdmico — 9 de fevereiro de 2018
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IPCA
IBGE: IPCA registra inflacéo de 2,95% em 2017

Intlacao Classes de Despesa - IPCA
de 2017 Taxa Acumulada em 2017
Educagéo I
Saude e cuidados pessoais __ 6.52
Habitagao I 2
Despesas pessoais _ 4.39
Transportes _ 4.10
Vestuario _ 2.88
Comunicagéio - 1.76
Artigos de residéncia -1.48 -
Alimentagio e bebidas -1.87 -

-4.00 -2.00 0.00 2.00 4.00 6.00 8.00

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 10 de janeiro de 2018 151



IPCA
IBGE: IPCA em 12 meses (jan de 2017 a jan de 2018)

Classes de Despesa - IPCA
Taxa Acumulada em 12 meses

Alimentacéo e bebidas  -1,49 i

Artigos de residéncia 1,24 R
Comunicagéo - 1,23
Vestuario _ 2,24
Despesas pessoais _ 4,15
Transportes _ 4,44
Habitacéo __ 518
Saude e cuidados pessoais _ 6,38
Educagdo I :
3 4 1 3 5 7 9

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 8 de fevereiro de 2018 152



IPCA

11,00
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00

2,00

IPCA - Nucleo da Inflagao e Inflagdo Cheia
Variacao Acumulada em 12 meses (Em %)

IPCA registra
inflacdo de

0,
Teto da Meta 2,95% em 2017

Centro da Meta
O nucleo da inflagcéo exclui precos volateis como alimentacéo e energia 3,41
2,86
SN NN N MM 0N s s s W W W WNW W W W MM~
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ - - *r- *©- - " - - - T - - - ™
EE33E533E533E533E533E533¢
S w0 & %= 0 &%® =0 &®w =0 &%« =902 &%w =0 &

s |nflagio Chela sssNicleo da Inflagio

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 8 de fevereiro de 2018 153



IPCA

Evolugao dos Precos Livres e Administrados
Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)

18,5
17,0
15,5
14,0
12,5
11,0
9,5
8,0
7,36
6,5
5,0
3,5
50 2,86
, 1,42
0,5
e NANANNOOOOST ST DN NDNOOOO~NNMNNMNM®
SESSEESSEESSEESSEESSEESSEESSS
c & 35 E =5 (= = 5 5 5 =
5e>3 85 >38F 5873 8c~38c=38%>38

em|PCA ==fdministrados =e=ljyres

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 8 de fevereiro de 2018 154



IPCA

Mais comportados
Trajetoria anual dos precos de bens duraveis no IPCA - Em %
Duraveis IPCA

12 10,67

10 P

| 584 | Bol | 64LA NS

6 - - Oum O e il 4,43

g 3,61 328 295 O

2 3 136 = 0,82

0 .............................................................

-2

1,17
-4 ‘3,47
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fontes: IBGE e LCA. *Projecdo da LCA para o periodo

Fonte: Valor Econdmico — 23 de janeiro de 2018 155



IPCA

Mais comportados
Trajetoria anual dos precos de bens duraveis no IPCA - Em %
Duraveis IPCA

12 10,67

10 P

| 584 | Bol | 64LA NS

6 - - Oum O e il 4,43

g 3,61 328 295 O

2 3 136 = 0,82

0 .............................................................

-2

1,17
-4 ‘3,47
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fontes: IBGE e LCA. *Projecdo da LCA para o periodo

Fonte: Valor Econdmico — 23 de janeiro de 2018 156



IPCA

Ajuste constante

Variacao dos pregos dos combustiveis, em %

M Variagio diaria nas refinarias (base: 3/jul/17)

2798

26,32

- s Gasolina Oleo diesel

30

20

10

o RV

=10
3/Jul 3/0ut 5/Dez 26/Jan
2017 2018

M Variagio mensal nas refinarias

ww Gasolina

Oleo diesel

. 02
Jul Ago Set
B Acumulado de jul/dez

Gasolina 16,82%

M Variagdo de precos nos postos de combustivel, pelo IPCA, em %

Maiores altas Gasolina  Oleo diesel Menores altas Gasolina  Oleo diesel

Curitiba (PR)

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro
Acumulado de jul/dez

Porto Alegre (RS)

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro
Acumulado de jul/dez

Fonte: IBGE

198
1315
109
-0,2
114
418
22,66

-133
844
2,33
-2,25
513
2,24
15,04

-0,58
434
4,82

-099

141
211
11,48

0,07
37
11
0,58
339
1,02
10,22

Belém (PA)

Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Fortaleza (CE)

Julho
Agosto
Setembro
Qutubro
Novembro
Dezembro

0,24
out  Nov
Oleo diesel

-0,01
4,04
126
014
161
094

-141
2,02
291
-154
382
179

9.73%

018
314
133
115
132
087

-0,8
193
211
0,65
373
1,26

Fonte: Valor Econémico — 30 de janeiro de 2018

157



IPCA

A inflacao do gas
Reajustes médios do GLP a granel nas refinarias desde 2015 - em %

15

1 123

Aan

25/09  04/12 01/11 07712 08/04  04/07  29/07  16/08  06/09  27/09 02/11 02/12
2015 2016 2017

134 36,0
Em alta Acumulado Acumulado

Preco médio onte: Sindigs

" Prego do botijdo de gis ao consumidor em 2017 Fonte: Valor Economico — 16 de
66,53 janeiro de 2018

6518
65 - = {
60 - fogs 159,45
5719 57.21 5738 5753 57,60
55,61 55,49 55,68 l l l I I
S Mar Jul Set Nov Dez FoONte: Valor Econdbmico — 19 de

: : 158
Fonte: Sindigas/ANP janeiro de 2018




IPCA

Pressao menor

Alta do grupo educacado no IPCA de fevereiro - em %

6,0 59

2011 2012 2013 2014 2015

Fontes: IBGE e LCA. *Estimativa da LCA para o periodo

59
5,0

3.2

2016 2017 2018*

Fonte: Valor Econdmico — 23 de fevereiro de 2018
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IPCA

Na véspera, o0 que
0S economistas
esperavam para o

IPCA de Janeiro —
VE 8 de fevereiro de 2018

Foi 0,29, muito
abaixo do 0,41

Fonte: Valor Econbmico — 8
de fevereiro de 2018

O que os economistas esperam
Estimativas para a alta do IPCA - Em %

Instituicao

4E Consultoria
Barclays

Banco ABC Brasil

Brasil Plural Asset
Banco Fator

Banco Pine

Bank of America Merrill Lynch
BNP Paribas

Bradesco

GO Associados

Haitong

Ibre-FGV

Infinity Asset

Itat Unibanco

LCA Consultores
MAPFRE Investimentos
MB Associados

MCM Consultores
Mongeral Aegon Investimentos
MUFG

Parallaxis

Pezco

Rosenberg Associados
Santander

Tendéncias Consultoria
UBS

Média

Fontes: instituicdes financeiras e consultorias

Janeiro

0,41

Acumulado em 12 meses

I 55
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I 296
I 296
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IGP

indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna (IGP-DI)

Variagao Mensal e Acumulado em 12 meses (Em %)

2.00 4 7¢
1.75
1.50
1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
0.00
0.25
0.50
0.75
-1.00
1.25
-1.50
1.75
-2.00

O O Y Y
T ¥

= L =
C 2 ®o®
-—HH-EN-E

jun/16
juli1é
ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jul17

nwnw
- T
23N
:lum
G:'u

wmVariacdo Mensal wsmAcumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 9 de janeiro de 2018

nov/17

dez/17

13.00
12.00
11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00
-1.00
-2.00
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IGP

Evolugido do indice Geral de Pregos - DI
Acumulado de 12 meses (em %)

15.00

12.50

10.00
7.50
5.00 4.25
) 50 3.23
0.00

-0.42
-2.50

5.00 -4.26

dez/12
mar/13
jun/13
set/13
dez/13
mar/14
jun/14
set/14
dez/14
mar/15
jun/15
set/15
dez/15
mar/16
jun/16
set/16
dez/16
mar/17
jun/17
set/17
dez/17

—I|GP-DI —IPA ——IPC =——INCC
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IGP

indice de Pregos ao Consumidor (IPC-DI)
Taxa Acumulada no Ano- (em %)

Alimentacao -0.64 .

Vestuadrio

Comunicagao

Geral

Despesas diversas

Habitagcao

Transportes

Educagao, leitura e recreacao

Saulde e Cuidados Pessoais

-1.50

1.61

2.12

3.23

3.83

4.36

4.64

6.17

6.22

0.50 2.50 4.50 6.50

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 9 de janeiro de 2018
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IGP

Evolugao IGP-DI e IPA Agropecuario e Industrial
Var (%) Acumulada em 12 meses

40.00
30.00
20.00
10.00
0.00 1.22
-0.42
-10.00
-12.34
-20.00
-30.00 em|GP-DI e==|PA Agropecuario ess|PA Industrial
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IGP

indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna (IGP-DI)
Variacao Mensal e Acumulado em 12 meses (Em %)

2.0 14.0
153 1.63

10.0

2.0

© © © © O © OV ©© © O© O NMNNM-MNMNMNMNMMMMNM-MNMNMNMNMNO®
T
€€ S T T = =9+ 8 S NESTE T = ¢=93+= 835N T
s o 2 8% 5 3 59 305 0go ®28 35359 30 0 ©
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mmm \/ariagdo Mensal === Acumulado em 12 meses
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IGP

Evolucao IGP-DI e IPA Agropecuario e Industrial
Var (%) Acumulada em 12 meses

40.0

30.0

20.0

10.0

0.0 0.91

' -0.28

-10.0 -10.97

-20.0

30.0 em|GP-DI e=w|PA Agropecuario e=m|PA Industrial
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IGP

indice de Pregos ao Consumidor (IPC-DI)
Taxa Acumulada em 12 meses (em %)

Alimentagio [ 0.20

Comunicagao 1.78

Vestuario 2.23

Geral 3.22

Habitag¢ao 3.56

Despesas diversas 3.57

Educacao, leitura e recreacao 4,74

4.95

Transportes

Salde e Cuidados Pessoais 6.38

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0
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IGP

Evolugdo do indice Geral de Precos - DI
Acumulado de 12 meses (em %)
15.00
12.50
10.00 “~

7.50 4 &

5.00 N\
4.15

0.00 -0.28
-2.50 -2.29

e=n|GP-D| ===|PA e==|PC «===|NCC
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IGP-M

Indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M)
Variacao Mensal e Acumulada em 12 Meses (Em %)
2,50 14,00

2,00 189 12,00
1,50 10,00
1,00 8,00
u 49 0,51
0,50 n 33 - 6,00
0,18,15 0,16 0.07
0,00 Emlm = 4,00
-0,50 2,00

-1,00 ,00
-1,50 -2,00
N WWWWYOOODOOOOOoOMMMMMNMNNMNNMNRMSMNSNNSRNSRO®
EEEEEEEEEEEE%EEEEEEEEEEEEEEEE

= e = e M = e
3306888853585 2953 0508885385233 060
0='ﬂl—|"|-EﬁE-—| .mmﬂ:'u-—h"l-EﬁE-—u me':'u-—n'l—

mm Variagao Mensal (T/T-1) ss=Acumulado em 12 Meses (T/T-12)
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IGP-M

indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)
Acumulada em 12 Meses (Em %)

35,00
25,00
15,00
5,00
0,91
-2,34
5,00
-10,91
-15,00
-25,00
s 3 2 £ 2 2 & g £ & F B B B B2
3 3 3 = 3 3 3 = 3 3 3 = 3 3 3
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IGP-M

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
Taxa Acumulada em 12 Meses - (em %)

Alimentacao I 0,20

Vestuadrio . 0,36

Comunicagao 1,33

Geral 2,95

Habitagao 3,05

Despesas Diversas 3,33

4,61

Educacdo, Leitura e Recreagao

Transportes 5,01

Saude e Cuidados Pessoais 6,15

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico — 27 de fevereiro de 2018 171



Juros e
Créedito



Evolucao da taxa basica de juros - Selic
Em % ao ano

11/01/17

13

29/07/15

14,25

20/07/16

14,25

27/11/13

10

31/05/17
02/04/14 10,25
11

10/10/12

7,25

17/04/13

7,50
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Banco Central do Brasil
GI Infografico atualizado em: 7/2/2018
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Projecoes para o Copom

Expectativa das institui¢des, em % ao ano

Instituicdo Fev/18 Dez/18 Instituicdo Fev/18 Dez/18
CM Capital Markets 6,50 6,50 FLAG Asset Management 6,75 6,75
4EConsultoria 6,75 6,50 GO Associados 6,75 6,75
ACREFI 6,75 6,50 Guide Investimentos 6,75 6,75
Banco Daycoval 6,75 6,50 Haitong 6,75 6,75
Banco Fator 6,75 6,50 JGP 6,75 6,75
BNP Paribas 6,75 6,50 MB Associados 6,75 6,75
BofAML 6,75 6,50 Modal 6,75 6,75
Gap Asset 6,75 6,50 Quantitas 6,75 6,75
Garde Asset Management 6,75 6,50 Rosenberg Associados 6,75 6,75
Infinity 6,75 6,50 Saint Paul Escola de Negdcios 6,75 6,75
Itat Unibanco 6,75 6,50 Santander 6,75 6,75
SM Managed Futures 6,75 6,50 SulAmérica Investimentos 6,75 6,75
Troster & Associados 6,75 6,50 Tendéncias 6,75 6,75
Verus Patrimonio 6,75 6,50 TRUXT 6,75 6,75
ARX Investimentos 6,75 6,75 UBS 6,75 6,75
Austin Rating 6,75 6,75 Eleven Research 6,75 700
Azimut Brasil Wealth 6,75 6,75 MUFG 6,75 725
AZQuest 6,75 6,75 Gradual Investimentos 6,75 750
Banco Fibra 6,75 6,75 Orama Distribuidora 6,75 750
Banco Mizuho 6,75 6,75 Porto Seguro Investimentos 6,75 8,00
Banco Pine 6,75 6,75 Siegen Consultoria 700 700
Banco Safra 6,75 6,75 MacroSector Consultores 700 750
Bradesco 6,75 6,75 Ativa Wealth Management 700 8,00
Coface 6,75 6,75
Fonte: Instituighes Financeiras. Elaboracdo: Valor Data.
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Papel-moeda em poder do publico
Saldo em fim de periodo, em R$ bilhdes

250

200

150

100

50

924

105,8

1791 186,3 1930 185,3

164,7
150,2

1220 131,7

2008

2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*
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B Evolucido do mix de meios de pagamento
Em % de transacdes

W Transferéncia ~ Cartdo de crédito | Cartdo de débito = Cheque OCartio (total) Cred. + Déb.

100

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: Banco Central. * Em novembro. Elaboragdo: Valor Data

Fonte: Valor Econémico, 10 de janeiro de 2018 176



Em marcha lenta
Saldo de crédito na economia - R$ bilhoes
3.250,0

3.219

31875

3.125,0

3.064
3.062,5

3.017

3.000,0

Dez Dez
2014 2015

Nov
2017

Fonte: Banco Central

Fonte: Valor Econdémico, 3 de janeiro de 2018 177



Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

~ . P T
Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads das c;?\f:zz,sées Inadimpléncia
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses
PP | PF | Total PP [ PF [Total | P | PF [Total| PI [ PF [Total| P | PF [Total| P) | PF |Total

2015 Dez 1707,2 1512,2 3219,3 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6165,21183 26 42 34

173,0 156,2 329,1

2016 Dez 1544,9 1560,6 3105,5 20,1 42,0 32,2 10,8 32,4 22,7 64,2171,8114,7 3,5 3,9 3,7

141,3 159,2 300,5

2017 Jan 1508,8 1566,2 30750 1050 1452 250,2 21,2 422 329 124 33,1 239 655 171,1 1155 35 40 3,7
Fev 1504,6 1567,2 3071,8 94,4 1289 2234 204 416 32,2 11,8 335 239 66,7 170,8 1166 35 4,0 3,8
Mar 15025 1576,1 3078,6 1309 1626 293,5 20,1 414 32,1 11,8 33,2 238 57,8 170,6 1121 3,7 4,0 3,9
Abr 1493,2 1577,7 3070,9 1053 1399 2452 19,2 385 30,1 11,2 30,7 22,2 69,0 171,4 1186 3,8 4,0 3,9

Mai 14785 1587,8 3066,4 117,8 1658 283,6 19,2 37,3 29,5 11,3 29,2 215 62,0 171,7 1153 40 41 4,0
Jun 1481,8 15955 3077,3 1358 161,2 297,0 18,8 36,5 28,8 109 286 209 62,0 1715 1157 3,6 39 3,7
Jul 1453,3 1599,9 3053,2 104,8 1550 259,8 190 36,5 29,0 115 288 214 614 1724 1161 34 39 3,7

Ago 14405 1611,5 3052,0 122,6 162,2 284,7 18,7 356 284 114 284 21,1 51,1 1710 1109 34 39 37
Set 1436,1 1614,7 3050,8 117,7 1524 270,2 17,5 339 27,0 105 27,1 20,1 704 1705 1206 3,3 39 3,6
Out 1429,8 1626,6 3056,4 119,7 1646 284,3 180 34,2 274 110 274 206 528 170,3 1119 3,3 39 36
Nov * 14275 1640,8 3068,3 123,6 1689 2925 17,7 33,4 269 10,7 26,7 20,1 63,0 170,7 1174 3,3 3,8 3,5
Dez * 14416 1649,0 3090,5 156,6 166,6 3232 16,9 31,9 256 99 253 189 66,5 170,8 1193 29 3,5 3,2

2018 Jan * 14084 1657,8 3066,1 110,4 1659 2763 17,6 32,3 26,3 10,8 259 19,8 65,0 171,0 1189 3,0 3,7 34

Variacdo %Y
No més -2,3 0,5 -0,8 -295 -05 -145 o7 04 O7 09 06 09 -15 02 -04 01 0,2 0,2
No trimestre -1,5 1,9 0,3 8,5 4.6 63 04 -19 -11 -0,2 -15 -08 122 0O,7 7,0 -0,3 -0,2 -0,2
No ano -2,3 0,5 -0,8 52 14,2 104 O7 04 O7 09 O6 09 -15 0,2 -04 021 0,2 0,2

P ] ] I I I N ] I A - ] o~ I



Quadro V — Crédito do sistema financeiro — Recursos livres - Saldo por modalidade — Pessoas juridicas

Periodo gssconto Desconto de Antecipagdo Capital de giro Conta Cheque
guplicatas cheques de faturas garantida especial
recebiveis de cartdao Prazo menor Prazo maior Teto Total

365 dias 365 dias rotativo/

2015 Dez 41 494 7222 4643 47 529 279 496 33429 360 454 39915 14 431

2016 Dez 57 921 5159 12 050 43 363 257 173 21 541 322 077 32 563 10 711

2017 Jan 45 187 4781 11 627 42 837 255 524 20 267 318 628 33 158 11 593

Fev 44 609 4914 12 154 43 770 255 783 19 435 318 988 33 736 11 408
Mar 48 183 4 532 13 205 43 990 254 011 18 165 316 166 30794 10 993
Abr 44 048 4 490 12 944 42 270 253 694 17 516 313 480 30978 11 304
Mai 42 952 4 348 13 928 39 400 250 280 16 426 306 106 29 680 10 537
Jun 49 131 4 360 15 333 39 270 250 445 15 867 305 582 29 269 10 502
Jul 43 555 4 253 14 679 37 502 248 718 14 967 301 187 28 950 10 185
Ago 44 887 4218 15 236 37 078 247 883 14 169 299 130 27 969 9 759
Set 52 269 4263 16 911 36 369 243 330 13515 293 214 28 259 9 876
Out 49 271 4190 19518 35192 243 239 13 051 291 482 28 466 9943
Nov * 53 375 4 295 21 073 36 196 243 302 12 693 292 191 29 819 10 202
Dez * 70 198 4 399 25 454 35 480 245 781 13 053 294 314 28 875 9210

2018 Jan * 55 476 4151 23 536 34 619 243 930 12 538 291 087 29 862 9914

Variagao %

No més -21,0 -5,6 -7,5 -2,4 -0,8 -3,9 -1,1 3,4 7,6

No trimestre 12,6 -0,9 20,6 -1,6 0,3 -3,9 -0,1 4.9 -0,3

No ano -21,0 -5,6 -7,5 -2,4 -0,8 -3,9 -1,1 3,4 7,6

Em 12 meses 22,8 -13,2 102,4 -19,2 -4,5 -38,1 -8,6 -9,9 -14,5



Quadro XXXVI — Crédito do sistema financeiro - Saldo por tipo de cliente

Periodo Setor privado Setor publico Total
PJ PF Total Governo Governos Total
federal estaduais e
municipais
%
2015 Dez 1446 098 1512 163 2 958 261 123 634 137 435 261 069 3219330
2016Dez 1 309 337 1560 931 2870 268 95 658 140 230 235 887 3 106 155
2017Jan 1276 526 1566 183 2842 709 93 697 138 602 232 299 3 075 008
Fev 1273491 1567 163 2 840 654 92 415 138 711 231126 3071780
Mar 1270 382 1576 108 2 846 490 92 805 139 337 232 142 3078 632
Abr 1262 236 1577712 2 839 948 91418 139 524 230 941 3 070 889
Mai 1249 132 1587 830 2 836 962 90 114 139 302 229 415 3066 377
Jun 1 254 889 1595 470 2 850 359 87 460 139 500 226 960 3077 319
Jul 1228 165 1599 927 2 828 092 87 743 137 379 225122 3053214
Ago 1218061 1611520 2 829 581 84 358 138 063 222 421 3 052 002
Set 1215 208 1614 704 2829912 83 088 137 849 220 937 3 050 849
Out 1207 246 1626 603 2 833 849 82871 139 652 222 523 3056 372
Nov * 1 204 958 1 640 836 2845794 82175 140 364 222 539 3 068 333
Dez * 1220 363 1648 988 2 869 351 76 964 144 234 221198 3 090 549
2018Jan * 1190 585 1657 751 2 848 336 76 852 140 955 217 807 3066 143
Variacao %
No més -2,4 0,5 -0,7 -0,1 -2,3 -1,5 -0,8
No trimestre -1,4 1,9 0,5 -7,3 0,9 -2,1 0,3
No ano -2,4 0,5 -0,7 -0,1 -2,3 -1,5 -0,8
Em 12 meses -7,8 5,8 -0,4 -26,6 0,2 -11,7 -1,3



Quadro XL — Base monetaria e componentes - Média dos saldos nos dias uteis

Periodo Base Monetaria Papel-moeda emitido Reservas bancarias
RS Variacdo percentual RS Variacdo percentual RS Variacdo percentual
milhGes milhGes milhGes

No Em 12 No Em 12 No Em 12

més meses més meses més meses
2015 Dez 256 350 8,1 -1,0 221478 9,2 2,8 34 872 1,6 -19,9
2016 Dez 265 370 9,0 3,5 227 762 9,0 2,8 37 607 9,0 7,8
2017 Jan 260 397 -1,9 3,5 219 621 -3,6 2,8 40 776 8,4 7,5
Fev 251571 -3,4 3,0 215 589 -1,8 3,1 35 982 -11,8 2,5
Mar 248 036 -1,4 2,9 212 515 -1,4 3,2 35521 -1,3 1,1
Abr 248 717 0,3 4,8 214 292 0,8 4,7 34 425 -3,1 53
Mai 248 051 -0,3 4,1 212 960 -0,6 4.4 35091 1,9 1,8
Jun 250 502 1,0 5,9 213 879 0,4 5,4 36 623 4.4 9,0
Jul 251 374 0,3 5,8 215 929 1,0 5,9 35 445 -3,2 57
Ago 249 866 -0,6 54 214 307 -0,8 5,3 35 559 0,3 55
Set 254 445 1,8 4,6 219 062 2,2 4.5 35 383 -0,5 52
Out 254 301 -0,1 4,2 219 068 0,0 4,1 35 232 -0,4 5,0
Nov 256 611 0,9 5,4 220 400 0,6 55 36 211 2,8 5,0
Dez 282 292 10,0 6,4 241913 9,8 6,2 40 379 11,5 7,4
2018 Jan 277 091 -1,8 6,4 234 290 -3,2 6,7 42 802 6,0 5,0

Fonte: BCB



Quadro XLII — Fatores condicionantes da base monetaria - Fluxos acumulados no més e diarios no més corrente

Periodo

2015 Dez
2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

2018 Jan

Fonte: BCB

Conta do
Tesouro
Nacional?/

31967
-52 398

8 140
17 233
-3 323
-8 792
17 127
18 577
27 747

3762
-7 674

-14 211
-13 616
7 164

3102

Operagoes
com titulos
publicos
federais

-18 964

79414

-6 429
-17 044
-23 877
13 436
-39 845
4 815
-32 461
-7 201
16 835
1960
17770

45 249

-27 650

Operagoes
do setor
externo

-1077

352

267

3 167
4 076
13 260
774
219

4 394
327
249
340
351
-26 027

279

Redesconto

Depdsitos de
instituicdes

financeiras®

-7714

1612

5752
1891
1413
1258
3841
2 264
5165
5 368

277

875
5270
4771

4942

Operagdes

derivativos

7794

-3858

-5116
-2102
1240
558
614
546
-5072
30
188
1799
-1161
1443

-3329

Outras
contas®

437

244

995
789
582
323

- 832
696
-4 152
4751
736
920
1144
=955

-1 703

Variagao
da base
monetaria

12 442

25 367

-7 895
3933
-22 715
20 044
-26 003
22 587
-4 379
-3 700
10 610
-8 317
9 766
32 536

-24 359



Quadro XLIV — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo M1
RS
milhdes
2015 Dez 334 417
2016 Dez 347 811
2017 Jan 312 240
Fev 318 903
Mar 309 000
Abr 311 204
Mai 309 454
Jun 316 225
Jul 316 196
Ago 311 593
Set 316 679
Out 315 990
Nov* 327 997
R 363 026
2018 J2N 326 185

Fonte. BbLB

Variagao
percentual

7,4
9,5

-10,2
2,1
-3,1
0,7
-0,6
2,2
-0,0
-1,5
1,6
-0,2
3,8

10,7

-10,1

-4,9
40

1,0
4,0
3,0
2,9
3,2
51
5,4
4,3
2,9
2,4
3,2

4.4

4,5

Depdsito de

poupanca

659 006

669 286

662 201
664 106
662 919
665 181
668 998
678 744
684 708
690 410
697 407
698 581
705 588

719475

725 959

Titulos

privados®

1292 304

1354 557

1338 968
1338 596
1357 691
1367 642
1396 250
1413 372
1399 865
1415 310
1418 706
1405 647
1409 587

1398 726

1395 526

milhoes

2285727

2 371655

2 313 409
2 321 605
2329 611
2 344 027
2374702
2408 341
2 400 769
2417 312
2432791
2420218
2443173

2481 227

2447670

Variacao
percentual

No més
2,9

2,5

-2,5
0,4
0,3
0,6
1,3
1,4

-0,3
0,7
0,6

-0,5
0,9

1,6

-1,4

Em 12 meses
6,3

3,8

2,9
3,3
3,8
4,6
5,4
6,2
5,7
5,9
6,6
5,9
5,6

4,6

5,8



Quadro XLIV-A — Meios de pagamento ampliados - Saldos em final de periodo

Periodo

2015 Dez

2016 Dez

2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov*

Dez
*

2018 Ja"

M3

Quotas de
fundos de
renda fixa?

Operacoes
compromis-
sadas com

titulos

federais®

2277 823

2736 708

2 819 887
2 868 743
2 936 696
2 939 325
2 964 393
3 000 124
3 069 320
3139 736
3172781
3 209 667
3196 728

3214 484

3 264 484

/

195771

174 992

185 425
168 853
163 247
141 700
132 922
104 402
91 628
89 440
86 944
97 113
102 509

91 827

101 654

Total

milhoes

4759 321

5 283 355

5318 721
5359 201
5429 554
5425 053
5472017
5512 867
5561 717
5 646 489
5692 516
5 726 998
5742 409

5 787 538

5813 808

2,2

2,0

0,7
0,8
1,3
-0,1
0,9
0,7
0,9
1,5
0,8
0,6
0,3

0,8

0,5

Titulos

federais*
Variacdo percentual

10,2

11,0

11,9
11,5
11,6
11,0
11,1
11,1
11,0
11,4
11,8
11,4
10,8

9,5

9,3

/

794 306

861 130

822 767
810 449
814 750
846 733
839 142
834 133
810 862
807 033
805 407
823 107
845 071

832 414

835192

Total

milhoes

5553628

6 144 485

6 141 488
6 169 650
6 244 304
6271 786
6 311 159
6 347 000
6 372579
6 453 521
6 497 923
6 550 105
6 587 480

6 619 951

6 649 000

2,0

1,4

-0,0
0,5
1,2
0,4
0,6
0,6
0,4
1,3
0,7
0,8
0,6

0,5

0,4

Variagdo percentual

11,2

10,6

9,9
9,6
9,0
9,0
9,2
8,8
8,1
8,9
9,3
9,3
8,8

7,7

8,3



Limites da inflacao
Meta central sera reduzida a partir de 2019

6%
------------------ 5,75%
Teto Tetg T 5,50%
Teto
0,
4,5% 4,25%
Meta N @ -
central Meta
central
3% 2,75%
Piso Piso
2018 2019 2020

FONTE: Conselho Monetario Nacional

GI Infografico elaborado em: 10/01/2018

Fonte: Valor Econdémico, 10 de janeiro de 2018
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PIB

Desemprego
Setores



PIB = FGV _
FGV: Monitor do PIB cresce 1% em 2017

Monitor do PIB-FGV
Variagao Anual (em %)

9,0
7,0
5,8
5,0
3.1
3,0
1,0
I — ]
-1,0
-3,0
-3,5
-5,0
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PIB = FGV _ _ ]
FGV: Monitor do PIB per capita estavel em 2017

Monitor do PIB-FGV - PIB per capita
(em R$)
36.000

34.000

32.000

30.000
28.000
26.000
24.000 I II
22.000

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de fevereiro de 2018 188
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PIB = FGV _ _
FGV: Monitor do PIB cresce 0,2% no quarto trimestre

Monitor do PIB-FGV - Com Ajuste Sazonal
Variagao Trimestral (Em %)

2,0 1.7
1,5 :
1,5 1,3

1,0 07

0,6
0,4 0,4
0,5 0,2 0,2 I 0.1 I 053 0,2
0,0 - - . . . - -

-0,5
1,0 '0’6 -0,7 -0,7
1,5 -1,3
-2,0
-2,5
-3,0

2012.11
2012.1V
2013.1
2013.11
2013.11
2013.1V
2014.1
2014.11
2014.11
2014.1V
2015.1
2015.11
2015.11
2015.1V
2016.1
2016.11
2016.11
2016.1V
2017.1
2017.11
2017.11
2017.1V

(B

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de fevereiro de 2018 89



PIB = FGV _ _
FGV: Monitor do PIB - Otica da oferta

PIB (FGV) - Componentes da Oferta
Variagao trimestral (em %)

13,0

11,4

11,0

1,4
L
.
-0,7

Agropecuaria Industria Servigos

m2016.1V =2017.1 m2017.1 m2017.11 m2017.1IvV
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PIB = FGV
FGV: Monitor do PIB - Otica da oferta

Monitor do PIB-FGV - Componentes da Oferta
14,0 Variagcao Anual (em %)

12,0 11,8

10,2

10,0

8,4

8,0
6,0

4,0 28 28

2,22
I I 1,0

-1,5

2,0

0,0

-2,0

4.0 _3,1 2,7 2,6

4,340
6,0 58
8,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Agropecuaria mIndastria mServigos

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de fevereiro de 2018 191



PIB = FGV
FGV: Monitor do PIB - O0tica da demanda

PIB (FGV) - Componentes da Demanda

8.0 Variagao trimestral (em %)
6,9
6,5
6,0
4,0 3,4
1,81,7
2,0 1,24 1
o1 0,6 02 0.4 m 0,6 0.6
0,0 —m ——"
0,3 0,3 -0,3-0,2 F .
’ 41,0
-2,0
2.1
2.6
-4,0
Consumo das Consumo do Formacao Bruta Exportacao Importagao
Familias Governo de Capital Fixo
m2016.1V m2017.1 m2017.1 m2017.11 m2017.1V
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PIB = FGV
FGV: Monitor do PIB - O0tica da demanda

Monitor do PIB-FGV - Componentes da Demanda

10,0 Variacao Anual (em %)
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
®m Consumo das Familias m Consumo do Governo
® Formagao Bruta de Capital Fixo m Exportacao

® Importagao

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de fevereiro de 2018 193



PIB = FGV

15.0

10.0

5.0

0.0

-10.0

nov/10

fev/11

mai/11
ago/11

nov/11

fevi12

mai/12
ago/12

FGV: Monitor do PIB
PIB-FGV - Componentes da Oferta

Acumulado em 12 meses (em %)

nov/12

fev/13

mai/13
ago/13

nov/13

fevi14
mai/14
go/14

nov/14

fev/15
mai/15
go/15

nov/15

fev/16
maifl16
ago/16

==Agropecuaria ==industria ===Servigos

nov/16

fevi17
mail17
ago/17

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico, 17 de janeiro de 2018

12.1

0.1
-0.1

nov/17
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PIB = FGV

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

nov/10

fev/11
mai/11

FGV: Monitor do PIB

PIB-FGV - Componentes da Demanda
Acumulado em 12 meses (em %)

-.l

SO

]
.M

= N NN NOOMMO MO ST ST T LD DLW O OO0 OM~MMMMIDMS
LTI LI I T L
0 > 3F 0> >g03>3F0>>F0>3>3g06>>F 0 >
D0 O Do WO D 0 O D0 o D0 O Do WO D 0
cnc*r Emc*ry Eqc*ryEmgcvryEmgqevrEmgew Ean c
==Consumo das Familias ==Consumo do Governo
--=Formacao Bruta de Capital Fixo ===Exportacao

==|mporta¢ao

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico, 17 de janeiro de 2018 195



PIB

indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Série dessazonalizada - Variagao mensal (em %)
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PIB

Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Variagao Acumulada - 12 Meses (Em %)

10.0 -

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

nov/07
mai/08
nov/08
mai/09
nov/09
mai/10
nov/10
mai/11
nov/11
mail12
nov/12
mai/13
nov/13
mai/14
nov/14
mai/15
nov/15
mai/16
nov/16
mai/17
nov/17

(B

Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico, 15 de janeiro de 2018 97



PIB

Atividade em expansao
Variacdo do IBC-Br contra o mesmo periodo do ano anterior (%)*

1,0 0,73|

-1,0

2,0

Pl 399

-4,0 .
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov

2017

Fonte: Banco Central. Elaboracéo: Valor Data *Acumulado de 12 meses dessazonalizado

Fonte: Valor Econémico, 17 de janeiro de 2018 198



PIB

Evolucao da formacao bruta de capital fixo

Maquinas, equipamentos e construcao (dezembro de 2016=100)
M&E Nacionais M&E === FBCF em» Construcao M&E Importados

120
116,7|
110
112,6
R
] —_
A,
97,0
90 |
92,1
80

Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
2016 2017

Fonte: Monitor FGV. Série com ajuste sazonal

Fonte: Valor Econbmico, 7 de fevereiro de 2018 199



PIB ~ - -
Recuperacio mais espraiada

Desempenho dos setores de bens de capital no ano passado

2017/2016 Nimero de meses

em % com alta mensal
Para construcao civil 40,1 10
Pecas agricolas 13 6
De uso misto 18,8 8
Equipamentos de transporte 8 8
Agricolas 12 5
Fins industriais -3,1J 6
Setor de energia elétrica 71 6

20 10 0 10 20 30 40 50

Total 6 9

B Volta ao campo positivo
Variacao anual da producao de bens de capital - em %

20

12,2
0
20
Fonte: Valor Econ6émico, -25,3
7 de fevereiro de 2018 vils
2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fontes: IBGE e Tendéncias. Elaboracgdo: Tendéncias. *Projecdo da Tendéncias para o periodo




Desemprego
Queda do salario



Desemprego

PNAD-C | Taxa de desocupacao (%) Ap6s duas quedas

taxa de desocupacéao
se mantém estavel

14 S
em janeiro

13,6
135

1 12.8

125 12,6
12,2

12

115
nov-dez-jan fev-mar-abr mai-jun-jul ago-set-out nov-dez-jan

Fonte: IBGE - Diretoria de Pesquisas, DPE

Fonte: Ibge, 28 de fevereiro de 2018 202



Desemprego

— . ® novens
Variacao Trimestral ;Heze_mﬂﬁ
eyjJaneiro
Populacdao em Idade de Trabalhar - PIT
1 69,1 g;‘;ﬁsﬂde +U,2% = +358 mil pessoas
Dlsl.mu;.&n : _ | - _ | .
il 51.7% | [ s |

Populacdo na forca de trabalho - PFT

1 04, ;]Eilsllf.ffsde Estavel
Populacdo Ocupada Populacdo Desocupada
91 ,7 milhdes de pessoas 1 2,7 milhdes de pessoas
Estavel Estavel

Populacdo fora da forca de trabalho - PFFT
64,7 ;:;Ishsizssde Estavel

Fonte: Ibge, 28 de fevereiro de 2018 203




Desemprego

. = % novembro
F
Variacao Anual S fisaepupro
Populacdao em Idade de Trabalhar - PIT
1 69 1 glﬁlﬁide +1 ,Dyﬂ = +1 ,B milhdo de pessoas
s — . : . .
il 61.7% | il e |
Populacao na forca de trabalho - PFT
1 045 E-IEILISIE}E;ESUE +1 ,6%} = +1 ,6 milhdo de pessoas
Populagdo Ocupada Populacao Desocupada
91,7 milhGes de pessoas 12,7 milndes de pessoas
+2,1% ou +1,8 milhio de pessoas Estavel
Populacdo fora da forca de trabalho - PFFT
64,7 miies Estavel

Fonte: Ibge, 28 de fevereiro de 2018 204



Desemprego

Populacao desocupada, na semana de referéncia:

Variacoes em relacdo ao trimestre movel anterior,
Brasil — 2012/2018 (em %)

2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018
18,7 18,6

20.0
17.5
15.0
12.5 125
10.0
75
5.0
25
0.01

-0.4

-2.5
-5.0
-7.5
-10.0

&

o
-4
P
B

-

-4
&

i
[=

nov-dez-jan
Noy=-08z=)an
Tev-mar-atr

miai-jun-jul
ano-sel-out
no-dez-jan
migi-un-jul
ago-sat-out
nov-gez-jan

Tev-mar-atr
miai-jun-jul

nov-dez-jan’
miai-jur-jul
ago-set-out
nov-dez-jan
fev-mar-abr”

Tew-mar-akr
g miai-jur-jul

ano-set-oul

fav-mar-abr”

mai-jun-jul -
ago-set-out

- juir-jul
ago-sel-aut
non-dez-jan
faw-mar-abr

Tev-mar-abr

Forbe: |IBGE, Direlaia de Pasquisas, Cordenaido da Trabalha & Rendimentd, Pasguing Macionsl pod

de Domicilics Conlinua
Motac As colunas em branco com confome cinza repesentam vanagies nilc estabsticamenta significativas

Fonte: Ibge, 28 de fevereiro de 2018 205
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Desemprego

PNAD - Taxa de desocupacao
(em %)
15,0

Mg 120
10,0 89 9,0
2 68 g3
0,0

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 23 de fevereiro de 2018 206
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Desemprego

PNAD - Taxa de subutilizagao da forca de trabalho
(em %)
30,0

25,0 23,8 239 236

22
209 21,2 2
20,0
72 180 474
15,6
14,9 14,9
15,0 14,8
10,
35,
0,

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 23 de fevereiro de 2018 2
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Desemprego

PNAD - Taxa de desemprego
Série retroagida (em%)

15,0 IBGE: Apds nove quedas consecutivas, desemprego volta a subir
O IBGE divulgou em 28/02 a PNAD Continua referente ao trimestre iniciado em
novembro e encerrado em janeiro. De acordo com a publicacdo, a taxa de
desemprego passou de 11,8%, no trimestre encerrado em dezembro, para 12,2%
nesta leitura. A alta do desemprego interrompe uma trajetéria de nove quedas

12,5 consecutivas do indicador. Na série ajustada sazonalmente pelo DEPECON/FIESP,
contudo, a taxa de desemprego se reduziu de 12,6% para 12,5%.

10,0

7,5
==Série dessazonalizada
—Serie original
5,0
FFLFFLFFFLFPFPITL I LT ELLE
N N NN VN VYV VNNV NV Y NYN NN N NN

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico, 01 de marcgo de 2018 208



Desemprego

Taxa de desemprego

PNAD Continua Mensal

15

12 109

1'0,2 .

9

71
|

6

3
set/ abr/ abr/
1992 1998 2004

Elaboracdo: IBRE/FGV

137
1|1.8

mar/ dez/
2017 2017

Fonte: Valor Econémico, 08 de fevereiro de 2018
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Fonte: Valor
Econbmico, 1 de
marco de 2018

Perda de folego

Mercado de trabalho melhora mais lentamente

B Evolucido da taxa de desemprego

Em %

14 13'7
|
Br126
|

12
11

nov-dez- jan-fev-

jan/2017 mar

B Renda média real
Em R$

2.200

2.160

S0 2.110

2075
2080 |

2.040

2.000
nov-dez- jan-fev-
jan/2017 mar

Fonte: IBGE

12,2
11,8

out- nov-dez-
nov-dez jan/18

2.169
|
2.105
|
jun-jul- nov-dez-
ago jan/2018




Conceitos e Indicadores

Popula¢ao em idade de trabalhar
* 14 anos e mais de idade (diferentemente da PNAD e PME que consideram a PIA com 10 anos e mais de idade)

Ocupacgao

1.Trabalho Remunerado (Restricdo: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na semana;)
(em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios como: moradia, alimentacao, treinamento etc);

2. Trabalho em ajuda a membro da unidade domiciliar (Restricdao: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na
semana;)

Desocupados

* Desocupados na semana de referéncia Pessoas nao ocupadas na semana de referéncia,

* que tomaram alguma providéncia efetiva para conseguir um trabalho no periodo de referéncia de 30 dias e

* que estavam disponiveis para iniciar um trabalho na semana de referéncia.

* Também sao classificadas como desocupadas as pessoas nao ocupadas e disponiveis para iniciar um trabalho na
semana de referéncia que, no entanto, ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de
referéncia de 30 dias porgue ja haviam conseguido trabalho para comecar apds a semana de referéncia.

Pessoas na forga de trabalho (PEA) = Ocupados + Desocupados
Desocupagao

Pessoas desocupadas - Sdo classificadas como desocupadas na semana de referéncia as pessoas sem trabalho (que geram
rendimentos para o domicilio) nessa semana, que tomaram alguma providéncia efetiva para consegui-lo no periodo de referéncia de
30 dias e que estavam disponiveis para assumi-lo na semana de referéncia. Consideram-se, também, como desocupadas as pessoas
sem trabalho na semana de referéncia que ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de referéncia de 30
dias porque ja haviam conseguido trabalho que iriam comecar apds a semana de referéncia.

Ocupacao

Sao classificadas como ocupadas na semana de referéncia as pessoas que, nesse periodo, trabalharam pelo menos uma hora
completa em trabalho remunerado em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios (moradia, alimentacdo, roupas, treinamento
etc.) ou em trabalho sem remuneracdo direta, em ajuda a atividade econémica de membro do domicilio ou, ainda, as pessoas que
tinham trabalho remunerado do qual estavam temporariamente afastadas nessa semana. Consideram-se como ocupadas
temporariamente afastadas de trabalho remunerado as pessoas que ndo trabalharam durante pelo menos uma hora completa na
semana de referéncia por motivo de: férias, folga, jornada de trabalho variavel, licenca maternidade e fatores ocasionais. Assim,
também foram consideradas as pessoas que, na data de referéncia, estavam, por periodo inferior a 4 meses: afastadas do trabalho
em licenca remunerada por motivo de doenca ou acidente da prdpria pessoa ou outro tipo de licenca remunerada; afastadas do
proprio empreendimento sem serem remuneradas por instituto de previdéncia; em greve ou paralisagdo. Além disso, também,
foram consideradas ocupadas as pessoas afastadas por motivos diferentes dos ja citados, desde que tivessem continuado a receber
ao menos uma parte do pagamento e o periodo transcorrido do afastamento fosse inferior a 4 meses.



Desemprego

Reforma Trabalhista

Principais pontos da nova legislacao

Tema Como era na lei anterior

Negociado sobre legislado  Sem previsdo legal

Contrato parcial 25 horas sem hora extra
Trabalho remoto Sem previsdo legal
Trabalho intermitente Sem previsdo legal
Terceirizacdo Somente atividades meio
Horas in itinere Devidas em local de dificil acesso
e quando fornecido pelo empregador
Contribuicdo Sindical Obrigatdria em um dia de trabalho

Fonte: Tbee/FGV ¢ escritorio de advocacia Veirano

Como ficou

Permitido

Contrato de até 30 horas ou contrato de até 26 horas
COM Mais seis semanas pré-contratadas

Permitido

Permiticlo

Permitido

Nao sdo mais devidas

Opcional para trabalhadores e empresas

Fonte: Valor Econémico, 08 de fevereiro de 2018
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Desemprego

Melhora precaria
Qualidade do emprego deve se deteriorar no resto da década - em %

Trabalho formal ¥ Trabalho informal

56 Renda real deve
53,5 subir lentamente,
52 50,6 com alta média 0,7%

494 499 50.1 ao ano entre 2018

48 46,5 e 2020
i Taxa de
desemprego nio
10 retorna ao nivel
2014 2017 2020 pré-crise nesta década

Fontes: IBGE e Ibre/FGV

Fonte: Valor Econémico, 08 de fevereiro de 2018 213



Desemprego

Desemprego e as urnas

Taxa estara em queda na eleicao, mas ainda alta - em %
( ¢

Populacdo economicamente ¥ Populagio

; ativa (PEA)*

2 1' 4 1'7

ocupada*

0.3
.

19

‘A

0
.] ]
19

2016

-
~N

Fontes: IBGE e Ibre/FGV. *Variagdes

2017

2018

Taxa de

desemprego média

16

12

115

2016

12'7

2017

121

2018

Em outubro
de 2018, a taxa
tleve estar em

11,4% contra
05 12,2% de um
ano antes disso.
Em dezembro
de 2018, seria

de109%

Desempreqo tende
a cair, mas ainda
ficaria em nivel alto
pelo resto da
decada, atingindo

10,1% em
dezembro de 2019
¢9,6% em
dezembro de 2020

Fonte: Valor Econémico, 08 de fevereiro de 2018
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Desemprego

Extremos opostos
Reducdo de renda na crise explicaria queda da informalidade nas classe A e B
W Evolucdo da taxa de informalidade por classe social * B Variacio da taxa de informalidade
Em % Em pontos percentuais
o E D ewC ewmAcB
%0 Classes
sz,sl AeB C D E Total
0 | — . ——— | 2012-2014 -24 -04 19 -20 -20
==F 1T 2014-2017 -33 -15 16 44 35
40
33"’] W Faixas de renda
* 247/  Classes  Saldrios minimos
A Acima de 20
" B Entre 10 ¢ 20
%-N C Entre 4 e 10
i D Entre2e4
Mar Set Mar Set Mar Set Mar Set Mar Set Mar  Set E Até 2

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: IBGE e Ibre-FGV, * Empregados dos setores publico e privado sem carteira, trabathadores por conta propria e domeésticos sem carteira, como proporgio
da populacio ocupada total, ** Em setembro de 2017

Fonte: Valor Econbmico, 5 de fevereiro de 2018 215



Concentracéo de renda

Mobilidade social anulada
Adicao liquida de familias - em millhtes

M Acumulado 2006-2012 ¥ Acumulado 2015-2017*
8 6
: 5395 2548 4576
4 4
21,153
2
0 _________________ RSN EN A e - =
: I 0255
OFnnnans - "R == oo roeeeSe
-4 -0,321
-6 2 -1,229
Classe A ClasseB ClasseC Classe Classe A ClasseB ClasseC Classe
DeE DeE

Fonte: Tendéncias Consultoria. *Estimativa

Fonte: Valor Econémico, 22 de fevereiro de 2018 216



Investimento
Formacdo bruta de capital fixo, em R$ milhdes correntes

2016 2017  Variacaoem Participacao %

volume (em %)
Formacdo bruta 1009176  1.025615 -1,8 100
Construcdo 540423 535775 -56 52,2
Maquinas e equipamentos 324032 337405 30 329
Outros 144720 152435 1,2 149

Fonte: IBGE

Fonte: Valor Econémico, 2 de marco de 2018 217



Caged Brasil cria 77,8 mil empregos formais no
melhor janeiro em 6 anos

Desde 2014 o numero de contratacdes ndo superava o de demissdes em
janeiro. Industria da transformacao e servicos foram setores que mais criaram
vagas no més passado.

Contratacoes:
Industria de Transformacéao: +49.500
*Servigos: +46.544
*Agricultura: +15.633
*Construcéao Civil: +14.987
*Servicos Industriais de Utilidade Publica: +1.058

DemissoOes
Comeércio: -48.747
«Administracao Publica: -802
*Extrativa Mineral: -351
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Caged

Trabalho intermitente no Brasil
Menos de 500 empresas aderiram a modalidade nos
primeiros 50 dias da nova legislacao

VAGAS CRIADAS

Saldo de admitidos e demitidos
entre novembro e dezembro

Comeércio Servicos
4175 900
Construcao civil

335

IndUstria da

transformacao
176

Agricultura

53

Extrativa Mineral

2



Caged

PRINCIPAIS OCUPACOES )
Em ndmero de vagas DIVISAO POR SEXO
3.903 43% 57%
Homem Mulher
FAIXA ETARIA ESCOLARIDADE
64% 34%
até 29 anos até 2° grau completo

114 87 86 69 67 49 45 59 54

Fonte: Caged/Ministério do Trabalho
Gl Infografico atualizado em: 20/02/2018 220



Caged

Tabela 4095 - Pessoas de 14 anos ou mais de idade, total, na forca de
trabalho, ocupadas, desocupadas, fora da forca de trabalho, e respectivas
taxas e niveis, por nivel de instrucéo

35 4 33,1
30 -

25 - 23,5

20

17,7

15

10

5 - 3,5

8,3 7,4
I I 6

Sem instrucéo Ensino Ensino Ensino médio Ensino médio Ensino superior Ensino superior

emenosde 1l fundamental fundamental incompleto ou completo ou incompleto ou completo ou

ano de estudo incompleto ou completo ou equivalente equivalente equivalente equivalente
equivalente equivalente
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Caged

Tabela 4095 - Pessoas de 14 anos ou mais de idade, total, na forca de
trabalho, ocupadas, desocupadas, fora da forca de trabalho, e respectivas
taxas e niveis, por nivel de instrucéo

180.000 7 169,054
160.000 -
140.000 -
120.000 -
100.000 -
80.000 -
60.000 -
>0-585 45.873
40.000 -
16.098 22.430
20.000 - 12.425 : 13.241 3.403
0 R | _mm
Total Sem instrugdo  Ensino Ensino Ensino médio Ensino médio Ensino Ensino
e menos de 1 fundamental fundamental incompleto ou completo ou superior superior
ano de estudo incompleto ou completo ou equivalente equivalente incompleto ou completo ou
equivalente  equivalente equivalente equivalente
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PMC | Volume de Vendas
Més/mées anterior

6,0
5,0
4.0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2.0

nov dez jan fev mar abr mai jun

2016

Fomte: |BGE - Diretoria de Pesquisas, OPE

2017

jul

0,7%

ago set out nowv



Ccomercio

Vendas do varejo voltam a subir em Variacao trimestral seque positiva
90 setembro - we PP
indice com ajuste lapdo mestral '
sazonal (2014=100) | caroral oA
10 s

; -l
: ™

Resfrito iy
il Ampliado ™ Restrito
Ampliado
&0 5%
et set-00 set-11  set-13  set-15  set-17 set-15 jan-16 ma-t6 set-18 jan-17 ma-17 set-17
Fonte: IBGE, &l Fonte: IBGE, [tad

Fonte: Ital. 225
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PMS

Servicos

Volume Total de Servicos
Variagao mensal - com ajuste sazonal (em %)

2.0
1.5 1.3 1.3 1.3

1.1 10
1.0
’ 00 00 m 0202 0I5

0.5 . -0.2 0.2
0.4 I _0_7_0_5 -0.5
-1.0
-1.3

0.7

1.0 0.9

15 -1.2

-2.0 -1.8

-2.5

-2.6

-3.0
D © © © W © W © W© WO O O NMNNMN-MMNBMMBMMNMNNN
™ ™ Y ™ Y Y ™ ™ T ™ ™ T T ™ ™ ™ ™ " " ™ " " ™ "
N ESEESESSSESHESSEESESSEESS
[ @ L . = Q T O . = [}
3 &L cw g2 0wo 238 cweE2™=Duc0 2P

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 16 de fevereiro de 2018



PMS

Servicos

Volume de Servigos (PMS)
Variagao Trimestral (T/T-1) - Com ajuste sazonal (Em %)

3.5 IBGE: Volume de servigos cai 2,8% em 2017 (em 2016 a queda foi de -5,0%)
A Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), divulgado em16/02 pelo IBGE, apontou um aumento de
1,3% no volume de servigos prestados em dezembro frente a novembro. Apos ter crescido 1,0%
2.5 20 em novembro, segundo més positivo apds quatro quedas seguidas. Na comparacao interanual,
° pela primeira vez depois de 32 meses que o indicador voltou a crescer, em 0,4%.

1.5 1.2 11
- - 0.2 0.2
. 00 =
05 | ] ] ]
e . -0.3 -0.3
0.4
08'07
1.5 1.3 1.3 -1.2
) -2.0

2.5 2.2 24
3.5

= = 2 3 =S =E 2 3 == 2 g == 32 % =£=2 2

9 5 & = T §F 2 Y 6B 4 2 % 68 & = N K K

S S £ & 28 53 5 &8 ¢ 5 T R ¢ 5 5 R ¢ =& &5

N 8 | N N ] A R NN | A A

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 16 de fevereiro de 2018



PMS

Servicos

Pesquisa Mensal de Servigos - PMS
Volume Prestados por Atividade - Variacao Anual (em %)

4.0 Na abertura entre as cinco atividades componentes da PMS,
apenas Transportes, servicos auxiliares aos transportes e 2.3
20 correios apresentaram crescimento em 2017, em 2,3%, ap0s
recuarem 6,1% e 7,6% em 2015 e 2016, respectivamente.
0.0
-2.0 -1.1
-2.0
-4.0 -3.2
4.4
60 50
Servicos prestados as familias e Servicos de
-8.0 informagao e comunicagao desaceleraram seu
) ritmo de queda anual, de -4,4% para -1,1% e de
-3,2% para -2,0%, respectivamente. 8.9
-10.0 -8.
Total Servicos Servicos de Servicos Transportes, Outros servicos
prestados as informacao e  profissionais, servigos
familias comunicagao administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e

Servicos profissionais, administrativos e correio
complementares, com forte recuo: terceira queda
consecutiva e, ainda, acelerando a taxa negativado  ®2016 m2017
ano anterior, de -5,5% para -7,3%. Da mesma forma, _ L _ .
Outros servicos passou de -2,8% para -8,9%. Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 16

de fevereiro de 2018



PMS

Mato Grosso
Parana

S5ao Paulo
Espirito Santo
Amazonas

Rio Grande do Norte
Minas Gerais
Piaui

Brasil

Rio Grande do Sul
Goias

Alagoas

Acre

Bahia

Santa Catarina
Pernambuco
Ceara

Rio de Janeiro
Paraiba

Mato Grosso do Sul
Para

Maranhéo

Sergipe

Roraima
Rondénia

Distrito Federal
Tocantins

Amapa

-20.0

Servicos

Pesquisa Mensal de Se

N o
[3)]
|

-
o=,

& dn
wo s L
ol b,
w Mg
. H MI
C@Dme ™o

© 4
o
| 1

“ooo

o~

-15.0

-10.0 5.0 0.

rvigos - PMS

Volume de Servigos por Regiao - Variagao Anual (em %)

15.8
I 5.0

Pela abertura regional, apenas duas das
27 Unidades Federativas apresentaram
resultados positivos em 2017: forte alta
para o Mato Grosso (+15,8%), seguido
pelo Parana (+5,0%). Destague negativo
para o Distrito Federal (-11,4%) e Rio de
Janeiro (-7,9%), que registraram a
terceira queda seguida de volumes
prestados anualmente.

0 5.0 10.0 15.0 20.0

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 16 de fevereiro de 2018



PMS

Servicos

Volume Total de Servigos
(Base: 2014=100) - Com ajuste sazonal
102.0

p=
100.0
98.0 T
96.0 = Média Movel Trimestral
94.0
92.0 :
90.0
88.0 I
86.0
0 W W W W ©

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 12 de janeiro de 2018. Atualizado.
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PMS

INDICADORES DE VOLUME DE SERVICOS, SEGUNDO GRUPQOS
DE ATIVIDADES - BRASIL - DEZEMBRO 2017

ATIVIDADES TAXA DE VARIACAO DE VOLUME (%

Més/Més Anterior Més/Igual Més do No
Com Ajuste Sazonal Ano Anterior Ano
Set Out Nov Dez Set Out Nov Dez 2017
BRASIL -01 -05 10 13 -32 -04 -07 05 -28
1 - Servicos prestados as familias 59 -25 09-09 46 04 15 -37 -11

17 16 09-03 -58 -23 -08 23 -20

2.2- Servicos audiovisuais, de edi¢céo e agéncias de noticias 23 -10 56 20 -54 -3,7 -06 1.8 -75
3- Servig:os profissionais administrativos e complem. o1 -14 08 06 -63 -64 -59 -39 -773

4 - Transportes,serwg:os aux. dos transportes e correio 0,4 -09 09 23 34 86 66 48 23

4.4 - Armazenagem, servigcos auxil. dos transportes e correio -0,2 -01 07 12 83 139 99 114 8,1
5 - Outros servicos 04 00 -10 0,7 -5,7 -50 -100 -56 -89

Fonte: Ibge. Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio



PMS

INDICADORES DE VOLUME DE SERVICOS, SEGUNDO GRUPQOS
DE ATIVIDADES - BRASIL - 2012 a 2017

ATIVIDADES
2012 2013 2014 2015 2016 2017
BRASIL 43 41 25 -36 -50 -28

1 - Servicos prestados as familias 1,0 04 -18 53 -44 -11

1.1 - Servicos de alojamento e alimentacgao 0,8 06 -19 55 -46 -03
1.2 - Outros servicos prestados as familias 2.0 10 -09 -40 -29 -55

2 - Servicos de informagao e comunicagao 4.9 6,2 4.8 00 -32 -20
2.1 - Servicos TIC 5,5 6,6 4.8 06 -26 -08
2.11 — Telecomunicacdes 4.2 5,1 30 -04 -34 -28

2.12 - Servicos de tecnologia da informacao 11,2 13,0 11,7 4,5 01 20

2.2- Servicos audiovisuais, de edicéo e agéncias de noticias 1,4 3,7 47 -38 -71 -715

3 - Servigos profissionais, administrativos e complem. 4.6 -0,2 02 43 55 -73
3.1 - Servigos técnico-profissionais 25 36 -20 -97 -114 -124
3.2 - Servigos administrativos e complementares 55 1,1 10 -24 -36 -45

4 - Transportes, servigos aux. dos transportes e correio 4.7 6,5 31 61 -76 23
4.1 - Transporte terrestre 4.9 8,1 24 -10,4 -10,4 0,9
4.2 - Transporte aquaviario 16,3 00 -30 176 95 175
4.3 - Transporte aéreo 13,7 142 123 4,3 1,3 -194
4.4 - Armazenagem, servigcos auxil. dos transportes e correio 8.4 2.6 29 -40 -49 81

5 - Outros servigcos 0,7 23 -17 90 -28 -89
20 38 23 21 26 -65

Fonte: Ibge. Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio




PMC ApOs dois anos, comércio volta a crescer puxado por moéveis e

eletrodomeésticos - PMC - dezembro 2017

O varejo fechog 2017 com alta de 2,0%
PMC | Va riagéo dBS vendas no varejo frente a 2016. E o primeiro resultado

anual positivo desde 2014, quando foi

Ano x ano anterior registrado crescimento de 2,2%. Em 2015
e 2016, as vendas sofreram quedas de,
60 respectivamente, -4,3% e -6,2%.
4,3%
4,0
0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-6,2%
-8,0
2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: IBGE - Diretoria de Pesquisas, DPE

234
Fonte: Ibge.



PMC

Apos dois anos, comércio volta a crescer puxado por
moveis e eletrodomésticos - PMC - dezembro 2017

Periodo Varejo Varejo Ampliado

Volume de| Receita | Volume de | Receita

vendas nominal vendas nominal
Dezembro / Novembro* -1,5 -2,2 -0,8 -0,7
Média mdvel trimestral*® -0,4 -0,5 0,0 0,1
Dez 2017 / Dez 2016 3,3 2,6 6,4 4,8
Acumulado Jan-Dez 2017 2,0 2,2 4,0 3,6
Acumulado 12 meses 2,0 2,2 4,0 3,6

*Série ajustada sazonalmente

Fonte: Ibge.
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PMC
BRASIL - Volume de Vendas do Comércio Varejista e Comercio Varejista

Ampliado, segundo grupos de atividades: PMC - dezembro 2017

ATIVIDADES Més/Més Anterior (1)| Més/Més Ano Anterior Acumulado

Taxa de Variagcao (%) | Taxa de Variacao (%) Taxa de Var. (%)

Out Nov Dez Out Nov Dez No Ano | 12 Meses

COMERCIO VAREJISTA (2) -08 10 -15 26 6,0 3,3 2,0 2,0

1 - Combustiveis e lubrificantes 1,7 -18 -10 -0,9 -2,5 -7,2 -3,3 -3,3
2 - Hiper, supermercados,

propds. aIiFr)nenticios, bebidas e fumo 03 L0 3015 2.6 45 1.4 1,4

2.1 - Super e hipermercados 0,1 1,3 -1,1 2,2 6,7 5,8 1,8 1,8

3 - Tecidos, vest. e calcados 2,6  -0,1 0,5 4,8 8,9 7,0 7,6 7,6

4 - Moveis e eletrodomeésticos -3,8 4.8 -2,7 10,0 15,6 8,2 9,5 9,5

4.1 - Moveis - - - 8,1 11,2 5,3 -2,2 -2,2

4.2 - Eletrodomésticos - - - 10,0 16,5 8,6 10,2 10,2

5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e 07 1.2 1.2 6.2 8.0 71 25 25

de perfumaria
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria 2,2 1,0 -4,0 -2,8 -2,2 -9,7 -4,2 -4,2
7 - Equip. e mat. para escritorio,

: : S 19 58 -19 5,2 -6,9 -18,2 -3,1 -3,1
informatica e comunicacéo
8 - Outros arts. de uso pessoal e domést. -2,8 5,0 -6,3 3,2 7,9 -0,6 2,1 2,1
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3) -1,4 21 -0,8 7,6 8,7 6,4 4,0 4,0
9 - Veiculos e motos, partes e pecas -1,7 1,2 -0,1 13,8 8,8 6,4 2,7 2,7
10- Material de construcao -10 21 -1,7 186 14,6 9,1 9,2 9,2

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéao de Servicos e Comércio.

(1) Séries com ajuste sazonal. (2) O indicador do comércio varejista € composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a
8. (3) O indicador do comércio varejista ampliado € composto pelos resultados das atividades humeradas de 1 a 10




PMC

BRASIL - Indicadores da receita nominal de vendas do comércio varejista e
comércio varejista ampliado, segundo grupos de atividades: PMC - dezembro 2017

ATIVIDADES

Més/Més Anterior (1)

Més/Més Ano Anterior

Acumulado

Taxa de Variacao (%)

Taxa de Variacao (%)

Taxa de Var. (%)

Out Nov | Dez Out Nov Dez No Ano | 12 Meses
COMERCIO VAREJISTA (2) -04 12 -2,2 1,0 4.8 2,6 2,2 2,2
1 - Combustiveis e lubrificantes 0,2 0,6 0,5 4,3 5,6 1,7 -1,6 -1,6
2 - Hiper, supermercados, 02 15 34 20 18 1,0 1,1 1,1
prods. alimenticios, bebidas e fumo
2.1 - Super e hipermercados 0,5 1,8 -3,4 -1,2 3,0 2,2 1,7 1,7
3 - Tecidos, vest. e calcados 21 -04 1,0 7,7 11,7 10,5 10,3 10,3
4 - Moveis e eletrodomésticos 2.4 11,2 3,9 6,9 11,7 5,4 7,7 7,7
4.1 - Moveis - - - 9,2 11,6 51 2,1 2,1
4.2 - Eletrodomésticos - - - 4.5 10,2 42 8,4 8,4
5 - Artigos farm_aceutlcos, med., ortop. e 01 15 12 11.0 123 11,2 9.4 94
de perfumaria
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria 3,3 1,2 -3,6 1,9 2,2 -5,1 2,5 2,5
7 - Equip. e mat. para escritorio, 18 -39 -16 -41 -150 -224  -101 101
informatica e comunicacéao ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
8 - Outros arts. de uso pessoal e domést. -2,9 6,0 -7,5 5,3 9,7 1,2 5,4 5,4
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3) -14 23 -07 5,5 7,2 4.8 3,6 3,6
9 - Veiculos e motos, partes e pecas -0,6 1,1 0,0 14,1 8,9 7,3 2,9 2,9
10- Material de construcao -0,4 1,1 1,6 19,5 16,7 11,4 10,1 10,1

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacédo de Servicos e Comércio.

((1) Séries com ajuste sazonal.




PMC _ o
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Gréfico 4 Grafico 5
Volume do Comércio Varejista Volume do Comércio Varejista Ampliado
Acumulado no Ano por UF - 2017

Acumulado no Ano por UF - 2017 - :
[Base: igual periodo do ano anterior)

[Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE, Diretoria de Pesguizas, Coordenacio de Servicos: e Comercio



PMC
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge) O volume total de vendas
No comercio varejista
nacional recuou 1,5% em
Vendas no Varejo (PMC) dezembro, apos ter alta

Variagao Mensal (Em %) - Com ajuste sazonal d€ 1,0% em novembro,
na serie com ajuste

6.0 - IBGE: Vendas no varejo registram alta em 2017 sazonal. O varejo
5.9 Na comparacéo interanual, com dezembro de ampliado, que inclui as
50 - 2016, o crescimento do volume de vendas dos vendas de automoveis e
' varejos restrito e ampliado foi de 3,3% e 6,4%, materiais de construcao,
7 respectivamente. a queda em dezembro foi
4.0 de 0,8% (ante alta de
3.0 2,1% em novembro).

3.0

2.1

-3.0 -

dez/16
jan/17
fev/17
mar/17
abr/17
mai/17
jun/17
jul/17
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17

m Restrito ®m Ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 9 de fevereiro de 2018 239



PMC PMC - O que os economistas esperam
Previsdes para as vendas no varejo - em %

Pesquisa Instituicdo Restrito Ampliado
Dezl7/ Dezl7/ 2017 Dezl7/ Dezl7/ 2017
M enS,al dO Nov17/“r Dezl6/ Nov17/* Dezl6/
ComerCIO 4E Consultoria -09 3,0 2,0 -11 4,7 38
(l bge) Barclays 0,2 6,5 N -0,2 920 B
Banco ABC Brasil -1,0 4,8 _ -14 54 =
Brasil Plural Asset -0,2 5,6 23 _ _ =
Banco Fator -0.5 35 - 34 57 o
Banco Pine -0,5 45 " -2,5 3,0 i
Bank of America Merrill Lynch -1,0 43 2.1 - b =
BNP Paribas -0,6 4.3 2,0 _ 5,4 39
Bradesco -04 7 _ = _ o
GO Associados -0,5 4,6 2,2 -1,7 4.6 38
Haitong -04 4.6 = -09 59 -
Ibre-FGV 0,1 6,0 2,3 -0,5 6,8 4.0
Infinity Asset -0,5 4,6 . -1,0 6,0 =3
Itall Unibanco -0,3 50 2,2 -0,3 71 4.0
LCA Consultores -04 45 " -2,6 31 =
MAPFRE Investimentos -1.5 30 25 -1,5 50 3,8
MCM Consultores -1,7 29 3,0 -1,6 48 41
Mongeral Aegon Investimentos -0,3 5,0 2,2 -1.0 6,0 39
MUFG -0,5 4,5 21 -1,0 5,7 39
Fonte: Valor Pezco 0,3 > 24 0,1 8,7 4,2
Econdmico — 9 de Rosenberg Associados -0.3 50 o o -

Santander -0,6 38 20 =13 54 3,8

fevereiro de 2018 _ .
Tendéncias Consultoria 01 6,2 23 -0,3 12 4,0
uBsS -0,5 4.5 - -2,5 30 il
Média -0,5 4,7 2,3 -1,3 5,6 39

Fontes: Bancos e consultorias. * Com ajuste sazonal




PMC

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0

dez/12

fev/13

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

abr/13

jun/13
ago/13

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao acumulada em 12 meses (em %)

Resultados de 2017 para cada atividade.

As vendas de Moveis e eletrodomeésticos tiveram a maior alta (9,5%). Vendas de
Materiais de construcéao (9,2%) e de Tecidos, vestuario e cal¢cados (7,6%); o
volume de vendas de Livros, jornais e papelaria e Combustiveis e lubrificantes
tiveram as maiores perdas acumuladas (-4,2% e -3,3%, respectivamente).

4.0
2.0

T Tt T TN WNLW OO O OO O MMNMMMNNMNM’
AT T T T A S T T S S T T T . T T T
E N > c 0 N> c O N>5c 0 N> c 0+ N
5 0 02 s pmy=20 0L s 200l s om0 0L s, 2 0
OT = 08 S g OTw 08 S g OT 8 S g OT w0 S g O

==Restrito ===Ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 9 de fevereiro de 2018 24l



PMC _ -
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Abertura por Atividades - Vendas no Varejo (PMC)
Variagao Acumulada no Ano (Jan - Dez) - Em %

Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -4,2 _
Combustiveis e Lubrificantes 3.3 -

Equipamentos e Materiais para Escritorio, Informatica e 3.2
Comunicacio -

Hipermercados, Supermercados, Prod. Alimenticios, Bebidas
e Fumo

R
Outros Artigos de Uso Pessoal e Domeéstico - 2.1

Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de Perfumaria
e Cosmeticos

Veiculos, Motos, Partes e Pecas - 2.7
Tecidos, Vestuario e Calgados _ 7.6

Material de Construcio

-5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 9 de fevereiro de 2018 242



Aperto no holso

Cortes no orcamento familiar em 2017 - em %

Refeicoes fora de casa 63
Vestuario, calcados e acessorios 56
Itens supérfluos de supermercado 49
Bares, casas noturnas e baladas 48
Cinema, teatro a7
Viagens a7
Saldo de beleza 39
Academia 36

Cursos extras 32

Conta de TV por assinatura 28

Conta de telefone fixo e/ou celular 25

Faculdade/escola 15

Conta de internet paga 14

Conta de luz, agua 11

Outros 2

85% tiveram de fazer cortes ou ajustes no or¢camento ao longo do ano passado

Fonte: CNDL e SPC Brasil
Fonte: Valor Econdmico, 22 de fevereiro de 2018 243




Saindo do fundo do poco

Variacao do volume de servicos - em % *

2
1.8
0 BNl dedc bt dodtatbabaedotabalodo b oo o bbb oo Bt al oot o a0 s
2 -2,8
37
-4
6 5,1
Jan/ Fev/ Aby/ Dez/
2015 2016 2017 2017

Fonte: IBGE. * Taxa acumulada em 12 meses

Fonte: Valor Econdmico, 22 de fevereiro de 2018 244



Industria



PIM-PF

Producgao Industrial Brasil (PIM-PF)
Com ajuste sazonal (em%)

4,0

mm Variagcao Mensal
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Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 1 de fevereiro de 2018 246



PIM-PF

5.0

n
-
S—
N
Q
o

Fonte

jan/16
fev/16

: Fiesp.

Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Sao Paulo
Variacao Mensal e Interanual (Em %)
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mm Variacdao Mensal (Com ajuste sazonal) e=m\/ariagao Interanual

Macrovisao, Informativo eletrénico — 8 de fevereiro de 2018

set/17
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dez/17
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-15.0

-20.0
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PIM-PF

Pesquisa Industrial Mensal Regional (PIM-RG) - Variagdo (em %)

Regides Dez/17 x Nov/17* Dez/17 x Dez/16 A“”“;':‘:_E::} 2017 ;:f::‘::f;::;
Brasil 2.8 4.3 25 25
Amazonas 6.2 10.9 3.7 3.7
Para -1.8 6.1 10.1 10.1
Ceara 4.9 -0.1 2.2 2.2
Pernambuco -1.8 -2.5 -0.9 -0.9
Bahia -1.5 -1.8 -1.7 -1.7
Minas Gerais 0.2 -1.5 1.5 1.5
Espirito Santo -1.7 -5.1 1.7 1.7
Rio de Janeiro 1.0 7.2 4.2 4.2
S3o Paulo 3.0 10.1 3.4 3.4
Parana 1.6 -0.5 4.4 4.4
Santa Catarina 1.6 3.9 4.5 4.5
Rio Grande do Sul 6.8 0.3 0.1 0.1
Mato Grosso - 5.8 3.9 3.9
Goias -2.7 4.0 3.7 3.7

*Com ajuste sazonal

= Sem dados

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 08 de fevereiro de 2018 248



PIM-PF Industria Geral

Mensal x Acumulado nos Ultimos Doze Meses

21,0 12,0

T 9.0
130 +
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I @ fndice Mensal* e {ndice Acumulado nos Ultimos Doze Meses** I
. 2
Fonte: Ibge 49




PIM-PF

110 T

100 +

90 ~

80

Industria Geral - Média Modvel Trimestral

Pto. mais elevado
Los.7 da Série Historica
- * | - Junho/2013
£ 0 - 13,8%
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PIM-PF
Novembro de 2017

Producgao Industrial Brasil - (PIM-PF)

Variagao acumuladaem 12 meses (Em %)

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0
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-15.0
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de janeiro de 2018
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set/17
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nov/17
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PIM-PF

Fumo
Informatica e eletrénicos

Veiculos

Manutencdo de maquinas e
equips

Moveis

Téxteis

Borracha e plastico
Vestuario

Metalurgia

Magquinas e equipamentos
Produtos diversos

Celulose e papel

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de janeiro de 2018

Novembro de 2017

Producéo Industrial
Acumuladono ano {em %) - Novembro de 2017

Limpeza, perfumaria e
higiene pessoal

Couros e calcados

Produtos de madeira

Bebidas

Alimentos

Outros produtos quimicos

Produtos de metal

Minerais ndo-metalicos

Petroleo e biocombustiveis

Maquinas e materiais
elétricos

Famacéuticos

Impresséo e reproducéo

Outros equipamentos de
transporte
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PIM-PF
Dezembro de 2017

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF)
Variacao trimestral (em %) - Com ajuste sazonal

3,0

2.5
2.0 2 1,9
0 13 4013
1,0 ’
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I 0,2 00
0,0 [ | —_
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-0,3 I -0,1 I . I
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’ ’ -2,9
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-4,0 -3,6
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Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 01 de fevereiro de 2018 753



PIM-PF
Dezembro de 2017

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF)

15,0 135 Variagao Anual (em %)
10,0
6,8
5,0 3,9
2,2 2 1 2 8
, '3

0.0 I I

5,0 36 S0 4, I I '
-10,0

15.0 m Industria Geral  mExtrativa Mineral  mIndustria de Transformagao

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 01 de fevereiro de 2018 7254



PIM-PF
Dezembro de 2017

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) - Dez/17 x 4°Trix 2017/2016
Categorias de Uso (Em %) Nov 17" 3°Tri*
Bens de Capital 0,0 1,7 6,0
Bens Intermediarios 1,7 1,5 1,6
Bens de consumo duraveis 59 52 13,3
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 3,0 0.9 1,0

*Com ajuste sazonal

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 01 de fevereiro de 2018 755



PIM-PF

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) - Atividades Dez/17x 4°Trix 2017 x
Industriais (em %) Nov17*  3°Tri* 2016
Dezem b ro Produtos alimenticios 3,3 -3,2 1,1
de 2017 Bebidas -2.1 0,8 0,8
Produtos do fumo 8.0 -11,5 20,4
Produtos téxteis 3,7 2,0 5,6
Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios 2.4 3,1 3,5
Preparacéo de couros e artefatos de couro, artigos para 28 0.4 13
viagem e calgados ! ! ’
Produtos de madeira 1,6 3,9 1,9
Celulose, papel e produtos de papel 3,3 3,9 3,3
Impressao e reprodugio de gravagoes - - 9.3
C.oque, de p'rocfutos derivados do petréleo e de 2.1 04 41
biocombustiveis
Produtos de limpeza, cosméticos e higiene pessoal 1,8 -4.1 2,2
Outros produtos quimicos 0.4 3,4 0,3
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 12,1 1,6 -5,3
Produtos de borracha e de material plastico 6,9 2,5 45
Produtos de minerais ndo-metalicos 1.4 0,6 -3,1
Metalurgia 4,2 6,9 4.7
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 6,0 2.8 -0,9
I,eq:upamentos de informatica, produtos eletrdnicos e 103 3.4 19,6
opticos
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 2.6 2.3 -3,5
Maquinas e equipamentos 0,5 01 2.6
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 7.4 7.4 17,2
Ooutros equipamentos de transporte, exceto veiculos 152 9,2 10,1
Fonte: Fiesp. Macrovisao, :ﬂ”,tc'"f_‘c't”es - - =
. ~L oveis ! L !
Informatl\{o eletronico - 01 Produtos diversos 21,2 -3,2 3,7
de fevereiro de 2018 Manutencao, reparacéo e instalagdo de maquinas e 6.3

equipamentos

*Com ajuste sazonal



PRODUCAO INDUSTRIAL

(nivel dessazonalizado)

Fonte: Ibge, elaboragéo Bradesco, janeiro de 2018
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PIB INDUSTRIAL

(Variacao anual, %)

12,0%
10,0%

0
8,0% 6,2%
0
5,0% 4,1%

40% 2, o% 2, o% I
2,0%
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8,0%

10,2%
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4,1%

22%
0%

-07%

32%

-15%

-40%
-5,8%
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Fonte: Ibge, elaboracédo Bradesco, janeiro de 2018
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PIM-PF

Fonte: Valor Econbmico, 5
de fevereiro de 2018

Voltando ao azul
Indicadores selecionados da producao industrial em 2017 - Em %

¥ Evolucio da producio no acumulado em 12 meses

a 15 2,5?
2:-_if_t.;;!._;Lw;_c_;;_;__. ||
.2 m |||||||||"| "|||n-
-4
-6
8
10
12 -9,70
Jun Jun Jun Dez
2013 2014 2016 2017
B Producao por categorias de uso
Dez/Nov* Dez.17/Dez16 2017
Bens de capital 0 88 R 6
Bens intermediarios 17 4,2 - 16
Bens de consumo 2.7 39 I 3.2
Duraveis 59 20,8 e 133
Semiduraveis 3 0,2 09
Industria geral 2,8 43 B 25
0 3 6 9 2 15

Fonte: IBGE. Elaboracdo: Valor Data *Com ajuste sazonal




PIM-PF

Desempenho regional da indiistria
Variacdo em 2017, sobre 2016 - em %

Para

Santa Catarina
Parand |
Rio de Janeiro
Mato Grosso
Amazonas

Goias

Sao Paulo

Brasil

Ceara

Espirito Santo
Minas Gerais

Rio Grande do Sul
Regido Nordeste
Pernambuco
Bahia

Fonte: IBGE

10,1

Fonte: Valor Econdmico, 9 de fevereiro de 2018
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PIM-PF

Os 12 locais com alta

em 2017 foram:

. Para (10,1%)

« Santa Catarina (4,5%)
 Parana (4,4%)

« Rio de Janeiro (4,2%)
« Mato Grosso (3,9%)
« Amazonas (3,7%)

. Goias (3,7%)

« Séao Paulo (3,4%)

. Ceara (2,2%)

« Espirito Santo (1,7%)
« Minas Gerais (1,5%)
« Rio Grande do Sul (0,1%)

Os trés locais com

gueda foram:

 Bahia (-1,7%)

« Regido Nordeste (-0,5%)
« Pernambuco (-0,9%)

Fonte: Valor
Econbmico, 8 de
fevereiro de 2018

Producao Industrial Regional

acumulado jan-dez 2017 TS

AM 3.75% -0.5%

.. PA10,1%
.. "
' 2,2%

PE
-0,9%
MT )
BRASIL Pr R MG

4,40/0 ‘ S P 4,20/0 1 lr50/0

3,4%

S
4.5%

2.5%

0,1%

Fonte: IBGE-PIM-PF Regional



CNI

CNI: Utilizacao da capacidade instalada avanca em novembro

Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI)
Indicadores CNI - com ajuste sazonal (em%)
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Fonte: FGV, elaboracao Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico, 17 de janeiro de 2018 262



CNI

85,0

83,0

81,0

79,0

77,0

75,0

CNI: Utilizacdo da capacidade instalada

Utilizagao da Capacidade Instalada (NUCI)
Indicadores CNI - com ajuste sazonal (em%)

CNI: Indicadores industriais diminuem ritmo de queda em 2017

A Confederacao Nacional da Industria (CNI) divulgou em 01/02 os
Indicadores Industriais referentes ao més de dezembro e, com isso, 0
fechamento do ano de 2017. Em dezembro, quatro dos seis indicadores
cresceram. No ano, apenas dois dos seis indicadores cresceram.

nov/11

fevi12

mai/12

ago/12

nov/12

™ ™ MMt T T T OO O O NN M
LT I T L L L Lo
5533893310533 8333253:
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Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 2 de fevereiro de 2018 263



CNI

Indicadores Industriais CNI
Com ajuste sazonal (Base: 2006 = 100)
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Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 2 de fevereiro de 2018 264



CNI

Indicadores Industriais - CNI

2.0 Variagao Anual (em %)
0,0
-1,1
-2.0 ’
-1,9

-4,0

-6,0

-8,0
-10.0 B Faturamento Real

’ = Emprego
®m Horas Trabalhadas
-12,0 Massa Salarial Real
-12,1 B Rendimento médio real

14,0 m Utilizagdo da Capacidade Instalada (em p.p.)

2016 2017

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 2 de fevereiro de 2018
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Industria: Producéo e NUCI

Produgdo Industrial Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada na Indistria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100) Com Ajuste Sazonal
94,40
94
B Producdo Inddstria Geral —NUCI . 780
92
88
- 78,0
86
84 74,50 "
82 - 74,0
80
- 73,0
78
Eu [ f [T u =ty Eu [ o ] a_ =ty Eu ey e B [ a_
3EiTE8 2238738355823 5853238}
SESEPEECEE R RIS SRS S S EEESSSSE8E8SEE
;E—:Gmmﬁ mﬁmmmﬁmﬁmmm;mﬁm““ﬂﬂﬂﬂ“q‘-‘-qﬂ-q

Fonte: IBGE/MF, Pesquisa Industrial Mensal (FIN], & FGV,
Fonte: SEPLAN/MP, PANORAMA MACROECONOMICO - Janeiro de 2018 266



indice de rentabilidade
Variagdo dos componentes (2017/2016) - em %

Rentabilidade Precos de exportagdes Custo de producdo
Indistria de transformacdo B 71 B 21
Industria extrativista 188 | [ G4 | R 4
Nao industrial 01 | R 1.8
Total 10 N 2

8,5% foi a valorizacdo da taxa de cambio nominal em 2017, na comparagéo com ¢ ano anterior

Fonte: Funcex

Fonte: Valor Econémico, 6 de fevereiro de 2018 267



Indiistria de transformacao
Saldo da balanca comercial - em US$ bilhdes

60

W 311 [ 29 8

20

0

-20
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-599 -63,6
-80
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Iedi

Fonte: Valor Econémico, 5 de fevereiro de 2018 268



Automoveis

Producao Nacional de Autoveiculos - ANFAVEA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 07 de fevereiro de 2018

1.51.2

jan/18

- 300.0

- 250.0

- 200.0

- 150.0

269



Automoveis

Vendas de Autoveiculos - Fenabrave
Com Ajuste Sazonal - Variagao mensal (%)
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Industria

Grafico 1: Evolugdo da Participagdo da Industria de Transformacio Brasileira no PIB (1947 a 2016)

CRISE NA INDUSTRIA
Participacao do setor em 2016 € o mais baixo desde 1952

L] 1] L) r L] 21’3
Participacdo da Industria de '
transformacgdo no PIB, em % Abertura
20,2 Econdmica
Plana
Regime
Militar Real
16,9 i 17.7 / 16,9
6,5 16,6
1K, com lema
50 anos em 5
13,4 13,9
12,1
11,7
11,4
1947 1952 1956 1961 1964 1979 1985 1995 2003 2011 2016

Fonte: IBGE. Metodologia: Bonelli & Pessoa, 2010. Elaboracgo: DEPECON/FIESP

Fonte: Fiesp. 271



Industria

Grafico 2: Evolucéo da Participacao da Industria de
29% Transformacéo no Emprego Formal Brasileiro (1985 a 2016)
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Fonte: RAIS - MTE

Fonte: Fiesp. 272



Inddstria

Grafico 4: PIB por Setores da Economia Brasileira em 2016

Agropecuaria

5,5%
Extrativa

mineral
1,0%
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Inddstria de

Transformacgdo

11 7% i Industria Total
¥

15,6%

SIUP o
2,9%

Construcao
civil
5,6%

Comeércio

12,5%

Fonte: Contas Nacionais / IBGE (2016)

Fonte: Fiesp. 273



Lucro

Bancos



Maiores volume de dividendos efetivamente desembolsados desde 2008
- Dividendos pagos | Ano que
Posi¢ao Banco Setor .
RS MilhGes | aconteceu
1  |Petrobras  |Extracdo de petrdleo e gas -15.440| 31/12/2009
2 |vale Mineragao de metais -15.125| 31/12/2011
3 |AmbevS/A |Industria de bebidas -12.060(31/12/2014
4 |vale Mineragao de metais -11.686| 31/12/2012
5 |AmbevS/A [IndUstria de bebidas -11.490( 31/12/2015
6 [|ltauUnibanco |Bancos -10.728| 31/12/2017
7  |Petrobras  [Extracdo de petrdleo e gas -10.659| 31/12/2011
8 |AmbevS/A [Industria de bebidas -10.331|31/12/2016
9 |Vale Mineragao de metais -9.903(31/12/2014
10 |Petrobras  |Extracao de petrdleo e gés -9.415|31/12/2010

Fonte: G1, fevereiro de 2018
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Maiores Lucros anuais empresas de capital aberto brasileiras desde 1986 (Nominal)

- Lucro liquido RS Ano que
Posicao Banco Setor R
Milhoes aconteceu

1 Vale Mineragdo de metais 37.814 dez-11
2 Petrobras Extracdo de petréleo e gas 35.189 dez-10
3 Petrobras Extracao de petrdleo e gas 33.313 dez-11
4 Petrobras Extracao de petrdleo e gas 32.988 dez-08
< Vale Mineragao de metais 30.070 dez-10
6 Petrobras Extracdo de petrdleo e gas 28.982 dez-09
7 Petrobras Extracdo de petrdleo e gas 25.919 dez-06
8 ItauUnibanco |Bancos 23.965 dez-17
9 Petrobras Extracao de petrdleo e gas 23.725 dez-05
10 Petrobras Extracao de petrdleo e gas 23.570 dez-13
11 ItauUnibanco |Bancos 23.360 dez-15
12 ItauUnibanco |Bancos 21.639 dez-16
13 Petrobras Extracdo de petrdleo e gas 21.512 dez-07
14  |vale Mineragao de metais 21.280 dez-08
15 Petrobras Extracdo de petrdleo e gas 21.182 dez-12
16 ItauUnibanco |Bancos 20.242 dez-14
17 Vale Mineragao de metais 20.006 dez-07
18 Petrobras Extragao de petrdleo e gas 17.861 dez-04
19 Petrobras Extracao de petrdleo e gas 17.795 dez-03
20 Bradesco Bancos 17.190 dez-15

Fonte Economatica www.economatica.com/acertemais

Fonte: G1, fevereiro de 2018

76



Lucro

23/02/2018 as 05h00 15

Lucro de
grandes
bancos
cresce 21%

23/02/2018 as 05h00

Lucro dos 4
grandes
bancos
soma R$ 65
bilhdes

Grandes niimeros
Resultado dos quatro maiores bancos de capital aberto (em R$ bilhdes)

M Lucro ajustado
2016 W 2017
30
24,9
22.2
20 17'1 1910
" 100 11,1
: - -
ol.l - |

Santander Bradesco Itaii Unibanco Banco do Brasil

Var. 35,6% 7 11,1% 7 123%7 = 54,2%7

Bancos Carteira de Rentabilidade (%)

crédito ampliada

2016 2017 2016 2017
Santander 3228 3479 133 B 169
Bradesco 5150 4929 176 | |G
Itadi Unibanco 5984 5937 T 202 1 218
Banco do Brasil 7081 6813 88 B 2

Fonte: balangos. *Provisdo para perdas no crédito
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Fonte: Valor Econbmico, 23 de fevereiro de 2018



Em alta
Projecdo para o lucro dos bancos (R$ bilhdes)

o 4°%ri/2016 M 4°tri/2017

8
i 5,817 6,249
4,385 4906

4 ,

2,572 2,804
| 1'989 l l - .
0

Santander Bradesco
Var. 29% 12% 7% 61%

Fontes: prévias dos analistas do BB Investimentos, BTG Pactual, Deutsche Bank, Goldman Sachs, Itai BBA, J.P. Morgan e UBS

278
Fonte: Valor Econdmico, 30 de janeiro de 2018



Mudanca de petfil

Participacdo dos hancos piblicos e privados no crédito total em %

Piblicos == Privados
70
[ R$ 3,086
60 ' v‘\: — 54,2 . ~
BN trilhoes
oy 53 Era o tamanho
s N do estoque
total de crédito
4 33 do pais em
Jan Jan Jan Jan Jan Jan Dez dezembro
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2017
Fonte; BC
279

Fonte: Valor Econdmico, 30 de janeiro de 2018



Em alta
Dividendos devem voltar a crescer, em R$ bilhoes*

g e 5 SR S
711 [ | PR S—
58,03 = R,$ ?1'21
55,0 3] bilhoes
é a projecao
375 do Itat BBA
para 2017
200 L L )
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fonte: Economatica. *Considera 56 empresas do Ibovespa presentes na bolsa desde 2010
280
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Fonte: GT1

Gl Evol ugéo do lboves pa Infogréfico atualizado em: 26/01/2018

r

Indice supera marca dos 80 mil pontos em 2018
Em 26/01 o Ibovespa subiu 2,21%, a 85.530 pontos

Julgamento
de Lula
Brasil conquista 83.679
grau de
Inwestimento Dilma é eleita 13/09/17
20/05/08 presidente Dilma 74'78
73.516 72.995 reeleita
50.503
Temer
assume
57.901
|
53.241
Quebra do 37.497 Abertura de
Lehman Barril de petrdleo impeachment
Brothers caia US$ 30 de Dilma
29.435

| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018



Renda media anual
Por classe de tributacdo e faixa, em 2016, em RS

FaixaRenda N Pessoas Rend. Tributdvel Rend. Excl. Rend. Isento Rend. Total Imposto Aliquota efetivaem %

Até 10 SM 22.274.006 35,747 3101 6036 44.884 1283 29

Del0a20 3562.146 101077 13951 32291 147319 14619 99
De20a30 1038518 159486 28,823 72917 261221 31428 120
De30a 40 449733 203808 4455 122230 370594 44672 121
De 40a 60 354401 242991 70302 206961 520254 58403 112
De 60 a 80 127976 21403 1120% 359375 142834 72627 98

De 80a 160 128933 307411 191428 667085 1165924 94903 81

Mais de 160 SM 67934 67915 1390279 3805492 5873686 356024 6.1

Fonte: "Grandes mimeros IRPF = Ano calendirio 2016, exercicio 2017, divukgado pela Secretaria da Receita Federal
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SP

Nivel de Emprego na Industria Paulista - FIESP
Saldo Liquido Mensal

20.000

10.500
9.50010-000
6.000

10.000

1.500 1.500

I - - - -

L] 2.000-
2. 509 50 -3.000 -2.50 -2.500
-10.000 -7.50 650 650
-10.500 -10.000 -10.500
*13.000 -11.000
-25.50
-30.000

-15.000 )
20,000 16.000

-33.600
-40.000 -37.000

jan/16
fev/i16
mar/16
abr/16
mai/16
jun/16
juli16é
ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jan/17
fev/17
mar/17
abri17
mai/17
jun/17
juli17
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 20 de fevereiro de 2018 283



SP

Nivel de Emprego na Industria Paulista - FIESP
Com ajuste sazonal (Base: jun/05=100)

110,0

105,0

100,0

95,0

90,0

85,0

80,0

75,0
0 O O OO O O = v N N M O I « unu u v © M~ M~ ©
O O O O " ¥ " " " ¥ ¥ ¥ " Y Y " " " ™ " ¥z
I EEEEEEEEEEEEEE:
e 2 68 2 68 2 68 2 68 2 8 2 6 2 68 2 68 2 8 & @
- — - — | - - — - - |

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 20 de fevereiro de 2018 284



Desempenho do BNDES

Em bilhdes de reais

B Desembolsos B Consultas
12000 12000
11533

10000 9734 10000

8.000 8000

6,000 6000 5

4000 4854 4000

- 3.857 s 3915
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Jan Fev Mar Abe Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan
2017 2018 2017 2018

Fonte; BNDES
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LSPA

Agropecuariaem 2016/17



Soja

Mercado futuro® - em US$ cents/bushel

Aciuicar
Mercado futuro* - em US$ cents/libra

14,00
13,76
13,52
13,28
13,04

12,80
7/Fev/18

13,38

28/Fev/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboragao: Valor

1070 1.068,00—
1.047
1.024
1.001
978
8/Fev/18 1/Mar/18

Data. Segunda posicdo, na bolsa de Nova York.

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboracéo:
Valor Data.* Segunda posicao, na bolsa de Chicago

Milho
Mercado futuro* - US$ cents/bushel

382,0

379,25 |
378,5
375,0
3715
368,0
6/Fev/18 27/Fev/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragao: Valor
Data * Segunda posicdo, na bolsa de Chicago

Precos das

Commoditi

Cafe

€S

Mercado futuro * - em US$ cents/libra

128
126

124
122
120

118
6/Fev/18

121,10

27/Fev/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboragdo: Valor

Data. * Segunda posicao, na bolsa de Nova York.

Fonte: Valor Econdémico, 28/2 e 2 de marc¢o de 2018

Algodao
Mercado futuro * - US$ cents/libra

83,0
8L6

8293

80,2
788

774
76,0
7/Fev/18 28/Fev/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO Elaboragéo: Valor
Data * Segunda posicdo, na bolsa de Nova York

Cacau
Mercado futuro * - em US$/tonelada

2250
e 2.250
2130
2.070
2.010
1950
8/Fev/18 1/Mar/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboragdo: Valor
Data. * Segunda posi¢do, na bolsa de Nova York

Suco de laranja
Mercado futuro * - US$ cents/libra

151,0

1485

146,0

1435

141,0 141,20 _
8/Fev/18 1/Mar/18

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboragdo: Valor
Data. * Segunda posicdo, na bolsa de Nova York




Graos em Chicago
Més a més * - em US$ cents/bushel

¥ Soja
1.200 Al
1174,25
i 1.032,50|
1000
900
800 1894,00
Set/ Jun/ Fev/
2015 2016 2018
Variacoes - em %
Dia -0,24
No més 2,53
No ano 136
12 meses 2,11

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboracao: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posigdo. ** No dia 16

Precos das

Commodities

B Milho

- | 39875

390
360

330
| 31550

300
Set/ Ago/
2015 2016

Variacoes - em %
Dia

No més

No ano

12 meses

375,00

Fev/
2018

013
149
4.46
1,57

Fonte: Valor Econdmico, 20 de fevereiro de 2018
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Precos das Commodities
Cotacao em alta*
“ o S

”.:.,.,.., ) SN 103250

« " ""Em US$ cents/bushel de soja

| —

Seca na

Argentina .- " E

° -———

2/Jan 16/Jan " 30[an - 16/Fev

-

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elabt;rééf{_o-: Valor Data.
* Segunda posi¢ao no mercado futuro da bolsa de Chicago

Fonte: Valor Econdmico, 20 de fevereiro de 2018



Precos de Commodities

Indice de precos da Commodities

«===|C| (USD) ICI Agricolas —|Cl Metais —|Cl Energia
180 n

200

160

140

120

100

80

60

40

20

0
jan-01jan-02jan-03 jan-04 jan-05 jan-06 jan-07 jan-08 jan-09 jan-10jan-11jan-12jan-13 jan-14 jan-15jan-16 jan-17 jan-1§&

Fonte: Itau



Precos de Commodities

COMMODITIES (JAN/10=100)

160 -

140 -

120 -

100

80 -

===Metalicas ===Energia -——Agricola —Total
60 -

40 T T I I I I I T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Itau



01/03/2018 as
05h00

Argentina
abre
espaco
para novas
altas de
graos

Fonte: Valor
Econdmico, 01 de
marcgo de 2018

Commodities agricolas

Cotagbes médias mensais® nas bolsas de Nova York e Chicago

B Agucar B cate B Cocaus B Suce de Laranja
Em USS ooty ira Em USS cont /W Em USSAoneia iy Eimn USS cort /M a
n o 100 iz
5 A A lI T
. wo3
w u” < 122.Mn 2000 Sl
" 2e Lo
e
o i) LA e
Fev Fow Few feo fon few Fov fee
00 2008 xK3 01 b atd XA n 018
B Variacdo no periodo (%) B Variacie mo periodo (%) B Variacio ne periodo (%) B Varacio no perfodo (%)
18 «4.04 fen/ls 298 fFe'ls 802 s 239
No o S No oo K13 Noao 1L01 Noam 023
12 s -3567 12 meses 1680 12 meses 536 12owas 182
Fanta Dune Amms Sommaivws » Wb PR Ehborac i vl 20ta * Wi ads Lwn sopends pova b
# Algodio B Soja B Miho B Trigo
£ USS comtyidvn £m USS conte Dkl Em USS contbunhed Em USS cendDaehwd
102142
- L s =
e ™ ak
- e - o ‘l
"™ “a
n - i @
“ o A o
Tew Fev Tov few fev Tev few Tev
2007 om 000 28 200 pE ] 217 201
B variagdo no periodo (%) Tl Varkagio no periodio (%) B Varigio no periodo (980 Tl Vaelagdo ne periodo (%)
Tew18 226 fwils 403 w8 A56 Fevls 516
No a 444 Nowsvo 88 Nomo 524 Noww a8
12 mess 293 12 mns «2A7 172 mesns 074 12 meses a7l




Exportacoes agropecuarias
Paises lideres por produto (em % do total)

B carne bovina B carne de frango B Oleaginosas

2007 B 2016 . 2007 B 2016 2007 I 2016

o 50
40
40 a0 353 37 g
30| 30 283 30
24,6 20:6 2
' 20

) - 157 16 14,5 1

I I I N ]

5 19 0 .

fndia Austrilia  Brasil Brasil EUA Argentina

0 Brasil continuava a liderar as exportages mundiais de agticar em 2016, com participagdo
de 49,3% nos embarques totais, e também as de tabaco, com fatia de 14,5%.

FUA Unizo Européia
Y
india
Brasil
@
Fonte: Valor Econdémico, 22 Argentina Austesa

°
de fevereiro de 2018 L4

Fonte: OMC




Safrinha em xeque
Estimativas para o milho de inverno

M Parana B Brasil *
Area (milhdes Producdo (milhdes  Area (milhdes Producdo (milhdes
de hectares) de toneladas) de hectares) de toneladas)

30 15 80

14
13,28 1211 | 121 L
25 241 13
|| 215 12,29 10
: | K l
5
15 i 11
10 T b _ 10 0

2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18

B Milho no Brasil - Balanco oferta e demanda (em milhdes de toneladas)

2016/17 2017/18
Estoque inicial 6,95 B 1893
Producio 97,84 D o235
Importacio 0,8 04
Suprimento 105,59 N 111,68
Consumo 56,16 B 555
Exportaces 30,50 B :0
Estoque final 18,93 Bl 2318

Fontes: Deral e Conab. *Repete os dados de 2016/17
Fonte: Valor Econdmico, 25 de janeiro de 2018
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Safra

Safra de
Graos
2017

Melhor ano
climéatico da
historia

Fonte: Ibge

Producéo e Variacado anual por Produto

Produto Producao 2016 (t) [ Producao 2017 (t) |Variacao (%)
Algodé&o Herbéaceo 3.462.647 3.838.785 10,9
Amendoim (12 safra) 509.309 531.280 4,3
Amendoim (22 safra) 55.374 9.898 -82,1
Arroz 10.622.189 12.452.662 17,2
Aveia 878.713 609.130 -30,7
Batata-inglesa (12 safra) 1.843.955 1.968.761 6,8
Batata-inglesa (22 safra) 1.133.033 1.233.004 8,8
Batata-inglesa (32 safra) 874.410 1.078.032 23,3
Cacau 213.843 214.348 0,2
Café Arébica 2.548.304 2.095.275 -17,8
Café Canephora 470.747 681.346 44,7
Cana-de-Acucar 768.678.382 687.809.933 -10,5
Cebola 1.656.916 1.719.412 3,8
Cevada 379.375 286.405 -24,5
Feijao (12 safra) 1.130.479 1.561.956 38,2
Feijao (22 safra) 944.178 1.185.542 25,6
Feijao (32 safra) 541.169 543.814 0,5
Laranja 17.251.291 18.666.928 8,2
Mamona 24.620 11.834 -51,9
Mandioca 21.082.867 20.606.037 -2,3
Milho (12 safra) 24.462.981 31.064.540 27,0
Milho (22 safra) 39.680.433 68.481.488 72,6
Soja 96.296.714 114.982.993 19,4
Sorgo 1.175.759 2.147.706 82,7
Trigo 6.834.421 4.241.602 -37,9
Triticale 46.253 41.940 -9,3




Safra de

Graos
2018

Fonte: Ibge.
LSPA, fev 2018

Producao e Variacao anual por Produto

Produto Prod, 2016 (t) [Producédo 2017 (t)| Producédo 2018 (t) | Var. (%)
Algodé&o Herbéaceo 3.462.647 3.838.785 4.332.207 12,9
Amendoim (12 safra) 509.309 531.280 506.990 -4,6
Amendoim (22 safra) 55.374 9.898 12.275| 24,0
Arroz 10.622.189 12.452.662 11.743.923 -5,7
Aveia 878.713 609.130 702.992| 154
Batata-inglesa (12 safra) 1.843.955 1.968.761 1.756.249| -10,8
Batata-inglesa (22 safra) 1.133.033 1.233.004 1.186.007 -3,8
Batata-inglesa (32 safra) 874.410 1.078.032 907.345| -15,8
Cacau 213.843 214.348 272.667| 27,2
Café Arabica 2.548.304 2.095.275 2.482.952| 18,5
Café Canephora 470.747 681.346 707.979 3,9
Cana-de-Acucar 768.678.382 687.809.933 671.124.842 -2,4
Cevada 379.375 286.405 372.164| 29,9
Feijao (12 safra) 1.130.479 1.561.956 1.575.220 0,8
Feijao (22 safra) 944.178 1.185.542 1.306.437| 10,2
Feijao (32 safra) 541.169 543.814 513.901 -5,5
Laranja 17.251.291 18.666.928 18.510.052 -0,8
Mamona 24.620 11.834 83.041( 601,7
Mandioca 21.082.867 20.606.037 20.936.782 1,6
Milho (12 safra) 24.462.981 31.064.540 26.487.871| -14,7
Milho (22 safra) 39.680.433 68.481.488 59.284.688| -13,4
Soja 96.296.714 114.982.993 112.433.054| -2,2
Sorgo 1.175.759 2.147.706 2.186.167 1,8
Trigo 6.834.421 4.241.602 6.127.363| 44,5
Triticale 46.253 41.940 58.166| 38,7




Safra
Safra Brasileira de Graos

Estimativa de Produgao Agricola - LSPA
(Em milhoes de toneladas)

Safra Agricola de 2018. Previsdo de janeiro (42): producao de 226,1 milhdes de
260,0 toneladas, 6,0% menor da producédo de 2017 (240,6 milhGes de ton). Leve alta 35,0
240,0 de 0,8% em relacéo ao terceiro prognostico feito em dez de 2017

30,0
220,0 25,0
200,0 20.0
180,0 ’
160,0 15,0
140,0 10,0
120,0 5,0
100,0 0.0
80,0 5.0
60,0
40’0 ‘10,0
20,0 -15,0
0,0 -20,0
- NMT N OMNMOOOO = NMIUHOMNMODNO=NM=FLI O MW
OO OO OO0 O 00 0 0 Q0O 0 0 O ™ ™ ™™ ™ ™ ™ ™ =
OO0 O 000 0O OO0 Q0 OO0 O 00 00O O O O O
™ e = = v ™= = v = (N AN N NNNNNNNNNNNNNNNN

mmVar % Anual as=Em Milhoes de Toneladas

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 8 de fevereiro de 2018 297



Safra Estimativa de janeiro 2018
Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

-6,0%

+21,7%

+29,5%

2018

226,1 milhoes t.

Dez 2017
240,6 milhoes t.

2016

185,8 milhoes t.

Estimativa de DEZEMBRO para 2017

240,6 milhdes de toneladas

Var. Estimativa janeiro 2018/ dez. 2017

(0,8%) 1,8 milh&o de toneladas

Variacao safra 2017/ safra 2016

29,5% (54,8 milhdes de toneladas)

Produtos
investigados

Algodao (carogo de
algodao), amendoim,
arroz, aveia, centeio,

cevada, feijao,
girassol, mamona,
milho, soja, sorgo,

trigo e triticale

Estimativa de JANEIRO para 2018

226,1 milhdes de toneladas

Variacao safra 2018/ safra 2017

(-6,0%) (-14,5 milhdes toneladas)




Safra
Safra Brasileira de Graos

Cereais, leguminosas e oleaginosas
Grandes Regides e Unidades da Federacdo
Participacdaona producao
janeiro de 2018

252

Particlpacdo %

0.0

PE | 01
RR | 01
PB | 01
AL |00
AC | 00

EE 282828638 2

Fonte: Ibge. LSPA, fevereiro 2018

Pl
TO
PA
RO
DF
SE
CE

AP | 00
ES |00
RN |00
AM | 00
RJ
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Safra _
Safra Brasileira de Graos

Safra 2017/18

As novas projecoes da Conab para a producao de graos da nova temporada

B Em milhdes de toneladas

Produto  2016/17 2017/18*** 2017/18*** 2017/18
(prev. Nov) (prev.Dez) (prev.Jan)

Algodao* 1,530 1,689 1,690 1,703

Arroz 12,328 11,711 11,612 11,622

Feijdo (total) 3400 3,268 3,280 3,307

Milho (total) 97843 92,342 92,223 92,347
Soja 114,075 107539 109,183 110,437
Trigo** 4,299 4,299 4,299 4,263

Outros 4,241 4,568 4,247 4,268

Total 237,716 225,416 226,534 227947

Fonte: Conab. * Pluma. ** Ainda ndo ha condigdes para calculos sobre a producdo de trigo no pais em 2017/18, dai a razdo
para a Conab repetir a estimativas para 2016/17. *** Médias dos limites inferiores e superiores apresentados

Fonte: Valor Econdmico, 12 de janeiro de 2018
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Safra

Safra Brasileira de Graos

Acompanhamento da Safra 2017/18: FEVEREIRO DE 2018 -- PRODUTOS --
Producao (mil t) Area Plantada (mil ha) Produtividade (t/ha)
Produto Safra | A‘-;‘anagaﬂ B) Safra { ;H"agaﬂ ) Safra [;;anan;ac;ﬂl
2017-18 milt % % 2017-18 milha % % 2017-18 % o
Algodao - carogo 2.682 3834 16,7 & 50 1.102 le3 & 174 |4 49 243 ' 064 01
Arroz 11.640 -688°W 50 402 1.945 -36'W -13 A0l 398 W 384 01
Feijio 3300 9V 23 W2 3167 | -13% 04 lA04 | 104 (¥ 25W 06
Feijdo 12 safra 1.254 -106'W 78 A lS 1.052 9" 53 A 26 1,13 W -27W -11
Feijio22safra | 1.234 BA 27 w20 1472 | 454 32 W10 | 084 (W 04w -11
Feijao 32 safra 812 -250%W 30 =0,0 642 0= 00 =00 1,260 W -30m= 0,0
Milho | 83007 < 9.836'W -101 W47 16426 | -1166'® 66 (w39 | 536 (¥ -37(%® 05
Milho 12 safra 24,745 5,717 -188 'W-1,7 4.993 490" -89 403 49 W -1028W -2,0
Milho 22safra | 63.262 @ -4113% 51 W53 11433 | 676 56 (W56 | 553 ¥ -05(% 0,2
Soja 111.339 2517 22 A0 35.023 11134 33 4&(Ql 319 ¥ 534 09
Trigo | 4657 A 92 492 1916 | 0= 00 =00 | 243 |& 92|& 92
Demais 3.728 2644 76 452 1,433 61 & 44 431 - -
Brasil ! 225.572 -12.100% 5,1 W -10 61.012 1224 02 W -08 370 ¥ 53w -0.2
Notas: Sofra 2017/18 - 5° levantamento (FEVEREIRO/2018)
Grdos: algoddo, amendoim, arroz, feijdo, girassol, mamona, milho, soja, sorgo, aveia, canola, centeio, cevada, trigo e triticale.
(1) Exclui-se a produgdo de algoddo em pluma, considerando-se somente a produgdo de carogo de algoddo.
(A) Variagdo absoluta e porcentual do levantamento atual em relagio a safra 2016/17.
(B) Variagdo porcentual do levantamento atual em relagdo ao levantamento anterior, ambos da safra 2017/18.
301

Fonte: Conab, elaboracéo Fiesp



Safra

Exportagbes Brasileiras do Agronegocio: Consolidado 2016 e 2017

Balanca Comercial do Agronegdcio - 2017

Princoss Precetns Valor (US5 milhdes) Quantidade mil t) Preco Médio (US5/t)
2016 2017 A% 2016 2017 A% 2016 2017 A%

50fa eff graos 19327 15.712 330 51577 bE.148 321 375 T 07
Acilcar 10,435 11412 94 2B933 28702 0.8 361 198 10,2
Carne de Frango 6.760 71135 55 4.307 4.132 -1.B L570 1686 74
Celulose 5573 6350 140 13521 13844 24 412 459 113
Carne Bovina 5339 6.069 137 1349 1477 95 1.958 4.109 33
Farelo de Saja 5193 4973 4,2 14.444 14177 -1.B 360 151 -24
Café em grios 4 843 4,600 5,0 1LEM 1648 47 1655 27192 51
Milho 3655 4 567 249 21842 20245 119 167 156 -6,7
Madeira e Produtos 2789 3252 16,6 5.763 £.596 144 £E4 493 19
Couras & Produtos 2503 1358 5,8 466 471 11 5.374 5.008 -6,8
Sueo de Laranja® 1914 1540 14 1.145 1057 -1.1 1671 1 835 9.3
Papel 1 874 1913 14 2132 2.165 LB 8ra &85 0,8
Carne Suina 1470 1612 9.7 120 G4 5,0 2.041 1357 155
Algodio 1215 1358 117 BO5 El4 3,6 1.510 1628 7.8
Oleo de S04 B93 1031 148 1254 1343 10 716 768 12
ELanol B96 BO7 -10,0 1435 1135 -20.9 625 11 13,3
Café soldvel 574 584 17 B M -11 8 b.814 7851 152
Cacau e Produlos 350 364 6,6 ER 8b -2,1 4.419 4220 -4,5
Lacteos 163 113 -129 55 13 -30,1 3.047 193 -4,1
Demais progulos 9118 § 858 81 = = =

(*) Volume de suco de laranjo coleulode em Frozen Concentrate Orange luice (FCOJ) equivalente - Brix 65.

302

Fonte: Conab, elaboracéo Fiesp



Safra

Balanca Comercial do Agronegdcio - 2017

Destings Exportaces Ranking Valor [US5 milhdes) Participagdo %)
2017 2016 2017 A% 2016 2017
CHINA L 20831 26577 176 245 217
UNIAD EUROPELA 28 » 16,678 16.347 1B 195 17,7
ESTADOS UNIDOS 3 6257 b.716 73 74 70
JAPAQ 4 2439 2601 6,7 29 27
HONG KONG 5 2077 1467 188 24 26
i i 2134 2.300 18 25 24
RUISSIA 7 2.080 1294 10,3 24 24
ARABIA SAUDITA B 113 1138 0,2 25 22
EGITO 39 1413 2004 418 17 21
COREIA DO SUL 100 2.008 L7497 105 24 19
DEMAIS DESTINDS 26,883 30.173 122 317 34
Quadro Resumo: Acumulado entre janeiro e dezembro de 2016 e 2017 USS milhaes
- Exportacdo Importagao Salde
2016 017 A% 2016 2017 A% 016 2017
Total Brasi 185235 217.73 175 137552 150749 96| 47683 6,990
Deiais Selores 100301 120725 24| 123924 136596 102 -2364 14372
Agronegdclo B4935  96.014 130] 13628  14.153 38 7130 BL361
Participacao % 459 44,1 99 94
303
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Agronegocio

Balan¢a Comercial do Agronegdcio - 2017

Balanca do agronegdcio

Resultalos de janeiro a dezembro (US$ bilhdes)

& Exportaghes  Importagdes

120

96,04
%
00
N 14153
o i

2017

sio ) 71.307 81,861

Feerte: Minisbério da Agricaltura, * D janeie 3 dedetribro

N soja lidera

Principais exportagies* - US$ bilhoes

Produto

Complexo soja
Carnes
Complexo
sucroakcookeiro
Produtos
florestais

Café

2016

25418
14210
11343
10,239

5471

2017
31716
15473
12233
1152

5213

l China na ponta
Principais destinos das exportagles* - USS bilhdes
D6 20
0
20831
X
10
4452
. 4o MR —
China EUA Paises Babxos Japdo Russia

Fonte: Valor Econ6mico, 17 de janeiro de 2017
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USDA

Safra Mundial de Milho 2017/18 - 10° Levantamento do USDA

Producao Mundial (milhoes de t)

. Safras
Paises

16/17  17/18'
EUA 384 8 3710
China 2196 215,9
Brasil 98,5 95,0
UE28 61,5 60,1
Demais 3117 299 8
Mundo 10760  1.041,7

Exportagoes Mundiais (milhdes de t)

. Safras
Paises
16/17 17/18'
ELA 58,2 52,1
Brasil 34,0 35,0
Argentina 255 215
Ucrdnia 213 20,0
Demais 23,0 193
Mundo 162,1 153,9

Variacdo
Abs. (3a)
133 -3,6%
3.7 -1,7%
3,5 3,6%
1.4 -2.2%
-119 -3,8%
-34,2 -3,2%
Variacao
Abs. (%)
6,2 -10,6%
1,0 2,9%
2,0 7.8%
-1,3 -6,3%
-3,7 -16,1%
-8,2 -5,1%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. fevereiro de 2018

Consumo Mundial (milhoes de t)

) Safras
Palses

16/17  17/18'
EUA 3139 3187
China 232.0 240,0
U.E28 737 75,0
Brasil 60,5 61,5
Demais 3547 3733
Mundo 1.0348  1.0684

Estoques Mundiais (milhdes de t)

) Safras
Palses

16/17 17/18'
China 1007 796
EUA 58,3 598
Brasil 11,7 10,6
UE28 15 6,8
Demais 51,5 463
Mundo 229.8 203,1

Variagao
Abs. (%)
48 1,5%
8.0 3. 4%
13 1.8%
1,0 1,7%
185 53,2%
33,6 3,29
Variacao
Abs. (%)
-212 -21,0%
15 2 6%
-1,1 -0,4%
07 -0 4%
-5.2 -10,1%
-26,7 -11,6%
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USDA

Safra Mundial de Soja 2017/18 - 19° Levantamento do USDA

Produ¢do Mundial (milhdes de t)

, Safras Variagao
Paises

16/17 17/18 Abs. (%)
FUA 116,9 119,5 2,6 2,2%
Brasil 1141 112,0 2,1 -1,8%
Argentina 57,8 54.0 -3,8 -6,6%
China 12,9 14,2 1,3 10,1%
Demais 49,6 47,2 -2,4 -4,8%
Mundo 3513 346,9 44 -1,3%

Exportagdes Mundiais (milhoes de t)

, Safras Variacdo
Paises

16/17 17/18 Abs. (%)
Brasil 63,1 69,0 5,9 9,3%
EUA 59,2 57,2 -2,0 -3,4%
Argentina 1,0 8,5 1,5 21,0%
Paraguai 6,1 58 -0,3 -5,4%
Demais 11,8 11,5 -0,3 -2,3%
Mundo 147,2 152,0 47 3,2%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. fevereiro de 2018

Consumo Mundial (milhdes de t)

, Safras Variacio
Palses
16/17 17/18 Abs. (%)
China 102,8 110,8 8,0 7,8%
EUA 55,5 56,8 1,3 2,4%
Argentina 47,8 48,4 0,6 1,2%
Brasil 44,6 45,7 1,1 2,5%
Demais 79,4 81,5 2,1 2,6%
Mundo 330,1 343,2 13,1 4,0%

Estoques Mundiais (milhoes de t)

, Safras Variagdo
Paises
16/17 17/18 Abs. (%)
Argentina 36,2 35,0 -1,2 -3,4%
Brasil 24.9 22,4 -2,5 -9,9%
China 20,4 20,6 0,3 1,2%
EUA 8,2 14,4 6,2 75,7%
Demais 6,5 57 0,8 -12,3%
Mundo 96,1 98,1 2,0 2,1%
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Precos das Principais Commodities do Agronegocio

indice de Pregos de Alimentos FAD: Pregos em USD [2005=100)

210

150
170
150
130
110

FEEEE T EEE

Fonte: Fiesp. fevereiro de 2018

143,7
Internacional| Nacional
A % [m,/m) s 0,1
- A% (afa) w -29
— Mediz 2016 136,39
Media 2017 148.0
Mediz desde 2010 163,3

Fomite: FAD - Food Frice index EH]E -200d = :I.IZI!III

Huhch[ﬁmjur.nulzumnapn diz mes wual sobes o miEs snkerion. hn{u.l'aj
squivale uwm;u-:d-:msmnlmrenmmumnumunmm




Café

Perfil do setor
» As exportacdes de café respondem por 2,7% da pauta brasileira de exportacoes;

» O Brasil exporta 67% do café que produz, sendo 90% das vendas na forma de café
verde e 10% como café soltuvel. Os principais mercados de destino sao os paises

desenvolvidos: Europa, EUA e Japao;

* Brasil € o unico grande player mundial com safra no 1° semestre do ano. Os demais
(Vietna e Colébmbia) tém inicio de safra a partir do 2° semestre.
- Brasil: responde por 36% da producdo mundial e por 27% das exportacdes. Safra tem inicio
em maio. Produz café robusta e arabica;
- Vietna: responde por 17% da producdo mundial e por 21% das exportacdes. Exporta 95% da
producéo interna, 0 consumo interno € muito baixo. Safra tem inicio em outubro. Produz café
robusta;

- Coldmbia: responde por 8,5% da producédo mundial e por 10% das exportacdes. Exporta
92% da producéo interna e também tem o consumo interno muito baixo. Safra tem inicio em
outubro. Produz café arabica.

- Indonésia: responde por 6% da producédo e das exportacdes mundiais. Safra tem inicio em
outubro. Produz café robusta.

» No Brasil, 56% da producéo de café concentrada em Minas Gerais, 24% no Espirito
Santo e 8% em Sao Paulo.

* Os principais consumidores mundiais de café sdo os paises desenvolvidos, que
respondem por 56% do consumo global e sdo dependentes de importacédo. Os paises

produtores de café respondem por 30% da demanda global. Os emergentes, com
excecao do Brasil, também s&o dependentes de importacéo e respondem por 14% do

consumo global.
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Café

Café no Brasil
Estimativa para drea e producdo na safra 2018/19
B Area J Produtividade § Producdo 1 Conilon avanga
(milhdes de hectares)*  (sacas/hectare) (milhdes de sacas)) Em milhdes de sacas
2500 » 65,00 s
2947 7 $ 4349
1475 1863 | 36 B 24,02 0 ouM
12% % oy N
" %
™ 7 10
0 0 e \ ‘
0008 20189 28 209 2008 2089 0008 200819" 0008 20809"

Fory: Comab, * Arva o produ o, ** Midka entre 2 estimativa isfyricr « 3 wpericr

Fonte: Valor Econdmico, 19 de janeiro de 2018 309



Café

Conilon X Arabica
Evolucao dos precos da matéria-prima (R$ por saca)

Arabica consumo interno Conilon *
600
I 510
500 _
4 % 440
10 (320 | 430 |
380 '
400 | 459 340
393 307
378 ‘
300
Jan Jun Jan Jun Dez 20/Fev
2016 2016 2017 2017 2017 2018

Fontes: Boletim Carvalhaes e CCCRJ /CCCV, elaborado por Abic. * Bica corrida, tipo 7

Fonte: Valor Econémico, 23 de fevereiro de 2018 310



Perfil do setor

Carne avicola Carne suina
Oferta Oferta
- EUA, China e Brasil respondem por 50% da * China eNUniéo Europeia respondem por 70% da
producéo total; producéo total;

* EUA, Unido Europeia e Canada respondem por
80% das exportacdes mundiais;
* A UE exporta 10% da sua produgéo e os EUA

» Brasil e EUA respondem por 65% das
exportacdes mundiais;

* O Brasil exporta 30% da producao e os EUA 20% 20%:
Demanda » O Canada n&o é um grande produtor mundial
« China, EUA, Unido Europeia e Brasil s30 os (2%), porém exporta 60% da sua producéo
maiores consumidores mundiais, com 55% do interna e, portanto configura como o 3° maior
mercado; exportador;

* Brasil € o0 4° exportador mundial e exporta 20%

* Os maiores importadores sao: Japao, Arabia ~
da sua producéo.

Saudita e Unido Europeia, que juntos respondem

por 1/3 das importacdes mundiais; Demanda
« O Japao importa 40% do seu consumo interno e * China e Uniao Europeia s&o os maiores
a Russia 15%:; consumidores mundiais, com 70% do mercado;

» Os maiores importadores sdo Japao e China,
Mercado Externo que juntos respondem por 35% das importagoes
* Os principais paises de destino das exportacdes mundiais;
brasileiras de carne avicola s&o: Arabia Saudita « O Japao importa 50% do seu consumo interno e

19%, Uniao Europeia 10%, Japao 10%, China a Russia 12%. A China importa 2% do seu
7%, Emirados Arabes Unidos 7%. CcoNnsumo dono{éstico g i

Mercado Externo Mercado Externo
* Os principais mercados de destino das * Os principais mercados de destino das
exportacdes de carne suina sao: 45% RuUssia e exportacdes de carne suina sdo: 45% RuUssia e

23% Hong Kong. 23% Hong Kong.



Valor Bruto da Producao
VBP dos principais produtos agropecuarios do pais - R$ bilhdes

Lavouras ;
900 ) B Principais produtos - R$ billides

1391 3403 347
1225 3253

2919 3077 Righ
250
= e ll
e wos 0 b
ik I I I I I 2016 2007 008 2016 2007 2008°
00 2 02 08 20M

Bovinos Milho
2015 2016
Total 3768 2918 4409 4601 5050 5222 5269 5250 539.1 502.1 i i
N ’
B Divisdo regional - RS bilhdes Lavouras i.
reg s 2016 2017* 2018* 2016 2017* 2018
Sudeste sul Centro-este  Nordeste Norte T s - f
s | e 99 9% 363 145
20 mmas e, s i3 63 Centro-Deste
1036 919 10,7 0.2 150 o
016 w3 . e 44 1165 Suduete ﬁ ﬁ ﬁ %9 298
007 91 843 1011 m 165 sul = B -
a9 se) e n1l 1163 2016 2017 2016 2016 2017* 2018°

Fonte: Minsténo da Agricultura, * "0 porteira para dentro’; valores deflacionados pelo 162401 do FGY de navembro de 2017 ¢ baseados em previsdes de prodigo de Conab ¢ 1BGE ¢ de pregos de FGV, Cepea ¢ Comab ** Projegies

Fonte: Valor Econémico, 21 de dezembro de 2017 312



Importacao de etanol
Volumes mensais desde o inicio da safra 2016/17 (milhdes de litros)

300 —
295,8
240
180
120
81,8 83,6
60
51,8
0
Abr/ Set Mar Dez
2016 2016 2017 2017
Fonte: Unica

Fonte: Valor Econdmico, 26 de janeiro de 2018 313



Etanol para o Japao
Evolucao da receita e do volume das exportacoes ao pais

M Receita (em US$ milhoes) B Volume (em mil toneladas)
100 120

809 08,8
80 .
- 60,4

44.6 50,3
40 |
26,2

20
0 \

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Agrostat

Fonte: Valor Econdmico, 16 de janeiro de 2018 14



Crédito rural
Desembolsos totais de julho a dezembro (RS bilhdes)

Wsaf20617  © Safra 2017718 B Divisdo por porte M Divisdo por agente

100

lsmzowxv Ssoous N6 20008
" Rl g
60 -

28 25'2
L] 14'8
& 13.3 m A .
, ll I
aauu

Fonte: Banco Central

Fonte: Valor Econdémico, 8 de janeiro de 2018 315



Usinas de etanol de milho
Localizacdo e capacidade de producao anual (em milhdes de litros)

B unidades atuais [l Em projeto
W P FS Bioenergia
Sao Lucas do Rio Verde
240*
Alcoaad
eeice Inpasa
Deciolandia : o
RC Sinop [0
RO
ebicat 200| m (540
S w B—— Santa Clara Alcool de Cereais
Campos de Julio [+] Nera
200 Usina Libra . @ MT 17 T U.Sil’la RlO Vet’de
Szo José do Rio Claro ¥ cuiabi® Ry Verde
120 GO 2
Coprodia B B—SJCBioenergia
Campo Novo do Parecis MS Quirindpolis
200 . 160
MG
Usina Porto Seguro CerradinhoBio
Jaciara Chapadao do Céu
60 230

Fontes: Empresas, Unem, Sindalcool-MT.. * Com a expansao, capacidade vai a 530 milhdes de litros por safra

Fonte: Valor Econémico, 30 de janeiro de 2018
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Frustracao
Exportacoes brasileiras de frango a Unido Europeia*

H Carne de frango N Carne de frango salgada
Receita (USS$ milhdes) Volume (mil toneladas) Receita (US$ milhdes) Volume (mil toneladas)
1000 9154 500 500 240

838,2
800 400 400

| 3721 369,0 180 i 169,7
st 300
3871 =
| 60
0 0 g :

2015/16  2016/17 2017/18™ 2015/16 2016/17 2017/18** 2015/16 2016/17 2017/18* 2015/16 2016/17 2017/18"

g 8 8

24,5% ¢ a queda dos embarques de frango salgado no atual ano-cota

Fonte: Agrosats *Entre julho e junho **Até dezembro

Fonte: Valor Econémico, 7 de fevereiro de 2018 317



ABCD na frente

Maiores exportadores de soja do pais (milhdes de toneladas)

Empresa 2015 2016
Cargill 7990 7881
Bunge 8,645 8,554
ADM 5573 4,129
LDC 3952 3971
Cofco 4271 3916
Amaqgi 3,852 2513
Gavilon 0,202 1,361
Glencore 0,214 1,790
Coamo 1641 1144
Multigrain 1,306 1,269
Outros 16,401 13,831
Total 54,047 51,425

Fonte: Mercado

2017

9,648
9397
7,580
6,118
4990
4,806
2922
2,613
2,173
1,890
16,255

68,412

Fonte: Valor Econdmico, 22 de fevereiro de 2018
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Quanto mais perto, melhor
Portos mais vantajosos para a exportacao de carne bovina congelada

Exportacao de

carne Bovina @ origem

Congelada Vila do Conde
: Santarém
Itacoatiara
SN
AM Alta Floresta PA
Menor custo:
R$ 266,47
AC ‘ por tonelada Sao Félix do Xingu
@ ! &—' | Menor custo:
Rio Branco Porto Velho R$ 225,79 por tonelada
Menor custo: Menor custo: | mT
R$ 298,5 R$ 212,10
por tonelada por tonelada :
Rondonopolis
M A forca do Norte - Evolucdo do rebanho bovino (milhdes de cabecas) :\2/';;%’ (;JL(')SBW
0 Em 2006 B Em 2016 por tonelada
o 30,30 SP &

20

10
2,45 299
0 0,50 0179 -

Roraima Acre Rondénia

Para

Fontes: EsalqlLog (custos) e IBGE (rebanho)

26,06
17502047
11,48 1368
6,61 7,65
- 1,24 1,31

Mato Grosso Maranhao

Santos

Fonte: Valor Econémico, 2 de

Amazonas fevereiro de 2018
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Economia
Internacional



FMI: PIB

AMBIENTE INTERNACIONAL
janeiro de 2018

Bradesco

o Riscos reduzidos de crise. O crescimento global continua a ganhar tragao, com maior difusao e
homogeneidade da expansao entre os paises.

o Aumento gradual de juros nos EUA. Espera-se 4 altas de 0,25 pp até o final de 2018.

o Crescimento chinés segue sustentado no curto prazo, a despeito da calibragem da politica
monetaria e dos ajustes voltados ao setor imobilidrio. Esperamos ligeira desaceleracao neste ano.

o Riscos politicos na Area do Euro se reduziram e crescimento vem se consolidando em ritmo forte.

ltad

= Cenario favoravel continua
* O crescimento global deve permanecer em 3,8% em 2018. O crescimento nos paises desenvolvidos
deve continuar um pouco acima de 2,0%. Na China, a desaceleracéo deve ser moderada de 6,8% para
6,3%. Excluindo a China, o crescimento dos mercados emergentes deve se tornar mais amplo e
acelerar para 4,2% (de 3,7%).

« Com o crescimento se mantendo acima do potencial nos paises desenvolvidos, o hiato do produto se
tornara positivo, levando a uma normalizacdo gradual da inflacdo, particularmente nos EUA, embora
haja pouco risco de a inflagcdo ultrapassar as metas do banco central este ano.

» Os bancos centrais dos mercados desenvolvidos usardo a recuperacao global para garantir a
convergéncia da inflacdo para 2% (ou um pouco acima disto) e, consequentemente, remover 0s
estimulos monetarios de forma gradual. Um ajuste no quadro de politica monetaria € um movimento
cada vez mais plausivel nos EUA.

O crescimento econdmico global disseminado, a inflagdo moderada e a cautela sinalizada pelos bancos
centrais apoiam uma volatilidade baixa, precos de ativos de alto risco e fluxos de capital para os
mercados emergentes.



Juros

Quadro das taxas de juros atuais de bancos centrais

Estados Unidos
stralia

@lle] 0 b O|lO
A - HEEE
o | EX ® |
Sy — »
o[ o
o
(0]
<

China

uropa
ungria
ndia
ndonésia
a-Bretanha
srael
apao
México
ova Zelandia
oruega
olénia
Rlssia

uécia
uica

REEEEEEEEEAREEEEE
=. y Y ~
= = P >
o = S
o
o g’ o
(0)) c Q
c Q

>

urquia

2,500 %
1,500 %
1,500 %
1,500 %
7,000 %
1,250 %
0,500 %
4,350 %
0,050 %
0,000 %
0,900 %
6,000 %
6,500 %
0,500 %
0,100 %
-0,100 %
7,250 %
1,750 %
0,500 %
1,500 %
7,750 %
2,000 %
-0,500 %
-0,750 %
6,750 %
8,000 %

2,750 %
1,250 %
1,250 %
1,750 %
7,500 %
1,000 %
0,250 %
4,600 %
0,200 %
0,050 %
1,050 %
6,250 %
6,750 %
0,250 %
0,250 %
0,000 %
7,000 %
2,000 %
0,750 %
2,000 %
8,250 %
2,500 %
-0,350 %
-0,500 %
7,000 %
7,500 %

18-05-2017
30-11-2017
13-12-2017
02-08-2016
06-12-2017
17-01-2018
02-11-2017
23-10-2015
19-01-2015
10-03-2016
24-05-2016
02-08-2017
16-06-2016
02-11-2017
23-02-2015
01-02-2016
14-12-2017
10-11-2016
17-03-2016
04-03-2015
15-12-2017
19-01-2009
11-02-2016
15-01-2015
21-07-2017
24-11-2016
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CPB: Comércio Mundial continua crescendo

Comeércio Mundial em Volume - CPB Netherlands
(Base 2010=100)

130.0
125.0
120.0
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0
90.0
85.0
80.0
75.0
70.0

ago/08
nov/08
fev/09
mai/09
ago/09
nov/09
fev/10
mai/10
ago/10
nov/10
fev/11
mai/11
ago/11
nov/11
fev/12
mai/12
ago/12
nov/12
fev/13
mai/13
ago/13
nov/13
fev/i14
mai/14
ago/14
nov/14
fev/15
mai/15
ago/15
nov/15
fev/16
mai/16
ago/16
nov/16
fev/17
mai/17
ago/17

==Mundial ===Economias Avangadas ==Economias Emergentes

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 27 de outubro de 2017 323
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Projecdoes do FMI - Janeiro 2018

Table 1. Overview of the World Economic Outlook Projections (WEO Update, January 2018)
(Percent change unless noted otherwise)

Estimat L Difference from Estimat L
5 Projections October 2017 1/ o Projections

2016 2017 2018 2019 2018 2019 2017 2018 2019
World Output 3.2 3.7 3.9 3.9 0.2 0.2 3.9 3.9 3.8
Advanced Economies 1.7 2.3 2.3 2.2 0.3 0.4 2.4 2.3 2.0
United States 15 2.3 2.7 2.5 0.4 0.6 2.5 2.7 2.4
Euro Area 1.8 2.4 2.2 2.0 0.3 0.3 2.4 2.1 2.0
German 1.9 2.5 2.3 2.0 0.5 2.8 2.1 2.1
France 1.2 1.8 1.9 1.9 0.1 2.2 1.8 1.9
Ital 0.9 1.6 1.4 1.1 0.3 1.5 1.4 0.9
Spain 3.3 31 24 2.1 -0.1 3.0 2.2 2.0
RETET] 0.9 1.8 1.2 0.9 0.5 2.0 09 -0.3
United Kingdom 19 1.7 15 15 0.0 1.3 1.5 1.5

14 3.0 2.3 2.0 0.2
2.3 2.7 2.6 2.6 0.1

4.4 4.7 4.9 5.0 0.0

0.4 2.2 2.2 2.1 0.1
—0.2 1.8 1.7 15 0.1
19 3.1 3.4 3.5 0.1
6.4 6.5 6.5 6.6 0.0
6.7 6.8 6.6 6.4 0.1
7.1 6.7 1.4 7.8 0.0

3.0 2.2 1.9
2.7 2.5 2.9

5.2 53 53
2.2 2.1 1.7
2.3 1.9 1.6

Canada
Other Advanced Economies 3/

Emerging Market and Dev Econom.

Commonwealthof Independ. States
Russia

Excluding Russia

Emerging and Developing Asia
China

India 4/

6.8 6.5 6.5
6.7 6.5 6.4
7.9 7.4 7.8

Loooooooooocoooooooblooooo
NP ONR M UTOORRODOO ORWLRRNMOWG

ASEAN-5 5/ 4.9 5.3 5.3 5.3 0.1 54 54 53
Emergingand Developing Europe 3.2 5.2 4.0 3.8 0.5 4.0 4.8 3.7
Latin America and the Caribbean -0.7 1.3 1.9 2.6 0.0 2.2 2.3 2.6
Brazil =35 11 1.9 2.1 0.4 2.5 2.2 2.0
Mexico 2.9 2.0 2.3 3.0 0.4 14 2.9 2.8
Saudi Arabia 1.7 -0.7 1.6 2.2 0.5 -1.4 25 22
Sub-Saharan Africa 14 2.7 3.3 35 -0.1 - - -

NFERE -1.6 0.8 2.1 1.9 0.2 - - -

South Africa 0.3 0.9 0.9 0.9 -0.2 1.2 0.5 1.1



Projecdoes do FMI - Janeiro 2018

Table 1. Overview of the World Economic Outlook Projections (WEO Update, January 2018)
(Percent change unless noted otherwise)

1 VYearoverYear | O4over0Q42/ |
Difference

from October Estimat
2017 WEO e

Projections 1/

2016 2017 2018 2019 2018 2019 2017 2018 2019
 Memorandum 00/l '/ /| [ | |

Estimat

e Projections

Projections

Low-Income Developing Countries 3.6 4.7 5.2 5.3 0.0 0.1 - - -

World Growth Based on Market

World Trade Volume (goods and services) s 4.7 4.6 4.4 0.6 0.5 - - -
Advanced Economies 2.6 4.1 4.3 4.2 0.6 0.7 - - -

Emerging Market and Developing 23 59 51 48 04 0.2 - - -
Economies ' ' ' ' ' '

Commodity Prices (U.S. dollars
Qil7/ -15.7 23.1 1.7 43 119 -50 190 -09 -39

Nonfuel (average based on world

commodity export weights) -1.6 6.5 -0.5 1.0 -1.0 15 1.2 1.2 1.0
ConsumerPrices ({0 [ [ [ |
Advanced Economies 0. 1.7 1.9 2.1 0.2 0.1 1.6 2.1 2.1

8 :
Emerging Market and Developing

London Inter bank Offered Rate (percent

On U.S. Dollar Deposits (six month) 11 15 2.3 3.4 04 0.5 - - -
On Euro Deposits (three month) -0.3 -03 03 -01 0.0 -0.1 - - -
On Japanese Yen Deposits (six month) 0.0 0.0 0.0 01 -02 -01 - - -

Fonte: FMI, WEO Update, January 2018 326



ProjecOes
B Crescimento Real do PIB (em %)

2016
Crescimento Mundial 3,20
Economias Avancadas 1,70
EUA D 1,50
Zona do euro &) 1,50
Alemanha 1,90
Franga 1,20
Italia 0,90
Espanha 3,20
Japao 3 1,00
Reino Unido ‘9 1,80
Rissia -0,2|
Economias Emergentes e em desenvolvimento 4,30
Ameérica Latina e Caribe -0,9008
Brasil ) -3,60 [
Argentina 530
Chile 1,60
Colombia 2,00
Meéxico 2,30
Peru 4,00
Asia Emergente 6,40
China 6,70
{ndia 710
Europa Emergente 3,10
86420246 810

2017 (projecoes)

3,60
2,20
2,50
2,40
2,00
1,60
1,50
310
1,90
170
180
4,60
1,20
1,00
2,70
140
1,70
2,10
2,70
6,50
6,80
6,70
4,50

0 2 4 [ a8

2018 (projecoes)
3,70
2,00
2,50
2,30
1,80
1,80
110
2,50
1,80
1,70
1,60
4,90
1,80
2,70
3,00
2,50
2,80
1,90
3,80
6,50
6,50
7.40
3,50

o0 z o 6 g 10

Forites Fundo Monctirio Internacioal (FMI) - Global Outlook out/17. (1) Projecdes do Federal Reserve (dez/17). (2) Projecies do Banco Central Europeu (dez/17). (3) Projectes do Banco do Japio

(nov/17). (4) Projecdes do Banco da Inglaterva (nov/17). (5) Projecdo Focus - BCB (jan/18)

Fonte: Valor Econémico, 17 de janeiro de 2018
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OCDE

4,0

3,0

2,0

1,0

i
=
=)
™

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 19 de fevereiro de 2018

2006

2,6

2007

2008

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Anual {(em %)

3,0
2,6 2,5
2,2
2,0 18
I ] i I I

-3,5

2009

2010

O ano de 2017 teve uma forte aceleragao de crescimento de
2,5%, ao passo que em 2016 a OCDE cresceu em 1,8%.
Destaque para o maior ritmo de crescimento dos Estados
Unidos (2,3% ante 1,5%), Japéo (1,6% ante 0,9%) e Franca
(1,8% ante 1,2%).

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
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OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Trimestral (em %) -
Com ajuste sazonal

0,7
0,6 0,6
0,5 0,6
0,4
0,3
0,1

Franca Alemanha Italia Japao Reino Estados G7 OCDE -
Unido Unidos Total

m2017.11 m2017.1V

0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

0,0

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 19 de fevereiro de 2018 330



OCDE

&)
QECD

Indice de Pregos ao Consumidor (CPI)

Taxa Anual (Em %)

6,0

3,0

4,0

3,0

2,3

1,9

2,0

1.0

0,0

-1,0

LL/Zap
lLjobe
LiHqe
gL/Zep
gL /obe
gL/Aqe
GL/Zap
cLjobe
GLiqe
FL/Zop
L jobe
A AL L
cL/Zap
¢ jobe
€LHqe
clLiZap
ZLjobe
ZLMqe
Li/Zep
L1/jobe
LL/qE
0L/Zap
oLjobe
0L/AqE
60/Zap
g0/obe
60/4qe
80/Zap

===0CDE - Nucleo

== CDE - Todos os itens
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrbnico — 7 de fevereiro de 2018



OCDE

indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Taxa Anual (Em %)

12,0

10,0

S/

OECD

-2,0
o = - — N ™ ™ < Te) [T}
4 Ay = Ay .y = hay Ay Ay h.ay
N = N - N - N
[ 8, Q [ % Q () % Q ()
L o] © © T © © T © © T
em/0na do Euro ===Estados Unidos =QCDE Brasil

Fonte: Fiesp. Informativo eletrbnico — 7 de fevereiro de 2018

ago/16
abr/17

==China

dez/17
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OCDE

OECD

Taxa de Desemprego - OCDE (em %) @
//

10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

Ll /obe
LiAqe
9l/zap
gl /obe
9glL/iaqe
GlL/zap
GL/obe
glL/iaqe
vL/Z9p
y1/obe
vi/aqe
€l/zap
¢lL/obe
el/iaqe
cl/zap
ZL/obe
Zzl/iqe
LL/Z9p
LL/obe
Li/Aqe
0lL/zap
oL/obe
oL/iqe
60/Z9p
60/06e
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==Japao

G7 e===Estados Unidos ===QCDE - Total

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 11 de outubro de 2017



OCDE

OCDE - Nivel de Emprego
Paises Selecionados (Em %)

OECD

76.0
74.0
72.0
70.0
68.0
66.0

64.0

62.0

2007.11
2008.1
2008.111
2009.1
2009.11
2010.1
2010.11
2011.1
2011.11
2012.1
2012.11
2013.1
2013.11
2014.1
2014.11
2015.1
2015.11
2016.1
2016.111
2017.1
2017.11

= «QCDE «===Zonado Euro ===Estados Unidos Alemanha ===Japao

Fonte: Fiesp. Informativo eletrbnico — 19 de janeiro de 2018 334
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EUA

indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Variagao T/T-12 (Em %)

3,0 EUA: Inflacdo acelera para 0,5% em janeiro
Divulgado em 14/02 pelo Departamento de Estatisticas Trabalhistas
americano (BLS, em inglés), o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) acelerou
2,5 em janeiro, ao passar de 0,1% no ultimo més do ano para 0,5% em janeiro.

2,0 L. 2 = X N X N N R 8§ . X N § N N &N N N N | LN N N N N N § N |
1,0
Energia 3,0%,(Gasolina 5,7%). No entanto, em janeiro de 2017 a taxa foi ainda
0,5 Vestuario passou de -0,3% p/1,7%; maior que a deste més, em 0,6%. Enquanto, a
Servigos medicos (de 0,2% p/ 0,6%) taxa acumulada em 12 meses permaneceu
Servigos transportes (0,3% p/ 0,8%) inalterada em 2,1% na passagem mensal,
0,0 Alimentos, que tem forte peso na ligeiramente acima da meta de inflagdo de 2,0%
composicao do indice geral, manteve do Banco Central Americano (Federal Reserve).
a mesma taxa de dezembro, em 0,2%.
-0,5
O OO OO STt T T TN EHULENDN OO OO O OMMMMBRISDID
S Y S N N N N N Y
5885838832358 032058832258983%835
CPl ===CP]| ex. Energia e Alimentos = =Meta Implicita
336

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 15 de fevereiro de 2018



EUA

indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
4.5 Variagéo Anual (Em %)

0.5 mm CPI . Nucleo do CPI
L N (2] <3 Y 0O M~ o (7]
o Qo [ [ == o Qo [ [
o Qo (== [ (= o Qo (== [
N N N ™ ™ N N N N

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 15 de janeiro de 2018

;fiilh i

2010

---Meta Implicita

2011
2012
2013
2014

21 242 21
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2015

2016
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4,1

Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)

11,0 -
10,0 -
9,0 -
8,0 -
7,0 -
6,0 -
5,0 -
4,0 -

EUA

gL/uel
Liunnl
Lijuel
9L/Inl
gL/uel
GgLinl
GLjuel
yLnnl
vijuel
eLnl
gLjuel
rAWIal]
Zljuel
LLin(
LLjuel
oL/inl
oL/uel
60/Inl
6o/uel
go/Inl
go/uel
L0/1n[
Lo/uel
90/In[
gg/uel
so/inf
go/uel
yo/inl
yo/uel
¢o/Inf
co/uel
zo/Inl
zo/uel
Lo/In!
Lo/uel
00/Inl
oo/uel
66/Inl
6e/uel
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 5 de fevereiro de 2018



EUA EUA: FED mantem taxa de juros em 1,25% a 1,50% - Janeiro 2018

FED ultimas alteracoes

Taxa de Juros - Estados Unidos

. Fed Funds Rate (Em %) 1,500 %
' 1,250 %
6.5 1,000 %
6.0 0,750 %
5.5 0,500 %
5.0 0,250 %
.5
P
2,000 %
> 2,250 %
3.0
25 1,25%
20 Longo periodo de baixos a
i juros, apgosog crise de 1,50%
1.0
0.5
0.0

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — ajustado 2017



EUA

Estados Unidos

— Fed Furds

Grafico — Taxa basica de juros e inclinacao (10 anos — 2 anos) nos

0.5

— Indinacio de juros (10 anes - 2 anos)

NP

L5

125
’_/_,'/-r 25

2

P00 set/01 maif03  jan/0c et mai/0B jan/10 e/l maill jan/15

Fonte: Bradesco

3
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EUA

110.0

105.0

100.0

95.0

90.0

85.0

Producao Industrial - EUA
Com ajuste sazonal (Base: 2012 = 100)
EUA: Producdao industrial tem primeiro recuo desde agosto

. O Fed divulgou em15/02 os dados preliminares do indice da producao industrial
americana de janeiro. Apds quatro altas consecutivas, na série sazonalmente ajustada,
a producéo industrial do
_ pais caiu 0,1% em janeiro
em relacéo a dez/17.
Na comparacéao interanual,
| frente a janeiro de 2017, o
indice cresceu 3,7%
Pelos grandes grupos industriais, o resultado
1 negativo desta leitura pode ser creditado a
A utilizacao da capacidade queda de 1,0% da producao da industria
instalada (NUCI) recuou 0,2 extrativa. Enquanto a producao da inddstria
_ | ponto percentual (77,5%) - de transformag&o manteve-se inalterada
uma taxa 2,3 p.p. abaixo da (0,0% de variacao) em relacéo a dezembro;
media de longo prazo, que e 0s servigos industriais de utilidade publica
vai de 1972 a 2017. (SIUP) cresceram 0,6% no periodo.
< n o M~ eo] o o - N ™ < n {e] M~ e0)
9.. e = 9.. e Q = < A < = A < = <
= c c = c C c c = c C c c c c
e & £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ L T

Fonte: Fiesp Macro Visado. Informativo eletronico — 16 de fevereiro de 2018 341



EUA

Produto Interno Bruto (PIB) Trimestral Anualizado - EUA
Taxa de Crescimento (Em %) - Com Ajuste Sazonal

5.0
5.0 4.6 O PIB dos EUA cresceu a uma taxa

0 0 +ri
40 4.0 anual de 2,6% no 4° trimestre de 2017

4.0 35

3.1 3139

2.8

3.0

2.0

1.0

0.0

-1.0
-1.2

-1.5
1°T

2.0

2°T|3°T
2011

4°T|1°T| 20T|3°T

2012

4°T|1°T|2°T|3°T

2013

4T|1°T|2°T|3°T

2014

4°T[1°T|2°T| 3°T

2015

4°T|1°T|2°T|3°T

2016

4°T|1°T|2°T

2017

3°T

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 30 de outubro de 2017 342



EUA

Balanca comercial dos EUA

Rombo comercial Déficit em US$ bilhoes
Déficit dos EUA com a China, em US$ bi e
e US$ 566
| 275,8 570
370 ---13613] ___| pj
347,0 3444 540 N
340 . A
3151 3187 510 |
as0  |494,6 \ /
450 |261,8
2012 2013 2014 2015 2016 2017* o 2013 2017
Fonte: U.S. Census Bureau, Economic Indicator Division.
Fonte: Census. Elaboracio: Valor Data. *até nov/17 Elaboracéo Valor Data

Fonte: Valor Econémico — 17 de janeiro de 2018 Fonte: Valor Econémico — 7 de fevereiro de 201343



EUA

Déficit orcamentario dos EUA

Em % do PIB
Déficits historicos, incluindo projecoes do Centro de Politicas —— Projecdo do déficit para
Bipartidarias (BPC) para os anos fiscais de 2018 e 2019 o ano fiscal de 2019
Recessao
10
22 Guerra
0 - - === = -
10 { P oy ke
w L Um déficit orcamentario tao grande
20 quanto o previsto para 2019 € anormal
fora de periodos de guerra e recessdo
30
1930 40 50 60 70 80 90 2000 10 19

Fonte: Escritorio de Gestédo e Orcamento dos EUA, Escritério de Orcamento do Congresso americano, BPC

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 344



EUA

Queda nas Bolsas de Valores
277

Quedas de ontem

Dow Jones Nasdaq Ibovespa
(Composite)
-2,59

-3,78%

%
Q
2
S
3
g
2
@
(=)
&
S
-
i
&

-4,60

Fonte: Valor Econdbmico — 6 de fevereiro de 2018
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EUA
Queda nas Bolsas de Valores
27?7

Mercado para baixo
Variacao no dia em %

-3
-4 -3'48
-5
JCI RTS S&P BSE IPSA ALL SHARE BIST 100 Ibovespa
(Indonésia)  (Rissia) SENSEX (Chile) (Africa (Turquia) (Brasil)
(India) do Sul)

Fonte: Valor PRO e Bolsa de Istambul. Elaboragio: Valor Data.

Fonte: Valor Econémico — 6 de fevereiro de 2018 346



EUA
Queda nas Bolsas de Valores

277
Fora da festa
Principais variacGes em janeiro, em %
: 315 3033
259 2470
s
20
514
‘B
5
0« oo . ala . "“'w'u"-"'~“-°-" q . s . ale
049 073 NN
s A9 0B an a0 201 g ..
10 il HE T 538 697 740 %
25

lhovespa  CSN  Usiminas Potrobras Bancodo  Lojas  Sncpar Qualicorp  Weg Energiasdo  CCR  BRF  Plode  Taesa  Marfrig Ecorodowlas Rala  Kroton
ON  PNA ON  BrasilON Amerkas UNIT  ON  ON BraslON ON  ON  Agikar UNIT  ON  ON  Drogasil  ON

PN M ON
Fonti: Vlee PR, Eboragdo: Vakr Dita
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Euro

indice de Precos ao Consumidor - Zona do Euro

35 Acumulado em 12 meses (em %)

3.0

2.5

-1.0
OO OO O O ITIT IITITT T OO DN O©OOOOOMMMMMMNO®
E:EEEi:E:EEEEEEEEiEE-‘:EE:EEESEEE
> = c 0 N > - € O N > = ¢ 0O N > &= € 0O N > - ¢c 0O N >
oL sy o0 oLl sy 0oLl s o000l s 0 0L spy2 00O
-0 . g OT v 0. g OT = 0 .S g OT ™ 0 .S g OT = O© . g OT W

e=mNicleo emssindice de Precos ao Consumidor

Fonte: Eurostat. Elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 2 de marco de 2018



Euro

Produto Interno Bruto (PIB)
Variacao trimestral com ajuste sazonal (em %)

1.0 mZona do Euro
09 ™ Unido Europeia

0.8

Te]
—
=)
N

2015.11
2015.111
2015.1V

2016.1

2016.11
2016.111
2016.1V

2017.1

2017.11
2017.111
2017.1V

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 31 de janeiro de 2018 350



Euro

Produto Interno Bruto (PIB) - Europa
Variacao anual (em %)

4.0
3.0

{7 [T T
il i, wlin

m Uniao Europeia
4.0 mZona do Euro

-
L= == ]

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 31 de janeiro de 2018 351



Euro

Taxa de Desemprego - Zona do Euro

Com ajuste sazonal (em %)
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Fonte: Eurostat, elaboracdo Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 2 de marco de 2018



Euro

Taxa de Desemprego - Zona do Euro
Paises Selecionados - Com ajuste sazonal (em %)
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Fonte: Eurostat, elaboracdo Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 2 de marco de 2018 353



Euro

1.0
0.9
0.8
0.7
0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
0.1
0.0

Variacao trimestral com ajuste sazonal (em %)

Zona do Euro

m Unidao Europeia

Zona do Euro e UE: PIB trimestral

Produto Interno Bruto (PIB) - Europa

Zona do Euro: Produto cresce 2,5% em 2017

O Eurostat divulgou em14/02 a estimativa do PIB referente ao altimo
trimestre de 2017 para a regido. Os produtos internos brutos da Uniao
Europeia e da Zona do Euro cresceram ambos 0,6% em comparacéo com
o trimestre encerrado em setembro, na série ajustada sazonalmente. No
terceiro trimestre, o produto de ambas as regides havia crescido 0,7%.
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico —14 de fevereiro de 2018



Euro

Producao Industrial Total - Zona do Euro
Com Ajuste Sazonal (Base: 2010 = 100)
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Fonte: Eurostat, elaboracéao Fiesp.
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Euro

Producgao Industrial da Zona do Euro
Variacao Trimestral (T/T-1) - Com ajuste sazonal
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Euro

Producgao Industrial da Zona do Euro
Variacao Trimestral (T/T-1) - Com ajuste sazonal
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Euro

Evolucao do Volume de Vendas no Varejo - Europa
Com ajuste sazonal - Média Movel de 3 Meses
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 07 de novembro de 2017 358



Euro
Zona do Euro

Confianga do Consumidor - Zona do Euro

5,0 (com ajuste sazonal)
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Euro
Zona do Euro

Evolucao da Confian¢ga da Zona do Euro
Série com ajuste sazonal
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Euro
Zona do Euro

indice de Geréncia de Compras (PMI)
Industria de transformacao da Zona do Euro

65.0

60.0

50.0 Y X X XK X X K |
45.0
40.0
35.0
30.0
VW WNONODOOO N NNMOMIETT O IOOON
=B = = = = 2 alh i ol . . . . s . sl o . . . . sl o .
>=§>:§>::§>:§>:§>:§>:§>:3§>:§>
3ol o082o0230@208320&3083083202

Leituras acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade, e abaixo de 50,0 pontos indicam contragao
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Zona do Euro: Confian¢a na economia atinge alto nivel histdrico

Evolugio do indice de Sentimento Econdmico (ESI) - Europa
Com Ajuste Sazonal

Zona do Euro: Confiangca econdémica apresenta leve queda, em alto patamar historico
A Comisséao Europeia (EU) divulgou ontem (30/01) o Indice de Sentimento Econdémico (Economic
Sentiment Indicator - ESI) para a Zona do Euro e Uni&o Europeia referente ao més de janeiro.
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Euro
Zona do Euro: Proje¢oes BCE

Déficit Fiscal x Divida Bruta do Governo -
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Euro
Zona do Euro

2017 termina com superavit comercial de - 238,1 bilhdes

Balangca Comercial - Zona do Euro
(em € bilhoes)
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Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variacao anual (em %)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Fiesp, Macroviséo. Informativo eletrénico — 26 fevereiro de 2018



Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) - Alemanha
Variacao trimestral (em %) - Série com ajuste sazonal
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Alemanha

Alemanha - Produc¢ao Industrial -
Com ajuste sazonal (Base: 2010=100)
120.0
Alemanha: Apos recorde, producao industrial recua em dezembro
O Departamento Federal de Estatisticas da Alemanha (Destatis) divulgou ’ }
em 07/02 os resultados da producéo industrial de dezembro de 2017. /.., v
110.0 M o P AP
‘w P\ ~a ’_*\‘/"‘. vy vy ¥V
v "v v \ v v v
100.0 A producéo industrial caiu 0,6% em dezembro, apds crescer 3,1% em
“ | novembro, na série ajustada sazonalmente, o indicador (o resultado
de novembro foi o mais alto em toda a série)
Na abertura por categorias de uso, o destaque negativo ficou com
;Y bens de capital e de consumo, cujas producdes tiveram queda de
90.0 ‘ 2,6% e 0,5% no periodo, respectivamente.
A producéo de bens intermediarios expandiu M
1,5%; e de energia teve alta de 1,4%. O setor da ensal MM3M
construcao teve queda de 1,7% no periodo.
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Alemanha

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Alemanha -
Variagdao Acumulada em 12 meses e Variagao Mensal (Em %)
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Alemanha

Indice de Clima de Negécios (Ifo) - Alemanha
Com Ajuste Sazonal (Base: 2005=100)
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Reino Unido

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Reino Unido

Variagao Acumulada em 12 Meses (Em %) | L=

~| | g

Reino Unido: Inflagdo do consumidor desacelera em junho
Na terca-feira (18/07), o Departamento de Estatistica Nacional (Office for National Statistics —
ONS) divulgou os resultados para indice de Precos ao Consumidor (CPI) britanico referente
ao més de junho. De acordo com a publicagéo, a variagdo acumulada nos ultimos doze
meses desacelerou para 2,6%, ante 2,9% registrados em maio. Esta € a primeira reducéo
desde outubro de 2016. Similarmente, o CPIH (que inclui gastos com habita¢ao) apresentou
sua primeira queda desde abril de 2016, passando de 2,7% de maio para 2,6%.

meta de inflagéo 2,0%
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Reino Unido

contra 1,9 por cento em 2016, o mais lento desde 2012.

N L7

Produto Interno Bruto (PIB) - Com Ajuste Sazonal
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Reino Unido Em 2017 como um todo, o crescimento foi de 1,7 por cento
contra 1,9 por cento em 2016, o mais lento desde 2012.

Produto Interno Bruto L7

Variagao Anual (Em %) 2 N
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Pela dtica da demanda, Consumo das
Familias, Consumo do Governo e
Formacéao Bruta de Capital Fixo exerceram
contribuicdo positiva ao PIB, com taxas de
0,3%, 0,6% e 1,1%, respectivamente. Ja
pelo setor externo, as Exportacoes
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Pela otica da oferta, o setor de servigos,
com taxa de crescimento de 0,6%. A
3.0 producéo industrial cresceu em 0,5%, com
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Reino Unido
Reino Unido: Producéao industrial cresce pelo quarto ano seguido
Produg¢ao Industrial - Reino Unido
Variagao Mensal (em %) - Com Ajuste Sazonal

3,0 . . O nivel de producéo teve queda
RU: Producéo industrial cresce 2,6 de 1.3% erﬁ dezgmbro apqés ter

2,5 pelo quarto ano seguido crescido por oito meses seguidos
O Office for National Statistics P 9 :

20  (ONS) divulgou em 09/02 os MO 1SS EEHIET, &l AL UEED
’ - . . havia avancado em 0,5%. Ja na
resultados da producéo industrial ~ oy N
do RU de dezembro e do ano comparacao frente ao ultimo més
1,5 ' de 2016, a variacéao foi de 2,1%.
1

1,0 0.7 0,8
05 0404 04 0304 I B
0,10/ °2 0,1
»10,0 i
0,0 -
-0,1 -01 _zo,
-0,5 0,4 0 -0,4
.07 -07
-1,0 -0,8 -0,8 009
! 4,0 1,0 0.9
-1,5 -1,3
-2,0
NN WNIOWULNWMDULIDLODN OO OOWODOLOLOLWOOOMMMMMMMMMMMMMNMS
CICCSTEICSSSRISEESTESSESRSSEESISSSSSSS
C > = =S Cco 0% > NC D> CT OS> NC D>=-S T 0%
To® = TR cao ® = [T cQa® = T
B ewegd = Quo 28882 =Puo 2888 cwE2"Q0o23

Fonte: Fiesp. Macro Viséo. Informativo eletronico — 9 de fevereiro de 2018



Reino Unido

Nivel de Producao Industrial - Reino Unido
Com Ajuste Sazonal (Base: 2015 = 100)
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Reino Unido

Producao Industrial
Variagcao Trimestral (Em %)
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Reino Unido

Produgio Industrial - Reino Unido S L
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China

China - Indicadores econdmicos selecionados

Variacao interanual / Volume em RMB

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a)
Importacdes (a/a)

Empréstimos concedidos por instituicdes
bancarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos concedidos por instituicdes nao
bancéarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos bancarios/total de empréstimos (%)

Empréstimos concedidos a pessoa fisica (a/a)

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco
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15,00%
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22,30%
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2.441,63

1.903,60

41%
67,50%

Primeiro

trimestre

de 2017
7,60%
9,20%
10,90%
8,20%
7,40%
15,20%
16,90%
8,20%
24,10%

4.503,60

2.439,20

88%
45,60%

Abril e
maio de
2017
6,50%
8,60%
10,70%
6,90%
-0,80%
14,60%
11,80%
8,30%
13,40%

2.260,50

193,5

95%
12,60%
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China

Crescimento do PIB
%, anualizado
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Crescimento economico chinés — 1980 a 2016

China
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China ) a Coa
Crescimento economico chlnes

» Desacelerou sim, mas desacelerou gradualmente.
A Ultima vez que a economia chinesa cresceu a um ritmo de dois digitos foi em 2010.

» A partir do primeiro trimestre de 2010 ao terceiro trimestre de 2012, o crescimento trimestral
em uma base de ano-a-ano diminuiu drasticamente de 12,2% para 7,4% em 11 trimestres.

A\

» Ao contrario, durante 18 trimestres depois, a desaceleracao se tornou muito mais moderada,
com o enfragquecimento do crescimento apenas leve de 7,5% para 6,9% em quatro anos.

Motivo da reducao:
1. Atransformacéo de modelo de baseado na exportagcao e investimento para um novo
baseado no consumo e servico

2. Tamanho da PIB

Décimo Terceiro Plano Quinquenal (2016-2020)
» 0S novos conceitos de desenvolvimento:

v' Inovacgao, harmonia, verde, abertura, compartilhacao.

> nova meta do crescimento econdmico:
v' manter o crescimento econémico de média e alta velocidade.

v/ até o ano de 2020, o PIB sera duplo do que em 2010. Para alcancar essa
meta, a China tem que manter um ritmo de crescimento médio de 6.43%

desde 2017 até 2020.

Fonte: Bank of China 382



China ) a Coa
Crescimento economico chlnes

Canais-chave do governo chinés para estimular o crescimento
economico, incluindo:

(1) Reformas do lado da oferta: promovendo a mudanca estrutural e reforcando o
papel do mercado na alocacao de recursos;

(2) O desenvolvimento de uma economia inovadora: defendendo uma integracao
mais profunda da tecnologia e economia;

(3) Abrindo a porta amplamente: a flexibilizacdo das regulamentacdes sobre
investimentos estrangeiros e continuando com as experiéncias sobre zonas de
comercio livre na China;

(4) A promocao de um desenvolvimento econdmico verde: insistindo na
estratégia de crescimento sustentavel e construcao para uma economia mais
verde e de baixo carbono.

Fonte: Bank of China. Zhang Guanghua (Diretor Presidente do Banco da China Brasil S.A.). Perspectiva
Macroeconémica Chinesa. 07/11/2017 383



China

Atividade industrial na China
Dados de satélite versus estatistica oficial

c- . Indice de atividade industrial (PMI)

e Indice de atividade industrial satélite do SpaceKnow

2013 2014 2015 2016 2017 18

Fontes: Federacdo de Logistica e Compras de China; SpaceKnow

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 384



China

A meta governamental de crescimento em 6,5%.

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variacgao (%) Trimestral (T/T-4)

10.5 4 China: PIB supera expectativas e cresce 6,9% em 2017
Em 18/01, o Departamento de Estatisticas Nacional chinés (NBS) divulgou os resultados preliminares para o PIB
10.0 9.9 referente ao quarto trimestre e, consequentemente, o fechamento do ano de 2017. Na comparacao frente ao
sl mesmo trimestre do ano anterior, o produto chinés manteve a mesma taxa de crescimento verificada no terceiro
trimestre, de 6,8%. Nos primeiros periodos do ano, a taxa anual fora de 6,9%. Com este resultado, o PIB a precos
9.5 9.4 constantes do pais chegou a 6,9% em 2017, acima dos 6,7% de 2016 e acima também da expectativa do rgercado
L ' e 6,8%.
Pela otica da oferta, o setor agropecuario cresceu 0,3% em 2017 comparado com o ano anterior. Ja o setor
industrial teve forte aceleragdo de 0,6 p.p. em sua produgado, atingindo uma taxa de crescimento de 6,6%,
9.0 - enquanto que o setor de servigos acelerou de forma mais moderada na passagem anual, variando em 8,2% neste
8.7 ano ante 8,1% em 2016 para 6,7% nesta leitura. O setor agropecuario cresceu ligeiramente em 0,9%.
Pelo lado da demanda, a Formagado Bruta de Capital Fixo e as Vendas do
8.5 - setor Varejista desacelerando em relagdo ao ano anterior, de 8,1% para
7,2% e de 10,4% para 10,2%, respectivamente. Na contramao, o setor
8.0 8.0 8.0 7.9 externo exerceu forte contribuicdo pelo lado da demanda, com o valor
L 7.8 total das exportagdes e importagdes crescendo em 14,2% em 2017,
7.6 interrompendo dois anos seguidos de diminuicdo de ritmo expansivo.
75 - 7.5 74 7.5 7.4 As exportagbes avancaram em 10,8%, enquanto que as
' 1.3 7.27.2 importacOes apresentaram taxa de 18,7% de variacao.
707.0
7.0 - 5968, .676768%7%96868
6.5
‘__ENN_EMmfaﬂﬁ_amm_amm_ahh_z
SrrocNdscsfdos¥fccedscgesoEr
=) - =) - =) - o - o hy o hy =] hy
N QO N g Qo N Qo N Qo Ng Qo Ng o Ng @0
N N N N N N N N N N N N N N

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 18 de janeiro de 2018 385



China One Belt One Road: uma iniciativa geopolitica e econdmica da China

A ideia do One Belt One Road — (cinturdo e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas — foi lancada em setembro de 2013 e oficialmente
anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere a antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China a Asia Central e a Europa. Ao total sdo 6 corredores
principais: Ponte da nova Eurasia (do oeste da China para oeste da Russia), China-Mongdlia-Russia (do noroeste da
China para o sudeste da Russia), China-Asia Central-Asia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Peninsula Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-india-Myanmar (do sudoeste da China
para a India), China-Paquistdo (do oeste/ sul da China para o Paquistdo). E Road se refere a rota maritima, a nova
rota da seda, da China através do Sudeste Asiatico para o Oceano indico, chegando ao Mediterraneo. Recentemente,
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano indico-Africa-Mediterraneo, China-Oceania-Sul do
Pacifico e China-Europa-Oceano Artico.

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

Descricdo do Projeto

Tailandia Ferrovia (a ser construida pela CRCC) USS 23 bilhdes
Paquistao Usina nuclear (a ser construida pela CNNC) USS 9,6 bilhdes
Guiné Extracao de aluminio (pela China Power Investments) USS 6 bilhdes

Uzbequistao e Quirguistao Ferrovia (a ser construida pela CRBC) USS 200 bilhdes
Ira Ferrovia (a ser construida pela NORINCO) USS 7,8 bilhdes
Russia Gasoduto (a ser construido pela CNPC) USS 55 bilhdes
(com rodovias, usinas geradoras de

energia, fabricas, ferrovias)

Laos Ferrovia (a ser contruida pela China Railway) USS 7,2 bilhdes
Russia Porto em Zarubino (a ser construido pela China Railway) USS 3 bilhdes

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construido pela CCCC) USS 800 milhdes
Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboracéo Bradesco. 386
(Fabiana D’Atri, Destaque Depec, Ano XIV - Nimero 180 - 29 de junho de 2017)

Paquistao Corredor USS 62 bilhdes
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América =
Latina Reacao apos Fed

Mercados mostram volatilidade apds ata

B Bolsas da América Latina tém desempenho mais fraco...
Indice acionario - Variagdo em 21/02/2018 (%)

2,21 2,54

0 " aaannaey
Y -0,31
IPC Ibovespa Colcap JSE All Shares Moex Bist 100
(México) (Brasil) (Colombia) (AfricadoSul)  (Rdssia) (Turquia)

B ...Assim como moedas*
Moeda - Variacdo em 21/02/2018 (%)

0.8
o 6
o o -
-0 17
-0,45
Fonte: Valor EconGmico — 1~° -0,82 |
22 de fevereiro de 2018 me';‘;cs:m col:;:mo ﬁl'l::: br:;zim ttf:a sul:;.;:am

Fonte: Valor PRO. * Variacdo ante dolar americano.




Argentina

Argentina —

Atividade EconGmica

Crescimento real do PIB (Estimativa
privada) - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual

Inflagéo
IPC (Buenos Aires) - %
Taxa de Juros

Taxa BADLAR - final do ano - %

Taxa Lebac 35 dias - final do ano - %

Taxas Repo 7 dias - final do ano - %

Balanco de Pagamentos

ARS / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi

Financas Publicas

Resultado primario - % do PIB

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica bruta - % PIB

Divida publica liquida - % PIB (***)
Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau

Indicadores Macroecondmicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018P 2019P

6,0 -1,0 24 25 26 -22 29 3,5 3,2

528 580 611 564 630 545 624 610 615
41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 44,0 445 455
12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12.506 14.16513.71213.527
7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 8,0 7,8

228 256 266 380 269 410 248 19,0 17,0

17,2 154 216 204 27,3 199 233 22,0 18,0
- - - - 33,0 248 28,8 24,0 19,0
- - - - - 248 28,8 24,0 19,0

4,30 492 6,52 855 13,01 15,85 18,77 23,00 27,00
9,0 120 15 31 30 21 -85 -10,0 -95
-0,8 -02 -20 -14 -2,/ -28 55 55 50
1,9 2,4 1,4 0,8 16 -09 17 24 25
46,4 43,3 306 314 256 388 551 650 70,0

08 -12 -24 34 -40 -43 -39 -32 -24
1,4 21 -20 -24 -39 59 61 53 -45
42,8 43,4 466 474 564 56,8 61,3 648 67,6
241 22,0 230 220 258 292 324 357 384



Inflacao na Argentina
[ndices de precos ao consumidor (base 100)

» Indice PriceStats == indice oficial
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Fonte: InflacionVerdadera.com. *0 governo argentino parou de publicar dados de inflagao quando Mauricio Macri se tornou
presidente e levou o instituto de estatistica oficial a revisar a metodologia para publicar novas cifras

Fonte: Valor Econdmico — 2 de fevereiro de 2018 392



22/02/2018 &s 05h00
Protesto contra o governo Macri

Fonte: Valor Econdmico — 22 de fevereiro de 2018 393



Chile

Chile — Indicadores Macroeconomicos

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média annual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetdria - final do ano - %
Balang¢o de Pagamentos

CLP / USD - final de periodo

Balanca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Finangas Publicas

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica liquida - % do PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itad. Janeiro 2018

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P
6,1 53 4,0 1,9 2,3 1,6 1,5 3,0
245 267 275 258 237 251 268 292
17,3 17,4 17,6 17,8 18,0 18,2 18,4 18,6
14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 14.580 15.735
7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 6,7
4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,3 2,5
5,25 5,00 4,50 3,00 3,50 350 2,50 2,50
520 479 525 606 709 670 615 635
10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 5,3 6,9 8,0
-1,7 -4,0 -4,2 -1,7 -2,0 -1,4 -1,5 -1,3
9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 3,0 3,7
42,0 41,6 41,1 40,4 386 405 39,2 404
1,3 0,6 -0,6 -1,6 -2,2 -2,7 -2,7 -1,9
-8,6 -6,8 -5,6 -4,3 -3,5 1,0 4.4 9,5
0,0%  0,0%



Chile

Chile = Indicadores Macroecondomicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P
Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 6,1 53 4,0 1,9 2,3 1,6 1,6 3,3 5

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 268 297 314

Populacao (milhdes de hab.) 173 174 176 178 18,0 18,2 184 18,6 18,8

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 14.594 15.988 16.704

Taxa de desemprego - média anual 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 6,7 6,6
Inflacao

IPC - % 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,3 2,5 2,8

Taxa de Juros

Taxa de politica monetéria - final do ano -
%
Balanco de Pagamentos

525 500 450 3,00 350 350 250 250 3,50

CLP / USD - final de periodo 520 479 525 606 709 670 615 620 625
Balanca comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 5,3 6,9 8,0 6,5
Conta corrente - % PIB -1,7 -4,0 -4,2 1,7 -20 -14 -15 -12 -18
Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 2,2 3,6 3,9
Reservas internacionais - USD bi 420 416 41,1 404 38,6 405 39,2 404 41,6
Financas Publicas
Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 -06 -16 -22 -27 -28 -19 -15
Divida publica liquida - % do PIB -86 -6,8 56 -43 -35 10 4,4 55 6,2

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itau. fevereiro 2018



Meéxico

Meéxico — Indicadores Macroecondmicos

2011 2012 2013 2014 2015

Atividade Econbmica

Crescimento real do PIB - % 4,0 4,0 1,4 2,3 2,6

PIB nominal - USD bi 1.172 1.187 1.262 1.298 1.153

Populagcao (milhdes de hab.) 115,7 117,12 118,4 119,7 1210

PIB per capita - USD 10.133 10.142 10.658 10.846 9.521

Taxa de desemprego - média anual 5,2 4,9 4,9 4,8 4.4
Inflacéo

IPC - % 3,8 3,6 4,0 4,1 2,1

Taxa de Juros
Taxa de politica monetaria - finaldoano-% 450 450 3,50 3,00 3,25
Balanco de Pagamentos

MXN / USD - final de periodo 13,90 13,00 13,10 14,71 17,40
Balanca comercial - USD bi -1,4 0,0 -1,2 -3, -147
Conta corrente - % PIB -1,1 -1,3 2,4 1,7 -2,4
Investimento estrangeiro direto - % PIB 2,1 1,8 3,8 2,1 2,9
Reservas internacionais - USD bi 142,5 163,6 176,6 193,0 176,4
Finangas Publicas
Resultado nominal - % do PIB -2,4 -2,6 -2,3 -3,2 -3,5
Divida publica liquida - % do PIB 333 34,3 36,9 403 447

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau

Fonte: Itad. Janeiro 2018

2016

2,3
1.047
122,3
8.554

3,9

3,4
5,75

20,70
-13,1
-2,1
2,6
176,5

-2,6
49,7

2017P 2018P

2,1
1.221
123,5
9.888

3,4

6,8
7,25

19,66
=2 &
-1,6
2,4

172,8

-1,0
2,1

2,1
1.293
124,7

10.368

3,6

3,7

7,00

18,50
-7,0
-1,6
2,6

173,0

-2,4
2,1



Colémbia

Colombia — Indicadores Macroecondmicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/P 2018P

Atividade Econdmica

Crescimento real do PIB - % 6,6 4,0 4,9 4,4 3,1 2,0 1,5 2,5

PIB nominal - USD bi 336 370 380 378 292 282 313 329

Populacao (milhdes de hab.) 46,0 46,6 47,1 47,7 48,2 49,0 49,3 49,8

PIB per capita - USD 7.287 7.939 8.065 7.936 6.057 5751 6.343 6.595

Taxa de desemprego - média anual 10,8 10,4 9,6 9,1 8,9 9,2 9,4 9,4
Inflacéo

IPC - % 3,7 2,4 1,9 3,7 6,8 5,8 4,1 3,4

Taxa de Juros
Taxa de politica monetaria - final do ano - % 475 425 325 450 575 750 4,75 4,00
Balan¢co de Pagamentos

COP / USD - final de periodo 1939 1767 1930 2377 3175 3002 2932 3050
Balanca comercial - USD bi 5,4 4.0 2,2 -6,3 -159 -115 -9,0 -9,5
Conta corrente - % PIB -2,9 -3,0 -3,2 -5,1 -6,4 -4,3 -3,7 -3,4
Investimento estrangeiro direto - % PIB 4,4 4,1 4,3 4,3 4,0 4,9 3,8 3,8

Reservas internacionais - USD bi 32,3 375 43,6 47,3 46,7 46,7 47,4 48,3

Finangas Publicas
Resultado nominal do gov. central - % do PIB -2,8 -2,3 -2,3 -2,4 -3,0 -4,0 -3,6 -3,2
Divida publica bruta do gov. central - % doPIB 36,5 34,6 37,1 399 439 460 47,2 475

0,0% 0,0%
Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e Itad

Fonte: Itad. Janeiro 2018



Peru

Peru — Indicadores Macroecondmicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflacéo

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de periodo-

%
Balan¢co de Pagamentos
PEN / USD - final de periodo
Balanca comercial - USD bi
Conta corrente - % PIB
Investimento estrangeiro direto - % PIB
Reservas internacionais - USD bi
Financas Publicas
Resultado nominal do SPNF - % do PIB
Divida bruta do SPNF - % PIB

]

Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Itau
Fonte: Itad.

2011

6,5

169
29,8
5.675

7,7

4,7

4,25

2,70
9,2

-1,8
4,5

48,8

2,1
22,3

2012 2013 2014 2015
60 58 24 33
189 198 203 192
30,1 305 308 31,1
6.288 6.489 6.592 6.178
70 59 60 64
26 29 32 44
425 4,00 350 3,75
257 2,79 298 341
64 05 -15 -2,
28 47 -44 -48
62 46 39 41
64,0 657 623 61,5
23 09 -03 -21
20,8 20,0 20,1 23,3

2016 201/P 2018P

4,0
196

31,5
6.212

6,7

3,2

4,25

3,36
19

-2,7
3,5

61,7

-2,6
23,8

2,7 4,0
216 231
31,8 32,2
6.798 7.181
6,9 6,4
1,4 2,3
3,25 2,75
3,25 3,35
6,5 7,0
-0,8 -0,7
2,6 3,0
63,6 64,0
-3,0 -3,2
245 259



Paraguai

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 43 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5

Nominal GDP - USD bn 25.1 246 29.5 30.9 26.8 27.2 29.5 31.1

Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 71

Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4,642 3,967 3,995 4,243 4,375

Unemployment Rate - year avg 7.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation

CPI - % 4.9 4.0 3.7 4.2 3.1 3.9 4.0 4.0
Interest Rate

Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.79 5.75 5.50 5.25 5.00
Balance of Payments

PYG /USD - eop 4435 4,220 4,598 4636 5,782 5,738 5,800 6,000

Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 1.7 1.0 06 14 1.0 1.0

Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 1.7 0.5 0.5

Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0

International Reserves - USD hn 5.0 5.0 59 6.9 6.2 7.1 8.0 8.0
Public Finances

NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5

NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 14.4 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, ltal

Fonte: Itadl.



Uruguali

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
Economic Activity
Real GDP growth - % 5.2 3.5 46 3.2 0.4 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 51.4 57.7 57.3 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.5 3.5
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPl-% 8.6 7.5 8.5 8.3 9.4 8.1 7.0 7.5
Interest Rate
Monetary policy rate - eop - % () 8.75 9.25 14.99 13.97 12.27 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY / USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (™) -2.2 -2.3 -1.8 -16 -1.2 -0.6 -0.3 -0.7
Current Account - % GDP 2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 9.2 4.9 5.3 3.8 2.4 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 17.6 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -2.4 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 45.6 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, ltau

(*) Short term central bank bills after 2012.

(**) Excludes free trade areas.

Fonte: Itad.



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dos pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos pregos dos alimentos  Familias que dizem comprar
e de bebidas ndo alcdolicas, em % cada produto, em %

400 - Arroz Frango
Presidente Came s Batatas ¢
Maduro outros tubérculos
100
300
w\
L 0
40
100
20
o o
2008 2010 2015 2014 2016

Foote: Pesquisa sobee 25 condigies de vida na Vienezula (Encovi), Fusdacién Bengou ¢ Iaatitito Nackoral de Estatistica

¥ 3 - Entre as maiores taxas de homicidio do mundo

Estimativa de mortes violentas*

= Total da OVV Total oficial
20000
Presidente
Maduro
10000
0
1999 2005 2010 2015

Fente: Obuorvatdeio Vnezudano & Viekinels e Minkstério do Peder Pogulyr pard a Saide. ‘Levantanmats da OWV,
wna ONG ! mortes poe 3 pobicha € mortes sob ivestigacse

B 5 - Epidemia de malaria

Namero de casos na Venezuela, em milhares

%0

0
2001 2005 2010 2016
Fonte: Mintstiério do Poder Popalar para a Sxide

Fonte: Valor Econdmico, 27 de julho de 2017

B 2 - Venezuelanos fogem para os EUA

Pedidos de asilo requeridos por més no servigo de imigragio

s Venezuela e China México
4000
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e e i e
J

o

Abril 2016 2017
Foste: United States Gitinemlip and [sumigration Services (USCIS)

¥4 - Turismo em queda
Numero de voos mensais programados para o aeroporto de Caracas
5000
4000
3000 W
Maduro
2000 se torna
presidente
1000
0
Abrf12 2013 2014 2015 2016 2007
Foste: FhghtAware
¥ 6 - Corrupcdo em alta

Indice de Percepgéo de Corrupgao®

Venezuela, 1999-2016 Todos os paises das Américas, em 2016
40
100
e Maduro anald
80
i L s
- Venezuela
e
)
1999 2013 2016 ° | | | II
Foete: v . *Sistema o de 100 2 0. onde quanto maks prowimo de 2er0 moks corrvpto.

B 7 - Colapso do emprego
Taxa de desemprego, em %
wes Argentina Brasil e Colombia == Venezuela
* Previsto
a0
Maduro se
» torna

presidente

1999 2005 2010 2015 2020
Fonte:
B 9 - Producio de petréleo em queda

Em milhtes de barris por dia

4

2
Presidente
Maduro

3 «—— Greve de funciondrios da estatal

PAVSA apds a tentativa de golpe de
- 2002 contra o presidente Chavez

1999 2005 2010 2005 2017

Foste Dvportamento de Esergia dos EUA

N 8 - Rico em petréleo, mas empobrecendo
PIB per capita, em dolares
s Argentina Brasil e Colombia === Venczuela

2000 Maduro se torma
presidente

15000
K000
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Foate: Econbar Sl do FMT

B 10 - Cada vez mais autoritario
Rating de direitos e liberdades civis

7
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‘ —a |
. D Presidente
Maduro
: l
Mais livre
0
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Brics

BRICS



Brics

PIB BRICs (variacdo A/A - %)
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Brics

BRICS, 2005 e 2016

PIB em PPP em 2016

Participagao Populacao (em PIB Per

L PIB (USD bilhdes) no PIB oy :
(USD milhoes) Mundial (%) milhdes de pessoas) Capita (USD)
Paises

Posicao
no Mundo PIB 2005 2016 2005 2016 2005 2016 2005 2016

em 2016
Brasil 7 3.141.335 891.633 1.798.622 1,88 2,39 185.151 206.101 4.815 8.726
China 1 21.291.766 2.308.786 11.218.281 4,86 14,901.307.5601.382.710 1.765 8.113
India 3 8.662.350 834.218 2.256.397 1,76 3,001.114.0001.309.346 748 1.723
Russia 6 3.799.696 820.568 1.280.731 1,73 1,70 143.623 143.440 5.713 8.928
Africa do Sul 30 739.420 257.667 294.132 0,54 0,39 47.607 55.909 5.412 5.260

Fonte: Base de Dados do FMI



Brics

Tabela 2 - Taxa de Crescimento do PIB Real, 1991-2002 e 2003-2016

1991-2002 2003-

(taxa média 2016 (taxa
Paises %) 2005 2010 2012 2014 2015 2016 meédia %)
BRICS
Brasil 2.6 3.2 7.5 1.9 0.50 (3.8) (3.6) 2.4
China 10.3 11.3 10.6 7.9 7.3 6.9 6.7 9.5
(ndia 5.7 9.2 10.3 5.5 7.2 7.9 6.8 7.6
Russia nd 6.3 4.5 3.5 0.7 (2.8) (0.2) 3.2
Africa do Sul 2.1 5.2 3.0 2.2 1.7 1.3 0.3 2.8
Economias Avancadas 2.8 2.7 3.1 1.2 1.9 2.1 1.7 1.7
Zona do Euro 2.1 1.7 2.0 (0.9) 1.2 2.0 1.7 1.0
EUA 3.5 3.1 2.5 2.2 2.4 2.6 1.6 1.8
Japao 1.1 4.2 1.5 1.5 0.3 1.2 1.0 0.8
Mundo 3.2 4.9 5.4 3.5 3.4 3.3 3.1 3.9

Fonte: Base de Dados do FMI;



Brics

Tabela 8 - Paises do BRICS: fluxos de IED Recebidos, 1990-2016 (USD milhdes correntes)

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2016
Brasil 988,8 4.405,1 32.779,2 15.066,3 83.749,0 64.267,0 58.679,6
China 3.487,1 37.520,5 40.714,8 72.406,0 114.734,0 121.080,0 123.911,0
India 236,7 2.151,0 3.588,0 7.261,8 27.417,1 44.064,1 44.485,6
Russia na 2.065,7 2.651,1 14.375,1 36.867,8 11.857,8 37.667,6
Africa do Sul -78,4 1.241,2 887,3 6.647,0 3.635,6 1.729,4 2.270,4
BRICS Total 4.634,2 47.383,5 80.620,4 115.756,1 266.403,4 242.998,3 267.014,3

Fonte: Unctad; elaboracao: o autor; nd= n3ao disponivel.

Reservas Cambiais (% do

PIB) Divida Externa (% do PIB) Ingresso de IED (USD milhdes)
Paises 1990 2010 2016 1990 2010 2016 1990 2010 2016
Brasil 1,5 13,7 20,3 25,2 16,0 30,2 0,2 3,8 3,3
China 7,6 48,8 27,6 13,9 3,7 12,6 0.9 1,9 1,1
India 0,5 18,0 16,0 26,2 17,0 21,3 0.1 1.6 2.0
Rdssia (*) 0,0 30,4 29,4 - 25,5 36,5 - 2.2 2.9
Africa do Sul 0,9 10,7 16,0 20,2 28,9 46,9 -0,7 1,0 0,8

Fonte: Base de dados do FMI; Unctad e Banco Mundial; elaboragdo: o autor. (*) antiga URSS.
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Table A1l. Advanced Economies: General Government Overall Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A2. Advanced Economies: General Government Primary Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Source: IMF staff estimates and projections. Projections are based on staff assessment of current policies (see "Fiscal Policy Assumptions" in text).
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Table A5. Advanced Economies: General Government Revenue, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australia 34,0
Austria 48,7
Belgium 49,2
Canada 39,1
Cyprus 39,1
Czech Republic 38,0
Denmark 53,6
Estonia 36,1
Finland 52,4
France 49,8
Germany 43,4
Greece 40,7
Hong Kong SAR 18,9
Iceland 42,3
Ireland 34,8
Israel 38,7
Italy 45,1
Japan 30,1
Korea 22,3
Latvia 33,5
Lithuania 33,8
Luxembourg 43,0
Malta 38,5
Netherlands 43,8
New Zealand? 36,1
Norway 57,4
Portugal 41,6
Singapore 24,0
Slovak Republic 34,5
Slovenia 40,4
Spain 36,7
Sweden 51,3
Switzerland 32,4
United Kingdom 35,7
United States 30,6
Average 36,4
Euro Area 44 4
G7 35,6
G20 Advanced 35,1

2009
33,4
49,1
48,8
39,6
36,5
38,0
53,7
42,3
52,2
49,6
44,3
38,9
18,8
38,7
33,2
35,9
45,9
29,1
21,3
35,8
34,3
44,5
38,6
42,7
34,8
55,4
40,4
17,4
36,3
39,8
34,8
51,4
32,7
34,4
28,4

35,0
44,4
34,2
33,8

2010
32,0
48,6
49,3
38,4
37,1
38,5
54,0
40,7
52,1
49,6
43,0
41,3
20,7
39,6
33,1
37,0
45,6
28,8
21,0
36,5
34,3
43,5
37,9
43,2
34,0
55,0
40,6
21,1
34,7
40,8
36,2
50,1
32,4
35,4
29,1

34,9
44,3
34,1
33,7

2011
32,1
48,5
50,3
38,4
36,4
40,3
54,4
38,5
53,3
50,8
43,8
44,0
22,4
40,1
33,6
37,0
45,7
29,8
21,6
35,6
32,6
42,9
38,7
42,7
33,9
56,2
42,6
23,2
36,5
40,6
36,2
49,4
32,7
36,1
29,4

35,5
44,9
34,8
34,2

2012
33,3
49,2
51,6
38,5
36,1
40,5
54,5
39,0
54,0
52,0
44,3
45,9
21,4
41,7
33,9
36,1
47,8
30,4
22,1
37,4
32,1
44,4
39,1
43,2
34,0
55,8
42,9
22,3
36,3
41,6
37,6
49,7
32,6
36,0
29,4

35,6
46,0
34,9
34,4

2013
33,9
49,9
52,7
38,6
37,5
41,4
54,8
38,3
54,9
52,9
44,5
47,9
21,0
42,1
34,2
36,5
48,1
31,2
21,5
36,7
32,1
44,3
39,4
43,9
33,9
53,9
45,1
21,6
38,7
40,6
38,6
50,0
32,7
36,4
31,6

36,9
46,7
36,4
35,8

2014
34,1
50,0
52,0
38,6
39,3
40,3
56,4
39,1
54,9
53,2
44,6
46,7
20,8
45,2
34,0
36,8
47,9
32,7
21,2
36,1
33,3
43,2
39,4
43,9
33,9
53,7
44,6
21,5
39,3
41,2
38,9
48,9
32,5
35,4
31,5

36,9
46,7
36,4
35,8

2015
34,7
50,6
51,4
39,1
38,9
41,1
53,1
40,3
54,2
53,1
44,5
48,2
18,6
42,0
27,0
37,0
47,8
33,1
21,5
36,2
34,2
42,7
39,9
42,8
34,8
53,9
44,0
22,0
42,8
40,5
38,6
49,5
33,5
35,8
31,6

36,4
46,3
36,1
35,5

2016
34,9
49,5
50,8
38,9
38,8
40,0
52,9
40,3
53,8
53,0
45,0
50,0
22,7
58,4
26,4
37,6
47,1
32,6
22,5
36,2
33,8
42,7
38,9
43,8
35,0
53,3
43,0
22,0
40,0
39,2
37,9
49,5
33,5
36,4
31,2

36,2
46,1
35,8
35,3

2017
34,6
49,8
50,9
38,8
38,8
40,4
52,2
40,7
52,7
53,1
45,3
48,6
20,6
41,7
25,9
37,8
46,8
32,5
22,3
37,4
34,8
41,3
38,5
43,8
34,1
53,5
43,0
20,8
39,9
39,2
38,5
48,7
33,5
36,5
31,4

36,3
46,2
36,0
35,4

2018
35,0
49,8
50,6
38,7
37,8
40,8
51,9
41,0
51,9
52,5
45,4
46,9
20,6
41,9
25,5
37,7
47,4
32,3
22,5
37,3
36,0
40,8
38,5
43,9
33,7
54,7
42,8
21,1
39,4
39,0
38,3
48,6
33,5
36,7
31,7

36,5
46,1
36,2
35,6

2019
35,2
49,7
50,1
38,8
37,8
40,8
il 5)
40,8
51,8
51,6
45,5
46,8
20,6
41,7
25,2
37,6
47,7
32,4
22,6
36,5
35,6
40,5
38,3
44,2
33,8
55,1
42,6
21,2
39,7
39,1
38,1
48,6
33,5
36,8
31,9

36,6
45,9
36,3
35,7

2020
35,6
49,7
49,9
38,8
37,6
40,9
51,3
40,7
52,0
51,3
45,5
46,2
20,7
41,5
24,9
37,6
47,6
33,0
22,5
36,3
35,6
40,4
38,0
44,5
34,0
55,7
42,5
21,4
39,3
39,1
38,0
48,6
33,5
36,7
32,2

36,7
45,8
36,5
35,9

2021
35,5
49,6
49,9
38,8
37,6
40,9
51,0
40,4
51,9
51,2
45,5
45,3
20,8
41,3
24,8
37,6
47,6
33,1
22,5
35,9
35,4
40,3
38,0
44,7
33,9
56,1
42,5
21,6
39,3
39,1
37,9
48,6
33,5
36,5
32,3

36,7
45,7
36,5
35,9

Source: IMF staff estimates and projections. Projections are based on staff assessment of current policies (see "Fiscal Policy Assumptions" in text).

2022
35,6
49,6
49,9
38,8
37,5
40,9
51,0
40,2
51,9
50,9
45,5
45,1
20,8
41,0
24,7
37,6
47,6
33,1
22,5
35,3
35,3
40,2
38,1
44,7
33,8
56,4
42,4
21,8
39,3
39,0
37,7
48,6
33,5
36,3
32,4

36,7
45,6
36,5
35,9



Table A6. Advanced Economies: General Government Expenditure, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australia 35,1
Austria 50,2
Belgium 50,3
Canada 38,9
Cyprus 38,2
Czech Republic 40,1
Denmark 50,4
Estonia 39,0
Finland 48,3
France 53,0
Germany 43,6
Greece 50,8
Hong Kong SAR 18,8
Iceland 55,3
Ireland 41,8
Israel 41,5
Italy 47,8
Japan 34,2
Korea 20,8
Latvia 36,6
Lithuania 37,0
Luxembourg 39,7
Malta 42,7
Netherlands 43,6
New Zealand? 34,7
Norway 38,9
Portugal 45,3
Singapore 17,9
Slovak Republic 36,9
Slovenia 40,7
Spain 41,1
Sweden 49,4
Switzerland 30,4
United Kingdom 40,9
United States 37,3
Average 39,9
Euro Area 46,6
G7 40,1

G20 Advanced 39,4

CAalirrn: INME ctaff Aactirmatace and nraiacsrtinne Draiacrtinne ara hoacad An ctnff acencermannt nf Alirkant nAalicriace feaon "Ciecral DaAalicryvs Acciimntianac in +avd)

2009
37,9
54,5
54,1
43,5
41,9
43,5
56,5
44,2
54,8
56,8
47,6
54,1
17,3
48,4
47,0
41,5
51,2
38,9
21,3
42,8
43,6
45,1
41,9
48,2
36,5
45,0
50,2
17,3
44,1
45,3
45,8
52,1
32,2
44,5
41,6

43,7
50,7
44,0
43,2

2010
37,1
53,1
53,3
43,2
41,8
42,9
56,7
40,5
54,8
56,4
47,3
52,5
16,6
49,3
65,1
40,5
49,9
38,0
19,5
43,0
41,2
44,1
41,1
48,1
39,9
44,1
51,8
15,0
42,1
46,0
45,6
50,2
32,0
44,8
40,0

42,5
50,5
42,9
41,9

2011
36,5
51,1
54,4
41,7
42,1
43,0
56,4
37,4
54,4
55,9
44,7
54,3
18,6
45,7
46,3
39,7
49,4
38,9
19,9
38,8
41,5
42,4
41,2
47,0
39,3
43,0
50,0
14,5
40,8
46,1
45,8
49,6
31,9
43,6
38,9

41,7
49,1
42,1
41,2

2012
36,7
51,5
55,9
41,0
41,9
44,5
58,0
39,3
56,2
56,8
44,3
52,4
18,3
45,4
42,0
40,8
50,8
38,7
20,6
37,2
35,2
44,1
42,8
47,1
35,9
42,2
48,5
14,5
40,6
44,7
48,1
50,6
32,2
43,7
37,3

41,0
49,7
41,2
40,4

2013
36,7
51,2
55,8
40,1
41,6
42,6
55,8
38,4
57,5
57,0
44,7
51,6
20,0
43,9
39,9
40,4
51,0
38,9
20,9
37,3
34,7
43,3
42,0
46,3
34,9
43,3
49,9
14,9
41,4
54,4
45,6
51,4
33,1
42,0
36,0

40,5
49,7
40,6
39,8

2014
37,0
52,7
55,1
38,6
39,5
42,2
15,
38,4
58,1
57,1
44,3
50,8
17,3
45,3
37,6
40,1
50,9
38,0
20,8
37,8
34,0
41,8
41,4
46,2
34,2
45,1
51,8
16,0
42,0
47,0
44,9
50,5
32,7
41,1
=155

40,0
49,3
40,1
39,2

2015
37,5
51,7
5319
40,3
40,3
41,7
54,8
40,2
57,0
56,7
43,9
51,3
18,0
42,9
28,9
39,7
50,5
36,7
20,9
37,7
34,4
41,3
41,2
44,9
34,2
48,0
48,3
18,3
45,6
43,8
43,8
49,3
32,9
40,1
35,2

39,1
48,3
39,2
38,4

2016
37,5
51,1
53,4
40,8
39,1
39,4
53,5
40,1
55,7
56,4
44,2
49,0
18,3
46,1
27,0
40,1
49,6
36,8
20,7
36,7
33,5
41,1
37,9
43,4
34,1
50,2
45,1
18,7
41,6
40,9
42,4
48,6
33,5
39,3
35,6

39,1
47,7
39,3
38,6

2017
36,8
50,7
52,7
40,9
38,0
39,9
53,7
40,7
54,3
56,2
44,7
50,3
18,4
40,9
26,5
41,0
49,0
36,7
21,1
38,2
34,8
41,0
37,9
43,1
33,7
49,0
44,5
19,1
41,1
40,1
41,7
47,7
33,6
39,4
35,8

39,0
47,5
39,4
38,6

2018
36,8
50,4
52,4
40,6
37,5
40,1
52,5
41,7
53,1
55,6
44,6
48,0
19,2
40,6
25,8
41,4
48,7
35,7
21,1
37,3
35,6
40,6
38,1
43,0
33,4
50,0
44,2
19,6
40,2
40,0
40,7
47,5
33,6
39,0
S15,0]

38,8
47,0
39,1
38,3

2019
36,2
50,1
52,1
40,4
37,3
40,1
51,9
41,4
52,7
54,8
44,5
46,6
19,3
40,3
25,5
41,3
48,0
35,3
21,3
36,9
35,3
40,5
37,8
43,0
32,9
49,7
44,1
19,5
39,8
40,3
40,2
47,8
33,6
38,3
35,9

38,7
46,6
39,1
38,3

2020
35,6
50,1
51,8
40,2
37,0
40,4
51,3
41,2
52,4
53,1
44,3
46,2
19,5
40,2
249
41,3
47,7
35,4
21,3
36,6
35,2
40,4
37,5
43,0
32,3
49,6
43,9
20,0
39,4
40,4
40,0
48,1
33,5
37,9
36,2

38,7
46,1
39,0
38,2

2021
35,3
50,2
51,9
40,1
36,9
40,4
50,9
40,8
52,3
52,4
44,4
45,4
19,6
40,0
24,4
41,3
47,6
35,3
21,3
36,1
35,1
40,2
37,6
43,0
32,1
49,5
43,9
19,9
39,3
40,6
39,9
48,2
33,4
37,7
36,5

38,7
45,9
39,1
38,3

2022
35,3
50,3
51,9
40,0
36,9
40,4
50,8
40,5
52,2
51,7
44,4
45,5
19,6
40,0
23,9
41,3
47,6
35,2
21,3
35,5
35,1
40,2
37,7
43,0
32,0
49,4
43,9
20,1
39,3
40,7
39,8
48,3
33,4
37,6
36,7

38,7
45,7
39,1
38,3



Table A7. Advanced Economies: General Government Gross Debt, 2008-22

(Percent of GDP)

Australial
Austria
Belgium
Canada?
Cyprus
Czech Republic
Denmark
Estonia
Finland
France
Germany
Greece

Hong Kong SAR?

Iceland

Ireland

Israel

Italy

Japan

Korea

Latvia
Lithuania
Luxembourg
Malta
Netherlands
New Zealand?
Norway
Portugal
Singapore
Slovak Republic
Slovenia

Spain

Sweden
Switzerland
United Kingdom
United States!?

Average

Euro Area

G7

GZO Advanced
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11,7
68,8
92,5
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92,5
78,4
104,5
100,0

2010
20,5
82,8
99,7
81,1
55,8
38,1
42,6

957

99,3
83,8
112,9

107,1

2011
24,2
82,6
102,6
81,5
65,2
39,8
46,1
6,1
48,5
85,2
78,7
172,1
0,6
95,1
110,4
68,8
116,5
230,6
31,5
37,5
37,2
18,7
70,3
61,6
30,8
28,9
111,4

101,0

43,2
46,4
69,5
37,5
44,1
81,6

100,0

103,5

86,1
118,2
111,7

2012
27,8
82,0

104,3
84,8
79,3
44,5
44,9

9,7
53,9
89,5
79,9
159,6
0,5
92,5

119,7

68,4
123,4
236,6

32,1

36,7

39,8

21,7

68,0

66,4

31,3

30,2
126,2
105,7

52,2

53,8

85,7

37,8

44,7

85,1
103,4

107,7
89,5
122,3

2013
30,7
81,3

105,6
85,8
102,2
44,9
44,0
10,2
56,5
92,3
77,5
177,9
0,5
84,7

119,6

67,1
129,0
240,5

33,8

35,8

38,7

23,4

68,7

67,8

30,0

30,5
129,0
102,2

54,7

70,4

95,5

40,4

43,8

86,2
105,4

106,2
91,4
120,1

2014
34,2
84,4

106,7
85,4
107,1
42,2
44,0
10,7
60,2
94,9
74,7
180,9
0,1
82,4
104,7
66,1
131,8
2421
35,9
38,5
40,5
22,4
64,1
68,0
29,5
28,4
130,6
97,9
53,6
80,3
100,4
45,2
43,7
88,1
105,1

105,5
91,9
118,6

2015
37,9
85,5

106,0
91,6
107,5
40,0
39,6
10,0
63,6
95,6
70,9
179,4
0,1
68,1
77,1
64,2
132,1
238,1
37,8
34,8
42,7
21,6
60,6
64,6
29,5
33,1
129,0
103,2
52,5
82,6
99,8
43,9
43,6
89,0
105,2

105,1
90,0
117,5
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84,6

106,0
92,4
107,8
36,8
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ocwNhNhORrRO

W W W
e
R OOUOOWONWNEF

[EEN
2

N U1 U1
o N 01

W
w
=

125 7
110,6

2018
42,3
77,5

102,9
87,7
102,0
32,5
37,0
8,8

=
w
P

=
-

N U1 07
WA

w
w
i

122 5
109,2

2019
41,8
74,8

101,5
85,8
96,4
30,4
35,9

61,8
97,0
58,7
177,9

35,5
66,2
64,1
128,8
238,5
38,6
31,8
32,9
16,6
50,3
51,2
22,1

119, 8
107,8

N

w

~
O~NNPhONOWREF,O

2021
38,0
69,9
98,8
81,9
88,3
27,0
33,0

59,5
93,6
52,9
165,4

30,2
59,9
64,4
122,8
235,7
39,4
29,0
28,8
14,9
45,2
45,8
17,8

115, 8
104,9

N
B

N
N W
By =
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Table A8. Advanced Economies: General Government Net Debt, 2008-22

(Percent of GDP)

2008
Australial -5,3
Austria 49,5
Belgium?2 81,5
Canada? 18,4
Cyprus 37,9

Czech Republic 14,7

Denmark 7,8
Estonia -8,0
Finland3 -10,8
France 60,4
Germany 51,9
Greece
Hong Kong SAR
Iceland 53,0
Ireland4 22,4
Israel 64,4
Italy 94,1
Japan 84,9
Korea
Latvia 6,0
Lithuania 10,1
Luxembourg -23,0
Malta 54,3
Netherlands 38,9
New Zealand -2,2
Norway> -48,9
Portugal 64,1
Singapore
Slovak Republic
Slovenia 13,7
Spain 25,6
Sweden 12,6
Switzerland 28,1
United Kingdom 44,3
United States!? 51,2
Average 51,0
Euro Area 53,8
G7 58,2

G20 Advanced 56,2

2009
-0,6
57,0
88,2
24,4
44,4
21,1
11,5
-9,7
-3,7
70,2
58,8

66,1
36,4
66,4
102,8
96,2

16.0
208
-203

760

21,0
36,6
13,5
26,8
57,7
62,9

61,5
62,0
69,3
67,1

2010
3,9
60,7

67,3
66,0
75,8
73,2

2011
8,1
60,6

48 2

6,3
-48,4
96,1

32,2
56,5
11,6
25,6
73,2
76,8

71,9
68,5
81,2
78,2

2012
11,2
60,6

-49, 9
104,8

36,7
71,7
11,2
25,0
76,4
80,2

72,9
72,2
84,0
78,2

2013
13,2
60,5
92,6
29,0
80,1
29,1
18,3
-4,4
13,2
83,5
57,0

77,8
81,6

72,6
74,6
83,4
77,8

2014
15,5
59,4
93,6
27,2
90,5
29,4
17,8

-3,9
14,6
86,1
53,5

55,8
85,9
62,0
118,8
119,0
2,0
27,7
32,7
-11,0
54,6
54,7
7,2
-76,1
111,9

46,5
85,6
11,1
23,8
79,7
80,8

72,4
74,9
82,9
77,5

2015
17,9
58,8
93,1
25,2
92,8
28,1
16,2

-2,2
20,9
86,9
50,5

49,3
65,8
60,2
119,8
118,4
4,6
29,7
35,1
-12,2
51,9
52,8
6,4
-86,8
113,3

50,4
86,1
10,8
23,9
80,3
80,2

72,5
73,9
82,3
77,2

2016
19,5
58,2
93,1
27,4
90,8
24,8
16,8

-2,7
22,3
87,8
48,3

2017
19,9
55,3
91,9
24,6

2018
20,5
BB
90,8
22,7

2019
20,0

75,5

2021

Source: IMF staff estimates and proiections. Pro ections are based on staff assessment of current noI|C|es (see 'Fiscal Policv Assumntlons in text).

2022
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Table A9. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Overall Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A10. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Primary Balance, 2008-22

(Percent of GDP)
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Table A13. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Revenue, 2008-22

(Percent of GDP)
2008
Algeria 47,6
Angola 50,9
Argentina 31,0
Azerbaijan 51,4
Belarus 50,8
Brazil 35,9
Chile 25,8
China 22,4
Colombia 26,4
Croatia 42.0
Dominican Republic 15,0
Ecuador 35,8
Egypt? 26,6
Hungary 45,1
India 19,7
Indonesia 19,4
Iran 22,6
Kazakhstan 28,3
Kuwait 60,6
Libya 80,7
Malaysia 23,8
Mexico 25,0
Morocco 31,3
Oman 46,1
Pakistan 14,4
Peru 22,3
Philippines 18,7
Poland 40,9
Qatar 33,0
Romania 31,6
Russia 36,5
Saudi Arabia 56,5
South Africa 28,0
Sri Lanka 13,6
Thailand 20,0
Turkey 31,9
Ukraine 42,4
United Arab Emirates 39,6
Uruguay 27,1
Venezuela 31,4
Average 29,6
Asia 21,5
Europe 36,8
Latin America 30,5
MENAP 40,5

G20 Emerging 28,2

2009
36,8
34,6
31,8
40,4
46,0
3310
20,7
23,8
26,7
41,6
13,2
29,4
26,3
46,0
18,5
15,4
21,4
22,1
69,4
65,6
24,8
23:3
28,7
37,9
14,2
20,1
17,4
38,0
47,8
30,6
32,6
31,7
26,4
13,1
19,5
32,5
40,8
28,9
28,1
24,6

26,9
21,9
34,2
28,8
31,3
26,0

2010
37,2
43,5
31,9
45,8
40,1
36,1
23,0
24,6
26,1
41,3
13,1
33,3
23,9
45,0
18,8
15,6
21,9
23,9
70,7
70,4
22,5
22,8
26,8
39,4
14,3
21,2
16,8
38,5
Sis
31,6
32,2
37,5
26,5
13,0
20,7
32,8
43,4
32,8
29,0
21,0

27,6
22,4
34,1
29,9
32,9
26,9

2011
40,0
48,8
32,2
45,4
37,5
35,1
24,3
26,9
26,7
41,0
12,9
39,3
20,9
44,2
19,3
17,0
18,9
27,0
72,1
42.4
23,9
23,7
27,2
48,7
12,6
22,0
17,6
39,1
35,9
32,1
34,6
44.4
26,9
13,6
21,1
32,7
42,9
36,5
28,3
27,6

28,9
24,3
35,3
30,4
33,8
28,5

2012
39,1
45,9
33.8
40,9
39,3
34,7
23,8
27.8
283
41.8
13,6
39,3
20,8
46,2
19.8
17,2
13.9
26,3
70,9
74.2
25.0
23,9
28.0
48,7
13.0
228
18.6
39,1
42,2
32,4
34.4
45,2
27.0
12,2
21.3
32,6
44,7
38,1
27.8
25,1

29,4
25,3
35,1
30,2
36,3
28,9

2013
35,8
40,2
34,3
39,7
39.8
34,5
22,6
27.7
281
43,0
14.4
39,2
21,7
46,8
19.6
16,9
135
24.8
72,3
83,0
24.1
24.2
27.8
49.4
135
22.8
18.9
38,5
50,9
31,4
33.4
41,3
27.3
12,0
22.1
32,8
43,3
38,7
29,5
25,9

29,1
25,3
34,4
30,2
35,5
28,6

2014
33,3
35,3
34,1
39,1
38,9

32,5
22,3
28,1
27,7
43,1
14,8
38,2
24,4
46,9
19,2
16,5
14,3
23,7
66,6
69,3
23,7
233
28,0
46,3
15,2
22,3
19,0
38,8
48,7
32,0
33,8
36,8
27,6
11,6
21,4
31,9
40,3
35,0
28,8
30,1

28,5
25,6
34,3
29,1
32,7
28,1

2015
30,6
27,3
35,7
33,9
41,3
28,0
23,0
28,5
26,4
45,0
17,5
33,5
22,0
48,5
20,4
14,9
16,1
16,6
60,2
49,5
22,2
2371
26,5
34,5
14,5
20,1
19,4
39,0
47,1
32,8
31,8
25,0
28,3
13,3
22,4
32,2
41,9
29,0
28,8
19,0

27,2
26,1
33,4
26,5
26,6
27,3

2016
29,0
18,7
35,7
34,5
42,7

30,2
23,4
28,2
25,0
47,3
14,7
31,0
21,2
45,6
21,3
14,3
17,3
18,0
53,2
28,8
20,4
2372
26,1
29,9
15,5
18,7
19,1
38,8
33,3
29,0
32,8
21,4
28,9
14,3
22,4
32,6
38,4
28,5
29,3
17,1

26,9
25,8
33,8
27,1
24,0
27,2

2017
32,3
17,1
35,0
37,8
41,5
29,4
23,6
27,5
25,0
45,7
14,9
32,9
21,6
48,8
21,1
14,3
18,8
19,3
52,1
42,4
19,4
21,8
25,9
33,0
15,7
18,1
19,2
39,8
32,5
28,9
32,8
25,0
29,1
14,5
22,4
30,8
40,7
26,8
29,7
13,3

26,6
25,2
33,7
26,5
25,5
26,7

2018
30,9
16,6
34,8
36,1
42,1
28,9
24,7
27,5
25,1
45,6
14,9
32,8
22,2
48,5
21,1
14,3
18,8
19,7
51,2
41,6
19,3
20,0
25,9
33,9
16,2
18,4
19,2
40,3
31,9
30,0
32,0
27,7
29,4
15,4
22,5
30,7
41,4
27,3
29,7
12,7

26,5
25,2
33,6
25,9
26,4
26,6

2019
29,9
17,2
34,8
35,8
42,0
28,9
25,1
27,4
25,5
45,7
14,8
32,5
21,0
47,2
21,2
14,3
18,8
20,0
49,9
33,8
19,4
19,9
25,8
34,7
16,6
18,6
19,2
40,2
31,2
30,3
31,8
30,5
29,6
16,5
22,7
30,2
42,2
27,3
29,9
12,1

26,5
25,2
33,3
26,0
26,7
26,5

2020
28,8
17,1
34,7
35,4
41,9
29,1
25,3
27,1
25,6
45,9
14,8
32,4
20,8
46,0
21,2
14,3
19,1
20,9
48,6
28,2
19,5
19,9
26,0
33,9
16,8
18,8
19,2
40,0
30,3
30,3
31,9
34,0
29,7
16,7
22,7
30,2
41,8
27,1
30,1
11,6

26,4
25,0
33,3
26,1
27,3
26,5

2021
28,6
17,1
34,7
34,3
41,9
29,6
25,5
27,0
25,7
46,1
14,7
32,3
21,4
43,6
21,3
14,3
18,9
20,8
47,3
23,4
19,5
20,0
26,2
32,9
17,0
19,1
19,2
40,0
29,6
30,5
32,2
33,9
29,7
16,9
22,7
30,2
41,5
26,5
30,3
11,5

26,3
24,9
33,3
26,4
26,9
26,4

2022
28,5
17,1
34,6
32,5
41,8
29,5
25,8
26,8
25,8
46,1
14,6
32,3
21,4
43,7
21,3
14,4
17,9
20,8
45,8
20,3
19,6
20,0
26,3
32,8
17,0
19,0
19,2
39,9
28,7
30,5
32,4
34,1
29,7
16,9
22,7
30,2
41,2
26,1
30,3
11,6

26,2
24,8
33,3
26,4
26,4
26,3



Table A14. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Expenditure, 2008-22

(Percent of GDP)
2008
Algeria 37,9
Angola 55,4
Argentina 30,6
Azerbaijan 33,0
Belarus 62,0
Brazil 37,4
Chile 21,8
China 22,4
Colombia 26,6
Croatia 447
Dominican Republic 18,3
Ecuador 35,2
Egypt! 34,0
Hungary 48,7
India 28,7
Indonesia 19,4
Iran 22,0
Kazakhstan 27,1
Kuwait 40,4
Libya 48,2
Malaysia 27,3
Mexico 25,8
Morocco 30,6
Oman 29,3
Pakistan 21,8
Peru 19,6
Philippines 18,6
Poland 44,5
Qatar 23,0
Romania 36,3
Russia 31,9
Saudi Arabia 26,7
South Africa 28,7
Sri Lanka 19,7
Thailand 19,2
Turkey 34,6
Ukraine 45,4
United Arab Emirates 21,9
Uruguay 28,7
Venezuela 34,9
Average 28,8
Asia 23,2
Europe 36,2
Latin America 31,4
MENAP 27,9

G20 Emeraina 27 7

2009
42,6
41,9
34,4
34,5
53,5
37,1
24,9
25,5
29,5
47,6
16,2
33,0
32,9
50,6
28,1
17,0
20,6
23,5
42,2
72,1
31,3
28,2
30,4
38,2
19,3
21,5
20,1
45,3
32,9
37,8
38,5
37,1
31,7
21,7
21,7
38,3
46,8
35,0
29,7
33,3

30,6
25,2
40,0
32,6
32,6
2990

2010
37,3
40,0
33,4
32,0
44,3
38,8
23,4
25,0
29,4
47,5
15,8
34,7
31,8
49,5
27,4
16,9
19,2
22,5
44,7
57,9
27,0
26,7
31,1
33,9
20,3
21,1
19,2
45,8
30,6
37,9
35,4
34,0
31,4
20,0
22,0
36,2
49,2
32,2
30,5
30,2

29,7
24,6
37,8
32,9
30,7
29 3

2011
40,1
40,2
34,9
34,3
40,3
37,6
22,8
27,0
28,7
48,8
16,0
39,5
30,3
49,7
27,6
17,7
18,3
21,2
39,1
59,7
27,5
27,1
33,8
39,3
19,3
20,0
17,9
43,9
28,5
36,3
232
33,3
30,9
19,9
21,1
33,4
45,7
31,1
29,2
38,2

29,8
26,0
35,5
33,2
29,6
29 6

2012
43,5
41,3
36,8
37,1
38,9
37,2
23,1
28,1
28,3
47,1
20,1
40,3
30,7
48,6
27,4
18,8
14,3
21,9
38,8
45,7
28,8
27,7
35,2
44,0
21,7
20,7
18,9
42,8
31,0
34,9
34,0
33,2
31,4
17,8
22,2
34,4
49,0
29,1
30,5
218,

30,4
26,9
35,8
33,3
30,6
30.1

2013
36,2
40,5
37.6
38,1
40,8
37.4
23,1
285
29,0
48.3
17.9
43,7
35,0
493
26,6
19,1
14.4
19.8
38,1
88,1
28,2
28,0
32,9
44.8
21.8
22.0
18,7
42,6
283
33,9
34.6
35,5
31,6
17.2
21,6
34,2
48,1
30,3
31,8
40,0

30,6
27,1
35,9
33,5
31,6
304

2014
40,6
41,9
38,4
36,4
38,8
37,8
23,7
29,0
29,4
48,5
17,7
43,4
36,2
49,0
26,4
18,6
15,4
21,3
44,3

143,1
26,3
27,9
32,9
47,4
20,1
22,5
18,1
42,3
33,4
33,9
34,9
40,2
31,8
17,9
22,2
33,3
44,8
33,1
32,3
46,6

30,9
27,4
35,7
33,9
34,1
30.7

2015
45,8
30,6
41,7
38,7
43,5
38,3
25,1
31,3
29,8
48,4
17,7
38,7
33,4
50,0
27,4
17,4
17,9
22,9
54,4

176,1
25,1
27,2
30,7
50,2
19,8
22,3
18,8
41,6
41,5
34,3
252
40,7
32,9
20,4
22,3
33,4
43,0
32,4
S0
36,6

31,6
29,3
36,0
33,8
35,0
31.7

2016
42,4
23,7
41,5
35,6
46,1
39,3
26,3
31,9
28,1
48,1
17,6
39,4
32,1
47,5
27,9
16,8
19,5
22,1
52,9

131,4
23,4
26,0
30,2
51,5
19,9
21,0
19,5
41,3
37,2
31,4
36,4
38,6
32,9
19,7
21,8
34,9
40,6
32,6
33,3
35,0

31,7
29,7
36,7
33,7
33,5
320

2017
35,5
23,9
41,7
38,1
47,1
38,6
26,7
31,2
28,2
46,9
18,5
38,7
31,1
51,4
27,5
17,0
21,0
25,9
50,6
85,4
22,4
23,2
29,4
46,0
21,3
20,9
20,2
42,6
33,5
31,9
34,9
33,6
33,5
19,7
23,8
34,0
43,6
30,4
32,8
31,7

31,0
29,1
36,5
32,9
31,2
31.2

2018
32,0
22,1
40,4
35,4
45,8
38,1
27,3
31,2
27,9
46,7
18,3
36,8
29,5
51,1
27,3
16,8
21,0
21,7
49,7
64,9
22,0
22,5
28,9
45,3
21,7
21,8
20,2
43,0
31,4
34,4
2915
35,0
33,7
20,2
24,2
33,1
43,9
29,5
32,4
31,4

30,7
29,1
35,7
32,3
30,9
309

2019
30,4
21,2
39,5
35,3
44,3
37,7
27,2
31,2
27,4
46,4
18,3
36,1
26,6
49,5
27,1
16,8
21,0
21,7
49,1
64,4
21,8
22,4
28,5
44,0
22,2
21,4
20,4
42,8
29,7
34,9
32,8
2515
33,9
20,3
24,4
32,4
44,5
28,4
32,4
31,3

30,5
29,1
35,2
31,9
30,5
30.8

2020
28,7
20,7
39,0
35,3
43,5
37,5
26,7
31,1
26,6
46,3
18,4
35,4
25,2
48,3
27,0
16,8
20,9
21,7
48,7
62,4
21,5
22,4
28,5
42,4
22,4
20,6
20,4
42,3
28,3
34,8
32,4
35,6
33,9
20,3
24,4
32,4
43,9
27,2
32,6
31,3

30,3
29,0
34,9
31,6
30,0
30.6

2021
28,5
20,0
39,3
34,9
41,7
37,1
26,8
31,1
26,6
46,4
18,5
35,4
24,6
46,1
26,8
16,8
20,7
21,8
48,1
60,4
21,3
22,5
28,3
41,2
22,5
20,1
20,5
42,0
27,0
34,7
31,8
35,2
33,7
20,4
24,4
32,4
43,5
25,9
32,8
31,3

30,1
28,9
34,5
31,5
29,5
305

2022
28,2
19,6
39,6
34,3
41,1
36,8
26,8
31,0
26,7
46,3
18,6
35,2
24,2
46,3
26,7
16,9
20,6
21,7
46,4
57,8
21,0
22,5
28,4
39,8
22,6
20,0
20,5
41,8
24,5
34,5
32,0
35,0
33,5
20,4
24,4
32,4
43,1
24,7
32,8
31,3

29,9
28,9
34,4
31,4
29,0
30.3



Table A15. Emerging Market and Middle-Income Economies

(Percent of GDP)
2008
Algeria 8,1
Angola 16,6
Argentina 52,6
Azerbaijan 7,3
Belarus 21,0
Brazill 61,9
Chile 4.9
China 27,0
Colombia 32,1
Croatia 39,6
Dominican Republic 19,5
Ecuador? 16,9
Egyptd 66,8
Hungary 71,6
India 74,5
Indonesia 30,3
Iran 9,2
Kazakhstan 6,8
Kuwait 9,6
Libya .
Malaysia 39,9
Mexico 42.8
Morocco 45,4
Oman 4,7
Pakistan 57,2
Peru 28,0
Philippines 44,2
Poland 46,6
Qatar 11,1
Romania 13,4
Russia 7.4
Saudi Arabia 12,1
South Africa 26,5
Sri Lanka 71,1
Thailand 34,9
Turkey 38,3
Ukraine 19,7
United Arab Emirates 12,5
Uruguay 67,7
Venezuela 20,3
Average 33,8
Asia 36,9
Europe 22,9
Latin America 46,7
MENAP 20,2
G20 Emerainag 35.7

2009
9,8
22,7
53,8
12,4
33,4
64,9
5,8
34,3
35,2
49,0
22,6
16,3
69,5
77,8
72,5
26,5
10,4
10,2
11,0

BABNDENPL,W NONWARANWE NDOWEABANOOT BP0
OO0V NWArPWNUIIOPOWOORAXOOIOIOOWE
OINNPA~NO OFRPPRPRPORMRNRFRPOOWOOWRAIINF,OR

2010
10,5
44,3
42,0
12,5
36,5
63,0

8,6
S8
36,4
58,3
22 ]
16,2
69,6
80,5
67,5

OFRPONWW UROCORPOONP,POUIORLUIOIONONO:

WNENDEPW WIOINDRERWNW PWARORAND DO

2011
9,3
33,8
SIS
11,4
53,9
61,2
11,1
33,6
35,7
65,2
25,9
16,9
72,8

= N O
QOO NP, OFRPPROUUIRPFPNRAPOOORRARWONUINOG: UOINORFRO N

WNDBENWW JUIRPWWWNW PWWwOrkNOT 01k~ ol

2012
9,3
29,5
38,9
13,9
37,0
62,2
11,9
34,3
34,1
70,7
30,0
15,5
73,8
78,2
69,1
23,0
11,6

=
S

OINNOINP, POOUINONOOUINNNOONOUINO: O

WNDENWW JUIRPWWRAROOE FRPLOWOBRANOO OOl

2013
7,6
32,9
41,7
12,7
36,9
60,2
12,7
37,0
37,8
82,2
34,3
16,6
84,0
76,6
68,5
24,8
10,7

=
()

ORI WNNUOIWNORRPNORPNWOOOONRA 010

WNENPW NORPPRWAND PWOWOWNOO OOl

2014
7,7
40,7
43,6
14,4
39,5
62,3
14,9
39,9
43,7
86,6
33,7
22,0
85,1
75,7
68,5

ANOINADE OO0ORNNAND RPRWOWNOO OOl
NARUUIOO OPROIWNPAPWOOOOUIWNDANOIOWUIND Ol

: General Government Gross Debt, 2008-22

2015
8,8
65,4
56,0
35,0
5o
72,5
17,4
41,1
50,6
86,3
33,0
26,1
88,5
74,7
69,5
26,9
42,3
21,9
11,0
57,9
53,7
63,7
15,3
63,3
24,0
36,2
51,1
34,9
39,4
15,9
5,8
49,3
77,6
42,7
27,5
79,3
18,7
64,6
32,1

44,0
44,6
30,9
55,6
34,1
440

2016
20,6
75,8
54,2
51,1
53,9
78,3
21,3
44,3
50,2
83,7
35,0
36,2
96,9
74,1
69,6
27,9
34,5
21,0
18,5
56,2
58,4
64,7
33,6
67,6
24,4
34,6
54,4
56,5
39,1
15,6
13,1
51,7
79,3
42,2
28,1
81,2
20,7
61,9
31,4

46,8
47,2
32,1
59,3
39,8
46.9

2017
17,7
65,1
53,4
46,4
58,8
83,4
24,9
47,6
48,5
81,9
36,7
39,0

101,2
72,9
68,7
28,7
32,1
17,4
27,1
55,2
53,3
62,8
44,5
68,0
25,5
33,9
54,2
54,4
38,9
17,4
17,0
53,0
79,6
40,6
27,9
86,2
20,7
59,8
23,0

48,4
49,4
32,3
61,0
38,7
492

2018
17,7
66,0
52,0
41,1
56,8
87,7
27,6
50,8
48,6
79,6
37,9
42,7
88,8
71,3
67,1
29,2
30,8
17,7
33,0
54,2
52,4
62,4
50,8
68,7
27,2
33,2
53,8
54,4
40,2
17,7
20,7
55,6
77,6
39,6
28,0
83,5
20,8
61,3
19,7

50,1
51,5
32,6
62,8
39,1
514

2019
17,0
67,1
50,7
37,2
56,7
91,1
29,4
5319
47,5
76,9
39,1
45,5
88,0
70,2
65,2
29,8
29,3
18,3
36,2
52,8
52,4
60,6
54,2
68,5
28,2
32,6
53,5
55,2
42,0
18,2
24,3
57,1
74,8
38,9
27,5
77,9
20,8
61,0
19,8

51,7
53,4
32,5
64,3
40,2
533

2020
15,8
66,9
50,3
33,8
52,9
93,7
30,3
57,0
45,5
74,5
40,5
47.4
82,8
69,4
63,3
29,8
27,6
18,6
39,1
51,1
52,5
60,0
58,2
68,2
28,2
32,0
52,9
55,5
43,9
18,2
24,9
58,1
72,1
38,4
27,2
71,7
20,6
61,2
20,2

52,9
55,3
32,2
65,2
39,9
550

2021
14,5
66,0
50,6
S8
48,0
2l5) 2
31,0
EON
43,5
72,0
41,9
49,2
79,6
69,0
61,4
30,0
26,4
19,1
41,5
49,0
52,4
58,5
61,8
67,7
27,6
31,5
52,1
53,9
45,6
18,0
24,9
58,8
69,7
38,3
27,1
66,0
20,2
61,6
20,3

54,0
56,9
31,8
66,0
39,5
56.5

2022
13,2
66,1
51,6
29,0
44,8
96,9
31,4
62,2
41,6
68,0
43,5
50,6
74,5
68,7
59,6
30,0
26,0
19,5
41,3
46,5
52,4
57,0
62,7
67,0
27,1
31,1
51,3
50,5
46,9
17,9
24,9
59,2
67,3
38,2
27,1
60,9
19,9
61,8
20,2

55,0
58,4
31,4
66,6
38,8
57.8



Table A16. Emerging Market and Middle-Income Economies: General Government Net Debt, 2008-22

(Percent of GDP)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Algeria -35,6 -396 -33,7 -31,1 -290 -295 -218 -7.6 13,4 152 154 148 13,7 12,5 11,2
Angola
Argentina
Azerbaijan
Belarus
Brazil 37,1 404 38,0 345 322 305 326 356 46,2 531 57,7 61,3 64,0 65,9 67,4
CRiIe -19,3 -105 -0 -86 -68 56 -43 -35 1,0 3,9 6,3 8,2 9,4 10,3 11,0
China
Colombia 223 26,1 284 271 249 270 33,2 422 40,5 405 41,1 40,6 393 37,9 36,5
Croatia
Domigican Republic 139 158 16,6 187 240 265 26,1 252 264 279 290 30,1 314 32,8 34,4
Ecuador
Egypt? 528 559 571 61,3 635 73,7 771 788 88,1 945 835 835 789 76,2 71,5
Hl(Jjngary 63,6 72,1 751 744 720 711 705 70,8 70,2 693 679 67,0 66,3 66,0 66,0
India
Indonesia
Iran -2,8 2,5 20 -27 08 57 57 256 215 20,3 17,8 16,7 15,6 15,2 15,9
Kazakhstan -13, -11,0 -10,2 -12, -15,9 -17, -19, -30,9 -228 -155 -12,2 -96 -8,0 -6,3 -4.9
Kuwait
Libya
Malaysia :
Mexico 33,2 36,2 36,2 375 37,7 40,4 43,1 47,3 50,5 450 443 443 444 443 44 4
Morocco 447 455 485 521 56,0 612 628 63,1 642 62,3 619 60,1 595 58,0 56,5
Oman 247 -32,0 -29,2 -29,7 -290 -43,8 -441 -425 -271 -98 23 114 19,4 26,9 32,7
Pakistan 52,7 545 565 558 592 60,1 580 582 61,2 616 624 62,3 622 61,7 61,1
Peru 13,0 12,3 10,3 7,2 4.6 3,6 3,6 5,6 7.5 99 126 146 155 15,7 15,8
Philippines
Poland 39,2 432 472 48,3 479 50,9 445 46,4 48,3 495 49,1 48,7 4872 47,4 46,6
Qatar
Romania 83 159 22,7 271 289 295 297 29,7 31,2 312 326 345 36,6 38,3 39,6
Russia
Saudi Arabia -38,4 -393 -37,8 -37,7 -47,7 -509 -471 -359 -171 -7,7 -0,1 49 6,3 7.4 8,1
South Africa 21,7 254 285 31,3 348 38,2 40,8 44,1 454 47, 50,1 52,1 53,8 55,3 56,4
Sri Lanka
Thailand
Turkey 323 374 349 311 275 259 238 230 234 231 229 224 223 22,3 22,2
Ukraine
United Arab Emirates
Uruguay 316 30,7 31,1 288 259 242 229 258 30,1 31,3 326 32,3 325 32,9 33,1
Venezuela
Average 226 265 265 243 226 226 240 289 350 37,1 390 405 412 41,7 42,1
Asia
Europe 3009 360 363 343 31,2 306 285 275 306 31,3 31,6 316 315 31,5 31,3
Latin America 30,6 338 330 31,1 294 295 320 353 41,3 43,8 46,4 48,4 49,7 50,6 51,2

MENAP -4,1 1,1 09 -13 -33 40 -0,7 153 256 26,7 284 30,6 30,7 31,0 31,1
G20 Fmeraino 262 201 292 260 2274 210 226 260 41 272 AO07 A2 0 A4 A5 2



Protecionismo nos EUA



Protecionismo nos EUA e o sistema multilateral

e Quatro sao as prioridades maximas da nova politica
comercial dos Estados Unidos, segundo o documento:

i) Defender a soberania nacional sobre a politica comercial

i) Implementar de forma estrita as leis comerciais dos
Estados Unidos

iii) Agir para que outros paises abram seus mercados para as
exportacoes de bens e servicos e garantir a protecao dos
direitos de propriedade intelectual das empresas dos
Estados Unidos

iv) Negociar “novos e melhores” acordos comerciais com
paises em “mercados-chave” em todo o mundo.

Claro distanciamento em relacao as regras comerciais
multilaterais



Protecionismo nos EUA e o sistema multilateral

Ato concreto e definitivo do novo governo com amplo alcance em termos de
politica comercial foi a retirada dos Estados Unidos da Parceria
Transpacifica (TPP)

QOutras iniciativas:

O abandono das negociacdes da Parceria Transatlantica (TTIP) com a Uniao
Europeia (UE)

O anuncio dos termos para a renegociacao do Acordo de Livre Comércio da
América do Norte (NAFTA)

A determinacdao de que sejam realizados estudos detalhados sobre a
evolucao do comércio e as praticas comerciais de paises com 0s quais 0s
Estados Unidos acumulam déficits comerciais significativos, embora sejam
indicativos da nova politica comercial do pais, tiveram, até o momento,
pouco efeito pratico.



Protecionismo e empregos de volta aos Estados Unidos?

Ha um razoavel consenso entre os economistas de que o processo de
desindustrializacdao e de perda de empregos no setor manufatureiro nas
economias avancadas é fruto do progresso tecnoldgico e nao da globalizacao

Por que os politicos apontam seu arsenal de medidas contra o comércio ao
invés de atuar para frear o avanc¢o tecnoldgico?

A tecnologia avanca em ritmos variados, mas afeta, cedo ou tarde, empregos
em boa parte dos setores produtivos (ndo apenas na manufatura, mas
também na agricultura e nos servicos). Ja o comércio tende a produzir efeitos
mais concentrados tanto em termos setoriais quanto espaciais.
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INDICADORES DE ATIVIDADE - G20

Tabela de indicadores de atividade - G20

PIB Indastria Desemprego
Var. anual Var. trimestre Proj. 2018 Proj. 2019 Var. anual PMI - nivel %

América

Argentina 4.2 0.9 2.5 2.7 3.5 8.3

Brasil 1.4M 0.2m 1.9 2.1 4.7 52.4+ 11.8

Canada 3.4** 0.4** 2.3 2.0 2.7 49.3+ 5.9

México 1.5 0.8 2.3 3.0 2.7 50.4+ 3.1

Estados Unidos 2.3 2.6 2.7 2.5 3.4+ 59.7+ 4.1+
Europa

Alemanha 2.8 0.6 2.3 2.0 5.6 63.3* 5.4

Franca 2.3 0.6 1.9 1.9 2.5 58.8* 9.2

Italia 1.7 0.3 14 11 3.1 57.4+ 10.8

Reino Unido 1.7 0.4 1.5 1.5 2.5 56.3+ 4.4

Zona do euro 2.6 0.6 2.2 2.0 3.7 60.6* 8.7
CEEMEA

Africa do Sul 0.8 0.om 0.9 0.9 2.2 48.6+ 26.7

Arabia Saudita -0.4M 1.6 2.2

Russia 1am -0.6M 1.7 15 -3.6+ 52.0+ 5.2+

Turquia 11.1Mm 1.2m 35 3.5 7.0 54.9+ 10.3
Asia e Oceania

Australia 2.8 0.6M 2.9 3.0 2.0m 56.2+ 5.5M

China 6.8 1.6 6.6 6.4 6.1 51.6+ 4.0

Coréia do Sul 3.8 -0.2 3.0 3.0 -1.6 49.9+ 3.6

india 6.3M 7.4 7.8 2.2 T #ND

Indonésia 5.1 5.3 5.5 7.8** 5.5%*

Japao 2.1 0.1 1.2 0.9 3.7 54.0* 2.8
Global

Fonte: Bloomberg. Dados de projecao foram extraidos do Gltimo WEO - FMI.

Dados referentes a Dec/17 , exceto: * Dado referente a Feb/18;+ Dado referente a Jan/18; ** Dado referente a Nov/17; " Dado referente a Sep/17; ** Dado referenté&@\ug/l?
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G20

CONTAS
EXTERNAS

Tabela de indicadores de contas externas - G20

Conta corrente FDI Termos de troca Reservas
(%PIB) (%PIB) (Var. anual) (US$ bi)
Ameérica
Argentina -4.0 0.6 0.8 56.737+
Brasil -0.eM 4.4 -2.6 382.229
Canada -2.8M 2.1m 0.6 76.504+
México -1.4M 3.2m -0.2 173.024
Estados Unidos -2.3 2.6M -0.2 44.676
Europa
Alemanha 7.8" 1.50 -0.8 37.364+
Franca -1.an 140 -0.8 40.393+
ltalia 2.8 1.om -0.8 37.633+
Reino Unido -4.6M 11.1m 0.2 125.462+
Zona do euro 274.240+
CEEMEA
Africa do Sul -2.1M 0.8 -2.3 42.721"
Arabia Saudita 1.8 1.2m 477.561***
Russia 2.1 2.5M 7.8 367.357
Turquia 4.7 1.4 -0.5 90.352
Asia e Oceania
Australia -2.0Mm 3.5M 0.6 44.685+
China 1.o0n 1.5" -2.0 3161.50+
Coréia do Sul 5.6M 0.8 -2.3 395.750+
india -1.4M 2.0Mm -2.2 396.573
Indonésia -1.3» 0.40 -0.9 131.980+
Japéo 4.0n 0.7~ -1.3 1204.746+
Global

Fonte: Bloomberg. Dados de termos de troca foram compilados pelo Citi Bank. Os indicadores de de conta corrente e
investimento estrangeiro direto pelo FMI.

Dados referentes a Feb/18 , exceto: ;+ Dado referente a Jan/18; » Dado referente a Dec/17; ™ Dado referente a Se£/l7;
** Dado referente a Aug/17 28



G 20 Tabela de indicadores monetarios - G20

Inflagao Meta Juros Cambio real
{\War. anual) %) {Acum. ano)
America
~ Argentina - 25.50* 9.7
I N FLACAO Brasil 29 4 5(+/-2) 6.T5* 5.1
’ Canada 1.7 2.0(+/-1) 1.50* 450
META E Mexico | hb 3.0(+/-1) 7.60" g
Estados Unidos 21 2% 1.60* 5.3
Europa
TAXA DE Alemanha 1.6 <20 0.00 5.4
Franca 1.3 =20 0.00 h4n
JU ROS talia 1.2 <20 0.00 5 4
Reino Unido 3.0 2% 0.50* 1.7
fona do euro 1.3 =20 0.00 b4
CEEMEA
Africa do Sul 4.4 3.06.0 6.75* 6.4n
Arabia Saudita 3.0 — 2.00% 6.4n
Rissia 2.2 4% 8.25 -1.0%
Turquia 10.4 6.0(+/-2) 6.00 6.1
Asia e Oceania
Australia 1.94 2030 1.60" 2
China 1.5 4 [ 1.50* 1.3n
Coréia do Sul 1.0 2% 1.50 6.4
india 5.1 8% 5 75 4 B
Indonésia 3.3 4. 0(+/-1) 3.92% 494
Japdo 14 2% 0.73 -3
Global 36

Fonte: Bloomberg. Cambio real e nominal efetivo estimados pelo Barclays.
Dados referentes a Jani12 |, exceto: * Dado referente a Fet18; * Dado referente a Dec/1 7, = Dado referente a Now17



G20

Atividade

Tabela de indicadores de atividade - G20

PIB Indastria Desemprego
Var. anual Var. trimestre Proj. 2018 Proj. 2019 Var. anual PMI - nivel %

América

Argentina 4.2 0.9m 2.5 2.7 3.5 8.3

Brasil 1.4M 0.2m 1.9 2.1 4.7 52.4+ 11.8

Canada 3.4** 0.4** 2.3 2.0 2.7 49.3+ 5.9

México 15 0.8 2.3 3.0 2.7 50.4+ 3.1

Estados Unidos 2.3 2.6 2.7 2.5 3.4+ 59.7+ 4.1+
Europa

Alemanha 2.8 0.6 2.3 2.0 5.6 63.3* 54

Franca 2.3 0.6 1.9 1.9 2.5 58.8* 9.2

ltalia 1.7 0.3 14 1.1 3.1 57.4+ 10.8

Reino Unido 1.7 0.4 1.5 1.5 2.5 56.3+ 4.4

Zona do euro 2.6 0.6 2.2 2.0 3.7 60.6* 8.7
CEEMEA

Africa do Sul 0.8Mm 0.0m 0.9 0.9 2.2 48.6+ 26.7

Arabia Saudita -0.4M 1.6 2.2

Russia lam -0.6M 1.7 15 -3.6+ 52.0+ 5.2+

Turquia 11.1m 1.2m 3.5 3.5 7.0 54.9+ 10.3
Asia e Oceania

Australia 2.8 0.eM 2.9 3.0 2.0m 56.2+ 5.5M

China 6.8 1.6 6.6 6.4 6.1 51.6+ 4.0

Coréia do Sul 3.8 -0.2 3.0 3.0 -1.6 49.9+ 3.6

india 6.3M 7.4 7.8 2.2 " uNDD

Indonésia 5.1 5.3 5.5 7.8** 5.5+

Japao 2.1 0.1 1.2 0.9 3.7 54.0* 2.8
Global

Fonte: Bloomberg. Dados de proje¢éo foram extraidos do Ultimo WEO - FMI.

Dados referentes a Dec/17 , exceto: * Dado referente a Feb/18;+ Dado referente a Jan/18; ** Dado referente a Nov/17; ™ Dado referente a Sep/17; *** Dado referente a Aug/17



G20

INDICADORES
FISCAIS

Tabela de indicadores fiscais - G20

Res. Nominal Divida Bruta Divida liquida
(YPIB) (YPIB) (YPIB)

América

Argentina -1.12 54.23

Brasil -8.87 78.32 46.16

Canada -0.05 92.4 27.41

México -1.1 58.43 50.49

Estados Unidos -3.4 107.11 81.28
Europa

Alemanha 0.8 68.08 48.29

Franca -3.4 96.34 87.82

ltalia -2.5 132.62 120.58

Reino Unido -1.82 89.26 80.06

Zona do euro -1.5 92.39
CEEMEA

Africa do Sul -4.13 51.7 45.37

Ardbia Saudita

Russia -1.72

Turquia -1.13 28.13 23.44
Asia e Oceania

Australia -0.91 40.98 19.46

China -3.43 44.29

Coréia do Sul 0.8 38.32 5.15

india 3.7 69.58

Indonésia -2.39 27.86

Japao -4.98 239.27 119.8
Global

Fonte: FMI

Dados referentes a Dec/16



