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Destaques

Resultado do PIB — 32 trimestre

O PIB cresce 0,1% no terceiro trimestre

O produto brasileiro cresceu 0,1% (o mercado previa 0,3%)

Cresceu 0,7% no segundo trimestre (revisto de 0,2 para 0,7%).

Cresceu 1,4% no primeiro trimestre (revisto de 1,0 para 1,4%).

Na comparacao com o terceiro trimestre de 2016, o crescimento foi de 1,4%.

No acumulado do ano até setembro, o PIB cresceu 0,6% em relacéo ao
mesmo periodo do ano anterior.
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Resultado do PIB — 3° trimestre

Produto Interno Bruto - PIB

Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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Previsoes do
dia30 parao
resultado do
PIB — 3¢
trimestre

Fonte: Valor
Econbmico — 30 de
novembro de 2017

Economia em recuperacao
Estimativas para o PIB do 32 trimestre e de 2017 - em %

Instituicao 3° Tri-17/2° Tri-17* 2017 2018
AZQuest 0.3 0.8 2.7
Azimut Wealth Management 04 0,8 3.0
Banco ABC Brasil 0,5 1,0 25
Banco Fator 0,6 0,8 23
Banco Fibra 0,2 0.8 4,1
Banco Pine 0,2 0,8 2,5
Barclays 0,8 1,0 24
BI&P 0,3 - -
BNP Paribas 0,5 1,0 30
Bradesco 0,2 09 -
GO Associados 0,2 0,8 3,2
Haitong 03 0,7 1.5
Ibre-FGV 01 09 2.5
Infinity Asset 0,3 - -
Mapfre 0,1 0,0 2,0
MB Associados 04 09 30
MCM Consultores 0,2 0,5 -
Modal Asset 0,1 0,7 30
Mongeral Aegon Investimentos 01 0,8 P 4
MUFG 04 0,8 2,0
Parallaxis 0,2 0,8 2,2
Pezco Microanalysis 09 11 38
Rosenberg Associados 0,2 0,7 2,7
Santander 0.3 0,8 3.2
Tendéncias Consultoria 04 0,7 2.8
Votorantim Corretora 0,0 - -

Média 0,3 0.8 2.7



Previsoes do dia 30 para o resultado do PIB — 32 trimestre

W Estimativa média para os componentes do PIB - em %*
2° tri/17 32 tri/17** 2017

Consumo das familias 14 03 09
Gastos do governo -09 04 -1,8
Formacdo Bruta de Capital Fixo -0,7 15 -2.5
Exportacoes 05 29 58
Importacdes -35 44 3,6
Agropecuaria 0,0 -4.5 119
Industria 0,5 1,0 0,0
Servigos 0,6 0,6 01

Fontes: IBGE/Instituicoes financeiras e consultorias. *Na comparacao com o trimestre imediatamente anterior,
feitos os ajustes sazonais. **Previsao média dos analistas para o periodo

Fonte: Valor Econdmico — 30 de novembro de 2017



VARIACAO TRIMESTRAL DO PIB BRASILEIRO
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VARIACAO TRIMESTRAL DOS SETORES
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RANKING PAIS 3°T17/ 3° T16 |

Variacao do PIB dos paises — -
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PIB — 3° tri

Componentes da Oferta - PIB
Variacao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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Pela 0tica da oferta, o setor agropecuario - que havia registrado queda de
2,3% no trimestre anterior -, registrou retracao de 3,0% entre os meses de
julho e setembro. No setor de servicos, houve alta de 0,6% nesta leitura,
ante avanco de 0,8% no trimestre anterior.



PIB — 3° tri
Componentes da Demanda - PIB
Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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Pela 6tica de demanda, grande destaque para o setor externo, com Importacdes e Exportacdes tendo
avancado 6,6% e 4,1%, respectivamente. A Formacao bruta de capital fixo e o Consumo das familias
também tiveram contribuicdo importante para o resultado geral do PIB. O primeiro cresceu 1,6% entre o
segundo e o terceiro trimestre do ano, ante resultado de 0,0% da leitura anterior, enquanto o consumo
das familias avancou 1,2% (mesmo resultado da ultima leitura) na passagem trimestral e chegou a
terceira leitura positiva de crescimento. O Unico componente a apresentar variacao negativa no periodo
foio Consumo do Governo, que teve queda de 0,2% e chegou a sua quinta queda seguida.



PIB — 3° tri
Subsetores da Industria - PIB
Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
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Na abertura pela 6tica da oferta, o setor industrial voltou a crescer apos resultado negativo
no trimestre anterior, passando de uma taxa de -0,4% para 0,8%.

Dentre seus quatro componentes, apresentaram resultado positivo a Industria de
transformacao (1,4% ante 0,2%), a Industria extrativa (0,2% ante -0,2%) e 0s Servi¢cos
industriais de utilidade publica (SIUP, com 0,1% ante -2,0%). A Industria de construcao
civil mostrou estabilidade em relacao ao trimestre anterior (0,0% ante queda de 1,9%).



PIB — 3° tri

03/11/2017 as 05h00
Parcela de familias nas classes B e C vai superar nivel pré-crise s6 em 2026

Na abertura do setor, 5 de seus 7 componentes tiveram alta, a saber:

Comércio, grande destaque desta leitura, que registrou avanco de 1,6% (ante 2,2%);
Servicos imobiliarios (0,9% ante 1,3%);

Outros servicos (0,2% ante 0,9%);

Administracdo, defesa, saude e educacéao publicas e seguridade social (0,2% ante -0,2%) e,
Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados (0,1% ante 0,3%).

O componente Transporte, armazenagem e correios permaneceu estavel em relacdo ao
segundo trimestre (0,0% ante 0,9%),

enquanto o componente Servigcos de informacao teve queda de 0,1% (ante -2,2%).

Fonte: Valor Econdmico, 3 de novembro de 2017



PIB | subsetores - 3° trimestre 2017
em relagao ao trimestre imediatamente anterior
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Projecoes OCDE



ECONOMIA INTERNACIONAL

OCDE: Crescimento global chega ao maior ritmo desde 2010

A Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE)
divulgou em 28/11 seu relatério sobre Perspectivas Econdmicas, com analises e
projecOes para seus 35 paises membros e outras grandes economias mundiais.

A OCDE indica o maior ritmo de crescimento para a economia global desde 2010.
Resultado de uma politica econdmica expansiva ...

A economia global deve crescer em 3,6% em 2017 ante crescimento de 3,1% e
3,3% dos respectivos anos anteriores.

Projeta crescimento de 3,7%, em 2018, e desaceleracéo para 3,6% em 2019.

Os efeitos da crise financeira global ainda persistem em variaveis como
iInvestimento e produtividade.

VE, 01/12/17

BIS alerta sobre riscos de politica de BCs
Um dos aspectos que mais preocupa o responsavel pelo BIS é o acumulo de
alavancagem na economia global



http://www.valor.com.br/financas/5214055/bis-alerta-sobre-riscos-de-politica-de-bcs
http://www.valor.com.br/financas/5214055/bis-alerta-sobre-riscos-de-politica-de-bcs
http://www.valor.com.br/financas/5214055/bis-alerta-sobre-riscos-de-politica-de-bcs
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OCDE

Projecao para o Crescimento do PIB - OCDE
Paises Emergentes (em %)
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OCDE

Taxa de Formacgao Bruta de Capital Fixo
por Crescimento do PIB (em %)
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OCDE

A recuperagao ciclica modesta vai continuar
2005 -

Crescimento médio do PIB (em %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Mundo 38 33 31 36 37T 36
OCDE 15 24 18 24 24 21
Estados Unidos 15 29 15 22 25 21
Zona do Euro 08 15 18 24 21 19
Japao 06 11 10 15 12 1.0
Nao-membros da OCDE 62 40 41 46 49 48
China 100 69 67 68 66 64
Brasil 36 36 36 07 19 23
Hiato do produto’ 09 14 42 05 02 06
Taxa de desemprego 1.2 68 63 58 55 53
Inflacdo 20 08 11 19 21 22
Saldo fiscal (% PIB) 46 29 30 26 24 22
Crescimento do comércio mundial 47 27 26 48 41 40
1. Percentual do PIB potencial Fonte: OECD Economic Outlook 102 database.

Fonte: OCDE, elaboracao Fiesp. Macro Viséo. Informativo eletronico — 28 de novembro de 2017 20



Projecoes ILAN

Apresentacao Presidente llan Seminario Millenium 24/11/2017
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Apresentacao Presidente llan Seminario Millenium 24/11/2017

Cenario favoravel aos emergentes, até quando?
CDS soberano de 5 anos
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Brasil: risco recuou
Brasil: CDS soberano de 5 anos
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Brasil: Taxa de cambio se estabilizou
Brasil: Taxa de cAmbio —R$/US$
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Brasil: Inflacéo resistiu e, entao, caiu rapidamente
IPCA: variacao acumulada em 12 meses

12 dez 15 .
10,7 i
i
10 :
: Proje¢ao condicional*
8 [ =
0
§
[
6 5 dez 18
g {ez 17 b
4 | e ..‘ ..... .. P ’
l 3,2 ..."
I ..‘,..-
0
& I
]
|
0 a
set 15 mar 16 set 16 mar 17 set 17 mar 18 set 18

Fonte: Apresentacao llan Goldfajn “Cenario Econdmico: Perspectivas 2018 — 24 de novembro de 2027



pontos-base

Brasil: Preco dos ativos melhorou

Brasil: Bolsa de Valores Brasil: Taxa de juros real de 5 anos®
(indice Ibovespa)
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Projecoes



Focus: As projecOes para o PIB de 2017 e 2018.

FOCUS

Projecoes do crescimento do PIB (Em %)
Boletim FOCUS
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 27 de outubro de 2017.
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Projecdes para a INFLACAO de 2017 e 2018.
Focus continua reduzindo projecdes do IPCA/17 e 18

FOCUS

Projecoes do IPCA para 2017 e 2018 (Em %)
Boletim FOCUS
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 27 de outubro de 201729



FOCUS

Projecoes para a Taxa Selic de 2017 e 2018

Fim de periodo (Em %)

Boletim FOCUS
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 27 de outubro de 201730



FOCUS

da Produgao Industrial para 2017 e 2018 (Em %)

ojecoes

Pr
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Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 27 de outubro de 201731



FOCUS Projecdes continuam melhorando

PROJECOES DO MERCADO

2017

Mediana - Agregado 1L Ha 1 Comportamento
semanas |semana Semanal

IPCA (%) 3,08 3,09 3,06 v (1)

IGP-DI (%) -0,96 147 1,12 A (2)

IGP-M (%) -0.87 -1,12 1,12 = (2)

IPC-Fipe (%) 2,29 2,19 2,20 A (1)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US%) 3,19 3,25 3,25 = (1)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,18 3,20 3,20 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,00 7,00 7,00 = (11)
Meta Taxa Selic - media do periodo (%ha.a.) 9,84 9,84 9,84 = (12)
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) h2,28 h2.30 52,15 v (1)
PIB (% do crescimento) 0,73 0,73 0,73 = (5)
Producao Industrial (% do crescimento) 2.00 2,00 2,00 = (1)
Conta Corrente (U5% BilhGes) -15,00 -12,80 12,32 A (4)
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 65,00 65,00 63,54 A (1)
Invest. Direto no Pais (US$ Bilhdes) 75,00 80,00 80,00 = (2)
Pregos Administrados (%) 6,83 7,55 7,90 A (8)

Fonte: Focus/BCB, elaboracao Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 27 de outubro de 201732



Fiesp

Projegées da FIESP

INDICADORES
MMMMWW w |

Crescimento do PIB (%)
PIB Industria (%) 0 -1 -5 3 0

- Extrativa Mineral (%) 3.5 -1 .9 -3.2 9.1 5. ?' -2_9 5.2 2.?
8 Transformacéao (%) 22 24 30 47 85 52 0.7 2.9
o
S Construcao Civil (%) 82 32 45 21 90 52 -4.9 1.2
I Servicos Industriais de Utilidade
§ Piblica (SIUP) (%) 56 07 16 19 04 47 24 21
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 33 66 11.9 25
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 27 27 0.2 25
o Consumo das Familias (%) 48 356 35 23 39 42 0.7 24
3 = Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 11 -06 -2.2 0.2
E E Formacéo Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -10.2 -3.2 29
O 3 Exportagtes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 11 63 19 42 3.5
Importagoes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 19 -141 103 11 5.1
- Exportagdes (US$ bilhdes) 256.0 2426 2422 2251 1911 185.2 220.7 2298
% = Importagdes (US$ bilhdes) 226.2 2231 239.6 229.0 1715 137.6 150.2 168.6
] saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 70.6 61.2
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 23 21 30 B2 -66 2.3 3.1
INA - FIESP (%) 0.7 -41 18 -6.0 -6.2 -89 3.0 3.9
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 -93 -6.6 1.4 1.1

Fonte: IBGE, Fiesp, e SecexiMDIC

Fonte: Fiesp. Informativo eletrdnico — 01 de dezembro de 2017 33



Quadro de Projec6es Macroeconomicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018*
ATIVIDADE
PIB (%) 75 | 39 19 | 30 | 05 | 38 | 36 | 09 | 28
Agropecuaria (%) 6,8 5,6 -3,1 8,4 2,8 3,6 -6,6 12,0 4,0
IndUstria (%) 10,4 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -6,3 -3,8 0,0 3,2
Servicos (%) 5,8 3,4 2,9 2,8 1,0 -2,7 2,7 0,1 2,2
Consumo Privado (%) 6,4 4.8 3,5 3,6 2,3 -3,9 -4,2 1,1 2,0
Consumo da Adm. Publica (%) 3,9 2,2 2,3 1,5 0,8 -1,1 -0,6 -2,0 1,5
Investimento (FBKF) (%) 17,8 6,6 -2,6 5,9 -4,2 | -13,9 | -10,2 | -3,0 6,0
Exportacoes Bens e Servicos | 492 | 48 | 03 | 24 | 211 | 63 | 19 | 85 | 40
Nao Fatores (%)
mportagoes Bens e Servicos | 36 | 94 | 07 | 72 | 19 |-141|-103| 30 | 50
N&o Fatores (%)
A1 (5 - eflineres (Frepes 3.886 | 4.374 | 4.806 | 5.316 | 5.779 | 6.000 | 6.267 | 6.586 | 7.114
Correntes)
PIB (US$9) - bilhdes 2.208 | 2.611 | 2.460 | 2.464 | 2.455 | 1.801 | 1.796 | 2.086 | 2.256
Populacéo - milhdes 1955 | 197,4 | 199,2 | 201,0 | 202,8 | 204,5 | 206,1 | 207,7 | 209,2
PIB per capita - US$ 11.084|13.229|12.345|12.255|12.108| 8.808 | 8.713 |10.045|10.782
Producao Industrial - IBGE (%) | 10,2 0,4 -2,3 2,0 -3,3 -8,3 -6,6 2,4 3,5
Taxa Média de Desemprego -
IBGE (1) 8,3 7,6 7,3 7,2 6,7 8,4 11,5 | 12,8 | 12,5
Vendas no Comércio Varejista - 10,9 6.7 8.4 43 22 4.2 6.2 25 3.0

Restrita (%)

Fonte: ProjecGes Bradesco — 17 de outubro de 2017




Brasil

Brasil — Indicadores Macroeconomicos — Nov/17

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,8 -3,6 0,8 3,0
PIB nominal - BRL bi 4376 4.815 5.332 5.779 6.001 6.267 6.640 7.166
PIB nominal - USD bi 2.612 2.463 2.468 2.455 1.802 1.797 2.085 2.117
Populacdo (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 209,2
PIB per capita - USD 13.234 12.362 12.278 12.106 8.811 8.721 10.039 10.118
Taxa nacional de desemprego - média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 8,5 11,5 12,8 121
Taxa nacional de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 9,6 12,6 125 11,8
Inflagao
IPCA - % 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 6,3 3,3 3,8
IGP-M - % 51 7,8 5,5 3,7 10,5 7,2 -11 4,2
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50
Balango de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 1,87 2,05 2,36 2,66 396 3,26 325 3,50
Balanga comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 65 50
Conta corrente - % PIB -2,9 -3,0 -3,0 -4,2 -3,3 -1,3 -0,6 -1,6
Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 4,2 4,4 3,8 4,0
Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 372 372
Finangas Publicas
Resultado primario - % do PIB 2,9 2,2 1,7 -0,6 -1,9 -2,5 -2,3 -2,1
Resultado nominal - % do PIB -2,5 -2,3 -3,0 -6,0 -10,2 -9,0 9,2 -7,6
Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 51,5 56,3 655 699 744 7438
Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 33,1 360 46,2 528 554

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Itau
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua Fonte: Itad



Ibovespa
fndice em pontos

Ibovespa
fecha
pregao com

queda de

-1,00%

8/nov 21/nov 30/nov
2017 2017 2017

Bolsas internacionais
Variacdes no dia 30/nov/17 - em %

139

-0,90

Dow S&P- Eurofirst- FTSE-  Nikkei- Xangai
Jones 500 300 100 225 SE

Fonte: Valor Econdmico, 1 de dezembro de 2017

Juros

DI-Over futuro - % ao ano
W Jan/2019 Jan/2021

927 925 9,38
725

' 719 711
O =l Yo O3
8/nov 21/nov 30/nov
2017 2017 2017

Délar comercial

Cotacgdo - R$/US$
Délar

comercial

encerra o dia
em alta de

0,96%

em relacao
ao real

8/nov 21/nov 30/nov
2017 2017 2017

Indices de acdes Valor/Coppead

B pOl’ltOS Coppead MV M Coppead IP 20
7564470 Jf e Yt

o\__-/7zg 52,38 \0

73.802,53
6481280 65971,01

58.710,41

&/nov 21/nov 30/nov
2017 2017 2017

Fontes: B3 e Valor PRO. Elaboracdo: Valor Data.




Ativos domesticos oscilam
Acles dle estatais recuam, enquanto dolar sobe

B Cotacdes em R$
Eletrobras PNB
v
2550 :
T BUA
2437
28 677
212 |\
21,00

31/0ut 3/Nov 7 9 13 16 21
2017
Fonte: Valor PRO ¢ BM&F

s Petrobras PN
—_——

1750
1692

21,36 1435

1577

15,38 1 1520
27 30/Nov
2017

M Taxa de cambio (reais por délar)

33200
329000
| 32106
3,2600 v x: N2 “"(
32126 \ ][
3,2000
31/0ut 30/Nov
2017 2017

Fonte: Valor Econdmico, 1 de dezembro de 2017
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Indicadores
de Confilanca



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Indice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)

FGV: Confianca da Construcéao registra forte queda
FGV: Confianca do Comércio recua em maio
FGV: Confianca do consumidor volta a subir em maio

39



Indices de confianga dos Empresarios - FGV
(Base: jul/10 = 100)

107
102
97
92
87
82
77
72

83.4
82.1

e=Construcao

. e 68.1
67 Industria
62 s=Servigos
57 e==Comeércio
52
OO rr =N ANNNOMOMOOMI T TWOIODWNLW OO ONNNMN
«-":EEEEE-‘:EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
S S 5835583558355 835588353883353588375
T Q0 = m T O =TT 0T 0= e=mETT0 =TT =@ 0

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp. Macro Visao. Informativo eletronico — 30 de novembro de 2017 40



indice de Confianga Empresarial - ICE
Com ajuste sazonal

120.0 O ICE consolida os indices de confianca das quatro sondagens empresariais
produzidas pelo FGV/IBRE e, de acordo com a publicacéo, registrou sua quinta
leitura consecutiva de variacao positiva ao avancar 1,7% na passagem mensal e
110.0 alcancar 91,8 pontos, seu maior patamar desde maio de 2014 (92,4 pontos).
100.0
Na abertura entre seus componentes, o \
90.0 indice de Expectativas segue em 91.8
" | trajetOria ascendente, de 97,4 para 98,5
pontos. Assim, chega ao maior patamar
desde dezembro de 2013 (quando
80.0 registrara 100,3 pontos). O indice da
Situacéao Atual também segue crescendo,
ao subir para 86,7 ante 86,0 pontos de
70.0 Hutubro. Assim, o subindicador acumula
ganho de 13,7 pontos em 2017 e atinge
60.0 maior nivel desde dezembro de 2014.
. O rrrm o AN ANANNOGOOOS T T T O WMN OO O OMMMMDMIDMS
b e e e

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp. Macro Visao. Informativo eletronico — 30 de novembro de 2017 41



Expectativa x realidade

[ndices em novembro - em pontos

Confianca
[ndustria 98,3
Servicos 877
Comércio 924

Construcao 791
Empresarial 91,8
Consumidor 86,8

Fonte: Fundacéo Getulio Vargas (FGV)

ISA

972
83,0
854
69,2
86,7
745

IE

994
92,7
999
894
985
96,0

Diferenca entre IE e ISA
2,2

97

14,5

118

20,2

21,5

Fonte: Valor Econbmico, 1° de dezembro de 2017
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Confianca empresarial

Em pontos
IC ISA IE
100 98|,5
91,8
ad 902 ji-
86,5
I 84‘?5 ’ I
809 , : ' ey
| , 79,1 | 80 86,7
80 s— | |
75,1 |
"l /3
71,2 I
70 |
jun/ dez/ jun/ nov/
2016 2016 2017 2017
Fonte: FGV

Fonte: Valor Econbmico, 1° de dezembro de 2017 43



Pessimismo ﬁ ‘ Otimismo

A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS —Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — Indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - indice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI - Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)

o Indice de Confianca dos Servicos — ICS o Indice de Confianca do Comeércio — ICOM
Com ajuste sazonal o |20 Com ajuste sazonal
E . .
120.0 @ ICOM quatro quesitos: Volume de demanda atual,
1100 E 120.0 Situacdo Atual dos negdcios e expectativas sobre
' o 100 vendas (3 meses) e Situacao dos negdcios (6 meses).
100.0 . ‘.
10 T NANA —iX]
90.0 . ‘,
ICS quatro quesitos: Volume de 87.7 90.0
demanda atual, Situacao Atual do
80.0 all _ o | 800
negdcios e expectativas sobre E :
70.0 Volume de demanda (trés meses) e T | 700
Situacado dos negdcios (seis meses). @
o | 60.0
et casssoosszereeeerrs & e e T T i eEEEE
S EZI3>SET3I35E3I>SE3ISEISIEISETIES 53 % 833 F 8 33F 833 F e’ 3 os o3
egrggreeRreere A gAegAe R EQRELEQLREEDREERREE QL

Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrénico — 27 a 29 de novembro de 2017 ad



Indice de Confianca — Novembro 2017

indice de Confianga do Consumidor - ICC

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 27 a 30 de novembro de 2017

nov/17

=] .
E Com ajuste sazonal
@ ]120
E |11s
© l110
% |05
,., 95 :
o | 9 ICC procura captar o sentimento
E | ss do consumidor em relagéo ao
€ | 5o ©stadogeral da economia e de
@ |, suas financas pessoais. mercado
K de trabalho, inten¢bes de compras
70 de bens de alto valor
65
60
g2 28rETropypeerronwe0srk
o100
€l.500 [Nndice de Confianca da Construgao — ICST
£ Com ajuste sazonal
51200
' 110.0
90.0 . )
‘ ICST quatro quesitos: Situatay Atual
g 80.0  dos Negocios, Carteira de Con
21 .00 Expectativas: Demanda (3 meses};
E em relacdo a evolucdo da Situacdo
2| 890  dos Negocios da Empresa (6 meses).
“1 500
CNNNNNNNNNNNNYYYYYTONONNNOOEEeORRRD
3553553553583 508583 585835885835883
S EE NS EE S n S EE w28 EE S wRSEE SR8 EES

set/17
nov/17

indice de Confianca da Inddstria — ICI
Com ajuste sazonal

g 1200
2 a
£ 115.0 /
= f A Y Y
(o] 110.0
1050 \A
. . , v 7.2
- 50 ICl seis quesitos: Nivel de °
900 demanda (interna e externa) M 98.3
E estoques, Situagdo Atual dos\ A o
& 89 negdcios e expectativas sobr "~y
E 80.0 Producéo (3 meses), Emprego (3 \
§ 750 Mmeses) e Situacao dos negocios ,'CI‘
700 (6 Meses).
65.0 e=Total == [ndice de Situagao Atual indice de Expectativas
geeErrriggmnnryymnueeerry
Comparacao entre ICEI-SP e ICEI-Brasil
&0.0
56.0
52.0
48.0
A0
400
360
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Ccontas
Publicas



Impostos

Peso dos impostos
Carga tributaria bruta em relacdo ao PIB - %

35
34,7579

34,76|
32,99 I
33

| 32,89
32

31

30,56
2000 01 02 O3 04 O5 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Fonte: Receita Federal, STN, CEF, Confaz, Secretarias Estaduais de Fazenda e Bacen, com elaboracao de José Roberto Afonso e
Kleber Castro
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Brasil gasta mais
Despesa com programas de protecao social, em % do PIB*

América do Norte

Ameéricas

Colombia
Venezuela

o 3 6 9

Fonte: OIT; * nas Américas, excluido o gasto com saide

Fonte: Valor Econémico, 30 de novembro de 2017
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Fonte: Valor Econdmico,
30 de novembro de 2017

889 mil pessoas, ou

1% da populacao, tiveram

rendimento médio (de todos
os trabalhos) de R$ 27 mil

por més em 2016

44,4 milhses de

pessoas, equivalente aos

50% com menor renda,
ganhavam R$ 747 em
média por més...

36 vezes menos
que o 1% mais rico

1 em cada trés
domicilios do Nordeste

recebem o Bolsa Familia
(29,3% dos domicilios)

R$ 246160

rendimento médio
por més do Sudeste,
82% maior que os

R$ 1.352 do Nordeste

Muita renda para poucas pessoas
Dados da Pnad Continua 2016

M Desigualdade por regizio*

Nordeste 0,555
Norte 0,539
Centro-Oeste 0,523
Sudeste 0,535
Sul 0,473

0,0 10

B Mais desiguais do mundo
Indices de Gini do Brasil e outros paises*

Brasil (2016) 0,549
Lesoto (2015) 0,542
Zambia (2015) 0,556

0,0 1,0

B Familias que recebem o Bolsa Familia - em %

35
28 27,2
21
14
9,2 6.9
7 ’ 54
o
Norte Centro-Oeste Sudeste Sul

Fonte: IBGE e Pnad e dados do Relatério de Desenvolvimento Humano das Nagdes Unidas.
*Quanto mais proximo de 1, mais concentrada é a renda




Fonte: Valor Econdmico,
30 de novembro de 2017

Por Estado

Indice de Gini domiciliar per capita por unidade da Federacdo

Acre

Amazonas
Roraima

Para

Amapa

Tocantins
Maranhao

Piauf

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba
Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Minas Gerais
Espirito Santo
Rio de Janeiro
Sao Paulo

Parana

Santa Catarina
Rio Grande do Sul
Mato Grosso do Sul
Mato Grosso
Goias

Distrito Federal

Fonte: Pnad Continua 2016/IBGE

0,30

035

0,575
0,572
0,547
0,531
0,560
0,498
0,528
0,546
0,553
0,558
0,540
0,578
0,526
0,572
0,548
0,504
0,513
0,524
0,541
0,485
0,429
0,486
0,481
0,457
0,474
0,583

0,40 045 0,50 0,55 0,60 0,650




Indicadores preocupantes
Mapa da exclusdo social do Estado (2016) - em %

22,65 E a proporcio de pessoas abaixo da linha de pobreza
A 12,68 E a taxa de populagdo desocupada
( , 15,60 Abandonam o ensino médio antes da conclusio
4,60 Abandonam o ensino fundamental
72:57 14,81 E a mortalidade infantil
o e 4630  Dos domicilios ndo contam com 4gua tratada
expectativa de e |
vida ao nascer 352  Dos domicilios ndo contam com esgotamento social

Fontes: Fundagdo Amazonia de Amparo a Estudos e Pesquisas (Fapespa)

Fonte: Valor Econémico, 30 de novembro de 2017
51



Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

200 | 200 | 200 | 201 201 | 201 | 201 . .
FISCAL 7 3 9 0 2011 5 3 4 2015(2016(2017*| 2018
Resultado primario do setor publico - - -
Resultado primario do setor
l:lbllCO (% PIB) 3,2 3,3 1,9 2,6 2,9 2,2 1,7 ‘0,6 '1,9 ‘2,5 '2,4 '2,2
Resultado nominal do setor publico -
Sem Cémblo (% PIB) . '2,7 '2,0 '3,2 '2,4 '2,5 '2,3 '3,0 '6,0 '10,2 '9,0 '8,7 '7,4
Ei'mgg‘s?r“ta do Setor Publico (R$ ) c/219 74111.973]2.012|2.242[2.579|2.740[3.252|3.927|4.3785.048|5.584
— — -
E;‘é')da Bruta do Setor Publico (% | ¢¢ 51 560|592 (518|513 |537|51,5(56,3|655|69,9 766|785
Divida Bruta do Setor Publico -
Reservas Internacionais (% PIB) 45,0 41,4 | 46,7 |139,4(36,2|37,6(35,0(39,1141,5|50,5|59,2 (61,7
— Ll AN -
E;‘é')da Liquida do Setor Publico (% | )0 o1 3761409 | 380|345 |32.2|305(32,6(35,6 | 46,2 52,9548
INFLACAO
IPCA - IBGE (%) 4,5 59 1| 4,3 5,9 6,5 58 | 5,9 6,4 | 10,7 | 6,3 3,0 3,9
IPC - FIPE (%) 44 | 6,2 3,7 6,4 |1 58 | 51 3,9 52 111,1] 6,5 2,5 3,9
IGP-M - FGV (%) 7,8 198 |-17111,3]| 5,1 7,8 | 5,5 3,7 1105| 7,2 | -0,6 | 4,3
IGP-DI - FGV (%) 79 191 |-14111,3| 50 | 8,1 5,5 38 110,71 7,2 | -0,6 | 4,3
Taxa Selic (final de periodo) % 11,25|13,75| 8,75 (10,75(11,00| 7,25 |10,00|11,75|14,25|13,75( 7,00 | 6,75
Taxa Selic nominal (acumul 12 meses) % 11,8 112,51 9,9 98 | 11,6 | 8,5 82 (109 13,3| 140 10,0 ]| 6,8
Taxa Selic real / IPCA (acum12meses)% | 7,1 [ 6,2 | 54 | 3,7 | 48 | 25| 22 | 42 | 24| 73 | 68 | 2,9
Taxa Selic real / IGP-M (acum 12 meses) %| 3,8 | 2,4 |11,8|-1,4( 6,2 | 06 | 2,6 | 70 | 2,5 6,4 (10,6 | 2,5

Fonte: Projecéo Bradesco, 17 de outubro de 2017
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Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017
Discriminacéao Dez Dez julho agosto setembro outubro
Fluxos [%PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos | % PIB
Nominal - 613035 10,38 562815 8,98 598 711 9,27 581 309 8,98 567 517| 8,75/ 601 394, 9,25
Governo Central . 513896 8,70 477835 7,62 546282 8,46 531844 8,22 521039 8,04 553783 851
Governo Federal” 544184 9,220 481725 7,69 555618 8,600 547797 8,47| 542231 8,36/ 584097 8,98
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,06 -9336 -0,14 -15953 -0,25( -21193 -0,33] -30315 -0,47
Governos regionais 89090 1,51 78389 1,25 48 607 0,75 45052 0,70 42 110, 0,65 42 407 0,65
Governos estaduais 73260 1,24 67 405 1,08 43377 0,67 40364 0,62 38392 0,59 38713 0,60
Governos municipais 15830 0,27 10984 0,18 5231 0,08 4688 0,07 3718 0,06 3 694 0,06
Empresas estatais 10048 0,17 6590 0,11 3822 0,06 4413 0,07 4368 0,07 5204 0,08
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01 1161 0,02 996 0,02 699 0,01 1056 0,02
Empr estatais estaduais 8 045 0,14 6108 0,10 2515 0,04 3275 0,05 3512 0,05 3999 0,06
Empr estatais municipais 89 0,00: -73  -0,00: 145 0,00 142 0,00 157 0,00 149 0,00
Juros nominais - 501786 8,50 407024 6,49 428191 6,63 423 527 6,55/ 415 118 6,40/ 414 164 6,37
Governo Central . 397240 6,73 318362 5,08 363911 563 361700 559 355166 5,48 353 750 5,44
Governo Federal 428228 7,25 323223 5,16 374354 580 378694 585 377534 582 384979 5,92
Bacen -30987 -0,52 -4 861 -0,08 -10443 -0,16: -16 995 -0,26 -22 368 -0,34 -31 229 -0,48
Governos regionais 98 775 1,67 83055 1,33 58652 0,91 56 247 0,87 54380 0,84 54 733 0,84
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 52996 0,82 50879 0,79 49 227 0,76 49 760 0,77
Governos municipais 16439 0,28 8863 0,14 5656 0,09 5368 0,08 5152 0,08 4972 0,08
Empresas estatais 5771 010 5607 0,09 5628 0,09 5580 0,09 5572 0,09 5681 0,09
Empr estatais federais? 186 0,00; - 280 -0,00: -25 -0,00: -7 -0,00] 8 0,00 67 0,00
Empr estatais estaduais 5300 0,09: 5642 0,00: 5423 0,08: 5365 0,08 5349 0,08 5403 0,08
Empr estatais municipais 285 0.00: 245 0.0 230 0,00; 222 0,00 215 0,00 211 0,00
Primario 111 249 1,88 155791 2,49 170520 2,64 157 782 2,44| 152 399 2,35/ 187 230, 2,88
Governo Central 116 656 1,98 159 473 2,54 182371 2,82 170145 2,63 165 872 2,56 200032 3,08
Governo Federal 30138 0,51 8767 0,14 7406 0,11 -6329 -0,10 -13796 -0,21 18 068 0,28
Bacen 699 0,01 972 0,02 1107 0,02 1042 0,02 11750 0,02 914 0,01
INSS 85818 1,45 149734 239 173858 2,69 175432 2,71 178 493 2,75 181051 2,78
Governos regionais -9684 -0,16 -4666  -0,07: -10045 -0,16 -11196 -0,17 -12270, -0,19] -12326| -0,19
Governos estaduais -9075 -0,15 6787 -0,11 -9619 -0,15 -10515 -0,16 -10835( -0,17] -11047  -0,17
Governos municipais -609 -0,01 2121 0,03 -425 -0,01 -680 -0,01 -1435  -0,02 -1278  -0,02
Empresas estatais 4278 o,o7§ 983 o,ozg -1 806 -0,035 -1167 0,02 -1 204 0,02 -477 -0,01
Empr estatais federais? 1729 0,03 836 001 1186 0,02 1003 0,02 691, 0,01 989 0,02
Empr estatais estaduais 2745 0,05 466 0,01 2908 -0,05: 2000  -0,03 1837 0,03 -1 404 -0,02
Empr estatais municipais ; -196 -0,00 -319 001 -85 -0,00 -80  -0,00 -58 -0,00
PIB dltimos 12 meses* 5904331 - 6266895 - 6458306 - :6470804 - [6483713 - 6 503 795
53

Fonte: BCB




Quadro V — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017

Discriminacao Dezembro Dezembro Dezembro [setembro outubro
Saldos |[% PIB| Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 1 883 l47§ 34,1§ 2136 888§ 36,2§ 2 892 913§ 46,2§ 3298 061§ 50,9§ 3298 565§ 50,7
Governo Federal 1 272 707§ 23,1§ 1500 582§ 25,4§ 2247 464§ 35,9§ 2 660 319§ 41,0§ 2 655 281§ 40,8
Banco Central do Brasil . -72028 -1,3 -187621  -32 -157331 -25 -170 147 2,6 -174626 2,7
Governos estaduais 551199 10,00 660099 11,2 686023 10,9 690 836: 10,7: 698 718 10,7
Governos municipais 91 866 1,7 111 535 1,9 61 480: 1,0 60 305; 0,9 61 084; 0,9
Empresas estatais 39 402 0,7 52 292: 0,9 55 278: 0,9: 56 748: 0,9 58 109: 0,9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4077: 0,1 -1 990 -0,0: -1512 -0,0: -1372: -0,0: - 947 -0,0
Estaduais 40 750: 0,7: 51 461; 0,9: 54 042; 0,9 56 124 0,9 57 072; 0,9
Municipais 5 2729 0,0: 2821 0,0; 2748 0,0: 1 996 0,0; 1983 0,0
Divida interna liquida 2 669 547§ 48,4§ 3 289 112§ 55,7§ 3 856 985§ 61,5§ 4 266 730§ 65,8§ 4292969 66,0
Governo Federal 1166 120 21,1; 1364 l48§ 23,1; 2127 734; 34,0; 2548 101; 39,3; 2534 894; 39,0
Divida mobiliaria em mercado 1 2168026 39,32634328 44,6 2970104 47,4 3296569 50,8 3296096 50,7
Divida mobiliaria do Tesouro NacY 0 2173694 39,42640001 44,7.2975805 4753302186 50,9 3301768 50,8
Titulos sob custédia do FGE? : -5 668 -0,1: -5673; 01 -5701 -0,1 -5617: -0,1: -5671 0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917 0,2 10 165 0,2 10 609: 0,2 9 796: 0,2 9676 0,1
Divida bancaria federal 12 388: 0,2 17 175 0,3 16 583 0,3 11 115 0,2 12 308: 0,2
Arrecadacéo a recolher -1 251 -0,0: - 4110 -0,1 -2571 -0,0: - 16 621: -0,3! - 26 869: -0,4
Depésitos a vista - 671 -0,0: - B17: -0,0: - 581 -0,0. - 542 -0,0. - 551 -0,0
Recursos do FAT - 231581 -4,2: - 258 680: -4,4; - 272 602 -4,3: - 285 380: -4,4: - 287 787 -4,4
Previdéncia Social - 182 -0,0: - 205 -0,0: - 236 -0,0! - 969: -0,0; -1132 -0,0
Renegociagdo (Lei n° 9.496 e MP n° 2.185) -497 411 9,0 -549 577 9,3 - 520 414; -8,3; - 526 025 -8,1; - 527 699: -8,1
Renegociago (Lei n° 8.727) -12 813 -0,2 -11 982 -0,2 - 11 347 -0,2: -9 858 -0,2: -9 826 -0,2
Dividas reestruturadas® -5244 0,1 - 6 305 0,1 -5071 0,1 - 4902 0,1 -5071 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610 -9,9: - 567 434: -9,6: - 476 565: -7,6: - 460 520: 7,1 - 446 087: -6,9
Instr. hibridos de capital e divida® -57 748: -1,0¢ - 52 920: -0,9: - 46 907: -0,7: -43 941: -0,7: - 43 921: -0,7
Créditos junto ao BNDES - 487 862 -8,8 - 514 515 8,7 - 429 658 -6,9: - 416 579: -6,4: - 402 166: -6,2
Aplicagbes em fundos e programas® - 143 461: -2,6: - 162 169: 2,7 - 187 500: -3,0: - 188 472 2,9 - 192 681 -3,0
Outros créditos do Governo Federal® - 32 334 -0,6: - 30 186: -0,5: - 31 606: -0,5: - 34 099: -0,5: - 33817 -0,5
Relacionamento com Banco Central 446 346 8,1 293 645 5,0 638 930! 10,2; 758 009: 11,7 748 333 11,5
Conta Unica - 605 921 -11,0: - 881 932 -14,9  -1039822  -16,61  -1029 203 -15,9: -1000 754 -15,4
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440 20,2 1286 515 21,8 1522 848 24,3 1 650 436: 25,5 1 639 000: 25,2
Equalizagéio cambial” - 65 173 -1,2 -110 938 -1,9 155 903 2,5 136 777: 2,1 110 087: 17
Banco Central do Brasil 9099521 16,51236016: 20,9:1042579 16,6 1024 166 15,8 1057917 16,3
Base monetéaria 263 529; 4,8 255 289 43 270 287 4,3 262 770 4,1 254 453 3,9
Operagdes compromissadas® 809 063 14,7 913 280: 15,5 1047 484 16,7 1148 182 17,7 1178 595 18,1
Depositos no Bacen 282 930 51 336 945 57, 368 910; 5,9 404 291. 6.2 405 620, 6,2
Créditos do BC as inst. financeiras - 24 525: -0,4 - 22 498 -0,4 - 25934 -0,4 - 29 269 -0,5: - 28 961 -0,4
Demais contas do Bacen 25301 0,5 46 646 0,8 20 761 0,3 -3799; -0,1: - 3457, -0,1
Relacionamen com Governo Federal - 446 346 -8,1 - 293 645! -5,0; -638930.  -10,2 -3799; -0,1: -748333  -115
Conta Unica 605 921: 11,0; 881 932: 14,9 1039 822 16,6 1029 203; 15,9 1 000 754 15,4
Divida mobiliria na carteira do BC -1 117 440; 20,2 -1286 515 21,80 -1522848  -24,3  -1650 436 -25,5. -1639 000;  -25,2
Equalizagio cambial” 65 173 12 110 938 1.9 155903 2,5 -136 777 2,1 1100824 17




Quadro XIX — Divida Bruta do Governo Geral — Fatores condicionantes (ac. ano)

2014

2015

2016

2017

Discriminacéao

Dezembro

Dezembro

Dezembro

setembro

outubro

Saldos

|% PIB

Saldos |[% PIB

Saldos

% PIB

Saldos

% PIB

Saldos

% PIB

Divida bruta do Gov. Geral — saldo ;3 252 449; 58,9;3 927 523;

Divida bruta Gov. Ger - var ac. ano

Fatores condicionantes:¥

Nec. financ. divida bruta Gov Geral
Emissodes lig. div. bruta Gov. Geral
Juros nomin div. bruta do Gov. Geral

Ajuste cambial s/div. bruta Gov Ger?
Divida mob interna indexada ao cambio :
Divida externa — metodolégico

Divida externa — outros ajustes®

Reconhecimento de dividas®

Privatizagcbes

Efeito crescimento PIB — divida®

504 452

504 452
481918
168 707:
313211
24 159
1523

22 636
-1625

o

0

5,6

9,1
8,7
3,1
5,7

675 075

675 075
582 796:
135 833:
446 963
92 339
5047

86 392
5777
5717

o

-3,52

66,2

9,0

11.4

9,8
2,3
7,5

4378 486
450963

450 963
493 106
-18 513;

511 619
-47 464
-3 875

-43 589!
-1143

: 6464
o o

69,9

4,4

7.2

7.9
0,3
8,2

4789342

410 855

410 855
409 110

74 274
334 836:

-6 888:
- 669

-6 218

- 490;
9123:

o

73,9 4 837 222
458 736

458 736
448 798

78 325;

370 473;
1972

558

1414
-1157;
9123

o

4,0

6.3
6.3

1,1
5,2
-0,1
0,0
0,1
-0,0;
0,1

o

74.4
4,5

7,1
6,9
12
5,7
0,0
0,0
0,0

-0,0
01
0

-2,5

Quadro XVIIl = Divida bruta do Governo Geral — Fatores

condicionantes - Fluxos me

Divida bruta do Gov Geral —saldo
Divida bruta Gov. Ger - var mensal

i
Fatores condicionantes:¥ ?

Necessidades fin. div bruta Gov Ger
Emissdes liquid div bruta Gov Ger :
Juros nominais div bruta Gov. Geral
Ajuste cambial s/div bruta Gov. Geral :
Divida mob interna indexada cambio

Divida externa — metodolégico

Divida externa — outros ajustes?
Reconhecimento de dividas®

PrivatizacBes

Efeito crescimento PIB — divida®

PIB ultimos 12 meses val correntes*

nsais

3252 449
504 452

504 452
481918
168 707;
313 211

24 159;
1523

22 636
-1625

0

0

5157 569

58,9

5,6

9,1
8,7
3,1
5,7
0,4
0,0;
0,4
-0,0!
0

0

3844681
30744

30 744
30274
-10 252
40 526

- 609:

-37.

-572

- 629
1708

o

5521 256

65,1

0,2

0,5
0,5
-0,2
0,7
-0,0;
-0,0:
-0,0:
-0,0;
0,0:
0

4378486
 -39938

03

6 266 895

-39 938
-28 797
-72 106

43 310

-10 610;

- 980

-9 630

- 561

30;

o

69,9

-1,12

-0,6.
-0,5
1,2
0,7
-0,2
-0,0
-0,2
-0,0;
0,0

o

4789342
20458

20 458
19 444
-15 947
35 391
1677
236
1441

- 662

0

0

05

4789 342

73,9 4837 222
47880

47 880
39 688
4051
35637

8 860:
1228
7632

- 667

o

o

0,2

0,3
0,3
-0,2
0,5
0,0
0,0
0,0
-0,0;
0

0

0.1

74,4
0,5

0,7
0,6
01
05
01
0.0
01
0,0
0

0

-0,2

73,9; 4 837 222;5 74,4




Painel do Teto do Gasto

Pagamento total em 2016 - R$ 1.220.729.470.685,98
Limite para 2017 - R$ 1.308.621.992.575,38
Pagamento acumulado em 2017 - R$ 1.007. 750.794.905,59
% do teto atingido - 77,01%

Governo Central registra superavit de R$ 5,2 bilhdes em outubro
Déficit atingiu R$ 103, 5 bi, no acumulado até Outubro,

No acumulado em 12 meses, o resultado primario do governo central, alcangou um
déficit de R$ 207, 6 bilhdes, valor equivalente a -3,14% do PIB

A meta de déficit primario estabelecida para 2017 de R$ 159 bilhdes

Previdéncia
No acumulado de 2017, a Previdéncia - Regime Geral - registrou déficit de R$ 156,6 bi

Regra de Ouro

De janeiro a outubro de 2017, as despesas de capital superam a receita de operacdes
de crédito em R$ 22,8 bilhdes.
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Receitas Administradas pela RFB, acumulada em quatro trimestres
Jan de 2008 a Outubro 2017
A precos de Outubro/17 - IPCA

i}
n

111K

1.L1E)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (17

Fonte: RFB 57



DESEMPENHO DA ARRECADACAQ DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB
PERIODO: JANEIRO A OUTUBRO - 2017/2016

2,00

1,62

1,50

S

(0,48)

[1.00) 10,7%) (081) (593 (0.82)

Var. % real acumvulada(lpca)

o
£

(2.00)
(1,87)

(2,50)

JAN FEV MAR  ABR MA JUN JuL AGO  SET OuT
Fonte: RFB 58



DESEMPENHO DAARRECADAQAO DAS RECEITAS FEDERAIS
PERIODO: JANEIRO A OUTUBRO - 2017/2016
UNIDADE: RS MILHOES

ARRECADAGAO
VARIAGAO (%

JAN-OUT/17 JAN-OUT/16 NOMINAL REAL (IPCA) [A]/[B]
A (8] (Al/(8] | WEs | Acum.

JAN 137.392 129.385 6,19 0,79 0,79
FEV 92.358 87.851 5,13 0,36 0,62
MAR 98.994 95.779 3,36 (1,16) 0,08
ABR 118.047 110.895 6,45 2,27 0,65
MAI 97.694 95.219 2,60 (0,96) 0,35
JUN 104.100 98.129 6,08 3,00 0,77
JuL 109.948 107.416 2,36 (0,34) 0,61
AGO 104.206 91.808 13,50 10,78 1,73
SET 105.595 94.770 11,42 8,66 2,44

121.144 148.801 (18,59) (20,73) (0,76)

m_M|

Fonte: RFB




Desempenho da arrecadacao das receitas federais periodo: janeiro de

2007 a outubro de 2017 (a precos de outubro/2017 - IPCA)
R$ milhdes

UNIDADE: RS MILHOES

ARRECADAGAO

139.897 138797 148./84 157349 155846 146289 137854 1189607 105530  113.078 94.584
FEV 93.733 93401 105574 105063 101559  102.081 96.386 8/.133 11.259 87.418 79.454
MAR 100217 101394 108881 108465 106483 116693  105.835 596.454 91.278 91.603 85.247
ABR 119538 116685 125609 1531699 130483 130395 125594 114192 97904 100447 95.760
MAI 98.457 99.415 104437 108824 115714 109368 105345 58.485 84544 89.54/7 85.0/78
JUN 105155 10209 109945 112695 112551 113677 11645 d5.544 91.146 98.0/74 91.534
JUL 110,737 111180 118.025 121844 123849 122735 132433 10924 98.598  108.481 93.504
AGO 104511 94609  105.26/  1le08D 109989 107123  109.128  100.944 8/.7id 94.24! 80.398
SET 106.038 97583 106378 110851 109538  108.09¢  109.270  101.645 86.490 96.951 80.950

121144 1526820 114699 129359 131106 124358 128557 117894 114507  113.6/9 102044

104819 104.70¢ 126589 145275 114317 113810 1065873 1411892 96.546 87483

130448  131.8% 1375958 151431 13989 1385659 142412 122830 115061 120248

Fonte: RFB



A Precos Constantes de Outubro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2016/2017

Jan-Out Variacéao

Discriminagé&o . % Real

2016 2017 Diferenca (IPCA)

|. RECEITA TOTAL 1.135.555,1 | 1.118.225,5 | -17.329,6 -1,5%
|.1 Receita Administrada pela RFB 719.132,1 693.876,4 | -25.255,7 -3,5%
.2 Incentivos Fiscais -11,1 -19,8 -8,8 79,0%
|.3 Arrecadacgéo Liquida para o RGPS 295.582,5 297.688,5 | 2.105,9 0,7%
|.4 Receitas Ndo Administradas pela RFB 120.851,5 126.680,4 | 5.828,9 4,8%

Il. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 174.004,8 187.251,9 | 13.247,1 7,6%

ll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 961.550,3 930.973,5 | -30.576,7 -3,2%

V. DESPESA TOTAL 1.024.528,7 | 1.035.016,5 | 10.487,8 1,0%
IV.1 Beneficios Previdenciarios 424.689,6 454.238,9 | 29.549,3 7,0%
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 210.570,8 231.008,0 | 20.437,1 9,7%
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 168.490,4 158.766,5 | -9.723,8 -5,8%
IV.4 Despesas Discricionérias - Todos os Poderes | 220.777,9 191.003,0 | -29.7749| -13,5%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB - - - -

V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Il - IV + V) -62.978,5 -104.042,9 | -41.064,5 65,2%
Tesouro Nacional e Banco Central 66.128,6 52.507,5 |[-13.621,1| -20,6%
Previdéncia Social (RGPS) -129.107,1 | -156.550,5 | -27.443,4 | 21,3%

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional 66.831,9 53.128,5 |[-13.703,4( -20,5%
Resultado do Banco Central -703,3 -621,0 82,3 -11,7%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -129.107,1 | -156.550,5 | -27.443,4 | 21,3%

Fonte: STN
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A Pregos Constantes de Outubro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.3 - Receitas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017

Jan-Out Variagao
Discriminagao . % Real
2016 2017 Diferenga (IPCA)
|. RECEITA TOTAL 1.135.555,1 [ 1.118.225,5 | -17.329,6 -1,5%
I.1 Receita Administrada pela RFB 719.132,1 693.876,4 -25.255,7 -3,5%
Imposto de Importacao 27.390,2 26.885,6 -504,6 -1,8%
IPI 36.064,0 38.350,7 2.286,6 6,3%
Imposto de Renda 297.490,2 286.873,0 -10.617,2 -3,6%
IOF 29.168,9 28.834,8 -334,2 -1,1%
COFINS 178.087,5 176.653,3 -1.434,2 -0,8%
PIS/PASEP 47.089,6 47.199,5 109,9 0,2%
CSLL 62.675,2 61.905,1 -770,1 -1,2%
CPMF - - 0,0 -
CIDE Combustiveis 5.228,9 4.897,4 -331,4 -6,3%
Qutras 35.937,5 22.277,0 -13.660,5 -38,0%
I.2 Incentivos Fiscais -11,1 -19,8 -8,8 79,0%
I.3 Arrecadacdo Liquida para o RGPS 295.582,5 297.688,5 2.105,9 0,7%
Urbana 288.767,8 290.113,7 1.345,8 0,5%
Rural 6.814,7 7.574,8 760,1 11,2%
|.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 120.851,5 126.680,4 5.828,9 4,8%
Concessodes e Permissdes 22.593,1 5.228,2 -17.364,9 -76,9%
Dividendos e Participacdes 1.650,5 4.881,9 3.231,4 195,8%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 9.620,4 10.602,3 981,9 10,2%
Cota-Parte de Compensacdes Financeiras 20.498,3 32.611,1 12.112,8 59,1%
Receitas Préprias (fontes 50, 81 e 82) 12.317,0 11.226,3 -1.090,8 -8,9%
Contribuicdo do Salario Educacao 17.219,4 17.014,8 -204,5 -1,2%
Complemento para o FGTS (LC n° 110/01) 4.636,7 4.419,4 -217,4 -4, 7%
Operacdes com Ativos 617,0 936,9 319,9 51,8%
Demais Receitas 31.699,1 39.759,6 8.060,5 25,4%
Fonte: STN 62




Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 / 2017
A Precgos Constantes de Outubro de 2017 (IPCA)

Jan-Out Variagcao
Discriminagao . % Real
2016 2017 Diferenga (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 1.024.528,7 | 1.035.016,5 10.487,8 1,0%
IV.1 Beneficios Previdenciarios 424.689,6 454.238,9 29.549,3 7,0%
Beneficios Previdenciarios — Urbano 331.531,6 356.290,7 24.759,2 7,5%
Beneficios Previdenciarios — Rural 93.158,0 97.948,2 4.790,2 5,1%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 210.570,8 231.008,0 20.437,1 9,7%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 168.490,4 158.766,5 -9.723,8 -5,8%
Abono e Seguro Desemprego 50.145,1 46.718,2 -3.426,9 -6,8%
Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 42.609,1 45.246,3 2.637,2 6,2%
Complemento do FGTS (LC n° 110/01) 4.636,9 4.419,4 -217,5 -4.7%
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 3.299,1 638,9 -2.660,2 -80,6%
Compensacado ao RGPS pelas Desoneracdes da Folha 16.282,6 12.458,0 -3.824,6 -23,5%
FUNDEB (Complem. Unido) 11.352,2 11.411,2 59,0 0,5%
Fundo Constitucional DF 979,0 1.218,7 239,7 24,5%
Sentencas Judiciais e Precatérios — OCC 1.326,5 10.450,6 9.124,1 687,9%
Subsidios, Subvencodes e Proagro 24.069,0 18.204,4 -5.864,5 -24.,4%
FIES 4.797,2 3.754,4 -1.042,9 -21,7%
Demais? 8.993,7 4.246,5 -4.747,1 -52,8%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 220.777,9 191.003,0 -29.774,9 -13,5%
Discricionarias Executivo 210.274,0 181.994,7 -28.279,4 -13,4%
PAC 30.329,5 17.915,5 -12.414,0 -40,9%
d/g MCMV 5.514,0 2.128,2 -3.385,8 -61,4%
Emissbes de TODA 165,6 33,7 -131,9 -79,7%
Demais 179.778,9 164.045,5 -15.733,5 -8,8%
Discricionarias LEJU/MPU 10.503,9 9.008,3 -1.495,5 -14,2%
Memorando: 1.024.528,7 | 1.035.016,5 10.487,8 1,0%
Outras Despesas de Custeio e Capital? 424.689,6 454.238,9 29.549,3 7,0%
Outras Despesas de Custeio 331.531,6 356.290,7 24.759,2 7,5%
Outras Despesas de Capital 93.158,0 97.948,2 4.790,2 5,1%

Fonte: STN
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A Pregos Constantes de Outubro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.9 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017

Jan-Out Variagao

Discriminagao . % Real
2016 2017 Diferencga (IPCA)

|. ARRECADACAO LIQUIDA 295.582 5 297.688,5 2.105,9 0,7%
Arrecadacao Bruta 332.414,9 332.169,2 -245,7 -0,1%
Contribuicdo Previdenciaria 282.710,4 286.209,6 3.499,2 1,2%
Simples/Nacional/PAES 31.562,1 31.723,7 161,6 0,5%
Refis 116,8 151,2 34,4 29,5%
Depdsitos Judiciais 1.743,0 1.626,7 -116,3 -6,7%
Compensacdo RGPS 16.282,6 12.458,0 -3.824,6 -23,5%
(-) Restituicdo/Devolucao -2.801,9 -914,1 1.887,7 -67,4%

(-) Transferéncias a Terceiros -34.030,5 -33.566,6 463,9 -1,4%

ll. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 424.689,6 454.238,9 29.549,3 7,0%
I1l. RESULTADO PRIMARIO -129.107,1 | -156.550,5 | -27.443,4 21,3%

Tabela 1.10 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2016/2017
A Pregos Constantes de Outubro de 2017 (IPCA)

Fonte: STN

Jan-Out Variacao
Discriminagao . % Real
2016 2017 Diferenga (IPCA)
CONTRIBUICAO 295.582,5 297.688,5 2.105,9 0,7%
Urbano 288.767,8 290.113,7 1.345,8 0,5%
Rural 6.814,7 7.574,8 760,1 11,2%
BENEFICIOS 424.689,6 454.238,9 29.549,3 7,0%
Urbano 331.531,6 356.290,7 24.759,2 7,5%
Rural 93.158,0 97.948,2 4.790,2 5,1%
RESULTADO PRIMARIO -129.107,1 -156.550,5 -27.443,4 21,3%
Urbano -42.763,8 -66.177,1 -23.413,3 54,8%
Rural -86.343,3 -90.373,4 -4.030,1 4.7%
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Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2017 — RS BilhGes — A precgos de out/17 — IPCA
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Fonte: STN, 26/11/17

O resultado primario do Governo Central em 12 meses
alcancou déficit de R$ 207,3 bi, equivalente a -3,14% do PIB.

A piora em outubro do resultado em 12 meses decorre da
arrecadacao de R$ 45,1 bi em outubro/16 com a repatriacéo.

Desconsiderando-se a antecipacéo de precatérios em 2017,
o resultado acumulado em 12 meses seria déficit de R$
188,8 bi.

A meta de resultado primario é de déficit de R$ 159,0 bi para
0 Governo Central.
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Resultado Primario do Governo Central — por componentes — 2011/2017 —

R$ Bilhdes — A precos de out/17 — IPCA

90,9

|

1283
| 44,8 @ 17,6
. l I . 13,6

No acumulado de 2017, a previdéncia social (RGPS) registrou

déficit de R$ 156,6 bilhdes enquanto o Tesouro Nacional e o Banco
Central foram superavitarios em R$ 52,5 bilh8es (pregos de out/17).
Desconsiderando-se a antecipacdo dos pagamentos de precatorios,
o resultado do Tesouro e do BC até outubro teria sido superavit de
R$ 70,6 bi.
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Fonte: STN, 26/11/17
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Receita Administrada pela RFB e Arrecada¢ao RGPS
Média Mdvel 12 meses — RS Bilhdes — A precos de out/17 — IPCA

Receita Administrada pela RFB

Arrecadacéo Liquida para o RGPS
(Sem repatriacéo)
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. Receita Administrada (SEM Repatriacao)
e Arrecadacio Liquida para o RGPS

Em outubro de 2017, a receita total decresceu 20,7% na comparacdo com o0 mesmo més do ano
passado. Os principais fatores de variacdo foram:

* Arrecadacao de R$ 46,3 bi com o RERCT em out/16;
* Arrecadacao de R$ 5,0 bi com o PERT em out/17;
* Crescimento de R$ 1,6 bi na arrecadacdo com Pis/Cofins — Combustiveis; e
* Arrecadacao de R$ 1,1 bi com devolugao de precatérios em out/17.
Desconsiderando esses fatores de variacao, houve crescimento real de 6,9% da Receita Total.

Fonte: STN, 26/11/17 67



Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2008 a 2017: RS Bilhdes — A precos de Out/17 - IPCA

1200 A programacéo estabelecida no Relatorio do 5°
Bimestre implica retomar o patamar de despesas
com controle de fluxo discricionarias de 2009 (em

1.183,7 240

1.183,0
: A g 220
1100 termos reais). A estabilizagao do nivel das despesas
obrigatérias no ultimo bimestre de 2017 decorre da
antecipacao dos pagamentos de precatorios. 200
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Obrigatdrias® - Acumulado em 12 meses

* Desconsidera capitalizagdo Petrobras realizada em setembro de 2010.
Fonte: STN, 26/11/17

Despesas com controle de fluxo discricionarias - Acumulado em 12 meses
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Primario do Gov. Cent, proximo do

Arrecadagao melhorando resultado do ano passado
20% 20%
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Fonte: Itad, novembro de 2017 69



Deficit nominal elevado , recuando
lentamente

12, %PIB

Deficit nominal excluindo ganhofper
COM SWaps

Deficit nominal

8% Despesa de juros excluindo

ganho/perda com swaps

out-07  out-D8  out-11 out-13  out-17

out-13
Fonte: Banco Cental, tad

Fonte: Itad, novembro de 2017

Dinémica de divida desfavorével
2 % do FIB
9%
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45%
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Divida liquida do setor publico
Divida bruta do governo geral
Divida bruta do govemnao geral menos reservas

25%

15%
out-02 out-11 out-13 out-13

Fonte: Banco Canval, ltad

out-17
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Setor externo



Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

Setor Externo 2007(2008|2009(2010]2011|2012|2013|2014(2015(2016|2017*|2018*
Balanca Comercial - BCB (US$ bilh) |38,5(23,8|25,0(18,5|27,6|17,4| 0,4 |-6,6 | 17,7 | 45,0 | 66,3 | 60,3
Exportacdes (US$ bilhdes) 160,7 [ 198,4|153,6 [ 201,3 | 255,5|242,3 | 241,6 | 224,1 | 190,1 | 184,5|217,3|234,0
Importacdes (US$ bilhdes) 122,2(174,6128,7 [182,8|227,9|224,9(241,2|230,7 | 172,4 [ 139,4 |151,0(173,7
Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 | 220|169 | 174|185 | 19,0 | 19,6 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,7 | 18,1
Déficit em servicos e rendas (US$ bi)|-42,1|-58,7|-54,6|-97,2(-107,6(-94,5(-78,9|-100,3|-79,3|-71,5(-76,2(-92,0
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6|-26,3|-75,8|-77,0(-74,2(-74,8|-104,2|-58,9|-23,5| -7,3 [-27,7
Saldo em conta-corrente (% PIB) 00 | -28|-16|-34|-29|-30|-30]| 42| -33]|-13|-0,3|-1,2
Investimento Direto no Pais (US$ bil)| 44,6 | 50,7 | 31,5 | 88,5 (101,2| 86,6 | 69,2 96,9 75,1 | 78,9 | 77,0 | 80,0
Taxa de cambio (final de periodo) R$/US$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,10 | 3,20
Taxa de cAmbio (média anual) R$ / US$ 1,95 | 1,83 | 2,00 | 1,76 | 1,67 | 1,95 | 2,16 | 2,35 | 3,33 | 3,49 | 3,16 | 3,15
Desvalorizagdo nominal ponta (%) -17,15(31,94 (-25,49( -4,09 | 12,58 | 8,94 |14,64|13,39(47,01|-16,51| -4,9 | 3,2
Desvalorizagdo nominal média (%) -10,53( -5,82 | 8,98 |-9,93 | -4,85|16,66|10,44| 9,06 [41,55| 4,76 | -9,5 | -0,1
ﬁ;j%r;’js Internacionais (US$ bi) - 1141 31506 gl239,1|288,6(352,0(378,6|375,8|374.1|368,7|372,2|377,4/383,5
(Dd‘ggii'fﬁ‘éi;”)ama' Medio e Longo Prazo |45, | 1953|1982 | 256,8 | 297,3 | 316,7 | 312,0 | 348,7 | 334,7 | 3237 |330,2/336,8
Divida Externa / Exportacdes 12 110 |13 | 13|12 |13 |13 |16 | 18| 18 | 15| 14
Reservas Internacionais / Importacées 15112 |19 | 16 | 15 | 1,7 | 16 | 16 | 21 | 2,7 | 25 | 2,2
Rating Soberano Moody's Bal | Bal |[Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | - -
Rating Soberano S&P BB+ |BBB-|BBB-|BBB-{BBB|BBB |BBB |BBB-| BB+ | BB - -
IBOVESPA - Pontos 63.886(37.550|68.588|69.305|56.754(60.952(51.507|50.007{43.349|60.227| - -

Fonte: Projecédo Bradesco — 17 de outubro de 2017
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Setor Externo

Quadro | - Balango de pagamentos 2014 a 2017 US$ milnges
. - 2014~ 2015 2016 2017
Discriminacao
Ano Ano Jan-out | Ano Jul | ago | set | out | Jan-out
|. Transacdes correntes -104 181 -58942 -16931 -23507 -3404 - 302 434 - 343 -3033
Balanca comercial (bens) -6629 17670 36318 45037 6056 5325 4918 4911 56135
Exportacoes” 224098 190092 152411 184453 18724 19430 18622 18817 183044
Importac;éesz’ 230727 172422 116093 139416 12 668 14 105 13704 13906 126910
Servigos -48107 -36978 -24717 -30449 -3007-2898 -2879 -2704 -27039
Renda primaria -52170 -42357 -30945 -41055 -6597-2871 -1995 -2765 -34076
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 2413 2 960 144 141 390 216 1947
Il. Conta capital 231 440 240 248 50 54 40 24 346
1. Conta financeira® -100599 -56692 -10115 -16197 -3043 290 945 22 788
Investimento direto no exterior 26040 13498 7727 7 748 502 341 1170 496 3431
Participag&o no capital” 25328 14337 8 361 7973 730 92 1132 438 3384
L . - 634 - 228 249 37 57 47
Operac0es intercompanhia 712 - 839
Investimento direto no pais 96895 75075 54928 78929 4093 5138 6339 8240 60013
Participac&o no capital” 57918 56 421 38 475 54 021 2 600 3837 5572 5872 46 083
Operacdes intercompanhia 38977 18653 16 452 24 908 1493 1301 767 2 368 13 930
Investimento em carteira - ativos 2820 -2148 362 -169 1431 1999 1905 751 9430
Acdes e cotas em fundos 2144 - 98 - 65 - 626 1424 2005 1690 750 8422
Titulos de renda fixa 675 -2050 427 456 7 -6 215 1 1 008
Investimento em carteira - passivos 41527 18500 -17673 -19815 3691 398 2110 2273 4451
Acdes e cotas em fundos 11773 10030 9138 10 586 2 343 1234 815 - 56 3008
Titulos de renda fixa 29 754 8469 -26811 - 30401 1347 - 836 1295 2 329 1443
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 - 1383 - 969 - 188 80 272 274 139
Outros investimentos — ativos® 50 667 46 195 22771 36 904 1112 5587 6 735 9 296 44 920
Outros investimentos — passivos® 54103 25681 10 273 9834 - 223 2700 1127 760 4 653
Ativos de reserva 10833 1569 7 935 9 237 1661 520 439 478 11 985
Erros e omissdes 3351 1810 6575 6790 310 538 471 341 3475

Fonte: BCB



Setor Externo

Quadro Il - Balanco de pagamentos 2014 a 2017

US$ milhbes
* *
Discriminagéo 2014 2015 2016 2017
Ano Ano Ano set | out | Jan-out [ ano

Transacdes correntes -104181 -58882 -23507 -2706 - 343 -3033 - 30,0
Balanca comercial -6629 17670 45037 51224 4911 56135 51,0
Exportactes 224 098 190 092 184 453 164 228 18 817 183 044 218,0
Importacoes 230 727 172 422 139 416 113004 13906 126 910 167,0
Servicos -48107 -36919 -30449 -24335 -2704 -27039 - 37,7
Viagens -18724  -11513 -8473 -9785 -1174 -10 959 - 17,3
Transportes -8 697 -5664 -3731 -3511 - 449 -3 960 - 5,6
Aluguel de equipamentos -22629 -21532 - 19 506 -12344 -1264 - 13608 - 17,0
Demais servigos 1943 1790 1260 1304 183 1488 2,2
Renda primaria -52170 -42357 -41055 -31318 -2765 -34076 - 45,8
Saléarios 357 349 290 186 26 211 0,3
Juros -21340 -21913 - 21937 -17256  -1337 - 18 587 - 20,5
Lucros e dividendos -31187 -20793 -19408 -14 247 -1454 -15701 - 255
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 2 960 1723 216 1947 2,5
Conta capital 231 440 248 324 24 346 0,4
Conta financeira -100599 -54734 -16197 932 22 788 - 29,6
Investimentos — ativos 79 526 53951 44 482 46 969 10 543 57 781 72,7
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 7748 2935 496 3431 3,0
Ativos de bancos -1435 - 1056 2117 -5314 4382 - 663 20,7
Demais ativos? 54 922 41509 34617 49 347 5 665 55012 49,0
Investimentos — passivos 192 525 113 704 68 947 57 409 11273 69 117 106,3
Investimento direto no pais 96895 75075 78929 51758 8240 60013 80,0
Aclbes totais® 11773 10 030 10 586 3 063 - 56 3 008 5,0
Titulos neg no mercado doméstico 27 068 16 296 - 26 664 -1504 1477 - 34 -
Emprést e titulos de LP neg merc exter 21 585 - 3566 - 20 660 -6193 205 -5994 - 20
Ingressos 71 186 72 896 50 077 -2 706 5205 46 270 45,4
Amortizacoes 49 601 76 462 70 738 51 224 5000 52 263 47,4

Empréstimos e titulos de CP negociados no 24 896 -6 238 6 647 164 228 . 96 3376

mercado externo

Fonte: BCB. Projecdo 2016.



Saldo das Transacdes Correntes

Saldo nas Transagdes Correntes
Acumulado em 12 meses (US$ bilh6es)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 24 de novembro de 2017
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Composicao do Saldo em Transagoes Correntes
Acumulado em 12 meses findos em outubro (US$ bilhdes)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de novembro de 2017
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Balanca Comercial

Composicao do Saldo Comercial
Acumulado em 12 meses findos em outubro (US$ bilhoes)
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Superavit comercial cai em novembro, mas supera
marca de US$ 62 bilhGes no ano

Exportacdes de janeiro a novembro de 2017 (em relacdo a igual periodo de 2016)

basicos (28%) semimanufaturados (13,8%) e manufaturados (9%).

Por mercados, cresceram as vendas para os principais destinos: Asia (26,9%),
Mercosul (18,6%), Estados Unidos (17,3%), Oriente Médio (16%), América
Central e Caribe (+14,4%), Oceania (4,6%), e Uniao Europeia (4,1%).

Principais paises de destino das exportacdes, janeiro-novembro/2017: 1°) China
(US$ 46,4 bilhdes), 2°) Estados Unidos (US$ 24,5 bi), 3°) Argentina (US$
16,0 bilhdes), 4°) Paises Baixos (US$ 8,6 bi) e 5°) Japéo (US$ 4,8 bilhdes).

Importacoes de janeiro a novembro de 2017

Crescimento - combustiveis e lubrificantes (41,2%), bens intermediarios (10,7%) e
bens de consumo (7,5%),

Caiu: as compras de bens de capital (-13,5%).

Por mercados fornecedores, cresceram as compras originarias dos principais mercados:
Oceania (59,7%), Africa (17,5%), Asia (15,1%), Estados Unidos (5%),
Mercosul (2,7%) e Uniao Europeia (2,5%).

Os principais paises de origem das importacdes foram: 1°) China (US$ 25,6 bilhdes), 2°)
Estados Unidos (US$ 22,8 bilhdes), 3°) Argentina (US$ 8,7 bilhdes), 4°)
Alemanha (US$ 8,5 bilhdes) e 5°) Coreia do Sul (US$ 4,9 bilhdes). 78



Composicao do Saldo de Servigos

100 Acumulado em 12 meses findos em outubro (US$ bilhoes)
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Composi¢ao do Saldo de Rendas
Acumulado em 12 meses findos em outubro (US$ bilhoes)
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Indice de Commodities Itall

ICI Commodities
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PAUTA EXPORTADORA BRASILEIRA
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Fonte: MDIC. Elaboracéo Bradesco.
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IPCA-15

Evolugao do IPCA-15 ao Longo do Ano
Variacao Mensal (Em %)
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IPCA-15

IPCA-15 - Nucleo da Inflagao e Inflagao Cheia
Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)
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IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variacao Acumulada no Ano (Jan - Nov)

(Enl%ﬂ
Alimentacao e bebidas -2.13 __ 9.35
Artigos de residéncia -1.23 -_ 4.33
Comunicacao =12577

Vestuario __2'23;'»,_35

Transportes =3§1§9

Despesas pessoais ﬂ 7.24
Habitagao —_367 >
Saude e cuidados pessoais ﬂ 10.68

Educacao ﬂ 8.88

40 -20 00 20 40 6.0 8.0 10.0 12.0

m2017 m2016

Fonte: Ibge, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 23 de novembro de 2017

87



IPCA

IBGE: IPCA registra inflacéo de 0,42% em outubro

Evolucao do IPCA ao longo do ano
14 Variagdo mensal (em %)

1.2 -
0.8 -
0.6 -

0.4 -

0.0

-0.2 -

-0.4 -

an
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov

2012 ==2013 ==2014 =—2015 ==2016 £-2017

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 10 de novembro de 2017
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IPCA
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Fonte:

IPCA - Nucleo da Inflacao e Inflagao Cheia
Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)
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Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 10 de novembro de 2017
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IGP

indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna (IGP-DI)

Variagao Mensal e Acumulado em 12 meses (Em %)

2.00 1.76
1.75
1.50
1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
0.00
-0.25
-0.50
-0.75
1.00
-1.25
-1.50
-1.75
2.00

ago/15
set/15
out/15
nov/15
dez/15
jan/16
fev/16
mar/16
abr/16
mai/16
jun/16
jul/i1é
ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jan/17
fev/17
mar/17
abr/17
mail17
jun/17

wmVariagdo Mensal wsmAcumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 8 de novembro de 2017
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IGP

Evolugao IGP-DI e IPA Agropecuario e Industrial
Var (%) Acumulada em 12 meses

40.00
30.00
20.00
10.00
1.66
0.00 -1.07
-10.00
-16.38
-20.00
-30.00 «mm|GP-D|I ===|PA Agropecuario =s=|PA Industrial
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IGP

indice de Pregos ao Consumidor (IPC-DI)
Taxa Acumulada em 12 Meses - (em %)

6.89

Educacao, leitura e recreagao

Salde e Cuidados Pessoais 6.65

Despesas diversas _ 4.95
Transportes _ 4.24
Habitagdo e EE
Geral _ 3.16
Vestuario 2.09

Comunicagao 2.01
Alimentagado -0.33 l

-1.00 0.00 1.00 200 300 4.00 5.00 600 7.00 8.00

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 8 de novembro de 2017



IGP

Evolugéo do indice Geral de Pregos - DI
Acumulado de 12 meses (em %)

15.00
12.50
10.00
7.50

5.00 4.38

2.50 .10
0.00

-1.07
-2.50

-3.53
-5.00
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abri17

jull17
out/17

~=|GP-DI ==IPA ~—|PC ==INCC

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 8 de novembro de 2017



IGP-M

Indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M)
Variacao Mensal e Acumulada em 12 Meses (Em %)
2.50 14.00

2.00 1.89 12.00
1.50 1.29 10.00
1.14
1.00 0.82 8.00
0.49 0.51 047 0.52
0.50 0.33 0.20 6.00
I I . 0.180.15 0.16
0.00 EmEw_ 4.00
-0.50 2.00
-1.00 0.00
-1.50 -2.00
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IGP-M

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)

35 00 Acumulada em 12 Meses (Em %)

25.00
15.00
5.00
1.62
.5.00 -3.86

-15.00 -14.90

-25.00

mai/14
ago/14
nov/14

fevi15
mai/15
ago/15
nov/15

fev/16
mai/16
ago/16
nov/16

fev/17
mai/17
ago/17
nov/17

==|PA Total ==Agricola ===|ndustria

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 29 de novembro de 2017 95



IGP-M

indice de Precos ao Consumidor (IPC)
Taxa Acumulada em 12 Meses - (em %)

Educacao, Leitura e Recreacgao 714

Saude e Cuidados Pessoais 6.35

4.94

Despesas Diversas

Transportes 4.09

Habitacao 3.43

Comunicagao 2.10

Vestuario . 0.43

Alimentagao -0.40 .

-1.00 0.00 1.00 200 3.00 400 500 6.00 7.00 8.00

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletrénico — 29de novembro de 2017 96



IGP-M

indice Geral de Precos - 10 (IGP-10)
Variagdo Mensal (em %)
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IPP

Indice de Pregos ao Produtor (IPP) - IndUstria Geral
Variacao Mensal - (em %)

3.50
3.00
2.50
2.00
1.50

-0.50 I -0.34 -0.25

-0.63 -0.57

-1.00
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 26 de outubro de 2017
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Juros e
Créedito



Evolucao da taxa basica de juros - Selic
Em % ao ano

11/01/17

13

29/07/15

14,25

20/07/16

27/11/13 14,25

10

31/05/17

02/04/14 10,25
11

10/10/12

7,25

17/04/13

7,50

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Banco Central do Brasil

Infografico atualizado em: 25/10/2017




Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads das E;if:?e;ﬁes Inadimpléncia
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses
PP | PF | Total PP [ PF [Total | P | PF [Total| PI | PF [Total| PI | PF [Total| PI | PF |Total

2015 Dez 1707,2 15122 3219,3 173,0 156,2 329,12 20,7 38,0 29,7 97 26,7 185 81,6 165,2 118,3 2,6 4,2 3,4

2016 Jan 16829 15152 3198,1 108,2 131,2 2394 225 396 314 114 28,2 20,1 69,1 1652 111,6 2,7 4,3 3,5

Fev 1666,3 15159 3182,2 109,9 1354 2454 226 40,2 319 11,7 29,2 20,9 60,7 166,0 107,8 2,8 4,3 3,5

Mar 1639,9 15206 3160,5 1335 1439 2774 222 410 321 119 304 21,7 63,7 166,5 109,9 2,9 4,2 3,5

Abr 1621,4 1519,2 3140,7 120,12 1375 2576 220 418 326 11,9 31,7 225 72,2 166,0 1149 3,1 4,3 3,6

Mai 1621,4 1526,1 3147,5 1258 146,2 2719 216 422 32,7 11,8 32,2 228 59,2 166,8 108,1 3,2 4,3 3,7

Jun 1600,1 15294 3129,5 1350 149,2 284,1 215 419 325 11,7 31,9 226 594 1681 109,1 3,0 4,0 3,5

Jul 15854 1530,7 3116, 110,8 140,2 251,14 22,1 421 330 124 32,1 23,1 634 1693 1123 3,0 4,1 3,6

Ago 15756 1539,1 31148 116,8 150,8 2676 22,0 42,2 330 123 324 23,3 549 1693 107,8 3,3 4,1 3,7

Set 1568,1 15424 31104 1228 138,3 261,12 21,3 429 331 11,8 33,2 235 794 170,0 1215 3,3 4,2 3,7

Out 1554,8 1540,0 3094,8 1124 1441 2565 21,6 43,1 334 122 33,7 240 67,8 169,6 115,1 3,6 4,2 3,9

Nov 1553,8 1550,1 3103,9 118,00 153,0 2709 21,0 43,2 332 115 33,6 23,6 66,7 170,2 115,0 3,5 4,1 3,8

Dez 15449 15606 31055 141,3 159,2 300,5 20,1 420 32,2 108 324 22,7 64,2 171,8 114,7 3,5 3,9 3,7

2017 Jan 15084 15658 3074,2 101,4 1452 246,6 21,1 422 329 123 33,1 239 655 171,121 1155 3,5 4,0 3,7

Fev 1504,4 1567,0 30714 91,1 1289 220,1 20,3 416 32,3 11,7 335 240 66,7 170,8 116,6 3,5 4,0 3,8

Mar 15025 1576,0 30785 1249 1626 2874 200 414 32,1 11,7 33,2 238 57,7 170,6 1121 3,7 4,0 3,9

Abr 1493,1 15776 3070,8 1046 1399 2445 19,1 385 300 111 31,0 22,3 69,0 1714 118,6 3,8 4,0 3,9

Mai 14785 1587,7 3066,2 1168 1658 2826 19,2 37,3 295 11,3 295 216 62,0 171,7 1153 4,0 4,1 4,0

Jun 1481,8 15954 3077,2 1345 161,2 2957 18,7 36,5 288 108 288 21,0 62,0 1715 115,7 3,6 3,8 3,7

Jul 1450,3 15999 3050,2 103,6 1550 258,66 189 36,5 290 114 290 215 614 1724 116,1 34 3,9 3,7

Ago * 1437,2 16116 3048,8 1226 162,12 284,7 18,7 356 284 114 28,6 21,2 51,2 171,0 111,0 3,5 3,9 3,7

Set * 14328 16149 30476 117,7 1524 270,12 175 339 270 105 272 20,2 704 170,4 1205 3,3 3,9 3,6

Out 1425,3 1626,8 3052,1 1215 165,0 286,5 18,0 34,2 274 11,0 27,6 20,7 52,6 170,3 111,8 34 3,9 3,6
Variacdo %

No més -0,5 0,7 0,1 3,2 8,3 6,1 05 03 04 05 04 05 -178 -01 -87 01 00 0,0

No trimestre -1,7 1,7 0,1 19 -0,5 o5 -09 -23 -16 -04 -14 -08 -88 -21 -43 00 00 -01

No ano -1,7 4,2 -1,7 -4,7 8,6 25 -21 -78 -48 02 -48 -20 -116 -15 -29 -0,1 0,0 -0,1

Em 12 meses -8,3 5,6 -1,4 -7,2 7,5 o7 -36 -89 -60 -12 -61 -33 -152 0,7 -33 -0,2 -0,3 -0,3

%k %k k%



Quadro IV — Crédito do sistema financeiro

Saldo — percentual do PIB
%

Periodo PIBY Pessoas juridicas Pessoas fisicas
(R$ milhdes) Total
Recursos Recursos Recursos Recursos
) . Total ) o Total
livres direcionados livres direcionados

2015 Dez 6 000 570 13,9 14,6 28,5 13,4 11,8 25,2 53,7

2016 Jan 6 010 006 13,5 14,5 28,0 13,4 11,8 25,2 53,2
Fev 6 034 412 13,3 14,3 27,6 13,3 11,8 25,1 52,7
Mar 6 043 556 13,1 14,0 27,1 13,2 11,9 25,2 52,3
Abr 6 058 281 12,9 13,9 26,8 13,1 11,9 25,1 51,8
Mai 6 080 015 12,8 13,8 26,7 13,2 11,9 25,1 51,8
Jun 6 120 152 12,6 13,6 26,1 13,1 11,9 25,0 51,1
Jul 6 141 437 12,3 13,5 25,8 13,0 11,9 24,9 50,7
Ago 6 174 533 12,1 13,4 25,5 13,0 11,9 24,9 50,4
Set 6 190 597 12,0 13,3 25,3 12,9 12,0 24,9 50,2
Out 6 198 661 11,9 13,1 25,1 13,0 11,9 24,8 499
Nov 6 225 841 11,9 13,1 25,0 13,0 11,9 24,9 499
Dez 6 266 895 11,9 12,7 24,7 12,9 12,0 24,9 49,6

2017 Jan 6 304 234 11,5 12,4 23,9 12,8 12,0 24,8 48,8
Fev 6 330 246 11,5 12,3 23,8 12,7 12,0 24,8 48,5
Mar 6 362 982 11,4 12,2 23,6 12,7 12,0 24,8 48,4
Abr 6 383 826 11,3 12,1 23,4 12,6 12,1 24,7 48,1
Mai 6 423 136 11,0 12,0 23,0 12,7 12,0 24,7 47,7
Jun 6 444 571 11,1 11,9 23,0 12,7 12,1 24,8 47,7
Jul 6 457 010 10,8 11,6 225 12,7 12,0 24,8 47,2
Ago * 6470170 10,8 11,4 22,2 12,8 12,1 24,9 47.1
Set * 6 483 868 10,8 11,3 22,1 12,8 12,1 24,9 47,0
Out * 6 503 795 10,8 11,2 21,9 12,9 12,1 25,0 46,9

Variagcao %

No més 0,3 0,0 -0,1 -0,2 0,1 0,0 0,1 -0,1

No trimestre 0,7 0,0 -0,4 -0,6 0,2 0,1 0,2 -0,3

No ano 3,8 -1,1 -1,5 -2,8 0,0 0,1 0,1 -2,7

Em 12 meses 4.9 -1,1 -1,9 -3,2 -0,1 0,2 0,2 -3,0

Fonte: BCB



Quadro XXXVI — Crédito do sistema financeiro
Saldo por tipo de cliente

Periodo

2015 Dez

2016 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez
2017 Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Variagao %
No més

No trimestre

No ano

*

*

*

Em 12 meses

Setor privado

1446 098

1421001
1404 003
1384 318
1365932
1362 668
1347 050
1331331
1321463
1315037
1303770
1302453
1309 020
1276 145
1273318
1270 359
1262 215
1249 095
1254 870
1225 630
1215 327
1212 342

1203 397

0,7
-1,8
8,1
7,7

1512 163

1515 167
1515949
1520 598
1519 246
1526 095
1529425
1530669
1539132
1542 381
1539977
1550 135
1560 650
1565 783
1566 978
1576 020
1577 611
1587 698
1595 374
1599 904
1611 603
1614 885

1 626 848

0,7
1,7
4,2
5,6

2958 261

2936 168
2919952
2904 916
2885178
2 888 763
2876475
2 862 000
2 860 595
2 857418
2843 747
2 852 588
2869670
2841928
2 840 296
2 846 379
2 839 826
2 836 793
2 850 244
2 825534
2 826 930
2827 227

2 830 245

0,1
0,2
-1,4
-0,5

Setor publico
Governo

123 634

124 129
123702
119 698
119118
120012
116 965
117 502
117 156
115 600
114 452
111 594
95 638
93 669
92 397
92 798
91 412
90 111
87 459
87 563
84 167
82 892

82 615

-0,3
-5,7
-13,6
-27,8

Governos
estaduais e
municipais

137 435

137 820
138 546
135 884
136 376
138 687
136 107
136 584
137 014
137 414
136 576
139 709
140 200
138 561
138 685
139 326
139 514
139 298
139 498
137 096
137 751
137 524

139 240

1,2
1,6
-0,7
2,0

261 069

261949
262 248
255 582
255494
258 700
253071
254 087
254170
253014
251028
251 302
235 838
232 230
231 082
232 124
230 926
229 410
226 957
224 658
221919
220 416

221 856

0,7
-1,2
-5,9

-11,6

3219 330

3198117
3182 200
3160498
3140672
3147 463
3129 546
3116 087
3114765
3110432
3094775
3103 890
3105 508
3074 158
3071378
3078 503
3070 752
3 066 203
3077 201
3050 192
3048 849
3047 643

3052101

0,1

0,1
21,7
1.4



Quadro XL — Base monetaria e componentes - Média dos saldos nos dias uteis

Base Monetaria

Papel-moeda emitido

Reservas bancarias

Periodo R$ milhdes| Variacao percentual Variacao percentual Variacao percentual
~ Em R$ milhdes A Em R$ milhdes A Em
No mes 12meses No mes 12meses No mes 12meses
2015 Dez 256 350 8,1 -1,0 221478 9,2 2,8 34 872 1,6 -19,9
2016 Jan 251 653 -1,8 -0,6 213738 -3,5 3,4 37 915 8,7 -18,5
Fev 244 271 -2,9 1,0 209171 -2,1 3,5 35100 -7,4 -12,1
Mar 241 118 -1,3 0,2 205 986 -1,5 3,3 35131 0,1 -14,8
Abr 237 363 -1,6 -0,4 204 655 -0,6 2,9 32 707 -6,9 -17,2
Mai 238 376 0,4 2,7 203 895 -0,4 3,9 34 481 5,4 -3,8
Jun 236 509 -0,8 1,4 202 900 -0,5 3,1 33 609 -2,5 -7,6
Jul 237 509 0,4 1,5 203 970 0,5 3,5 33538 -0,2 -9,5
Ago 237 161 -0,1 3,4 203 465 -0,2 3,7 33 697 0,5 1,3
Set 243 218 2,6 5,3 209 599 3,0 6,7 33619 -0,2 2,7
Out 244 077 0,4 2,8 210513 0,4 3,3 33564 -0,2 -0,1
Nov 243 447 -0,3 2,7 208 952 -0,7 3,1 34 494 2,8 0,5
Dez 265 370 9,0 3,5 227762 9,0 2,8 37 607 9,0 7,8
2017 Jan 260 397 -1,9 3,5 219621 -3,6 2,8 40776 8,4 7,5
Fev 251571 -3,4 3,0 215589 -1,8 3,1 35 982 -11,8 2,5
Mar 248 036 -1,4 2,9 212515 -1,4 3,2 35521 -1,3 1,1
Abr 248 717 0,3 48 214292 0,8 4.7 34 425 -3,1 5,3
Mai 248 051 -0,3 41 212960 -0,6 4.4 35091 1,9 1,8
Jun 250 502 1,0 59 213879 0,4 54 36 623 4.4 9,0
Jul 251 374 0,3 58 215929 1,0 5,9 35 445 -3,2 57
Ago 249 866 -0,6 54 214 307 -0,8 5,3 35 559 0,3 55
Set 254 445 1,8 46 219062 2,2 4.5 35 383 -0,5 5,2
Out 254 301 -0,1 4,2 219068 0,0 4,1 35232 -0,4 5,0

Programacao monetaria para 4° trimestre/2017: R$ 239,2 bilhdes - R$ 323,6 bilhées.(Ponto medio das previsoes: 6,0%, em 12 meses).

Fonte: BCB



Quadro XLIlI — Fatores condicionantes da base monetaria

Fluxos acumulados no més e diarios no més corrente R$ milhdes
) I Conta do ?oprﬁrfilfucl)gz Operacdes | Redesconto Dep(_ﬁsi_tos de Opi:)ar%oes outras Variagao
Periodo | Tesouroll piiblicos do setor Do Banco |_nst|tuu_;6e52/ derivativos | contas® da ba§e
| Nacional federais externo Central financeiras - ajustes monetaria
2015 Dez 31 967 -18 964 -1077 -2 -7 714 7794 437 12 442
2016 Jan -5 252 -28 721 527 0 866 16769 849 -14 960
Fev 2 042 18 812 - 325 2 2707 -11718 711 12 231
Mar 8517 34 819 -18 973 0 8 052 -42697 251 -10 030
Abr -5 077 -1 188 12 723 -4 5188 -12335 305 - 387
Mai 4611 -18 403 13 865 -0 -6 214 3054 910 -2 177
Jun 14 928 7 551 -2 602 -0 -2514 -22737 85 -5 288
Jul 30176 -48 446 19 234 293 1920 1777 1213 6 167
Ago 5464 -5 840 4268 -296 -5 069 -4250 677 -5 046
Set 23 158 -10 646 1728 8 -2 288 -1118 426 11 267
Out -34 187 35156 -1 175 -8 2 740 -2390 671 810
Nov 20 301 -30 242 2910 -0 - 915 3940 1081 -2 926
Dez -52 398 79414 352 -0 1612 -3858 244 25 367
2017 Jan 8 140 -6 429 267 -0 -5 752 -5116 995 -7 895
Fev 17 233 -17 044 3167 -0 1891 -2102 789 3933
Mar -3 323 -23 877 4076 -0 -1413 1240 582 -22 715
Abr -8 792 13436 13 260 -0 1258 558 323 20044
Mai 17 127 -39 845 774 -0 -3 841 614 - 832 -26 003
Jun 18 577 4 815 219 -0 -2 264 546 696 22 587
Jul 27 747 -32 461 4 394 -0 5165 -5072 -4 152 -4 379
Ago 3762 -7 201 327 -0 -5 368 30 4751 -3 700
Set -7 674 16 835 249 -0 277 188 736 10610
Out -14 211 1960 340 -0 875 1799 920 -8 317

1/ Néo inclui opera¢des com titulos.

2/ Inclui compulsério sobre depdsitos de poupanca, depositos relativos a insuficiéncia de aplicagbes em crédito rural e habitacional,
recolhimento do Proagro, depdsitos de instituicdes financeiras — Resolugdo 2.827, exibilidade adicional
sobre recursos a vista, a prazo e depésitos de poupanca (até jun/17),sobre recursos de depdsitos na conta vinculada para liquidacédo do resultado na

Centralizadora

3/ Inclui créditos a receber do Departamento de Liquidacdes Extrajudiciais, despesas do Mecir e material de expediente, folha de pagamento,
depdsitos para constituicdo e aumento de capital, penas e custos sobre deficiéncia em reserva bancaria e outras.



Quadro XLIV — Meios de pagamento ampliados
Saldos em final de periodo R$ milhdes

M1 M?2
Periodo Variacdo % o i Total
| .R% Em 12 De%?as'to Titulos y _ Variacdo %
milhGes | Nomes | — poupanca privados™ | R$ milhdes |\ s rEnrgslei
2015 Dez 334 417 7,4 -49 659006 1292304 2285727 2,9 6,3
2016 Jan 309171 -7,5 -3,9 650997 1288732 2248 900 -1,6 57
Fev 306 535 -0,9 -3,9 648290 1292811 2247636 -0,1 55
Mar 300 106 -2,1 -4,8 647003 1298270 2 245 380 -0,1 4,8
Abr 302 381 0,8 -1,5 642773 1296 396 2 241551 -0,2 4,9
Mai 299 807 -0,9 -2,0 640247 1313741 2253794 0,5 4,7
Jun 300 911 0,4 -1,7 640680 1325513 2267 104 0,6 52
Jul 299 911 -0,3 0,2 643807 1327395 2271113 0,2 51
Ago 298 618 -0,4 0,4 643659 1339694 2281971 0,5 55
Set 307 800 3,1 4,1 645433 1328813 2282046 0,0 4,6
Out 308 519 0,2 3,1 646801 1331117 2286437 0,2 3,9
Nov 317 699 3,0 2,1 652683 1343686 2314068 1,2 4,2
Dez 347 811 9,5 40 669286 1354557 2371655 2,5 3,8
2017 Jan 312240 -10,2 1,0 662201 1338968 2313409 -2,5 2,9
2017 Fev 318 903 2,1 40 664106 1338596 2 321605 0,4 3,3
Mar 309 000 -3,1 3,0 662919 1357691 2329611 0,3 3,8
Abr* 311 204 0,7 2,9 665181 1367642 2344027 0,6 4,6
Mai* 309 454 -0,6 3,2 668998 1396250 2 374702 1,3 54
Jun* 316 225 2,2 51 678744 1413372 2408 341 1,4 6,2
ago 316 196 -0,0 54 684708 1400587 2401492 -0,3 57
set 309 505 -2,1 3,6 690411 1415573 2415489 0,6 5,9
out 314 100 1,5 2,0 696044 1421095 2431239 0,7 6,5

* Dados preliminares.

Fonte: bub



Quadro XLIV-A — Meios de pagamento ampliados

Saldos em final de periodo R$ milhdes

Period M3 M4
eriodo Operacdes Variacao % Total
%ﬁ%tgss gg compE)ronj(i;ssadasRSS milh&es ) £ o Titulos — Vanacao %
Bl (]:cg:‘jne'ﬁglij;gls Nomeés| — o2 federais4/ | R$ milhdes [\ ac Ergsleé

2015 Dez 2277 823 195771 4759321 2,2 10,2 794 306 5 553 628 2,0 11,2

2016 Jan 2298 674 204 565 4752139 -0,2 9,6 837 384 5589 522 0,6 10,7
Fev 2343291 216 718 4807 645 1,2 10,6 823972 5631617 0,8 11,3
Mar 2401044 218 686 4865 110 1,2 10,9 861 650 5 726 760 1,7 11,8
Abr 2434 568 213411 4889530 0,5 11,0 864 845 5 754 375 0,5 11,3
Mai 2459 341 214 016 4927151 0,8 10,1 852 308 5 779 459 0,4 10,1
Jun 2481750 211 573 4960 426 0,7 10,7 872644 5833070 0,9 10,5
Jul 2 525 432 211 986 5008531 1,0 11,1 884 410 5892941 1,0 11,6
Ago 2575698 209 969 5067637 1,2 12,1 856 003 5923641 0,5 11,4
Set 2598593 211 409 5092 049 0,5 11,7 851773 5943 822 0,3 11,6
Out 2646961 208 197 5141595 1,0 11,2 853339 5994 934 0,9 11,3
Nov 2673722 193915 5181706 0,8 11,3 875505 6057210 1,0 11,3
Dez 2736708 174 992 5283355 2,0 11,0 861 130 6144 485 1,4 10,6

2017 Jan 2819 887 185425 5318721 0,7 11,9 822 767 6 141 488 -0,0 9,9

2017 Fev 2868 743 168 853 5359201 0,8 11,5 810449 6 169 650 0,5 9,6
Mar 2 936 696 163 247 5429554 1,3 11,6 814 750 6 244 304 1,2 9,0
Abr* 2939 325 141 700 5425053 -0,1 11,0 846 733 6271 786 0,4 9,0
Mai* 2 964 393 132922 5472017 0,9 11,1 840548 6 312 565 0,7 9,2
Jun* 3000 124 104 402 5512867 0,7 11,1 834 133 6 347 000 0,5 8,8
Jul 3 069 320 91 628 5562440 0,9 11,1 810613 6 373053 0,4 8,1
Jul 3143572 89440 5648501 1,5 11,5 806 921 6455 422 1,3 9,0
set 3172850 86944 5691033 0,8 11,8 809 018 6500051 0,7 9,4
out 2819887 185 425 5736094 0,8 11,6 811623 6547 717 0,7 9,2

1/ Inclui depésitos a prazo, letras de cambio, letras hipotecarias, letras imobiliarias, letras de crédito do agronegadcio, letras de crédito imobiliario, letras

financeiras e

certificados de operacdes estruturadas.

2/ Exclui lastro em titulos emitidos primariamente por instituicdo financeira.
3/ As aplicacbes do setor ndo-financeiro em operacdes compromissadas estéo incluidas no M3 a partir de agosto de 1999, quando eliminou-se o prazo

minimo de 30 dias,

exigido em tais operacoes desde outubro de 1991.



Quadro XXXIX — Endividamento e comprometimento de renda das familias

%

Endividamento™

Comprometimento de renda“

Periodo Dados dessazonalizados
Sem financiamento Sem financiamento
Total imobiliario Total imobiliario
2015 Dez 445 25,7 21,3 19,0
2016 Jan 44,6 25,7 21,7 19,3
Fev 44 2 25,5 22,0 19,6
Mar 441 25,3 22,5 19,9
Abr 43,8 25,2 22,3 19,8
Mai 43,7 25,0 22,4 19,9
Jun 43,5 24,8 22,4 19,9
Jul 43,3 24,6 22,3 19,7
Ago 43,0 24 .4 22,2 19,6
Set 42,7 24,1 22,2 19,6
Out 42 4 24,0 22,1 19,6
Nov 42.3 23,8 21,9 19,3
Dez 42,0 23,5 21,4 19,0
2017 Jan 41,9 23,4 21,4 18,9
2017 Fev 41,9 23,4 21,5 18,9
Mar 41,8 23,3 21,8 19,2
Abr 41,7 23,2 21,6 19,0
Mai 41,6 23,1 21,3 18,7
Jun 41,6 23,1 20,9 18,3
Jul 41,5 23,1 20,7 18,2
AgO 41,5 23,0 20,6 18,0
set 41,4 23,0 20,5 18,0
Variagao p.p
No més -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
No trimestre -0,2 -0,2 -0,4 -0,4
No ano -0,6 -0,5 -0,9 -1,1
gEmM 12 meses -0,1 -0,1 -0,1 -0,1



Mais perto da realidade
Desembolsos do BNDES e Banco Mundial (em US$ bilhdes)

" BNDES B Banco Mundial
120
100 |
80, | I I I I
2007 2008 2009 2010 2012 2013 2014 2016

Fonte: Banco Mundial e BNDES (elaboracao Tendéncias)

Fonte: Valor Econdmico, 3 de novembro de 2017 109



Fonte: Valor

Econdbmico, 30
de outubro de

2017

Perspectiva de investimento
Projetos compilados pelo BNDES - em R$ bilhdes

Energia elétrica
Telecomunicagdes
Rodovias
Ferrovias

Portos

Aeroportos
Saneamento
Residuos sélidos
Mobilidade urbana

Infraestrutura (total)

Extrativa mineral
Petroleo e gas
Alimentos
Bebidas

Papel e celulose
Sucroenergético
Quimica
Siderurgia
Eletroeletronicos
Satde
Automotivo
Aeroespacial
Indstria (total)
Total

Fonte: BNDES

2012

716
343
197

72
33

12
35
161,8
325
105,1
148
33
114
92
46
83
6,5
43
181
2,6
2205
3823

2013

59,1
396
195
91
31
88
132
14
73
161,2
25
125
144
5
79
11,7
59
63
68
44
253
3

Realizado
2014 2015
549 528
371 32
179 14
93 24
69 73
4,7 35
143 13
14 12
98 17
156,1 150,2
196 15
977 812
137 112
5 52
10,3 85
79 41
5 34
74 54
6 51
53 49
239 215
23 2,6

2016

569
275
8.2
59
36
25
124
12
65
124,8
38
618
91
36
9
2,7
3
41
42
45
10,1
26

240,8 2041 1681 1185
402 360,2 3183 2433

Projetado

Média anual 2017-2020

395
26,7
97

6

38
2,2
104
14
4.8
104,6
37
713
94
37
51
2,7
37
39
52
47
49
24
120,6
2253

B Infraestrutura (total)
500

250
161,8 1612 156,1

2012 2013 2014 2015
Média anual 2017-2020

150,2 124,8

2016
104,6

B 1ndustria (total)
500

2205 2408
e 2041 ;.09

1ITE
., A=

2012 2013 2014 2015 2016

Média anual 2017-2020 120,6
B Total
500
382,3 402
360:2 318,3
3 l . [
0 I
2012 2013 2014 2015 2016
Média anual 2017-2020 225,3




Prémio de risco
Diferencial de juros nominais de 1 ano e 3 anos

2,5
2,0
1,5
10

0,5

0——- -— - - ——

-0,5
-1,0

1,5
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: J.P. Morgan

Fonte: Valor Econdmico, 31 de outubro de 2017 111



PIB

Desemprego
Setores



PIB = FGV _ . .
FGV: Monitor do PIB cresce 0,1% no terceiro trimestre

PIB-FGV
Variacao Trimestral - Com ajuste sazonal
(T/T-1) (Em %)

2.0 1.7

1.6
1.5

0.9
1.0 0.7 0.7
0.5 0.3 0.4 I
0.2 0.2 0.1
- 0.1
0.0 I = B . — . . . —
-0.5 I I -04 -0.3
-1.0 08 %08
-1.0
-1.5 -1.2
-1.6
-2.0
-2.0

-2.5
-3.0

S 5 8 S 55 88 55 Rg s s g s 5 RS

N S N Q& & N g N & ] N Q& S N N

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 23 de novembro de 2017 113



PIB = FGV _ . .
FGV: Monitor do PIB cresce 0,1% no terceiro trimestre

PIB-FGV - Componentes da Demanda

10.0 Variagao trimestral (em %)
8.1

8.0

6.0 5.6

4.0 53 3.8

2.0 1.8
2.0 . 15 . 08 1.4
. 0.3
o B - J —
0.0 0.2 “ Yy

2.0 0911 1.4

-4.0 -3.7
-6.0

Consumo das Consumo do  Formacgao Bruta Exportagio Importagao
Familias Governo de Capital Fixo
m2016.1V m2017.1 m2017.1 m2017.1

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 23 de novembro de 2017 114



PIB = FGV

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

FGV: Monitor do PIB cresce 0,1% no terceiro trimestre

PIB (FGV) - Componentes da Oferta
Variagao trimestral (em %)

16.1

0.3 06 03
e —
I
-1.0 -0.7
4.0
Agropecuaria Industria Servigos

m2016.1V ®=2017.1 wm2017.11 =m2017.1I

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 23 de novembro de 2017 115



PIB = FGV _ . .
FGV: Monitor do PIB cresce 0,1% no terceiro trimestre

PIB-FGV - Componentes da Demanda
Acumulado em 12 meses (em %)

30.0
20.0
10.0
2.8
1.3
0.0 0.2
-1.6
-10.0
-20.0
OO ™ N AN ANNOMVYVO OIS I T T OO O O O O OMNMNMM
Al S S S S S . S T S . S S S . S S S . S S S . S S S
R R R R R A R R R A R
W-cE._.m-oE._.m-cE._.lﬁ-oE._.w-cE._.tD-GE._.m-cE =
==Consumo das Familias ==Consumo do Governo
Formacao Bruta de Capital Fixo —=EXxportagcao

==|mportacao

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 23 de novembro de 2017 116



PIB = FGV _ . .
FGV: Monitor do PIB cresce 0,1% no terceiro trimestre

PIB-FGV - Componentes da Oferta
Acumulado em 12 meses (em %)

15.0
10.0 10.0
5l0
0.0
-0.8
-1.0
-5.0
-10.0
O O ™ ™ ™ == N N N N MO O OGS I T T OHWNOWM OO O OMMNNMNIDMS
™ T O™ OYT O™ T O™ Y ™ Y ™ Y ™ T ™ ™Y ™ T ™ ™Y ™ Y ™YY ™ T ™YY o
S NT ES NEES NS ES NS ESRNEESNEETNESES
UJ-OE._.UJ-UE._.W-gE._.tﬂ-gE._.tﬁ-gE._.tﬂ-aE._.b‘)-cE_.U)

==Agropecuaria =|ndustria ==Servigos

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 23 de novembro de 2017 117



PIB

indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
Variacao (%) Mensal (Com Ajuste)

1.80 -
1.33
1.20 -
0.60 -
0.00 -
-0.60 -
-1.20 -
-1.39
-1.80 -
-2.40 -
n uw uLWmw o © © © © © © © O O © O MMMDMDMDMDMNMNM
R I I I I S
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3395988853523 0958 88853587

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de novembro de 2017 118



PIB

indice de Atividade Econdémica do Banco Central (IBC-Br)

230 Variagao Trimestral (T/T-1 em %) - Com Ajuste Sazonal
' 1.98
1.80 -
1.28
1.30 101 1.10
0.80 7 0.590.72 0_58
0.43 0.36 0.39
0.30 - 0.06
-0.20 - 1 I
0.23 023 | !
0.44
-0.70 - : .0.53-0.49 :
1.0.84 -0.78 I
1.20 - | !
1,22 | ,
| |
'1-70 a '1.62 : :
220 I 190 .99 l
| |
-2.34
210 > >l --------- > = = = > B
T =S = 2 2 =S = 2 3 =S 2 - =2 3 =32 37 ==
S A I A R v R e
R R 535 R s 5 g 55 Rgss5g3535 ¢33
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Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de novembro de 2017 119



PIB

Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)

Variagao Acumulada - 12 Meses (Em %)
10.0

8.0
6.0
4.0

2.0

set/07
mar/08
set/08
mar/09
set/09
mar/10
set/10
mar/11
set/11
mar/12
set/12
mar/13
set/13
mar/14
set/14
mar/15
set/15
mar/16
set/16
mar/17
set/17

Fonte: FGV, elaboracéo Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 21 de novembro de 2017 120



Desemprego
Queda do salario



DESEMPREGO

Formalidade em haixa

Estimativas dos trimestres moveis, em milhdes de pessoas

out/16 out/17 Variacao % *

Populacdo ocupada 899
Setor privado ¢/ carteira 34,0
Setor privado s/ carteira 104
Conta propria 21,7
Empregadores 41
Trabalhadores domésticos 6.1
Setor publico 114
Populacdo desocupada 12,0

915
333
11,0
230
43
63
1L
12,7

| '2!2 -

Fonte: Pnad/IBGE. Elaboracdo: Valor Data. * Variacao em relagdo ao mesmo trimestre movel do ano anterior

59
5,6

. |
- ol | 2,0 -
%

158

Fonte: Valor Econdmico, 1° de dezembro de 2017
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DESEMPREGO

15.0

14.0

13.0

12.0

11.0

10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 30 de novembro de 2017

Taxa de Desemprego - PNAD (em %)
Série Retroagida

A PNAD-continua referente ao trimestre encerrado em outubro registrou
nova queda na taxa de desemprego, que passou de 12,4% no trimestre
encerrado em setembro para 12,2% nesta leitura. Este é o sétimo més
consecutivo de queda do indicador. Rendimento Médio Real Habitual, o
trimestre encerrado em outubro registrou ligeira alta (0,56%) em relacao
ao trimestre anterior (passou de RS 2.115,00 para RS 2.127,00. ).

==Com ajuste sazonal

—Qriginal
O N ANOMVMOMTTUOUULOOMMODOLOOOOO O T N NMMOTTUHUOOMM
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S 033 05 L0305 OSSOSO OS0SOSLOLOSOSS OSSOSO SO-Oo0s-S50o0-s
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Desemprego

14.0

13.0

12.0

11.0

10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

5.0

2012..1 [ j
2012.1v [ 2

Taxa de Desocupacao Trimestral - PNAD

™
-~
Q
N

™
-
=)
™

201310 [

2013.v I 2
2014 [N

(Em %)

2014.1 [N °,
20141 D 3
2014.\v 1 )
2015.1 I
2015.1 I
2015.11 [
2015.1v I
2016 DN ©
—————r
I —
I,
o
2017.1 .
E
=)
I,
'

2017.1
2017.11

Fonte: Ibge, elaboracgéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 17 de novembro de 2017
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Desemprego

Taxa combinada de Desocupacao +
Subocupagao por insuficiéncia de horas - IBGE

em %
20.0 ( ) 18.8

18.0 65

16.0 15.3

14.0 1.1

. 127123 118

12.0 1.311.311.2

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0
S S 3385532 ¢g3 3K
S S s 8 o S 5 S S 8 23 5 %

™ ~ N N ~ o™ ~ N ~ N

Fonte: Ibge, elaboracgéo Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico, 17 de novembro de 2017 125
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Caged

Saldo Liquido de Empregos no Brasil
Meses de Outubro e Acumulado Jan/Out (em milhares)
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Caged

Saldo Liquido de Empregos na Industria de Transformacao do Brasil
Meses de Outubro e Acumulado Jan/Out (em milhares)
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Caged

10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

-2.00

-4.00

-6.00

-8.00

-10.00

Fonte:

Evolucadao do Emprego na Industria de Transformacao
Brasil - Variagao em % (t/t-12)
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Caged, elaboracéao Fiesp, Macro Visao. Informativo eletronico, 22 de novembro de 2017
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Conceitos e Indicadores

Populag¢ao em idade de trabalhar
* 14 anos e mais de idade (diferentemente da PNAD e PME que consideram a PIA com 10 anos e mais de idade)

Ocupacao

1.Trabalho Remunerado (Restricdo: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na semana;)
(em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios como: moradia, alimentacao, treinamento etc);

2. Trabalho em ajuda a membro da unidade domiciliar (Restricdo: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na
semana;)

Desocupados

* Desocupados na semana de referéncia Pessoas nao ocupadas na semana de referéncia,

* que tomaram alguma providéncia efetiva para conseguir um trabalho no periodo de referéncia de 30 dias e

* que estavam disponiveis para iniciar um trabalho na semana de referéncia.

* Também sao classificadas como desocupadas as pessoas nao ocupadas e disponiveis para iniciar um trabalho na
semana de referéncia que, no entanto, ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de
referéncia de 30 dias porque ja haviam conseguido trabalho para comecar apds a semana de referéncia.

Pessoas na forga de trabalho (PEA) = Ocupados + Desocupados
Desocupagao

Pessoas desocupadas - Sdo classificadas como desocupadas na semana de referéncia as pessoas sem trabalho (que geram
rendimentos para o domicilio) nessa semana, que tomaram alguma providéncia efetiva para consegui-lo no periodo de referéncia de
30 dias e que estavam disponiveis para assumi-lo na semana de referéncia. Consideram-se, também, como desocupadas as pessoas
sem trabalho na semana de referéncia que ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de referéncia de 30
dias porgue ja haviam conseguido trabalho que iriam comecar apds a semana de referéncia.

Ocupacao

Sao classificadas como ocupadas na semana de referéncia as pessoas que, nesse periodo, trabalharam pelo menos uma hora
completa em trabalho remunerado em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios (moradia, alimentacao, roupas, treinamento
etc.) ou em trabalho sem remuneracao direta, em ajuda a atividade econémica de membro do domicilio ou, ainda, as pessoas que
tinham trabalho remunerado do qual estavam temporariamente afastadas nessa semana. Consideram-se como ocupadas
temporariamente afastadas de trabalho remunerado as pessoas que nao trabalharam durante pelo menos uma hora completa na
semana de referéncia por motivo de: férias, folga, jornada de trabalho variavel, licenca maternidade e fatores ocasionais. Assim,
também foram consideradas as pessoas que, na data de referéncia, estavam, por periodo inferior a 4 meses: afastadas do trabalho
em licenga remunerada por motivo de doenga ou acidente da prépria pessoa ou outro tipo de licenga remunerada; afastadas do
préprio empreendimento sem serem remuneradas por instituto de previdéncia; em greve ou paralisagdao. Além disso, também,
foram consideradas ocupadas as pessoas afastadas por motivos diferentes dos ja citados, desde que tivessem continuado a regeber
ao menos uma parte do pagamento e o periodo transcorrido do afastamento fosse inferior a 4 meses.



Destaques

Desemprego no DF

EVOLUCAO DO EMPREGO FORMAL - SETEMBRO/2017

SETEMBRO/2017 NO ANO ** EM 12 MESES ***
Municipio ol Vot Saldo \éanrﬂlai Total Total Saldo \éar:a? Total Total Saldo \éar:a?
IO Admis. Deslig. BT Admis. Deslig. PT Admis. Deslig. P

% * % %

BRASILIA  19.508 18.993 515 0,07 200.944 198.258 2.686 0,35 260.776 270.274 -9.498 -1,22

TOTAL 19.508 18.993 515 0,07 200.944 198.258 2.686 0,35 260.776 270.274 -9.498 -1,22

FONTE: MTE-CADASTRO GERAL DE EMPREGADOS E DESEMPREGADOS-LEI 4923/65

* Avariacdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior.

** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacao relativa toma como referéncia os estoques do més atual e do més de
dezembro do ano t-1, ambos com ajustes.

*** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacao relativa toma como referéncia os estoques do més atual e do mesmo
més do ano anterior, ambos com ajustes.



EVOLUCAO DO EMPREGO
SETEMBRO/2017
EVOLUGCAO DO EMPREGO POR SUBSETOR DE ATIVIDADE ECONOMICA
ESTADO: DISTRITO FEDERAL

SETEMBRO/2017 NO ANQ ** EM 12 MESES ***
Variac. . .
Total Total o, Total Total Variac. Total Total Variac.
AL Admis. Deslig. Selels EmEjM’ Admis. Deslig. SElet Empr % Admis. Deslig. Selels Empr %

2.INDUSTRIA DE
TRANSFORMACAO

986 1.0/5 -89 -0,24 9.793 10.021 -228 -0,62 12.503 13.209 -706 -1,89

iégﬁ\éLNDUSTDE uTiL 22 33 -11  -0,14 387 476 -89 -1,10 439 712 -273 -3,30

4.CONSTRUGAO CIVIL 1.848 1934 -86 -0,18 17.552 16.703 849 1,84 22.201 24.499 -2.298 -4,66

5.COMERCIO 5438 5.074 364 0,23 52.792 54.567 -1.775 -1,11 70.782 73.250 -2.468 -1,54

6.SERVICOS 10.940 10.546 394 0,08 117.495 113.091 4.404 0,89 1518'24 15[;'35 -3.104 -0,62

7.ADMINISTRAGAO

PUBLICA 37 45 -8  -0,06 396 993 -597 -4,60 488 1.133 -645 -4,95

8.AGROPECUARIA 234 284 -50 -0,72 2,501 2.370 131 1,93 3.082 3.073 9 0,13

FONTE: MTE-CADASTRO GERAL DE EMPREGADOS E DESEMPREGADOS-LEI 4923/65

* Avariacdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior.

** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacdo relativa toma como referéncia os estoques do més atual e do més de dezembro do ano t-1,
ambos com ajustes.

*** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacao relativa toma como referéncia os estoques do més atual e do mesmo més do ano anterior,
ambos com ajustes.



BRASIL - EVOLUCAO MENSAL DO SALDO DE EMPREGO DE

SETEMBRO DE 1992 A 2017, SEM AJUSTE - Tabela 4
300.000
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~18 458
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Saldo de emprego formal no periodo de out/2016 a set/2017

100.000
.856
/\35.612 4.254 . : .392
0 T T T T T T 8|21 T T 1
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Descolamento

343
38 35,43
Spread bancario
- (Em p.p.)
16 Custo de captacao
15,23 (Em % a.a.)
12
8,15

8

Dez/15 Out/17

Fonte: Banco Central

Fonte: Valor Econdmico, 29 de novembro de 2017



Desemprego

Fonte: Valor Econdmico, 2 de novembro de 2017



Evolucao das classes sociais
Adicao liquida acumulada no nimero de familias - em mil

Il Classe A Classe B B Classe C PicClassesD e E

600C

i | 4.102 4.134

V---
-2000

~4000 -3.277
-6000

2006-2012 2015-2016 2019-2026

Total por classes - em mil

Il Classe A Classe B B Classe C PlicClasses D e E
90 —— 337 2
75
—_— P 505 2.264
60 10.30: 20.030 24.869
45 17.729
3 36.360 40.557 41.031 42.006

2012 2016
Fonte: Valor Econdmico, 3 de novembro de 2017



03/11/2017 as 05h00
Parcela de familias nas classes B e C vai superar nivel pré-crise s6 em 2026

Proporcdo por niimero de domicilios - em %

[ Classe A Classe B | Classe C PBiClasses D e E
38 31 32 4,0
80
60
40
20
0
2012 2016 2017 2026
Fonte: Tendéncias

Fonte: Valor Econdmico, 3 de novembro de 2017






Servicos
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VOLUME DO SETOR DE SERVICOS
Setembro/Agosto 2017

1.1% 1.3%

0

-2,4%

jan fev mar  abr mai jun jul ago set

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Servigos
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Ccomercio

Vendas do varejo voltam a subir em Variacao trimestral seque positiva
0 setembro - w0 PIEPes
indice com ajusie 3030 tnmestral |
sazonal (2014=100) L R comafie
10 s
100 o
n fHlfy
.m m
o L
BO -2

Restrito iy

0 Ampliado ™ Restrito
Ampliado
60 5%
et set-00  set-11  set-13  set-15  set-17 set-15 jan-16 ma-t6 set-18 jan-17 ma-17 set-17
Fonte: IBGE, &l Fonte: IBGE, [tad

Fonte: Itad. 141



Ccomercio

Vendas no Varejo setembro/17 - Variacao(%)

- Ante més anterior Ante mesmo més do
Atividades

(apos ajuste sazonal) ano anterior
Varejo restrito 0,5% 6,4%
Combustiveis, lulbr. -0,7% -4 1%
Hiper, supermercados 1,0% 6,0%
Tecido, vest, calgados 0,2% 11,7%
Moveis, eletrodomésticos -0, 7% 16,6%
Artigos farmaceuticos 4 3% B,29%
Equip. & mat pf escritorio, info. 0,9% -3.0%
Livros, jornais, revistas -3,.4% -5,.3%
Outros de uso pessoal, doméstico 29% 10,8%
Varejo ampliado 1,0% 9,3%
Veiculos -0,4% 10,8%
Material de construgao 0,5% 15,5%

Fonte: Itad. 142



PMS

Servicos

Volume de Servigos (PMS)
Variacao Trimestral (T/T-1) - Com ajuste sazonal (Em %)

3.5
25 ,,
1.5 11 1.3
0.8
0.5
0.5 0.2
— [ |
0.5 05 -01 I I -0.1 .
- -0.6
0.9 -08
'1 5 .1 _3 _1 .4 '1 .3
2.5 04
-3.5
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Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletrénico — 17 de novembro de 2017



PMS

Servicos

Volume de Servicos Prestados
-

(Base: 2014=100) - Com ajuste sazonal
1000 P %
98.0
96.0
94.0
92.0
90.0
88.0
86.0
3

102.0

Média Movel Trimestral

I |
jan/17 A \

w uy L uy

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 17 de novembro de 2017
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Servicos
Volume de Servicos

Acumulado em 12 meses (em %)

PMS

6.0

4.0

2.0

0.0

-2.0

-|||I||||“““‘|‘|‘|‘|““‘
-4.3

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 17 de novembro de 2017
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PMS

Servicos

BRASIL - AGOSTO 2017

IVIDADES TAXA DE VARIACAO DE VOLUME (%)
Més/Més Anterior | Més/lgual Més Do | Acumulado
Ajuste Sazonal Ano Anterior

JUL | Ago | Set | Jul | Ago | Set | Ano |12Mes
BRASIL -0,8| -10( -0,3| -3,2| -26| -3,2| -3,7| -43
1 - Servicos prestados as familias 0,7 -48| 59| 15| -42, 46| -12| -21
1.1 - Servicos de alojamento e alimentagéo 13| -71| 84| 36| -36| 58 -03| -14
1.2 - Outros servicos prestados as familias -2,7/ 02 09| -94| -80| -2,2| -6,1| -6,0
2 - Servicos de informagao e comunicacao -09| 01| -18| -41| -35| -57| -26| -31
2.1 - Servigos TIC -1,0| 06| -26| -23| -1,1| -52| -11| -18
2.11 - Telecomunicactes -0,8| -0,5| -0,7| -50| -50| -51| -28] -32
2.12 - Servicos de tecnologia da informacao -1,7| -19| -39| 34| 79| -92 17 0,9
2.2- Servicos audiovisuais, de edicdo e agéncias de noticias | 06| -16 | 16 |-132|-162| -54 | -9,9 | -10,1
3 - Servicos profissionais, administrativos e complemente. -16/ 06| -02, -78| -6,5| -64| -80| -71
3.1 - Servicos técnico-profissionais -22| 04| 56/|-13,3|-13,7| -7,3|-14,6| -14,3
3.2 - Servigos administrativos e complementares -0,8| 1,0 -20| -46| -29| -48| -46| -38
4 - Transportes, servigos auxiliares dos transportes e correio | -0,7| 08| 03| 30| 53| 34| 08| -19
4.1 - Transporte terrestre -1,1| -05 14| 05| 19| 33| -104 -39
4.2 - Transporte aquaviario -08| 34| -2,0| 23,9 275| 32,0| 139 3,9
4.3 - Transporte aéreo -39 50/-10,3|-18,1|-124(-27,1|-18,3| -13,6
4.4 - Armazenagem, servicos auxiliares dos transp. e correio | 0,3 | -0,7 | -0,3| 10,0| 120| 83| 6,9 34
5 - Outros servicos -2,5 1,3| -0,1(-11,4| -86| -65| -9,7| -75
Atividades turisticas -26| -3,2| 20| -50| -80| -68| -65| -53

Fonte: Ibge




PMC _ ,
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao Mensal (Em %) - Com ajuste sazonal
6.0 -
5.2
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4.0 -
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m Restrito = Ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 14 de novembro de 2017 147



PMC _ .
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao Acumulada em 12 meses (em %)

15.0

10.0

9.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0
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PMC

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

Abertura por Atividades - Vendas no Varejo (PMC)
Variagao Acumulada no Ano (Jan-Set) - Em %

Hipermercados, Supermercados, Prod. Alimenticios, Bebidas
e Fumo

Veiculos, Motos, Partes e Pecgas

Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de Perfumaria
e Cosméticos

Varejo Restrito

Qutros Artigos de Uso Pessoal e Domeéstico

Varejo Ampliado

Material de Construcio

Tecidos, Vestuaric e Calgados

Méveis e Eletrodomésticos

X
Jos
o
B

1.8

2.7

-~
»

7.8

8.8

0.0 1.0 2.0 3.0 40 50 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 14 de novembro de 2017 143



PMC _ ,
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Pesquisa Mensal do Comércio
Variagao Trimestral (em %)

50
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20 1.9
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0.0.
-0
-1.0 -06'01
-1.1 -1.
-2.0
-3.0
4.0
-5.0 -4.5
S = £ 2 § = E 2 9 = = 2 = = =
I & F S L v 5 5 € 6 G 5 = N T
& 8 5 5 & & T T & & § 5 & ¢ =¢
NNN NNN NNN NN

B Restrito ®m Ampliado

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 14 de novembro de 2017 150



Industria



ltau

Setembro 2017 / Agosto 2017 0,2%

~ : Setembro 2017 / Setembro 2016 2,6%
Produgao IndUSt”aI Acumulado em 2017 1,6%
Acumulado 12 meses 0,4%

Média moével trimestral 0,1%

Indicadores da Produc¢ao Industrial por Grandes Categorias Econdmicas

Brasil - Setembro de 2017

Grandes Categorias EconOmicas Variacao (%)

Setembro Setembro Acumulado  Acumulado nos
2017/Agosto  2017/Setembro Janeiro- Ultimos 12
2017* 2016 Setembro Meses

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenag¢ao de Industria

*Série com ajuste sazonal

Fonte: Ibge 152



PIM-PF

3.0
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1.0
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Fonte: Fiesp. Macroviséo,
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Producao Industrial Brasil - (PIM-PF)
(Em %) - Com Ajuste Sazonal
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PIM-PF

Produgao Industrial Mensal (PIM-PF)

(Base: 2012

100) - Com ajuste Sazonal

110.0

=ml\édia Movel Trimestral

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 03 de outubro de 2017
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PIM-PF

Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Sao Paulo
Variagcao Mensal e Interanual (Em %)

6.0
7.0
2.0
-3.0
-8.0
-13.0
-B'ID -18-0
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= Variacdo Mensal (Com ajuste sazonal) ===\/ariacao Interanual

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 08 de novembro de 2017 155



PIM-PF

Pesquisa Industrial Mensal Regional (PIM-RG) - Variacao (em %)

Regides

SetM7 x Ago17"  2017.111 x 2017.1F

Acumulado em 2017
Jan-Set

Acumulada nos
ultimos 12 meses

Brasil
Amazonas
Para

Ceara
Pernambuco
Bahia

Minas Gerais
Espirito Santo
Rio de Janeiro
Sa0 Paulo
Parana

Santa Catarina
Rio Grande do Sul
Mato Grosso
Goias

11
20
11
2.5
11
0.4
-3.0
8.7
1.3
0.2
0.2
1.0

ek

2.1

0.0
4.0
0.5
1.5
4.6

-0.9
-1.3
-0.2

3.2
3.1
1.5

-3.3

ek

2.2

2.5
98
1.6
0.1
-2.9
1.6
3.0
28
2.0
5.1
3.6
0.9
2.1
24

1.6
9.2
0.5
0.1
41
0.3
0.4
29
0.9
4.6
2.5
0.5
-0.3
0.5

*Com ajuste sazonal

** Sem dados

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 8 de novembro de 2017
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PIM-PF

Média Moével Trimestral
IndUstria Geral
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PIM-PF Industria Geral

Indice de Base Fixa Mensal x indice de Média Mével Trimestral
Séries com Ajuste Sazonal
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PIM-PF Indices de Base Fixa (2012=100)

* Séries com Ajuste Sazonal - Média Movel Trimestral - 2013-2017
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PIM-PF
Novembro de 2017

Producéao Industrial Brasil - (PIM-PF)
Variagao acumuladaem 12 meses (Em %)

15.0
10.0 9.37
4.61
5-0 2.52
0.41
0.0 2.05
-0.24
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-10.57 -9.67
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Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 01 de novembro de 2017 160



PIM-PF

Produtos farmoquimicos e
farmacéuticos

Produtos do fumo

Perfumaria, sab6es, produtos
de limpeza e de higiene pessoal

Produtos diversos
Preparacé&o de couros e de
artefatos de couro, artigos para
viagem e calcados

Produtos de madeira

Produtos de metal, exceto
maquinas e equipamentos

Equipamentos de informéatica,
produtos eletrénicos e 6pticos

Outros equipamentos de
transporte

Produtos téxteis
Outros produtos quimicos

Moveis

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 01 de novembro de 2017

Novembro de 2017

Producao Industrial
Variagcdo mensal {em %) - Setembro de 2017

Bebidas

Produtos de borracha e de
material plastico

Maquinas, aparelhos e
materiais elétricos

Produtos de minerais néo-
metalicos

Celulose, papel e produtos
de papel

Metalurgia

Maquinas e equipamentos

Confeccdo de artigos do
vestuario e acessorios

Veiculos automotores,
reboques e carrocerias

Produtos alimenticios

Coque, produtos rivados
do petroleo e
biocombustiveis

1.07 I
-0.69 |
0.40 |

-0.12
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PIM-PF
Novembro de 2017

Pesquisa Industrial Mensal - (PIM-PF)
Variacao Trimestral (Em %) - Com Ajuste Sazonal

3.0
2.0
1.1
1.0 09
0.0 —
_0_3 -0.1I
1.0 _08-0.5
-10 -1.0
-2.0
-2.2
-3.0 -2.7
-4.0 -3.6
N = E 2 4 S E 2 3 S E 2§ = E 2 g =8 235 = E
S 8 d e 9 @6 6 2T I I LY 6 528 6 6 = NK
N ~ 8 8 N ~ 8 8 N ~ 8 8 N ~ 8 8 N ~ 8 8 N ~ g
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Anfavea

Vendas de Autoveiculos - Fenabrave
Com Ajuste Sazonal - Variagao mensal (%)

9.0 8.2
7.0
5.0
1.1
1.0 I0.4 04 I II03
[ |
1.0 O
-1.1
-3.0 -2.2
-5.0 -3.8
.8
-7.0
-69 73
9.0
-11.0
- v v 2 2 2 2 2 2 2 2 & £ £ £ £ E
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Anfavea

Vendas de Veiculos - Fenabrave
Variagao Trimestral (Em %) - Com Ajuste Sazonal

14.0
10.1
10.0 9.5
6.6 7.0 7.4
6.0
3.2 3.3
2.2 2-5 1.9
2.0
-2.0 I I 1.6 I-1 5 ..1 8 I
""2 6 “3 33 0
60 45 43 4.0 -4.6 5 749
'6-1 6.76.5
-10.0 -8.9
11.1
14.0
10T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
m Var(%) T/T-1
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PRODUCAO INDUSTRIAL

(nivel dessazonalizado)

110

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Fonte: Ibge, elaboragéo Bradesco
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LSPA

Agropecuariaem 2016/17



Commodities agricolas

Cotacdoes médias mensais* nas bolsas de Nova York e Chicago

B Acucar
Em US$ cents/libra

20,50

18,75

17,00

14,97
15,25

13,50

Nov Nov
2016 2017

B Vvariacio no periodo (26)

Nov/17 4,50
No ano -19,13
12 meses -26,33
B Algodao
Em US$ cents/libra
80,0
772
74,4
716 69,94 |
68,8
66,0
Nov Nov
2016 2017

O Variacao no periodo (26)

Nov/17 2,68
No ano -1,46
12 meses -0,78

B café
Em US$ cents/libra
170

160
150

140

130

120 128,83 |
Nov Nov
2016 2017

B variacio no periodo (%)

Nov/17 -0,75
No ano -9,21
12 meses -21,49
B Soja
Em US$ cents/bushel
1060
1032
994,33

1004 |
976
948
920

Nov Nov

2016 2017

O Variacao no periodo (26)

Nov/17 0,87
No ano -3,59
12 meses -1,71

Fonte: Valor Econbmico, 01 de dezembro de 2017

B cacau

Em US$/tonelada
2.500

2.350

2.200 2.120

2.050

1900

Nov Nov
2016 2017

M variacio no periodo (%)

Nov/17 1:51.

No ano -6,43

12 meses -13,88

B Milho

Em US$ cents/bushel

390,0

380,5

371,0

361,5

352,0 356,14 |
Nov Nov
2016 2017

[ | Variacao no periodo (26)

Nov/17 -1,89
No ano -0,24
12 meses 0,65

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboracdo: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posicdo

B Suco de laranja
Em US$ cents/libra

220
195
170 161,18
145
120
Nov Nov
2016 2017

B variacio no periodo (%)

Nov/17 4,07
No ano -19,73
12 meses -24,30
B Trigo
Em US$ cents/bushel
530
510
490
470
450
a0 440,19
410
Nov Nov
2016 2017

[ Variacao no periodo (26)

Nov/17 -292
No ano 6,59
12 meses 4,19




Safra de
Graos
2017

novembro

Fonte: Ibge

Producdao e Variacao anual por Produto

Produto Producao 2016 (t) | Producao 2017 (t) | Variacao (%)
Algodéao Herbaceo 3.462.647 3.831.774 10,7
Amendoim (12 safra) 509.309 532.009 4,5
Amendoim (22 safra) 55.374 9.978 -82,0
Arroz 10.622.189 12.327.039 16,0
Aveia 878.713 877.230 -0,2
Batata-inglesa (12 safra) 1.843.955 1.968.761 6,8
Batata-inglesa (22 safra) 1.133.033 1.219.535 7,6
Batata-inglesa (32 safra) 874.410 1.006.458 15,1
Cacau 213.843 213.546 -0,1
Café Arabica 2.548.304 2.095.510 -17,8
Café Canephora 470.747 627.498 33,3
Cana-de-Acucar 768.678.382 716.603.687 -6,8
Cebola 1.656.916 1.705.737 2,9
Cevada 379.375 367.514 -3,1
Feijdo (12 safra) 1.130.479 1.580.429 39,8
Feijao (22 safra) 944.178 1.212.138 28,4
Feijao (32 safra) 541.169 534.499 -1,2
Laranja 17.251.291 17.266.133 0,1
Mamona 24.620 11.933 -51,5
Mandioca 21.082.867 20.702.062 -1,8
Milho (12 safra) 24.462.981 31.144.615 27,3
Milho (22 safra) 39.680.433 68.232.804 72,0
Soja 96.296.714 114.959.598 19,4
Sorgo 1.175.759 2.143.131 82,3
Trigo 6.834.421 5.152.601 -24.,6
Triticale 46.253 46.716 1,0
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Safra

260.0
240.0
220.0
200.0
180.0
160.0
140.0
120.0
100.0
80.0
60.0
40.0
20.0
0.0

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 10 de novembro de 2017

1991

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

Safra Brasileira de Graos

Estimativa de Producao Agricola - LSPA

(Em Milhoes de Toneladas)

2002
2003

mmVar % Anual

=t
=
L)
™~

amfEm Milhoes de Toneladas

2005

©
<
=]
N

2007

2008
2009
2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

243.1 35.0

2017

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0
-15.0
-20.0
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Safra
Cereais, leguminosas e oleaginosas - Total Brasil

2018
220,2 milhoes t.

-8,9%
Out 2017
241,6 milhoes t.

+30,1%

Produtos

201 6 investigados

Algodao (caroco de

184,7 milhoes t. algoda), amendoim,

arroz, aveia, centeio,

S : cevada, feijao,
Estimativa de OUTUBRO para 2017 241,6 milhGes de toneladas || girassol, mamona,
Variacdo outubro 2017 / setembro 2017 - 0,2% (- 421,3 mil toneladas) milho, soja, sorgo,
Variacdo safra 2017 / safra 2016 30,0 % (+ 55,8 milhdes toneladas) trigo e triticale
Estimativa de OUTUBRO para 2018 220,2 milhdes de toneladas
Variacao safra 2018 / safra 2017 - 8,9% (-21,4 milhdes toneladas)




Safra
Safra Brasileira de Graos

Producao Total por Regiao em 2017 - IBGE (Em %)

&

m Centro-Oeste ®Sul mSudeste = Nordeste =Norte

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 10 de novembro de 2017 171



Safra

timativa da participagdo

Safra agi0——_l
Brasileira de culturas na safra2017
Graos e

Soja, milho e arroz
representam mais
de 90% da safra
2017

Milho
41 £ 1 % Arrozo/
1
o Dem'aif‘ss-’— ?
Culturas

6,3%

Fonte: Ibge



Safra

Safra Brasileira de Graos

Acompanhamento da Safra 2017/18: NOVEMBRO DE 2017 -- PRODUTOS --
Produgdo (mil t) Area Plantada (mil ha) Produtividade (t/ha)
Produto Safra Variagdo Safra Variagdo Safra Variagao
2017-18 Ll ) 2017-18 A (8) 2017-18 ) &)
mil t % % mil ha % % % %
Algod3o - carogo 2.531 233|101 (&04 1.041 102 (& 109 (& 04 243 1" 07| 00
Arroz 11.711 -616|" 50 w02 1.564 -17(w 08 (w04 596 ' 42" 04
Feijdo 3.268 131" -39 |W-17 3142 38" -12 (W02 104 ¢ 27 (W -10
Feijao 17 safra 1.196 164/ -121 W45 1.013 SE" 38 (w-23 118 ' 36" -23
Feijao 27 safra 1.260 H9l& 459 0,0 1487 604 42 0,0 085 |& 07 0,0
Feijao 32 safra 812 25" 3.0 0,0 642 0 0,0 0,0 16 (¥ -30 0,0
Milha 92.342 5475 56 (W06 17.071 L2130 (w04 541 W 27w 02
Milho 12 safra 25.172 -5.290/w -174 (W-2.2 4.962 521w 85 [W-15 507 W &7 0,7
Milho 2% safra 67.171 -184|" 03 0,0 12.109 0 0,0 0,0 555 W 03 0,0
Soja 107.539 -6.536/" -57 |4&04 34.976 10664 31 |& 04 307 (W -B6|W 00
Trigo 4.568 0 00 |w-64 1917 0 0,0 0,0 238 |& 00" 64
Demais 3456 J1W 20 W47 1.379 bl 05 [&02 -
Brasil ' 225416 | -12597|'v 53 (¥ 03| 61490 599|410 |& 01 367 (v 620w 04
Notas: Safro 2017/18 - 22 levantamento (NOVEMBRO/2017)
Grdos: olgoddo, amendoim, arroz, feijda, girassol, mamona, milha, soja, sorgo, oveia, canola, centeio, cevada, trigo e triticale.
(1) Exclui-se o produgdo de algoddo em pluma, considerando-se somente o produgdo de carogo de algoddo.
(A} VariogGo absoluta e porcentual do levantamento atual em relogdo a safra 2016/17.
(B) Variapdo porcentual do levontamento atual em relogdo oo levantamento anterior, ambos do safra 2017/18.
173
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Safra

Exportacies Brasileiras do Agronegdcio: Outubro de 2016 e 2017

Balanca Comercial do Agronegdcio - novembro 2017

Principais Produtos Valor [USS milhoes) Quantidade [mil t) Prego Medio [US5/t)
2016 2017 A% 2016 2017 A% 2016 2017 A%
Agucar 870 1.031 185 2181 2.881 321 359 358 -10.3
Soja (grio) 413 939 1272 998 2487 1491 414 378 8,8
Milho 191 774 307 1.102 5.028 356 173 154 -10.5
Carne de Frango 501 B24 a4 308 355 16,5 1.627 1738 6,8
Carmne Bovina 436 &2 381 103 144 198 4218 4.167 -1.2
Celulose 457 L39 18,0 1.098 1.078 -18 416 SO0 20,1
Cafe em grao 513 441 -140 178 155 -11,1 2872 2778 -3,.3
Soja (farelo) 277 24 526 725 1276 761 383 132 133
Madeira & Produtos 223 314 409 417 705 65,2 L34 445 -16,7
Aleodao 175 267 53,0 112 168 43 8 1557 1591 2,2
Suco de Laranja* 114 210 84.2 63 114 81,0 1.810 1843 18
Couros & Produtos 157 184 6.6 34 42 234 5858 4433 -24 3
Papel 146 164 120 163 173 6,2 858 946 G4
Carne Suina 146 134 -7.8 62 57 -6,7 2.367 2338 -13
Soja [dlea) 12 101 74639 14 178 8384 876 791 97
Etanol 40 88 122 3 53 122 1315 751 721 41
Cafe solovel 55 52 6,3 8 7 -12.4 71.261 1.167 10
Cacau e Produtos 37 35 5.5 8 g 26 4777 4.400 -79
Lacteos 14 [ -54 3 5 2 -53,7 2653 2658 -13
Demais produtos 820 1097 153 - - - - - -
(*) Volume de suco de laranja colculado em Frozen Concentrate Orange Juice (FCOJ) equivalente - Brix 66.
174
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Conab

Balanca Comercial Brasileira do Agronegdécio

Quadro Resumo: Outubro de 2016 e 2017 USS milhdes
S Exportagao Importagao Saldo
06 | 017 | A% | 016 | W7 | A% | 016 | 2007
Total Brasil 3713 18877 33| 13 136% M2 233@ 5201
Demais Setores 7978 1083 30 10173 1258 B3| 21 168
Agronegdcio 5735 805 38| 13 L1y 55 4531 6.888
Participagao % 418 425 10,6 83
Quadro Resumo: Acumulado entre janeiro e outubro de 2016 e 2017 US5 milhdes
- Exportacao Importacao Saldo
006 | 017 | A% | w016 | W7 | A% | 16 | 2007
Total Brasil 153079 183467 133 114564 125004 31 38515 58463
Demais Setores 79581 101467 265 103573 11318 93| 2353 -IL715
Agronegdcio 7309 82000 122 105%0 1181 76| 6L108 70178
Participagao % 78 447 96 55

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. novembro de 2017
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USDA

Producao Mundial (milhoes de t)

Safra Mundial de Milho 2017/18 - 7° Levantamento do USDA

Consumo Mundial (milhdes de t)

Paises Safras Variacdo Paisas Safras Variagdo
16/17 17/18" Abs. (%) 16/17 17/18' Abs. (%)
EUA 3848 370,3 14,5 3,8% EUA 3138 317,8 40 1,3%
China 2196 215,0 4,6 2,1% China 232,0 240,0 8,0 3,4%
Brasil 98,5 95,0 -3,5 -3,6% U.E.28 73,5 74,7 1,2 1,6%
U.E.28 61,1 59,6 1,5 2,5% Brasil 60,5 61,5 1,0 1,7%
Demais 3108 304,0 5,8 2,2% Demais 355,9 3727 16,8 4,7%
Mundo 1.0748  1.0439 | -309 -2,9% Mundo 1.035,7  1.066,6 30,9 3,0%
Exportacdes Mundiais (milhdes de t) Estoques Mundiais (milhdes de t)
Paises Safras Variagao Paisas Safras Variacao
16/17 1718 Abs. (%) 16/17  17/18 Abs. (%)
ELA 58,2 489 9.3 16,0% China 100,7 18,7 22,1 21,9%
Brasil 36,0 34,0 -2,0 -5,6% EUA 58,3 63,2 49 B.4%
Argentina 255 29,0 3,5 13,7% Brasil 9.3 91 0,2 -2,2%
Ucrania 21,3 20,5 0.8 3,8% U.E.2B 11 65 0,6 8.7%
Demais 226 19,2 33 14.8% Demais 51,2 46,5 4.7 3.3%
Mundo 163,6 1516 | -12,0 7,3% Mundo 26,6 039 | 227 -10,0%
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USDA

Producao Mundial (milhdes de t)

Safra Mundial de Soja 2017/18 - 7° Levantamento do USDA

Consumo Mundial {mifhdes de t)

) Safras Variacdo Safras Variacdo
Paises Paises
16/17  17/18 Abs. (%) 16/17  17/18 Abs. (%)
EUA 116,9 120,4 35 3,0% China 102,8 110,8 8,0 7,8%
Brasil 114,1 108,0 -6,1 -5,3% EUA 55,5 56,5 1,0 1,8%
Argentina 57,8 57,0 0.8 1,4% Argentina 477 495 18 3,7%
China 12,9 14,2 1,3 10,1% Brasil 44,7 45,7 1,0 2,3%
Demais 49,5 49,3 0,3 0,6% Demais 79,4 82,5 3,1 3,9%
Mundo 351,3 348,9 2.4 0,7% Mundo 330,1 3450 | 14,9 4,5%
Exportagdes Mundiais (milhdes de t) Estoques Mundiais (milhdes de t)
, Safras Variacdo Safras Variacdo
Paises Paises
16/17  17/18' | Abs. (%) 16/17  17/18' | Abs. (%)
Brasil 63,1 65,0 19 3,0% Argentina 36,5 376 11 2.9%
EUA 59,2 51,2 21 3,5% Brasil 24,8 223 | 25  -10,1%
Argentina 70 8,0 10 14,0% China 20,4 20,6 03 12%
Paraguai 66 6,0 0,6 9,1% EUA 82 116 3.4 41,1%
Demais 11,7 12,2 0.5 3.8% Demais 6,4 59 0.6 8,6%
Mundo 1477 1524 48 3,2% Mundo 96,3 97,9 16 1,7%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. novembro de 2017
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Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Indice de Precos de Alimentos FAO: Precos em USD {2005=100)

210
194
170
154 149.5
13
110
i
gggegegsszaazzanny
2 g ~®"R =§fg~®R=§~R"R =2 =~8 2§
Internacional| Nacional
A % (m/m) w  -1.3
A % (a/fa) . 2.5
Média 2016 1369
Fonte: Fiesp. novembro de 2017 Média 2015 1390
Média desde 2010 163.9

Fante: FAD - Food Price index | 2002-200 = 1040/



Café

Perfil do setor
» As exportacdes de café respondem por 2,7% da pauta brasileira de exportacoes;

» O Brasil exporta 67% do café que produz, sendo 90% das vendas na forma de café
verde e 10% como café solluvel. Os principais mercados de destino sao os paises

desenvolvidos: Europa, EUA e Japéao;

* Brasil € o unico grande player mundial com safra no 1° semestre do ano. Os demais
(Vietna e Colébmbia) tém inicio de safra a partir do 2° semestre.
- Brasil: responde por 36% da producdo mundial e por 27% das exportacdes. Safra tem inicio
em maio. Produz café robusta e arabica;
- Vietna: responde por 17% da producao mundial e por 21% das exportacoes. Exporta 95% da
producéo interna, o0 consumo interno € muito baixo. Safra tem inicio em outubro. Produz café
robusta,;

- Colébmbia: responde por 8,5% da producédo mundial e por 10% das exportacdes. Exporta
92% da producéo interna e também tem o consumo interno muito baixo. Safra tem inicio em
outubro. Produz café arébica.

- Indonésia: responde por 6% da producédo e das exportacdes mundiais. Safra tem inicio em
outubro. Produz café robusta.

* No Brasil, 56% da producé&o de café concentrada em Minas Gerais, 24% no Espirito
Santo e 8% em Sao Paulo.

* Os principais consumidores mundiais de café sdo os paises desenvolvidos, que
respondem por 56% do consumo global e sdo dependentes de importacédo. Os paises

produtores de café respondem por 30% da demanda global. Os emergentes, com
excecao do Brasil, também s&o dependentes de importacao e respondem por 14% do

consumo global.
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Perfil do setor

Carne avicola Carne suina
Oferta Oferta
« EUA, China e Brasil respondem por 50% da » China e Unido Europeia respondem por 70% da
producéo total; producéo total,

* EUA, Unido Europeia e Canada respondem por
80% das exportacbes mundiais;
* A UE exporta 10% da sua produgéo e os EUA

» Brasil e EUA respondem por 65% das
exportacdes mundiais;

O Brasil exporta 30% da producéo e os EUA 20% 20%:
Demanda » O Canada n&o é um grande produtor mundial
» China, EUA, Unido Europeia e Brasil s&0 os (2%), porém exporta 60% da sua producéo
maiores consumidores mundiais, com 55% do interna e, portanto configura como o 3° maior
mercado; exportador;

* Brasil € o0 4° exportador mundial e exporta 20%

» Os maiores importadores sao: Japao, Arabia ~
da sua producéo.

Saudita e Unido Europeia, que juntos respondem

por 1/3 das importacdes mundiais; Demanda
« O Japao importa 40% do seu consumo interno e » China e Unigo Europeia séo os maiores
a Russia 15%:; consumidores mundiais, com 70% do mercado;

» Os maiores importadores sdo Japao e China,
Mercado Externo que juntos respondem por 35% das importagoes
« Os principais paises de destino das exportagdes mundiais;
brasileiras de carne avicola séo: Arabia Saudita « O Jap3o importa 50% do seu consumo interno e

19%, Uniao Europeia 10%, Japao 10%, China a Russia 12%. A China importa 2% do seu
7%, Emirados Arabes Unidos 7%. consumo dor;éstico P i

Mercado Externo Mercado Externo
* Os principais mercados de destino das * Os principais mercados de destino das
exportacdes de carne suina sdo: 45% RdUssia e exportacdes de carne suina séo: 45% Russia e

23% Hong Kong. 23% Hong Kong.



Sem efeito

Nimero de casos registrados de resisténcia de ervas daninhas a herbicidas, por pais*

Pais

EUA

Australia 88

Canada 65

Franca 48

Brasil I g6

China 43

Espanha 38

Israel 36

Japdo 36

Alemanha 32

[talia 30

Reino Unido 27

Polénia 22

B Cronologia da ‘invasao’
Em terras brasileiras
Capim Pé Buva
de Galinha (Conyza
(Eloeusine canadensis)
indica)
1997 2000

160

Azevém
(Lolium
perenne ssp

2001

multiflorum)

Pais

Bélgica
Malasia

Nova Zelandia
Argentina
Rep. Tcheca
Chile

Suiga

Grécia

Ira

Africa do Sul
Dinamarca
Venezuela

Buva
(Conyza
bonariensis

2003

22
21
20
19
18
16
15
14
14
14
13
13

Capim
Amargoso
(Digitaria
insularis)

2005

Fontes: Weed Science e Associagdo Brasileira de Acdo a Resistincia de Plantas Daninhas acs Herbicidas.
* Com no minimo 10 espécies diferentes; ** Casos tnicos de espécie resistente a uma determinada molécula quimica

Buva
(Conyza
sumatrensis)

2009

2014

No total, foram
registrados
no mundo
483 casos**,
envolvendo
252 espécies
de ervas daninhas,
atingindo
92 culturas agricolas
semeadas em
69 paises

Amaranto
ou Caruru
(Amaranthus
palmeri )

Capim
Branco
(Chloris
elata)

2015

Fonte: Valor Econdmico, 3 de novembro de 2017

181



Economia
Internacional



FMI: PIB

AMBIENTE INTERNACIONAL

Fonte: Bradesco, 03 de novembro de 2017

o Riscos reduzidos de crise. O crescimento global continua a ganhar tragao, com maior difusao e
homogeneidade da expansao entre os paises.

o Aumento gradual de juros nos EUA. Espera-se 4 altas de 0,25 pp até o final de 2018.

o Desaceleragao bastante moderada da China no segundo semestre. Crescimento no curto prazo
segue sustentado, a despeito da calibragem da politica monetaria e dos ajustes voltados ao setor
imobiliario.

o Riscos politicos na Area do Euro se reduziram e crescimento vem se consolidando em ritmo forte.

Ital

"Incerteza moderada em meio a um ambiente global positivo

vIndices de confianca das empresas indicam chances de alta para o crescimento global.

v'Nos EUA, as chances de o Congresso aprovar um pacote fiscal que poderia fornecer um
pequeno impulso ao crescimento estdo aumentando. As taxas de juros dos EUA devem se
ajustar a esse cenario.

v'Na area do euro, o risco politico parece modesto, enquanto a recuperacao ciclica esta se
firmando.

v'Os mercados emergentes vém mostrando melhora em sua conta corrente, queda da
inflacao e, consequentemente, taxas de juros mais baixas. Esse contexto permite uma
perspectiva de crescimento melhor a frente

v'Na China, a desaceleracao é administravel e € improvavel que o 19° Congresso do Partido
Comunista altere esse cenario.

v'A Coreia do Norte continua sendo o principal risco para a perspectiva global.



FMI: PIB

Projecoes Economia MUNDIAL

variacao anual, %
( G

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 4,2 3,5 3,3 3,4 3,2 3,1 3,6 3,7
EUA-% 1,6 2,2 1,7 2,6 2,9 1,5 2,2 2,3
Zona do Euro - % 1,7 -0,8 -0,2 1,3 1,9 1,7 2,0 1,7
Japao-% -0,1 1,5 2,0 0,0 1,1 1,0 1,6 1,4
China - % 9,5 7,9 7,9 7,2 7,3 6,7 6,7 6,3

Taxas de juros e moedas
Fed funds - % 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,7 1,4 2,2
USD/EUR - final de periodo 1,30 1,32 1,37 1,21 1,09 1,05 1,20 1,20

YEN/USD - final de periodo 77,6 86,3 105,4 119,8 120,4 117,0 115,0 115,0
indice DXY* 80,2 79,8 80,0 90,3 98,7 102,2 93,5 93,3

Commodities
Indice CRB - a/a - % -5,2 0,8 -5,2 -2,9 -15,1 12,0 -2,2 0,8
Indice CRB - var. média anual - % 19,5 -9,5 -3,1 1,1 -14,0 -1,3 6,4 -3,3
indice de Commaodities Itad (ICl) - a/a - %** -6,5 3,5 -6,1 -27,5 -28,4 27,5 -6,5 -0,6
indice de Commodities Itau (ICl) - var. média - %** 24,9 -7,9 -3,7 -10,2 -32,7 -6,4 11,5 -4,5
Metais - var. média anual - % 13,7 -19,4 -1,2 -14,9 -29,7 -2,6 22,9 -7,2
Energia - var. média anual - % 25,6 -2,4 0,9 -5,2 -44,7  -14,5 17,0 -10,0
Agricolas - var. média anual - % 35,1 -5,2 -11,5 -13,6 -16,0 -0,4 -0,8 3,6

Fonte: FMI, Bloomberg, Itau

* O DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagdao a uma cesta
de moedas incluindo: euro, iene, libra, délar canadense, franco suico e coroa sueca.

** 0 Indice de Commodities Itat é um indice proprietario composto pelos precos das commodities, medidas em délares

e transacionadas nas bolsas internacionais, que sao relevantes para a inflagao brasileira ao consumidor. Ele é formado

pelos sub-indices Metais, Energia e Agricolas.
Fonte: FMII, elaboracao Bradesco

Fonte: Itad, 03 de novembro de 2017



PIB

FMI:

PIB do G20 - Variagao Trimestral (T/T-1)

Com ajuste sazonal (em %)
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CPB: Comércio Mundial continua crescendo

Comércio Mundial em Volume - CPB Netherlands
(Base 2010=100)

A Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis divulgou em 27/10 seu levantamento do Comércio
130.0 Mundial referente ao més de agosto. O comércio mundial voltou a crescer na passagem mensal (1,2%)
125.0 apos ter apresentado queda de 0,1% de julho e estagnacdo em junho. Para o resultado positivo,

120.0 contribuiu o aumento tanto das
importacdes (1,5%) como das exportacoes

115.0 (0,9%) mundiais na passagem mensal
110.0
105.0
100.0
95.0 Na abertura entre paises e blocos, os destaques positivos vao para a Zona do Euro e
90.0 Japao (cujos volumes de comércio avangaram 2,3% e 1,7% ante o més anterior,
' respectivamente), Asia emergente (que inclui paises como india e China e cujo
85.0 incremento nos niveis de comércio foi de 1,5%) e América Latina (com avanco de 1,3%).
80.0 Os destaques negativos, por sua vez, ficam com EUA (com reducgao de 0,7% de seu

75.0 volume de comércio) e Outras economias avancadas (grupo composto por paises como
Reino Unido, Canada e Australia e cuja reducao dos niveis de comércio foi de 0,1%)

70.0
VOO NDDNOOCOOrrrrNANNNMMMONTEITTITTOOODDOOOONNMN
e e e e I SIS rr sy o o
S0t S00t00008920CS00 0090089208500 8 S
sc+-EmgcrEpgecvryEpgcryEpgcr-EpmgecvrEmger-EmpgevryEmcecrEw

==Mundial ==Economias Avangadas ==Economias Emergentes
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OCDE

Composicao do PIB da OCDE (Em p.p.)
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OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
Variagao Trimestral (em %) -
Com ajuste sazonal
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OCDE

r

Indice de Pregcos ao Consumidor (CPI)

@)

Taxa Anualizada (Em %)
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OCDE

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) @ )
Taxa Anualizada (Em %
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OCDE

OECD

Taxa de Desemprego - OCDE (em %) @
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OCDE
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Varejo

Evolugao do Volume de Vendas no Varejo - Europa
Com ajuste sazonal - Média Movel de 3 Meses

111.0

109.0

107.0

105.0

103.0

101.0

99.0 *

97.0

95.0
- NN NNOMOOMOOSTET T T OO OO O ON~NNN
™ O Y T ¥ ¥ ™ ¥ T O Y Y T T YT T T T T - T
e . . . T e e T e T e e T e D e T e e R e e D)
5338953333355 %35225%32288332¢8¢%
c c* E o c* Emc*r Emc*r Eamcw* Eamcw* £

emmUnido Europeia Zona do Euro

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 4 de outubro de 2017 193



EUA

PMI Industrial dos Estados Unidos (Markit)
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4.1

Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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EUA EUA: FED mantem taxa de juros em 1,00%

O Federal Reserve (Banco Central americano), em reunido realizada na tarde (19/09), decidiu por manter a banda de
taxa de juros basica da economia em 1,00% e 1,25%, de forma unanime.

Taxa de Juros - Estados Unidos
A decisdao de manutencgao Fed FundS Rate (Em 0/0)

7.0 do intervalo de juros nesta ' _ _

reuni3o foi baseada na Junto com o comunicado de decisao sobre os juros, os membros do
6.5 acomodac3o abaixo de comité de politica monetéaria do Fed divulgaram proje¢des para
6.0 2,0% do nucleo da inflacio indicadores macroeconémicos para 2017 e para 0s proximos 2 anos.

acumulada em 12 meses, Para as taxas de juros basicas, as medianas das projecdes foram de

5.5 associado ao ganho de 1,4%, 2,1% e 2,7%, respectivamente.

5.0 forca do mercado de No que tange a expectativa de crescimento do PIB, a taxa esperada
' trabalho e ao crescimento para este ano foi elevada em relagéo a reunido de junho, ao passar
4.5 da atividade econdmica nos de 2,2% para 2,4%. Para 2018 e 2019, as taxas foram 2,1% e 2,0%,

4.0 Gltimos meses respectivamente.
. Ja para as projecdes para a inflacdo deste ano, a mediana ficou
3.5 mantida em relacdo a reunido de junho, em 1,6%, enquanto que para
2018 foi reduzida para 1,9% ante 2,0%. Para 2019, a mediana
3.0 permaneceu em 2,0%.
2.5
20 Longo periodo de baixos
. juros, apos a crise de
1.5 2008
1.0
0.5
0.0
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EUA

indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Variagao T/T-12 (Em %)
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EUA EUA: Taxa de desemprego passa de 4,3% em maio para 4,4% em junho

e em julho estava em 4,3%, 4,4% em agosto e 4,2 em setembro.
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EUA

Produto Interno Bruto (PIB) Trimestral Anualizado - EUA
Taxa de Crescimento (Em %) - Com Ajuste Sazonal
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Euro
Zona do Euro: Proje¢oes BCE

Déficit Fiscal x Divida Bruta do Governo -
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Euro

indice de Pregos ao Consumidor - Zona do Euro

15 Acumulado em 12 meses (Em %)
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Euro

Taxa de Desemprego - Zona do Euro
Paises Selecionados - Com ajuste sazonal (Em %)
30.0

25.0
20.0

16.7
15.0

1.1
10.0 S | 9.4

5.0
3.6
0.0
O TN WO ONNNMOOOOONDO O~ NNMMTITWMWWMO ONNDNMN
L= — B — B — N — N~ I — I~ I — B~ B — I~ I~ B i i - i i e e
S T E TS CECECSECETSeETcsEETeceTeTeTcseT S
0 4 J L 3 L8 JL S48 JL S4aJao Ja Ja -SauJa s a3Ja s
O mO® OM®M O®MO®OM®WMO®O®WNO®MO®MO N O ®MO® O @ O

===Alemanha ===Franga ===Espanha ===l|tilia

Fonte: Eurostat, elaboracéao Fiesp. Macroviséo, Informativo eletrénico — 30 de novembro de 2017204



Euro
Zona do Euro e UE: PIB trimestral

Produto Interno Bruto (PIB) -
Variagao Trimestral (Em %) - Com Ajuste Sazonal
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Euro

Producgao Industrial da Zona do Euro
Variacao Trimestral (T/T-1) - Com ajuste sazonal
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Euro

Evolucao do Volume de Vendas no Varejo - Europa
Com ajuste sazonal - Média Movel de 3 Meses
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Euro

Zona do Euro

Evolucao da Confianca da Zona do Euro
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Alemanha
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Alemanha

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Alemanha -
Variagao Acumulada em 12 meses e Variagao Mensal (Em %)
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Alemanha

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - Alemanha -
Variagao Acumulada em 12 meses e Variagao Mensal (Em %)
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Reino Unido

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - Reino Unido
Variagdao Acumulada em 12 Meses (Em %) S L

6,0 Z S

5,5 Reino Unido: Inflagdo do consumidor desaceleraem junho

Na terca-feira (18/07), o Departamento de Estatistica Nacional (Office for National Statistics —
5,0 ONS) divulgou os resultados para Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) britanico referente
4,5

ao més de junho. De acordo com a publicagdo, a variagdo acumulada nos ultimos doze
meses desacelerou para 2,6%, ante 2,9% registrados em maio. Esta € a primeira reducao
40 - desde outubro de 2016. Similarmente, o CPIH (que inclui gastos com habitacao) apresentou
' sua primeira queda desde abril de 2016, passando de 2,7% de maio para 2,6%.
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Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) - Reino Unido  &NJIP74
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Reino Unido

Producao Industrial - Reino Unido

Com Ajuste Sazonal (Base: 2011=100)
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Reino Unido

\

Producao Industrial
Variagao Trimestral (Em %)
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China

China - Indicadores econdmicos selecionados

Variacéo interanual / Volume em RMB

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a)
Importacdes (a/a)

Empréstimos concedidos por instituicdes
bancarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos concedidos por instituicdes nao
bancarias (em RMB bilhao)

Empréstimos bancarios/total de empréstimos (%)

- \ Ve

Empréstimos concedidos a pessoa fisica (a/a)

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco

Quarto

trimestre

de 2016
6,00%
8,10%

10,90%
8,60%
15,00%
-2,30%

22,30%
-5,30%
2,70%

2.441,63

1.903,60

41%
67,50%

Primeiro

trimestre

de 2017
7,60%
9,20%
10,90%
8,20%
7,40%
15,20%
16,90%
8,20%
24,10%

4.503,60

2.439,20

88%
45,60%

Abril e
maio de
2017
6,50%
8,60%
10,70%
6,90%
-0,80%
14,60%
11,80%
8,30%
13,40%

2.260,50

193,5

95%
12,60%
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China

Crescimento do PIB
%, anualizado
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China
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Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variagao (%) Trimestral (T/T-4)

China: PIB cresce 6,9% no terceiro trimestre
O Departamento Nacional de Estatisticas (National Bureau of Statistics - NBS) chinés divulgou ontem (19/10)
os resultados para o PIB referente ao terceiro trimestre de 2017. Na série sem influéncias sazonais, o pais
apresentou crescimento de 1,7% em relacdo ao trimestre passado, periodo em que a atividade econémica
havia avancado 1,8%. Na comparacdo frente ao mesmo periodo de 2016, o PIB chinés cresceu em 6,9%,
mesma taxa registrada nas duas ultimas leituras.

Pela ética da oferta, o setor de servicos foi o motor do crescimento no terceiro trimestre, ao variar em 8,3%
na comparagao interanual, mesma variagao verificada no periodo imediatamente anterior. Ja o setor
industrial desacelerou na passagem trimestral, ao passar de uma taxa de 7,6% no segundo trimestre de 2017
para 6,7% nesta leitura. O setor agropecuario cresceu ligeiramente em 0,9%.

Pelo lado da demanda, o consumo da familia desacelerou para uma taxa interanual de 10,4% ante 11,0% do
segundo trimestre. No mesmo sentido, formacdo bruta de capital fixo passou de uma taxa de 8,6% para 7,5%
e gastos do governo de 8,5% para 8,1%. Destaque para o setor externo, com as exportagdes apresentando
forte expansdo de 12,4% em relacdo ao terceiro trimestre de 2016, e as importacdes de 22,3%.

8,0 79 A meta governamental de crescimento em 6,5%.
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China One Belt One Road: uma iniciativa geopolitica e econdémica da China

Aideia do One Belt One Road — (cinturdo e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas — foi lancada em setembro de 2013 e oficialmente
anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere a antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China a Asia Central e a Europa. Ao total sdao 6 corredores
principais: Ponte da nova Eurasia (do oeste da China para oeste da Russia), China-Mongdlia-Russia (do noroeste da
China para o sudeste da Russia), China-Asia Central-Asia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Peninsula Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-india-Myanmar (do sudoeste da China
para a India), China-Paquistdo (do oeste/ sul da China para o Paquistdo). E Road se refere a rota maritima, a nova
rota da seda, da China através do Sudeste Asiatico para o Oceano Indico, chegando ao Mediterraneo. Recentemente,
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano indico-Africa-Mediterraneo, China-Oceania-Sul do
Pacifico e China-Europa-Oceano Artico.

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

Descrigdo do Projeto

Tailandia Ferrovia (a ser construida pela CRCC) USS 23 bilhdes
Paquistao Usina nuclear (a ser construida pela CNNC) USS 9,6 bilhdes
Guiné Extracao de aluminio (pela China Power Investments) USS 6 bilhdes

Uzbequistao e Quirguistao Ferrovia (a ser construida pela CRBC) USS 200 bilhées
Ira Ferrovia (a ser construida pela NORINCO) USS 7,8 bilhdes
Russia Gasoduto (a ser construido pela CNPC) USS 55 bilhdes

(com rodovias, usinas geradoras de

el . USS 62 bilhdes
energia, fabricas, ferrovias)

Paquistao Corredor

Laos Ferrovia (a ser contruida pela China Railway) USS 7,2 bilhdes

Russia Porto em Zarubino (a ser construido pela China Railway) USS 3 bilhdes

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construido pela CCCC) USS 800 milhdes
Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboracio Bradesco. 221

(Fabiana D’Atri, Destaque Depec, Ano XIV - Numero 180 - 29 de junho de 2017)



Ameérica Latina



Ameérica
Latina

Argentina
Brasil

Chile
Colombia

Mexico
Peru

26
38
23
3 1
25
33

-Sﬁ

16
20
23
39

Dﬁ
18
22
18
34

Ameérica Latina em 2017

ProjecOes Junho

Crescimento do PIB Inflagao ao consumidor |  Taxa basica de juros
() (%) ()

25
25
35
20
40

1mr
44
6.8
23
44

ﬁj
27
5 8
3.2
32

0{220
37
30
39
49
28

15
41
3,0
35
35
25

33,00
1425
350
5,75
3.25
375

24,75
1375
3,50
750
575
4,25

22,00
8,00
250
5,75
700
4,00

mmmm

14,00
8,00
250
550
6,00
400

Fonte: Bradesco.

223




Amgrlca Ameérica Latina em 2017
Latina
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America
Latina

Ameérica Latina em 2017

ProjecOes Outubro
ey

2015 2016 2017 2018
PIB - % 26 2.3 2.3 2.1
MXN / USD (Dez) 174 20,7 18,5 18,5
Taxa de juros - 3,25 5,79 7,00 6,50
IPC 21 3.4 5.7 3,3
| Chile |

2015 2016 2017 2018
PIB - % 2,3 1.6 1.7 2.7
CLP /USD (Dez) 709 670 665 675
Taxa de juros - 3,50 3,590 2,50 2,79
IPC 44 2.7 24 28

2015 2016 2017 2018
PIE - % 326 400 290 420
PEN / USD (Dez) 3,41 33 330 335
Taxa de juros - 375 425 325 325
IPC 44 32 26 25

2015 2016 2017 2018
PIB - % 31 20 16 25
COP/USD (Dez) 3475 3002 3050  3.420
Taxa de juros - 575 750 525 450
IPC 68 58 42 38

2015 2016 2017 2018
PIB - % 26 22 25 28
ARS | USD (Dez) 13,0 159 180 210
Repo7d.-(Dez)- - 2475 263 200
IPC - % (Buenos 69 40 20 160

Fonte: Itad
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Argentina

Argentina — ProjecOes Macroecondmicas

I TR T T E
3

Crescimento do PIB -2,5% 2,6% -2,2%  2,5% ,0%
NHECE R Rl i n][elo]aEnilsF-INe[oNel-Talelole@M 38,0% 26,9% 41,0% 21,0% 15,0%
Taxa basica de juros - 33,0% 24,75% 22,0% 14,0%
Cambio (ARS/USS) - final do periodo 8,47 12,9 15,9 17,3 19,4

Fonte: Bloomberg, Banco Central da Argentina, Bradesco

Crescimento do PIB (%) Resultado primario (% do PIB)
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Argentina

Argentina — Indicadores Macroeconémicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018P
Atividade Economica

Crescimento real do PIB (Estimativa privada) -% 6,0 -1,0 2,4 -2,5 2,6 -2,2 2,9 3,5
PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 602 639
Populagcao (milhdes hab.) 41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 44,0 44,5
PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12506 13.678 14.352
Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 8,0
Inflagao
IPC (Buenos Aires) - % 22,8 25,6 26,6 38,0 26,9 41,0 23,0 18,0
Taxa de Juros
Taxa BADLAR - final do ano - % 17,2 15,4 21,6 20,4 27,3 19,9 24,0 21,0
Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 24,8 27,8 23,0
Taxas Repo 7 dias - final do ano - % - - - - - 24,8 27,8 23,0
Balango de Pagamentos
ARS / USD - final de periodo 4,30 4,92 6,52 8,55 13,01 15,85 18,00 21,00
Balanca comercial - USD bi 9,0 12,0 1,5 3,1 -3,0 2,1 -6,0 -8,0
Conta corrente - % PIB -0,8 -0,2 -2,0 -1,4 -2,7 -2,8 -4,3 -4,5
Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 1,6 -0,9 1,7 2,4
Reservas internacionais - USD bi 46,4 43,3 30,6 31,4 25,6 38,8 55,0 65,0
Finangas Publicas

Resultado primario - % do PIB -0,8 -1,2 -2,4 -3,4 -4,0 -4,3 -4,2 -3,5
Resultado nominal - % do PIB -1,4 -2,1 -2,0 -2,4 -3,9 -5,9 -6,2 -5,6
Divida publica bruta - % PIB 42,8 43,4 46,6 47,4 56,4 56,8 61,6 65,4
Divida publica liquida - % PIB (***) 24,1 220 230 220 258 292 337 37,4

Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau

Fonte: Ital.



Argentina

Economic Activity Economic activity. GDP proxy
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Argentina

Grafico 1 — Taxa de juros de referéncia da Argentina (% a.a.)
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Chile

Chile: Revisamos nossa projecéo para o
crescimento do PIB em 2017 para 1,8%.
No entanto, projetamos aceleracao do

Fonte: Bradesco.

Inflagao ao consumidor (% YoY)

meta de inflacag

Fomies: Bioomiberg, Sradesco

crescimento para 2,5% em 2018. Apés 0 2 e
corte dos juros nos ultimos meses em .
resposta a atividade fraca, esperamos que
o0 Banco Central mantenha os juros em -2
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Chile

Chile — Indicadores Macroeconomicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6 1,7 2,7

PIB nominal - USD bi 245 267 275 258 237 251 267 279

Populacao (milhdes de hab.) 17,3 17,4 17,6 17,8 18,0 18,2 18,4 18,6

PIB per capita - USD 14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 14.544 15.042

Taxa de desemprego - média annual 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 6,8
Inflagao

IPC-% 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 1,8 2,8
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - % 5,25 5,00 4,50 3,00 3,50 3,50 2,50 2,75
Balang¢o de Pagamentos

CLP / USD - final de periodo 520 479 525 606 709 670 650 660

Balanca comercial - USD bi 10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 53 6,9 8,8

Conta corrente - % PIB -1,7 -4,0 -4,2 -1,7 -2,0 -1,4 -1,4 -1,2

Investimento estrangeiro direto - % PIB 9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 3,0 3,6

Reservas internacionais - USD bi 42,0 41,6 41,1 40,4 38,6 40,5 39,6 40,8
Finangas Publicas

Resultado nominal - % do PIB 1,3 0,6 -0,6 -1,6 -2,2 -2,7 2,7 -2,2

Divida publica liquida - % do PIB -8,6 -6,8 -5,6 -4,3 -3,5 1,0 4.4 5,8

0,0% 0,0%
Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itad. June 30, 2017



Chile

Fonte: Itad.
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Source: INE, Itadl.

Industrial production still an activity
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Concern over rapid rise in debt levels
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Fiscal spending moderation ahead
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Expectativa de crescimento do PIB em 2017

Mexico
418 oo
Meéxico: Posicionamento mais conciliador 168
do governo dos EUA em relagcao ao NAFTA
e melhora no cenario externo fizeram com 3.18 3.30
gue elevassemos nossas projecdes de 2 68
crescimento de 1,5% para 1,8% em 2017. A
consequente melhora da percepcéo de 218 236
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inflacdo, abrindo espaco para que o 149 '
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Fonte: Bradesco.



Meéxico

Meéxico — Indicadores Macroeconomicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - %
Balang¢o de Pagamentos

MXN / USD - final de periodo

Balangca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Financgas Publicas

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica liquida - % do PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau

Fonte: Itad. June 30, 2017

2011 2012 2013 2014
4,0 4,0 1,4 2,3
1.172 1.187 1.262 1.298
115,7 117,1 118,4 119,7
10.133 10.142 10.658 10.846
5,2 4,9 4,9 4,8
3,8 3,6 4,0 4,1
450 450 3,50 3,00
13,90 13,00 13,10 14,71
1,4 00 -12 -31
1,1 1,3 24 1,7
2,1 1,8 38 2.1
142,5 163,6 176,6 193,0
24 26 23 -32
333 343 369 403

2015

2,6
1.153
121,0
9.521
4,4

2,1

3,25

17,40
-14,7
-2,4
2,9
176,4

3,5
44,7

2016

2,3
1.047
122,3
8.554

3,9

3,4

5,75

20,70
-13,1
-2,1
2,6
176,5

-2,6
49,7

2017P

2,0
1.124
123,5
9.036

3,8

5,4

7,00

18,50
-7,0
-1,6
2,4

165,0

-2,2
49,1

2018P

2,1
1.201
124,7
9.620

3,9

3,3
6,50

18,50
-7,0
-1,6
2,6

160,0

2,4
49,0



Meéxico

Comfortable trade surplus

24 15
LS50 Bn

Source: |ME Gl [tad

Fonte: Itad.
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Meéxico

Fonte: Valor Econbmicos, 01 de novembro de 2017

PIB do México

Variacao anual, em %

4
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1
0
1° tri/ 3%tni/
2013 2015

Fonte: INEGI. Elaboracdo: Valor Data.
*Dado preliminar

| 5 by

32 tri/
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Colémbia

Colombia - Indicadores Macroeconomicos
2011 2012 2013 2014 2015

Atividade EconOmica

Crescimento real do PIB - % 6,6 4,0 4,9 4,4 3,1

PIB nominal - USD bi 336 370 380 378 292

Populacao (milhdes de hab.) 46,0 46,6 47,1 47,7 48,2

PIB per capita - USD 7.287 7.939 8.065 7.936 6.057

Taxa de desemprego - média anual 10,8 10,4 9,6 9,1 8,9
Inflagao

IPC-% 3,7 2,4 1,9 3,7 6,8
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - % 4,75 4,25 3,25 4,50 5,75
Balang¢o de Pagamentos

COP / USD - final de periodo 1939 1767 1930 2377 3175

Balangca comercial - USD bi 5,4 4,0 2,2 -6,3 -15,9

Conta corrente - % PIB -2,9 -3,0 -3,2 -5,1 -6,4

Investimento estrangeiro direto - % PIB 4,4 4,1 4,3 4,3 4,0

Reservas internacionais - USD bi 32,3 37,5 43,6 47,3 46,7
Finangas Publicas

Resultado nominal do gov. central - % do PIB -2,8 -2,3 -2,3 -2,4 -3,0

Divida publica bruta do gov. central - % do PIB 36,5 34,6 37,1 39,9 43,9
0,0% 0,0%

Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e Itau

Fonte: Ital.

2016

2,0

282
49,0
5.751

9,2

5,8

7,50

3002

115
4,3
4,9
46,7

-4,0
46,0

2017P

1,6
312
49,3

6.325

9,0

3.9

4,75

3050
-9,0
-3,7
3.8

47,7

-3,7
47,3

2018P

2,5
319
49,9

6.393

8,5

3,4

4,50

3120
-10,5
-3,5
3,7
48,6

-3,3
47,7



Colémbia

A gradual external imbalance

Fonte: Itad.

A tale of two cities

G4, Jrmma 54

Urban unemployment rate
Total unemployment rate
Rural unemployment rate
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Source: Dane, ltad

May-15

hlar-14

Apr15
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Peru

Peru — Indicadores Macroeconomicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacao (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de periodo - %
Balang¢o de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo

Balangca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Finangas Publicas

Resultado nominal do SPNF - % do PIB

Divida bruta do SPNF - % PIB

]
Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Itau

Fonte: Ital.

2011

6,5
169
29,8
5.675
7,7

4,7

4,25

2,70
9,2
-1,8
4,5
48,8

2,1
22,3

2012

6,0
189
30,1
6.288
7,0

2,6

4,25

2,57
6,4

-2,8
6,2

64,0

2,3
20,8

2013

5,8

198
30,5
6.489

5,9

2,9

4,00

2,79
0,5
-4,7
4,6
65,7

0,9
20,0

2014

2,4
203
30,8
6.592

6,0

3,2

3,50

2,98
1,5
-4,4
3,9

62,3

-0,3
20,1

2015

3,3

192
31,1
6.178

6,4

4,4

3,75

3,41
-2,9
4,8
4,1

61,5

2,1
23,3

2016

4,0
196

31,5
6.212

6,7

3,2

4,25

3,36
1,9

-2,7
3,5

61,7

-2,6
23,8

2017P

2,9
214

31,8
6.731

6,9

1,8

3,25

3,30
5,2

-0,8
2,6

63,5

-3,0
26,3

2018P

4,2
225
32,2
7.000
6,3

2,5

3,25

3,35
6,5

-0,7
3,0

64,0

-3,1
27,6



GDP growth GDP growth by sectors

Peru
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Paraguai

Fonte: Ital.

Inflation below the target

%

7 Upper band

4 S—

Lower band

Inflation
1 | center of the target range

0
Jun-14 Dec-14 Jun-15 Dec-15 Jun-16 Dec-16 Jun-17

Source: BCP

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 4.3 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5

Nominal GDP - USD bn 25.1 24.6 29.5 30.9 26.8 27.2 29.5 31.1

Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 7.1

Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4,642 3,967 3,995 4,243 4,375

Unemployment Rate - year avg 7.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation

CPI - % 4.9 4.0 3.7 4.2 3.1 3.9 4.0 4.0
Interest Rate

Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.75 5.75 5.50 5.25 5.00
Balance of Payments

PYG /USD - eop 4,435 4,220 4,598 4,636 5,782 5,738 5,800 6,000

Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 1.7 1.0 0.6 1.4 1.0 1.0

Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 1.7 0.5 0.5

Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0

International Reserves - USD bn 5.0 5.0 5.9 6.9 6.2 7.1 8.0 8.0
Public Finances

NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5

NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 14.4 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, Itad



Uruguali

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 5.2 35 4.6 3.2 0.4 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 51.4 57.7 57.3 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.5 3.5
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPI-% 8.6 7.5 8.5 8.3 9.4 8.1 7.0 7.5
Interest Rate
Monetary policy rate - eop - % (*) 8.75 9.25 14.99 13.97 12.27 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY / USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (**) -2.2 -2.3 -1.8 -1.6 -1.2 -0.6 -0.3 -0.7
Current Account - % GDP -2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 5.2 4.9 5.3 3.8 2.4 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 17.6 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -2.4 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 45.6 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6
Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, Ital Economic growth picks up
(*) Short term central bank bills after 2012.
(**) Excludes free trade areas. ? % %| 2
3 9
2 \ \r I | ' I n <]
bl Bt
, LR LR L el
-1 | B
-2 | QoQi/sa -6
Fonte Itau - 1-06 1-07 1-08 1-09 I-10 I-11 1-12 1-13 1-14 1-15 1-16 1-17 -

Source: BCU



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dos pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos pregos dos alimentos  Familias que dizem comprar

e de bebidas nio alcéolicas, em % cada produto, em %
400 - Arroz Frango
Presidente Came  wwew Batatas ¢
Maduro outros tubéreulos
00 100
w\
20 ©
0
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20
° °
2008 2010 2015 2014 2016

Foote: Pesquisy sobee 25 condigdes de vida na Vienezinks (Enco), Fusdacién Bengou ¢ Inatitito Nackonal de Estatistica

¥ 3 - Entre as maiores taxas de homicidio do mundo

Estimativa de mortes violentas*

== Total da OV Total oficial
20000
Presidente
Maduro
10.000
L
1999 2005 2010 2015
Feote: Ob L & S M do Peder Pogullr pord & Saide. ‘Levantanwets da OV,
- ONG 4 o ot 3 policka € mortes sob vestigacse
B 5 - Epidemia de malaria
Ndamero de casos na Venezuela, em milhares
30
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50
100
50
]
2001 2005 2010 2016

Fonte: Minkstério do Poder Pogalar para a Sadde

B2 - Venezuelanos fogem para os EUA

Pedidos de asilo requeridos por més no servigo de imigragio

e Venezuela e China México
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Foste: United States Citinemlip and Lawrigration Scevices (USCIS)

Numero de voos mensais programados para o aeroporto de Caracas

¥4 - Turismo em queda
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Forte. FhyhtAware
B 6 - Corrupcdo em alta
Indice de Percepgéo de Corrupgéo®
Venezuela, 1999-2016

40
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Maduro

n

o

1999 2013 2016

Fomte: © L *Sistema &

Fonte: Valor Econémico, 27 de julho de 2017
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Todos os paises das Américas, em 2016
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B 7 - Colapso do emprego
Taxa de desemprego, em %

we Argentina Brasil e Colombia e Venezuela
i Previsto
40

presidente

1999 2005 2010 2015 2020
Fonte: Relatéess Panorama Econdereco Mundal do FM1

B 9 - Producio de petréleo em queda

Em milhtes de barris por dia

4

Presidente
Maduro
3 «—— Greve de funciondrios da estatal
PAVSA apds a tentativa de golpe de
- 2002 contra o presidente Chivez
1999 2005 2010 2015 2017

Foate: Dagartamento e Energi dos EUA

¥ 8 - Rico em petréleo, mas empobrecendo
PIB per capita, em dolares
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20000
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Venezuela

Exportacoes venezuelanas
Em bilhoes de US$

=== Total Petroleo
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Fonte: Valor Econdémico, 28 de 1970
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julho de 2017

Fonte: Opep. Elaboracao: Valor Data
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1 — Asia emergente

Participacao do PIB global™, em 26

100
Paises em
desenvolvimento
n3o asiaticos
Ouriros paises em S0
desenvolvimento
da Asia
d e ———— T
India P e —— e ———— —
Chinal g
S0
Outros paises —————
de alfta renda
40
Unido Europeia
= = . 20
EuA —
AR B LI E L IS e S L T s I S EA L B IS5 L IR L EA IS S | SEd L 1 B2 20 B L 51 0 B R Sy )
1980 sS85 S0 95 2000 o5 10 A" 2022**

Fonte: FMT. *Exclui os Estados Tndependentes da Commonwealth: em Poder de Paridade de Compra (PPP) “"*“Projecao

Entre 1990 e 2022, a participacao dos
paises de alta renda na producao
mundial, pela paridade do poder de
compra, caira de 64°6 para apenas
39<,, segundo previsao do FIVILI. De
forma notavel, os paises emergentes e
em desenvolvimento da Asia serao
responsaveis por todo o aumento de
participacaoco desse grupo. Assim, a
participacao dos paises emergentes e
em desenvolvimento asiaticos subira
de 126 para 3926 do total mundial ao
longo desse periodo, pelas previsoes.

Em 2022, portanto, calcula-se que a
participacao dos paises emergentes
e em desenvolvimento da Asia sera
igual & dos paises de alta renda. A
ascensao da China € a raz3ao maior
dessa transformacao drastica no
poder econdomico relativo, embora a
da India também seja expressiva.
Estima-se que a participacao da
China na producao mundial saltara
de 4S5 do total, em 1990, para 21°%4o6,
em 2022. Para a India, a previsdo é
de aumento de 426 para 10%6.

Fonte: Valor Econoémico, 21 de julho de 2017
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2 — Excesso die pounpranca

Contribuicdo da China™

7o
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Fonte: FML ~Participacao da poupanca nacional bruta a precos de mercado (26 do total global) ~~Previsaoc

A poupanca bruta da China (de
acordo comn as taxas de cambio de
mercado) € gquase t3o grande
guanto a dos Estados Unidos e da
Unido Europeia somadas. A China
Poupa qgquase metade de sua renda
nacional. Essa proporcaoc

extraordinariamente alta
pProvavelmente vai cair, mas o
declinio encaminha-se para ser
gradual, ja que os consumidores
chineses deverio continuar frugais
e a proporcao dos lucros na renda
nacional devera continuar alta.

=3 — TransTformmaciao

ddemografFica

Participacido da populacao global (em 2%

Outros paises em
desenvolvimento
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Africa
Subsaariana

|0

Outros paises em
desenvolvimento
da Asia
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Fonte: Programa de Desenvolvimento da ONU. “Previsao

Entre 1950 e 2015, a participaco da
populacio dos paises de alta renda
na populacio mundial caiu de 2726
Pparal15<2o6. Ate ada China caiu, de
2226, e 1950, para 19<46, em 2015,

Prevé-se que aa Iindia sera o pais mais
propuloso do mundo en 2025 A
participacdio da Africa Subsaariana
devera chegar &a 226 do total
mundial emnm 2050, preveée a ONUL
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g4 — Ecomomia digital

Declinio do custo de processamento de dados™
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Fonte: Thomson Reouters. “"Precos ao produto nos EUA de semincondutores e dispositivos relacionados em relacdo aos
pregos de todas as commodities {excluindo produtos agricolas): jJan/1970 = 100926; escala logaritimica

A forte queda dos precos dos
semicondutores € a forca motora
por tras da revolucao das
comunicacoes e do processamento
de dados. O preco relativo do
processamento das informacoes,

medido dessa forma, caiu quase
9626 desde 1970. A inclinac3o da
Iinha na escala logaritimica mostra
o grau do declinio relativo dos
precos — qgque caiu drasticamente
depois de 2010.

5 — Produtividiade em baixa

Taxa anual de crescimento da produtividade nos EUA, em 26

2.0

1890-1920 1920-1970

Fonte: Robert Gordon.

O economista Robert Gordomn nos
mositrou que o desempenhoda
produtividade dos EUA entre 1920 e
1970 (como indicado pelo
crescimento da Vprodutividade total
dos fatores™, um indicadosr do
crescimento da produtividade por

19701994

1994-2004 2004-2014

unidade de insumo) nao voltowu a ser
igualado desde entio. Ele também
mositrou que o surto de aumento
wverificado entre 1994 e 2014
extinguiu-se em seguida até chegar
ao periodo atual de crescimento de
produtividade extremamente baixo.




& — Globalizacao
Ritmo de abertura perde forca

Ativos financeiros ¢ obrigactes externas
(2% do PIB. maiores economias)

sS00

Abertura comercial (26 do comércio
em relaciao ao PIB. todos os paises)

100

20

T 1

1970
Fonte: B1S
O rapido crescimento tanto do
comeércio exterior quanto dos ativos
e passivos financeiros em relaciGo a
producio mundial estancou-se apos
a crise financeira. O protecionismo
pode ser parte do motivo, mas nao

| ) B SN A B O BT I O N R B B PR BN BN PER ECH AR PR SN EEN EST
2000

parece ser o Tator dominante. A
exausitio de muitas oportunidades
de comeércio, a desaceleracao do
ritmo de liberalizacio e os baixos
investimentos parecem explicar
melhor essa desaceleraciao.

7 — Estagnaciao dia rendla

Proporcao de familias com renda real estavel ou em gqueda™, em

rtalia

EuUA

Reino Unido
Holanda
Franca
Suécia

Nedia ponderada de 25
cconomias avancadas

o 20
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Fonte: McKinsey. "De 2005 a 2012-149 (dado mais recente disponivel)

Cerca de dois tercos da populacao
de 25 paises de alta renda sofreram
estagnacio ou queda na renda real
winda de salarios ou de ganhos de
capital entre 2005 e 2014, segundo

uma analise divulgada em julho de
2016 pelo MicKinsey Global
Institute. Essa estagnac3ao,
particularmente, foi comparstilhada
em grande medida por Italiae EUAL



No toco

Avaliacdo de governo € a pior em quase 30 anos - em %

Avaliacdo do governo Aprovacdo da maneira de governar Confianca no presidente

oo Otimo/bom == Ruim/péssimo - Aprova e Desaprova o= Confia === Nio confia
"~ Reqular o= NS/NR s NS/NR s NS/NR
100 100 100
" " 83
70 (66}
60 w0 @ | Rl oy
53]
w0 (39 w0 w
By T em———— ] 31—
» ~a 2 ol iy \
B T ——f o ]
Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jud Jun Set Dez Mar Jul
2016 2017 2016 2017 2016 2017
0 pior de cada um
Presidente Campo Avaliacio do governo Confianca no presidente Aprovacdo da maneira de governar
Otimo/  Regular Ruim/ NS/NR  Confia Nao NS/NR  Aprovacio Desaprovacdo NS/NR
Bom Péssimo confia
José Samey Jul/g9* 7 28 64 2 - - . - -
Fernando Collor Ago/92* 12 23 59 6 25 69 6 - -
Itamar Franco Jan/94 12 42 40 6 34 59 7 - - .
FHC - 1? e 2° mandatos Jul/g9 16 30 52 3 31 oA q 26 66 8
Lula - 1° e 2° mandatos Set/05 29 36 32 2 44 51 5 45 49 6
Dilma - 1° e 22 mandatos Dez/15 9 20 70 1 18 78 3 14 82 4
Michel Temer Jul/17 5 21 70 3 10 87 3 1 83 5
Fote: Pesguina CNI/Thopw, feits com 2 nal setnevistadon, em 125 municipion, entre o4 dian 13 ¢ 16 & juiho du 2017, com margem de wrro do 2 poatos porceotuis pars maks ou pard mencs e confianca de 95%. * Pesgaisa [bope. NS/NR: N30 sabe /o respondi

Fonte: Valor Econdémico, 28 de julho de 2017 250



